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G Melisa cing tinh yeu va long biet on.

Quyén sdch nay tri an sau sdc nhimg chigh bink
nam n dang cdm, nhing nguot da phyc vy dat
nudc va da chiu nhang ton thuong khr th hanh
nhuem vie. Mot phan lon nhugn cia quyén sdch
néy sé danh tang cho Quy Thuomg Binh.
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LUU Y CUNG BOC GIA

Ol SE SU DUNG rét nhidu vi du chda sé ligu trong

sdch nay, vi du nhu gid cd phiéu, ti & tdng truong, Igi

nhuan trén mdi cb phiéu (earnings per share — £FS)....
Nhing con sé nay chi chinh xdc vao thoi diém toi viét sdch,
nhung cac cong ty thudng xuyén c¢dp nhat théng tin tar chinh cua
ho (bao gdm ca s6 liéu trong qud kh), nén nhing dd liéu toi
sU dung cd thé sé khong con dung nhu cdc con s ma ban doc
quyén sdch nay co thé tra cuu. Diung dé didu 4y anh hudng dén
trai nghiém hoc tap cta ban. Muc dich cda t6i don gian chi la dung
nhing con s& dé lam vi dy, qua dé ban sé hoc dugc cdch ty phan
tich 6 lieu. Dung quan tdm dén nhing con s6 téi dua ra, hay chu
tdm dén nhing nguyén tic ma ti chi cho ban.

TOI CUNG DE CAP va phan tich nhidu cong ty cu thé trong
sdch nay, nhung dung hiéu 1dm ring t6i dang bao ban mua hay
bdn cong ty d6.Tai xin nhac lai fdn nla, nhing cdng ty nay dugc
dung fam vi duy, qua do ban sé ty tim ra cho minh cdng ty nao
ban nén dau tu vao.

TREN THUC TE, hay dung quyén sdch nay nhu mét cong cu
bién déi tuong fai tai chinh cla ban, ti ting thiéu va du an trd nén
giau cé. Ban c6 thé bit diu bing viéc doc that ky va ghi cha ben
l& sdch, ddnh ddu nhing trang quan trong va nghién cdu thém cdc
vi dy tai trang web RuleOnelnvesting.com.

PONG THOI, TOI CONG MUON 14t ci ban doc lam
viéc nay: viét cho t&i mét email. Hay cho toi biét tinh trang tal
chinh ctia ban va linh vuc ban cin sy trg gilip. Toi sé hoi ddp ban
vai y tudng va ngudn lyc hét suc ¢6 the. Dia chi email cia tor
phil@PayBackTimeBook.com. Hiy cung nhau thdo luan
va thay déi cudc dai,
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LOI TUA

BAN THAN MEN! Khi ban dang cim trong tay va bat dau doc
cudn sdch nay, diéu do 6 nghla rang ban chdc chan la mét ngudi
chiu kho hoc hdi vé dau tu va lam giau, Ban chinh la su khdc biét
so vai 90% ddm dong ¢on lai: ban khao khdt vuon tén, khao khat
thanh cong.

Trong chung khodn va thi trugng tai chinh, ddm tham gia dau tu
da Iz mét thanh cong tam ly ban diu. DU vay, 95% nha dau tu Viét
Nam thudc nhém nha dau tu nho lé vdi von kién thic tai chinh vé
cung han ché. Ho tham gia vao thi trudng chung khodn vai (00% y
chi va s quyét tdm chién thdng thi trudng, nhung that khéng may
man, két cuc cla ho ludn 1a that bai va mat tién. Viéc mat tién khi
tham gia vao thi trudng chdng khodn da va dang khién cdc nha dau
tu nhé 1é gan nhu bi “tudc doat” toan bd tuong lai tai chinh cla
minh mét cdch vé ly vdi sé tién khé khan duge danh dum va vay
mugn tu gia dinh, ban bé.

C6 phai ban cing da tung gidng t6i7 Chung ta thusng dé dang
nghe theo cdc "l&i khuyén mién phi” dén tU ban bé, nhing ngudi
méi gidi, nhiing ngudi nghe ngdng théng tin tu cdc “déi 1A lam gid
va thao tung chung khodn? Hay ching ta khéng biét fam thé nao dé
phéan biét hai khdi niém *'gid cd — pricing” va "gid tn — value™? Hay la
ban cing dang mua mua, bdn bdn lién tuc hang ngay vai viéc ddn
mit vao bang dién t, phan tich biéu dd, dudng trung binh gid...
va mong dgi mét van may cé phiéu cung gid cua nd sé di theo suy
doédn cla ban?Va ¢ phéi ban cing khéng ¢ mét hé thdng dau tu
chuan muc nao ca? Chung ta khong bidt cdch va nhing tiéu chi dé
tim kiém ¢b phiéu, theo dai, quyét dinh diém mua va quyét dinh
thai diém bdn ra? Vi khéng cé hé théng diu tu chudn muc nén két
qué chung ta chi cé mét su lua chon: THUA LO.

C6 hai nguyén ly quan trong, Nguyén ty sé | cla dau tu goi la
Rule# [:"Khong bao gig dé mét tién", Nguyén ly s6 2:*'Hay xem
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lai nguyén ly s6 1".Vdi lai kép (k¥ quan thién nhién thy tdm theo
Albert Einstein) theo nam thang, viéc dé mét tién & nhang thdi gian
dau tu ban dau thuc su sé khién ban phai tra gid bang tuong lai tai
chinh clia minh nhu, su tu do [am nhing diéu minh thich, di du lich
khip ndi trén thé gioi, phdt trién ban than, co hoi hoc hanh tu té
cua con cdi, viee chim soc suc khoé trong tuong lai.... Néu tham gia
vao thi trusng vai 100 trieu ddng dau tu ban dau, va dé mat 50%
56 tién trong 1dn dau tu dau tién, sb vén cua ban chi con von ven
50 triéu dong Ban co biét dé thu hoi s6 vén ban dau 100 triéu,
tai san cua ban trong thuang vu tiép theo phai tang 1én gdp déi la
100% khong? Va di nhién ghp doi I rét kho! Thé nén, khi tham gia
vao thi trudng ddu tu chung khodn, viec mat tién lién tuc sé bao
mon tai khoan cla ban, tude deat pht phang tuong lai tai chinh
cua chinh ban.

Vay ¢é phdi chi cé nhing chuyén gia tai chinh mdi <& thé gat
hai thanh céng trén thi trugng chung khodn? D& kiém dugc tién tU
ching khodn ban phai s¢ hiu moét kho tang kién thudc tai chinh vén
khéng dé dang “hip thu' trong mét sém mét chiéu?

Khéng han vay.

Cé rat nhiéu ngudi du khéng dugc dao tao bai ban vé& cdc kién
thuic tai chinh, dU van 1a nhing nha dau td nhd 1€ ho van chién
thang thi trudng va lam gidu dudc tU ching khodn. D¢ 1a bdi vi ho
¢6 dugc mét hé théng dau tu chudn muc, biét van dung céc cong
cu phan tich, biét tuan thu cdc nguyén tac trong diu tu.

Toi da danh hang chuc ndm dé doc, thuc hanh, trai nghiem
nhiéu phucng phdp va hé théng dau tu khdc nhau, va tm ra cho
minh mét hé théng dau tu chudn muc nhat ma ban than tél da dp
dung thanh cong. Hé théng dau tu nay cing vén la hé théng diu
tu ma nhdng nha dau tu bac thay trén thé gidi nhuWarren Buffett,
Charlie Munger da va dang dp dung.

Hé théng dau tu va phuong phdp dau tu uu viet dé da duoc
g6l gon va thuc su dé& hiéu trong cubn sich PayBack Time -
Ngay doi ng — ma ban dang cam trén tay.

NGAY DOI NG — Payback Time — 14 cudn sdch ban chay nhat
New York Time dudc tdc gia Phil Town viét véi nhing ngdn ngd
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don gian, dé hidu va Idng ghép nhiing vi du thuc té giup ngusi doc
tiép can véi nhdng kién thic ve dau tu ching khodn mét cach dé
dang. Bén canh d6, véi nhing kién thic va trai nghiém cua ban than,
ching t&i da dua cudn sdch gan gai hon vdi ban doc Viét Nam.
Cubn sich s hudng dan ban tU cdch thuc Iua chon, ddnh gid ¢6
phiéu, cho dén xay dung cho minh mét danh muc céde ¢b phiéu sé
mua, muc gid mua — bdn nao la hop Iy, cing véi nhdng nguyén tac
ma ban phai tuan theo... Cd thuc hanh nhu vay cho tdi khi ban
tré nén giau co.

T6i rat mong mudn dugc chia sé va hdo huc dudc gidi thigu
cudn sdch nay dén ban. Toi tin rdng, "Moét cude séng hanh phuc
ducc bat dau tif nhing quyét dinh dau tu khén ngoan', Ngay ngay
hém nay, hay bit diu quyét dinh ddu tu khdn ngoan clia ban bing
viéc trang bi mat hé thdng va phuong phdp dau tu hoan chinh vén
da dudc chung minh hiéu qua tuyét déi qua thai gian dugc trinh
bay trong cudn sich nay. BSi vii Kiém mét s& tién 16n tU dau tu
chung khodn chinh 12 cdch "tra thu” t&t nhat cho tuong lai tai chinh
cla ban von da bi cudp di trudc day.

Hay doc, thau hiéu, linh hai va thuc hanh theo
hé théng cla Payback Time — Ngay doi ng —~ cla
Phil Town va cling tham gia thao luan trac déi vé
dau tu chdng khodn vdi ching t6i tai fanpage cla
Happylive va website: www.happy.live

Chuc cdc ban dau tJ thanh cong va sém dat dudc su ty do
tai chinh!

Sat Gon, thang 5 nam 2017

-

Pham Lé Thaéi
Trudng nhém Bién dich
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Con duong thQuy
tdc s6 | (Rule #1) den

Payback Time

<~f 237 dung len chdng lai nghich canh, ban sé thdy ching

¢h3ng bang mot nva so vai nhang gi ban tudng tugng.
NORMAN VINCENT PEALE

i

HUNG GI TOI SAP CHI cho ban chinh la chién thuat diu

tu t6t nhdt - mét chién thuit xiing dang theo dudi voi bt

ky nguén luc théi gian, tién bac, va nd lyc nao ma ban nghi
ring minh hién dang cd.

Khong! P4u tu theo phuong phap Payback Time khong ¢6 nghia la
ban giao tién clia minh cho mot tay quan ly quy nao do, ngudi ¢6 thé lam
mat tién caa ban.

Chién thuat nay doi hoi ban phai thuc su hanh dong. Nhing nhiing gi
tdi hudng dan ban thuc hién rit dé dang, dén mic moét nha dau tu binh
thuong nhu ban cang c6 thé thuc hién dugc cho du ban chua ting dau tu
l&n nio ca va cho dit ban v6n khong thé “nuét tréi” cong viée tinh todn va
nghién cu cac cong ty. Tham chi ¥ nghi danh bai thi truéng va nhan lgi
nhuan 15%, 20%, hoac 25%, hoic hon thé niia (vang, ngay ca trong mot thi
truong khéng 6n dinh) dudng nhu v6 vong va ban khéng mudn liéu linh
thi stic, ban cling ¢6 thé lam dugc véi phuong phiap Payback Time nay.

Hay khdi déng bang viéc thang than véi nhau: Ly do téi c6 kha ning
1am ra hang déng tién tii hai ban tay trdng la do 15i tiép cin cua toi triing
v§i16i ti€p cdn clia nhiing ngudi giau 1én tif hang tram nam qua trén khip
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Xem thém vé sy sup dé cua Lehman Brothers va thi truong chung khoan nam 2008:
http://bit.ly/bai-hoc-tu-su-sup-do-cua-lehman-brothers

moi thi trudng tai chinh. Vi ti€p thu dugc nén tang cia dau tu co ban, toi
da s6ng st sau moi chao dao dién cudng ctia thi trudng chiing khodn, bao
gém ca cudc khiing hoang tai chinh gin day vao nam 2008. Thuc té thi,
vao ngay 17 thing 8 nam 2007, toi da xuét hién trén dai CNBC va thang
thiing dé nghi moi nha diu tu hay ban hét tat ca c6 phiéu cia ho vao ngay
hom sau... va toi da dung, thi truong ching khodan My da sup d6. Con
vao ngay 9 thang 3 nam 2009, khi chi s6 Dow giam dudi 6.600, tdi da
gui email ngay trong
dém cho Maria
Bart cua dai CNBC,
Manny Schiffres
tai hang Kiplinger
(cong ty chuyén xuat

bin cdc dy ba‘o Vé Cé phiéu DJ tang diém ngoan muc trong giai dogn ts 3/2009
thi truong va tai -12/2009.

chinh néi tiéng tai

Washington, D.C - Chu thich cta nguoi dich), va nhiing ngudi theo
déi blog cua toi, bao véi ho ring da dén lic don tat ca tién bac dé mua
c6 phiéu vao. Va t6i lai ding!!!

Cudc khung hoang nao roi ciing sé qua, bat ké ching ta da hanh dong té
hai nhu thé nao trong thdi gian khiing hoang, vi cuéi ciing chuing ta ciing sé
lai trd vé nén tang co ban cta xa hdi la kién tao ra cta cai.

Chung ta dang trai qua su thoai trao cia mot chu ky kinh té. Chinh
pht da ndi long tin dung qua tay va qua dé dai d6i véi nhiing ngudi cé
tin dung xdu. Tat ca moi ngudi déu cé mot niém tin chic chan ring bat
dong san khong thé di xudng, cac cht ngan hang qua thong minh véi san
phdm ching khodn phdi sinh va phuong phap don béy (vay ng) trén toan
cdu va ndi tém lai, ching ta da s6ng trong mét su “budng thd”, “che chén
cac bita an mién phi” nay trong suét 20 nim.

S T O e W
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Xem thém vé sy khing khiép cia chién trgn Tran Chav Cang:
htip:/ /bit.ly/chien-tran-Tran-Chou-Cang

Chung ta da dé lam phat ting chdng mit. Va bay gid, chung ta phai xi
quéd béng kinh t€ xudng. Thé gidi tiing ganh chju tinh ¢dnh nay trudc d6
va nhiéu ngudi trong ching ta ludén nghi nhu thé tuong lai ¢4 chdm hét.
Warren Buffett &3 miéu ta né nhu mét “tran Tran Chau Cang vé kinh té”
va dé nghi chiing ta hay thuc hién tit c¢a nhiing gi c6 thé (d€ giam thiéu
tac dong cia cudc khing hoang). Va di nhién chung ta sé lam theo l6i
khuyén cta 6ng.

Nhung chiing ta dang & trong trdn chién vé phuong dién kinh té, va sy
can thiép ctia Nha nudc vao diéu tiét thi trudng sé lam tén hai dén khong
it ngudi. Toi mudn chic rang ban khong nam trong s6 nhiing ngudi bj thiét
hai d6. Nhiing nha d4u tu hanh déng ding dan vao lic nay, sau 10 hay 20
nam nifa sé diing d hang ngt bén kia, hang ngd clia nhing ngudsi rit, rét
gidu. D€ cé thé lam dugce diéu do, trudce tién ban cin biét cac quy tic dau tu.

Moi nha ddu tu thanh cong ma téi bi€t - cho dir theo trudng phii mua

ban lién tuc, nhiing nha diu tu ning déng (active traders - nhiing ngudi
14y viéc mua ban ¢6 phiéu hang ngay d€ kiém tién tit nhing chénh léch
gid nhd) hay dau tu dai han (long-term investors) - déu tuan theo hai quy
tdc ddu tu: Quy tac s 1: Khong dé mit tién, va Quy tic s6 2: Diing quén
quy tac s6 1. Quyén sach dau tién cia tbi, Quy tac s6 1, gid vi tri s6 mot
trong danh sdch bdn chay nhdt cta tap chi New York Times va duge dich
sang 14 thd tiéng. Nhiing nha déu tu sitng sé nhu Jim Cramer va cha tich
cua SEC - Arthur Levitt - dé nhiét tinh dé€ bat quyén sach. Trong quyén
sach trudc, toi di cung cfip nhiing giai thich thing than vé cach thic
cac nha dau tu gidi sit dung mét s6 nguyén tic cd ban giap tim ra gia tri
doanh nghiép. Téi cang trinh bay mét vai cong cu ky thuat cdc nha dau tu
cé thé sit dung d€ tranh mat tién, ho ciing c6 thé dung né d¢€ kiém hang
triéu... va vai trudng hgp, la hang ti d6 la (Cédc quy tic do ciing sé dugc
dé cap lai trong cuén sach nay dé ddm bdo su toan ven vé tu duy va hoc
thudt ctia déc gid - Chi thich cia ngudi dich).



4 NGAY DOING PAYBACK TIME PHIL YOWN

Tuy nhién, ¢6 vai viéc ma chung ta phéi lam. Lad mét nha diu tu nang
déng d6ng nghia vdi ky luit. Gidng nhu an kiéng hay luyén tap d€ co thé
hinh dep, néu lam dugc thi nhitng phdn thudng la rat 16n, nhung cing
doi hoi nd luc cao va sy kién dinh. Ban sé khong tin ndi ta ¢6 rét nhiéu
ngudi doc sach vé in kiéng, tip thé hinh, ddu tu chiing khodn nhung sau
do6 ho khéng hé hanh dong! Tin téi di, con s6 d6 khong hé it.

To6i khong thé ép budc ban nap it thic &n vao ngudi théi, ciing nhu
khong thé yéu cau ban nim xudng san hit dit lién tuc, roi lao ra cifa chay
bd, nhung t6i cd thé giup tao dong luc 1én cho ban bat ddu ki€m tién tit
dau tu chiing khoédn. C6 phai la ban biét r6 ddu tu 1a viéc minh nén lam,
nhung khong biét bit ddu nhu thé nao? Va ban chic hin dang cam thay
rang viéc hoc cach quan ly cdc khodn dau tu cia minh 14 viée hét sic can
thiét trong thdi di€m hién tai khi toan bd hé thong tai chinh gén nhu da
tan rd (trong khing hodng tai chinh ndm 2008), boc 16 nhiéu yéu kém,
va chinh sy yéu kém cha né da va dang tao ra nhiing van dé ning né cho
tuong lai tai chinh ctia tdng 16p trung Iuu. Ban biét rang ddng ra phai lam
gl d6 ngay hom nay d€ bio ddm tudi huu an toan cho tuong lai, vi nhiing
gi ban lam cho dén gig, that tinh ma noéi 1a khong hiéu qua.

Da phin nhiing ngudi t6i gap hang ngay tham chi con ching muén
néi vé quy huu tri cia ho vi ho khong chac ring khi ho cin, mén tién ¢é
sén & trong quy cho ho st dung hay khong. Ho thudng giat diéng ngudi
khi t6i chia sé vé cach thic hoat dong clia cdc quy, ciing nhu khi téi trinh
bay vé nhiing gidi phap don gian cho thai ky huu tri tuyét v&i hoan toan
trong tdm vd&i clia ho - nhiing giai phdp gitp ho trd nén giau co trong
tuong lai ma lai tén rét it thai gian. Ban c6 thé khdi diu bing s6 tién vo
cung khiém tén, trong mét thi trudng cuc ky toi té, hay ap dung nhiing
diéu t6i chi cho ban trong quyén sach nay, va kiém vé that nhiéu tién sau
10 nam d¢€ ty do lam diéu minh mudén. Cé thé ban chua sdn sang nghi
huu, nhung ban mong ¢6 thém tién cho nhitng nhu cau khéc, ching han
nhu cho con céi theo dudi nhiing co hoi hoc hanh tét hon, m& mét doanh
nghiép nho nhé, hay mua mot cin nha nghi dudng trong md va danh thoi
gian hudng thu cudc séng. Di nhién, viéc caa t6i khong phai la chi cho
ban cdch tiéu tién va hudng thy cudc séng, nd nim ngoai nhiém vy cuia
t6i trong cudn sach nay. Ma muc tiéu cta t6i la ldam khodn tién tiét kiém
ctia ban ti€p tyc sinh s6i va thém that nhiéu thing du, tif nay cho dén khi
ban quyét dinh khong lam viéc nita. Va lam theo cach ciia téi thi ban sé
gdp it rai ro hon cach ban dang lam hién tai.
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biéu d6 ching phai that tuyét voi sao?

Nhiing gi ban cin lam la sin long gan bé véi cach thic dau tu ma nha
quan ly quy hién tai clia ban - ngudi ¢é nguy co lam ban mét ca déng tién
- khoéng thé lam dugc. Va ban phai chdp nhén rang khong ai c6 thé dau
tu gitim ban, chinh ban phai lam viéc dé.

Sau day la mot vai sy that ¢ thé 1am ban ngac nhién. Toi sé giai thich
tudng tan trong cic phan sau cua quyén sach. Con bay gig, to6i chi mong
nhiing diéu nay sé lam ban quyét tam hoc nghiém tuc hon.

SU THAT 1: Céc quan ly quy tuong hé (mutual fund) lam giau
bing chi phi cia ban - chiém dung bing hodc hon dén 60% s
tién ban kiém dugc thong qua phi dau tu.

SU THAT 2: Mot ngudi trung luu sé cdn hon 3 triéu do la dé€ dugc
tu do tai chinh trong 20 ndm huu tri, va cac quy tuong hé khong
> thé gitip anh ta thyc hién diéu do. Thdm chi s6 tién anh ta thu
dugc ti quy ¢on cach rit xa con s6 3 triéu.

SU THAT 3: 96% cac tay quan ly quy khong thé dat dugc lgi
nhuén trung binh 8%/niam cda thi trudng. Khi thi trudng di
xudng, ho cing xudng theo, bit ké quy ctia ho tu xung la quy “it
rui ro” thé nao di nifa.

Mot su thyc ddng d€ tim niia la co hdi ludn san c6 trong thi truong bat
6n. Quyén séch nay sé trao ban nén tang tri thiic lam giau trong bat ky thij
trudng nao, dic biét 1a thi triong khong 6n dinh, di ngang hoic khong
ting trudng kéo dai nhiéu ndm, thim chi la nhiéu thap ky. Nhiéu triéu
ngudi khdp noi dang dau khé dén vit vi qui huu tri ngay cang teo top,
tham chi cé nguy co tiéu tan. Ho trdn tré diéu gi s€ xay ra véi tién ctia ho
va liéu rdng ho cé thé ldy lai tién cia minh dugc ching. Toi sé cho ban hy
vong va mét gidi phdp thuc t€ hon dé ban ¢6 thé tién 1én. Trai v6i nhiing
gi ban dang nghi, thoi khic d€ tao ra hang triéu d6 la tix thi trudng ching
khoén la ngay bay gid, di nhién néu ban biét cach.

Chién luge dugce trinh bay trong quyén sach dau tién cha toi, Quy tic
s6 1, khai ddu véi cac nguyén ly ctia Quy tac s6 1 nhung sy thanh cong
gan lién véi mua ban ning dong (active trading). Chién lugc dugc trinh
bay trong quyén sich nay 1a ddu tu chi dng: lam thé nao dé mua va gid
6 phiéu mot cich hop ly? Toi goi chién thuat ddu tu nay 1a mua tich tri
hay 1a mua dai han, vi n6 sé giip ban biét khi nao va lam thé ndo d¢€ tich
lidy c§ phiéu clia mot doanh nghiép tuyét vai khi gia cha n6 dang gidm.
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Diéu d6 ching phai thét tuyét vi sao?

Nhiing gi ban cidn lam I4 sin long gén b véi cach thic diu tu ma nha
quan ly quy hién tai ca ban - ngudi c6 nguy co lam ban mét ca déng tién
- khéng thé lam dugc. Va ban phai chdp nhan rang khong ai ¢6 thé dau
tu gitim ban, chinh ban phai lam viéc dé.

Sau day la mot vai sy that ¢6 thé lam ban ngac nhién. Téi sé giai thich
tudng tan trong cac phan sau cha quyén sach. Con bay gid, toi chi mong
nhiing diéu nay sé lam ban quyét tam hoc nghiém tic hon.

SU THAT 1: Cac quan ly quy tuong hé (mutual fund) lam giau
bang chi phi cua ban - chiém dung bang hodc hon dén 60% s6
tién ban kiém dugc thong qua phi dau tu.

SU THAT 2: Mot ngudi trung luu sé can hon 3 triéu d6 la € duoc
tu do tai chinh trong 20 nam huu tri, va cdc quy tuong hé khéng
> thé gidp anh ta thuc hién diéu d6. Tham chi sG tién anh ta thu
dugc tit quy con cach rdt xa con s6 3 triéu.

SU THAT 3: 96% cic tay quan ly quy khong thé dat dugc lgi
nhuin trung binh 8%/ndm cua thi trueng. Khi thi truong di
xudng, ho ciing xudng theo, bat ké quy ctia ho ty xung la quy “it
rhi ro” thé nao di nia.

Mot su thuc dang d€ tim nita 1a co héi ludn sdn ¢6 trong thi trudng bit
6n. Quyén sach nay sé trao ban nén tang tri thic lam giau trong bat ky thi
trudng nao, dic biét la thi truong khoéng 6n dinh, di ngang hodc khong
ting trudng kéo dai nhiéu ndm, thim chi 12 nhiéu thip ky. Nhiéu triéu
ngudi khdp noi dang dau khé déan vit vi quy huu tri ngay cang teo top,
tham chi c6 nguy co tiéu tan. Ho trin trd diéu gi sé xay ra vdi tién cua ho
va liéu rdng ho ¢ thé ldy lai tién ctia minh dugc chang. Toi sé cho ban hy
vong va mét gidi phap thuc t€ hon d€ ban cd thé tién lén. Trai véi nhiing
gi ban dang nghi, thai khic dé tao ra hang triéu d6 la tu thi trudng chiing
khodn la ngay béy gid, di nhién néu ban biét cich.

Chién lugc dugce trinh bay trong quyén sach dau tién cua toi, Quy tic
s& 1, khdi ddu vdi cdc nguyén Iy chia Quy tic s6 1 nhung su thanh cdng
gan lién voi mua ban ning déng (active trading). Chién lugc dugc trinh
bay trong quyén sich nay la ddu tu cht déng: lam thé ndo d€ mua va giit
¢6 phiéu mét cich hgp ly? Téi goi chién thuit diu tu nay la mua tich tri
hay 12 mua dai han, vi né sé gitp ban biét khi nao va lam thé nao dé tich
ldy cé phi€u cia mét doanh nghiép tuyét vai khi gid cua né dang giam.
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Su phéi hgp giita cic nguyén tic clia Quy tdc s8 1 véi chién thudt “mua
tich tr@” ¢4 phiéu la tdm vé dua ban dén vdi su gidu ¢, dac biét 1a ngay
tai thoi di€m nay (Van rdt phi hgp trong b6i canh hién tai cia thi trudng
chiing khodn thé gidi va Viét Nam — Chu thich cda ngudi dich). Trén thuc
té, 161 ti€p cén ddu tu ndy da dugc ching thyc qua thai gian, day chinh la
cdch ma nhitng nha dau tu hang ddu thé gidi da bién nhiing thi trudng
gia xuéng, bit 6n trd thanh nhiing co hdi lam gidu ngoan muc. Nhiing
ti pha My da sit dung chién lugc nay nhu mét cong cu co ban d€ 1am ra
hang ti d¢ la tai sn, dau ring ho van mudn gid bi mit vé nd. ba dén luc
ban hoc hdi cac bi quyét nay, va sau d6 ty minh thyc hién. Hay thyc hanh
theo nhiing gi t6i hudng dan va ban sé nhanh chéng vugt mit nganh cong
nghiép tai chinh vén tiing lam ban mat tién va chan chuong... va ban,
chinh ban, hiay nim bit co hji dau tu chia cudc doi minh ngay bay gid!

NGOI TRUONG DUY NHAT DAY DAU TU THANH CONG

Toi duge truyén day cac nguyén tic va triét ly dau td tit mot ngudi dan ong
ma tdi ton kinh goi 13 “S6i gia” Ong 1a mét nha ddu tu rdt thanh cong tai
Phé Wall, ngudi toi da két than sau mét 1an téi suyt chut nifa hai chét cling
toan bd déi chéo thuyén vugt thic trén song tai Grand Canyon nam 1980.
Khi 4y, t6i 12 ngudi hudng dan clia doan thim hiém trén sdng, v&i thu nhap
hang nidm la 4.000 d6 la, cho dén khi 6ng tim 14y t6i va 16i tdi vao gioi ddu
tu. Xin cung cip thém thong tin cho quy vi déc gia, vao thoi diém do, toi
da sdng ngoét nghét 13 nim trong tdi ngu, 3 ndm trong quin ngi va 10 ndm
tai Grand Canyon lam ngugi huéng dan chéo thuyén. Nhung khi dy toi
vita két hon, va d6i vdi vg toi, vién cdnh nudi gia dinh dua vao 4.000 dé la
mdt nam chéng thi vi chit ndo. Moi ngudi trong dei téi kiém ra tién, da dé
trang trai nhitng thif thiét yéu, nhu mét ngdi nha chang han. Péi vdi téi lac
dy, viéc séng dudi moét mai nha da la mét y tudng rit mdi, viéc thyc sy mua
moét cin nha thi... cha, qua thit t6i khé ma tudng tugng ra.

VA ROI “SOI GIA” DEN VG| CUOC BOI TOI

Nguai ta van ndi quan trong nhit 13 dung thdi di€m, va trong trudng hgp
t6i thi hoan toan ng nghiém. Ngudi do dau cha ti tim théy téi vao thai
diém hoan hdo va rdi ong tién hanh khoét sau vao cai ddu cd chdp cua toi
réi dua vao dé nhiing bi kip co ban clia ddu tu - ring Igi nhuén cao v3
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rii ro cao khong nhdt thiét phai di lién véi nhau, réng téi nén mong dgi
lgi nhudn cao nhdt tit cac khoan d4u tu vdi rii ro thdp nhit, va rang cach
dé€ thanh c6ng hay nhit la sao chép tit nhiing ngudi da thanh céng. Toi
da thdm nhuin nhing 1i khuyén nay. Toi khac sau chiing vao bg nio va
tiém thic ctia minh. Va chi trong vong 5 nam, sau khi bat dau véi 1.000
d6 la tong tién dau tu, t6i da la mot triéu pha sd hiiu mot ngdi nha nhin
ra bién § Del Mar, California.

Tu d6 t6i lai tiép tuc lam ra rat nhiéu tién, va mat di kha kha khi téi
cho riang minh da bat dau trd nén théng minh hon va khi diu tu vao
nhiing thi t6i khong hiéu r6. Nhung sau d6, t6i da i1dy lai nhiing s6 tién
da mat khi trd vé vdi Quy tac s6 1 - ding mat tién. D6 cing la ly do t4i
loan truyén vdi ca thé gigi ring hay rut khoi thi truéng khi chi sé Dow
Jones dang lo liing & muic 13.000 diém. Bi mét 16n nhét ciia dau tu khong
phai la kiém tién ma la git 1ay tién.

Hoa ra la sau mot thdi gian dai - bat ky khoang thoi gian nao xip
xi hodc trén 10 nim - nhing nha déau tu lién tyc thu vé lgi nhuan cao,
nhiing tay thuc su gili dugc lgi nhudn cao va ti€p tuc trd nén giau ¢é hon,
hau hét déu xuat than tu trudng phdi diu tu co ban.

Quay trd lai thai ky nhiing nam 1930, cai n6i cia phuong phép dau tu
gia tri nam & New York City, nhung vao khoang nam 1960 né dugc chuyén
d&i vé Omaha, Nebraska, va tiép tuc toa lac tai d6 cho dén ngay nay.

Ngudi ddu tién khai xuéng thanh lap trudng phai dau td gia tri chinh
la nha dau tu dai tai ~ Benjamin Graham, d6ng thdi Ia tac gia, gido su tai
Dai hoc Columbia, My. Hién tai, dai dién tiéu biéu nhét cho truong phai
dau tu gia tri la mét hoc trd clia Benjamin Graham - ngai Warren Buffett
— ngudi dugc ménh danh 13 nha hién triét xd Omaha. Buffett 43 van dung
nhiing kién thic lanh héi dugc til Benjamin Graham dé trd thanh mot
trong nhitng ngudi giau nhat thé gidi.

Nhitng hoc tré khac cua trudng phai nay la hang ngan nha diu tu
ban chuyén nghiép thanh cong va hang trdm nha dau tu chuyén nghiép,
nhing ngusi thudng xuyén gitp nhing khach hang (thuong rét gidu c6
cta hg) danh bai thi trudng ching khodn suét mot thai gian dai. Trudng
phai ddu tu gia tri biét cich day ban lam thé nao d¢€ thu dugc lgi nhuén
cao nhdt vdi rii ro thip nhit bang bat ci chién luge nao ban co.

MUA TIiCH TRU CO PHIEU DEN KH! GIAU

Trong quyén sich dau tay ciia t6i, Quy tdc s6 1, t0i da day ban cich phén
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tich nhanh mot doanh nghiép, tim ra gid tri ciia nd, va mua ban né bing
cac cong cu ky thuat. Hiy xem quyén sach nay nhu mét trude tac cua
quyén Quy tdc s6 1. Khi t6i vié€t quyén siach Quy tdc s6 1, toi nghi rang
minh ¢é thé hudng din phuong phap dau tu ma khong can chi trong vao
nén tang ctia mua tich trit. Toi di sai. Ban cdn quyén sich mdi nay va ca
phuong phap mua tich trii. D6i voi da s6 doc gia, quyén sach nay cing di
cho ban lam ra hang triéu d6 la va nghi huu trong sung tic.

Doc gia chia Quy tac s6 1 da day toi rang ty minh thuyc hién ddu tu cé
thé la mét viée “ddng so”. Khong phai vi ban than cac ky thuat qua khé ma
badi d€ tu dau tu, ban can phai biét cach 16 di nhitng 16i d6i tra chia nganh
cong nghiép tai chinh dang ra ra vdi ban hang ngay.

Rét nhiéu ddc gia va hoc trd cha téi khi mudn trd thanh nhiing nha
dau tu 16t hon da lién tuc bi déi bom tu nhiing méiu quang cdo va cic
chuong trinh truyén hinh rang ban khéng thé ty minh diu tu dugc - diéu
dé qua kho, qua phiic tap, nén danh lai cho cac “chuyén gia” thi hon.

Tham chi cé nhing quyén séch ban chay nhét (bestseller) ra doi hang
nam chi d€ “ching minh” cho ban thay rang khéng mot ai, ké ca ngai
Buffett, c6 thé chién thing thi truding va, do do ho bdo ban ching viéc gi
phai thif ty minh déau tu ca.

Nhung, cdc mau quang cao, sach va chuong trinh ti vi d6 déu sai bét.
Va ban ding nghi ring ban chi hiéu 1dm muc dich ctia chiing, thuc su céic
phuong tién nay dang c6 tinh danh lta ching ta.

Ta déu biét nhitng nha dau tu gioi van danh bai thi truéng ndm nay qua
nam khac. Péy la su that khéng ai c6 thé chéi cai. Nhung thiét hai ma “cac
loa phéng thanh tai chinh” nay ¢4 thé mat thi qua I6n, dén ndi ho khong
cho phép bit ky ai can thiép vao “su thit” do ho tao ra. Nhiing mat mat
ma hg phdi chiu dung khi sy that vé ddu tu dugc phoi bay 1a s6 tién khong
dudi 100 ti d6 la hang nim da va dang chay tl tii ciia ban sang tui cha ho.
Con 8 nay vugt qua so tién ma cac qudc gia da titng lao vao vong chién dé
rdi hy sinh hang triéu ngudi madi cd dugce. Ta diing phi mét gidy nao nghi
rang that vo ly khi ca nganh cong nghiép tai chinh lai théu dét nén mt “su
thit” dé bién hé cho hanh vi chi€ém doat khéi tai san khéng 16 nay.

Vdi s6 chién lgi phdm lén ngdn &y, nhiéu ngudi sdn long 16n tiéng de
biu bét ky ai khuyén nhu ring ban c6 thé tf minh dau tu. Cing véi s6
chién lgi phdm 1dn ngin 4y, ban gidng nhu ho, c6 thé mudn cong ty PR
gioi nhat, nhiing cong ty quang cdo chuyén nghiép nhét, nhing luit su tai
nang nhat. Ban thim chi ¢6 thé “bac” ludn ci nhiing tic gia. Ban c6 thé
tao ra nhiing quyén sach ban chay nhat. Ban c6 thé cho ngudi nhd minh
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xudt hién cd ngdy trén cac budi toa dam trén truyén hinh. Ban c6 thé ve
ra “su that” cho hang triéu ngudi. Va dé chinh xic la nhitng gi nganh tai
chinh da va dang lam. D¢ la 16i néi d6i ma ho sé ti€p tuc réu rao, tham
chi sau nhiing tham hoa kinh t€ ma nhing ngudi-ho-goi-la-chuyén-gia
da “gép céng” 1dn tao nén.

[=]
[=]

Yem them vé dau tv theo chi sé:
h#tp://happy live/vi-sao-cam-dau-tu-chi/

..............................................................................................................

Ca |

Hay tin t6i di, ho sé lam moi thd hong tiép tuc gi quyén dau tu hd
tién ctia ban. Ho khéng hé muén ban ty ddu tu. Ho mudn gi® ban & vi tri
mot khach hang 1é thudc. Ho muén ban ngdo ngo vé sy thit cha dau tu.
Ho mudn ddng tién ciia ban tiép tuc chdy vao noi ho mudn - tii caa he.

Sau khi viét Quy tdc s6 1, toi bat d4du nhin thdy moi ngudi vat va tach
khoi hang té cac quy tuong ho, cac quy IRA va ké hoach 401(k). Diing dé
tdm dén cac hé théng dy, chung dugc thiét ké nhu thé dé 1a vi lgi ich cha
ban nhung két qué thuc t€ lai khac hin, ban chic chin sé & trong canh
nghéo khé néu sdng lau han bay nim ké ti thoi di€ém ban nghi hyu. Co
1€ hoi thifa, nhung t6i nhic lai 1a chinh ban, chit khong phai ho, sé s6ng
cudc doi nghéo khd. Chinh ban. Ho 1am gidu trén s8 tién cia ban. Ho
dang lam diéu d6. Ho chiém doat dén 60% s6 tién ciia ban (t6i sé giai
thich cu thé vé diéu nay & Chuong 2).

Nhung cong bang ma néi. Chac chin khong phai moi quy tudng hé déu
mang “ng mau”. Chac chin sé ¢6 Iy do nao d6 d€ tin ring cac quy tuong hd
12 mét lya chon thay thé hgp ly cho nhitng nha du tu ca nhén. Cing c6 vai
quy hoat dong tot chit nhi? Cha, chi ¢6 khodng 4% cac quy ddu tu dénh bai
thi tridng. Nhung, gia sit ngai thi tridng cudn phiang 40% tai san ciia ban,
thi cdc quy ddu tu thudc nhém 4% nay van cé thé khién ban mat di 39% ma
van dugc xem la danh bai thj truong!!! Nhung liéu chién thang ki€u nay cé
mang lai ich 1gi gi cho ban khdong? T6i da thi ti€n hanh mgt phan tich dé
xem xét cd bao nhiéu tay quan ly quy dat 1gi nhudn kép 15% lién tuc trong
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10 nim. Trong 58 5.900 quy déu tu dang hoat dong, chi ¢6 ba quy dat dugc
lgi nhudn lién tuc 15%/ndm. Dung vy thua cdc ban: Ba, ndi cich khdc, Ja
0,05% t6ng s6 quy dau tu hién c6 trén thi trudng.

Day 4t hin la ly do ma Warren Buffett khong ting h¢ cac quy tuong hé.
Ong Buffett tin ring chi c6 hai dang nha diu tu: nha ddu tu gioi va nha
dau tu ngao ngo. Nha dau tu gioi ¢ thé ty diu tu tién cua minh va tao ra
that nhiéu tién. Nha d4u tu ngio ngo thi ngugc lai, hodc hoc hoi dé€ trd
thanh nha diu tu gidi hodc chi cin mua chiing chi quy ctia mét quy dau
tu theo chi s6 ETF nao d6 r6i quén béng khoan diu tu do di. Buffett khong
khuyén la nén ddu tu vao cac quy dau tu tuong hd. Quy dau tu chi sé gidng
v0i quy tudng h6é nhung khong cé cac khoan phi cat c6. Toi sé gidi thich ky
hon vé nhitng quy néy va cach thic chon mua chiing & Chuong 2.

Toi dong y, néu ban khong dau tu nhu cich cac nha ddu tu hang diu
d4u tu, ban ¢6 thé mua mét quy ddu tu theo chi s6 ETFs va thé 1a xong
phin viéc cha ban. Chdp nhién lgi nhuin t6i da 8% mot nam va hai long
vdi con 58 do thay vi con s6 6% néu ban dau tu vao quy tuong hd. Chénh
léch 25% (gida 8% mdt nam va 6% lgi tdc mét ndm) sé lam tang gip ba
1an s6 tién trong tai khodn huu tri ctia ban sau... 60 nam.

Déi vai vai ngudi trong sé cac ban, d6 1a tit cd nhing gi ban cin biét.
Nhung da s6 cac ban tim doc quyén sich nay dang bi mét doéng luc kiém
tién manh mé thoi thac va ban cin phai hanh dong quyét liét hon. Boi vi
hau hét cic ban khdng c6 quy théi gian dai dén 60 nim. Mot vai ngudi
trong cac ban tham chi con khong thé chd thém 10 nim. Va vi vay, ban
phai chdm diit ngay viéc la nhiing nha dau tu ngdo ngo (trén thj truong
chiing khodn Viét Nam ngudi ta goi nhiing nha dau tu ngdo ngo la ga
va luén bi lam... thjt - Chii thich ctia ngudi dich) va bat ddu hoc d€ trg
thanh nha dau tu gidi.

HAY SAN SANG TU MINH PAU TU CHUNG KHOAN

Qui trinh nay bt dau bang viéc thdu hiéu gia trj tuyét vi ciia phuong phép
mua tich tr@, va sau d6 hiéu dugc ly do tai sao ban phai mua tich trii ¢6
phiéu, néu khoéng ban sé phai tra gia lon trong doi hay tra gia bang chinh
chit lugng cuc séng clia nhitng ngudi ma ban yéu quy. Hay chuan bi noi
kinh sg¢ nhiing khodn chi phi ban sé phai ganh tra néu khong nghiém tuc
ti€p nhdn nhiing gi t6i chi dan, nhung déng thdi cing chudn bi d6n nhan
nhiing cam hdng lén lao bai viéc lam giau rat u 14 dé dang. @
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Ngudi giau da dung
khidng hodng dé “phét len”
Nnhu thé nao?

Hanh dong sé di kem vdi rdi ro va phi tén thdt. Nhung chéng
thdm vao dau khi se vdi rli ro va phi tén dai lau cua viec khong
hanh dong.

JOHN F. KENNEDY

— — e m m—ee— - —— -

HIEN LUOC PAU TU TOT NHAT tbi biét nghe rit la doi,

rit ngugc ngao va thit dién rd, dén néi nhiing ngudi s dung

n6 cing kho long giai thich cho xuéi tai nguoi khac. Chién
luge nay khong khé thuc hién, khong khd ti nao ca, nhung vé cung kho
giai thich. Nhiéu ngudi sé thét 1én “khong thé lam dugc”. Nhung nhing
nha diu tu théng minh da sit dung no sudt, va thét sy, no that sy rat hiéu
qua. Véi ho ddu tu la viéc “t61 ¢6 thé lam bét o di€u gi td1 mudn trong
quang dai con lai ciia minh”. Chién lugc dau tu nay hiéu qua dén ndi néd
da trd thanh bi mat dau tu thanh céng cia nhing nha dau tu tai ba va
giau c6 nhit trén thé gigi. Toi hoan toan nghiém tic khi noi nhu thé!

Toi biét n6i thé gidng nhu dang ty théi phong moi viéc, nhung thanh
thit ma noi, chién luge dau tu do qua hiéu qua dé khong thé khong ca
ngoi. D6 la nén tang clia nhitng ngudi giau nhat thé gici, bao gém kha
kha nhifng ngudi cd tén trong danh sach ti phu giau nhdt thé gidi cha tap
chi Forbes danh tiéng. Chién thuit nay dugc ap dung bdi nhitng ngudgi
ching han nhu Carlos Slim Helu, ngudi ditng & vi tri s ba trong danh
sach nhiing nguadi gidu nhét thé gidi cua Forbes. Carlos Slim Helu cang la
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6ng hoang vién thong Mexico, vai gid trj tai sdn 35 ti USD va hién dang
ra sic¢ mua vao nhiing hing truyén thdng gia ré, nang lugng, va nhiing
chudi kinh doanh ban 1¢, bao gém ca t& bdo New York Times.

Hay nhu Laksmi Mittal, ngudi ding ¢ vi tri thi tdm trong bang danh
sach caa Forbes. Ti phit ngudi An D6 hién dang so hitu khéi tai san trj
gid 19 ti d0 la va diéu hanh cong ty thép 16n nhit thé gidi - ArcelorMittal.
Ong da dyng nén dé€ ché ArcelorMittal nhd vao chién luge ddu tu nay tai
Déng Au vao nhitng ndm 1990 sau khi bitc tudng Berlin sup d6.

Ngoai ra, ¢6 thé ké dén ngudi ddng & vi tri thi 15 12 Bernard Arnault
cua Phap, nguoi dang so hiu khéi tai sdn 16 ti USD bang cach thau tom
Christian Dior v&i chién lugc nay. Diing thu 16 trong danh sach la éng
Li Ka-shing (Ly Gia Thanh} ngudi Trung Quéc, chi nhin khéi tai san
16 ti USD da mua lai cic cong ty nang luong, ngan hang, va cic cong
ty cung cdp dich vu cong cong (dién/nudc/Internet...) v8i cung chién
lugc dau tu trén. Hay, Charles Koch va David Koch ding & vi tri thd 19
trong bang xép hang va&i tng tai sin la 14 ti USD, b6 d6i da dung nén
Koch Industries - mét trong nhiing tap doan tu nhan 1én nhit nudc My.
Michael Otto, ngudi Piic, xép hang thd 23 va dang tan dung chién lugc
nay nham chiém loi thé tif cac thi trudng suy yéu & My, d€ thiu tém cdc
trung tim mua sam tai day. Donald Bren, xép hang thu 26, st dung chién
lugc nay dé thanh chii nhin duy nhét ctia Irvine Company va s& hidu khéi
tai san 12 ti USD. Irvine Company la mét trong nhing cdng ty xay dung
16n nhit bang California va la nha thau ctia khoang mét phan nam lugng
cong trinh & Quéan Cam.

Bloombery v Bioomierg Falionares noex

Renk  Mewna Tolal miworth  §Laichanga  3YTDchage Coundry ndustry
1 Bl Gates 8560 +51%4M +54 238 Uniled States Technology
Jelt Bezos $77.58 -$358M +512.18 United Slates Technalogy

3 Amancio Ortega $77.18 =$136M +3493B  Spain Relail

4 Warren Buifett $73.68 -3632M +$428M  United States Diversified
5 Mark Zucherberp $61.10 -$207M +$11.88  United Siales Technology
& Carios Slim §57.18 +341.6M +57198  Mexico Diversified
7 David Koch $M7.08 -$205M +31.998  United Slates tnduatrial

8 Charies Koch $47.09 -$208M +31.966 United Siates ndustrial
9 faury ERson 45,00 -$148M +3$5.308  United States Tectmology
10 Bernard Amautt $44.18 -§69.7TM +55148 France Consumes

Bang xép hang cac ti phu thé gidi (cop nhét dén ngay 23/04/2017) Nguan: Bloomberg
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Danh sach cac ti phii vin dung chién lugc d4u tu “bat bai” nay dé trg
nén siéu giau cé néu ké hét thi con rit dai, nhung qua la thiéu sét néu
khong dé cap dén nguoi giau thid nhi thé gidi, Warren Buffett (vdi tong tai
san tri gia 77.2 ti 46 la tai thdi diém hién tai), nha dau tu tai ba nhit thé gidi,
da va dang st dung chién lugc ddu tu nay xay dap nén khéi tai san tri phi
cta minh déng thdi gia ¢é thém quyén sd hitu va tan dung t6i da quyén luc
cua “lai kép” trong cac céng ty nhu American Express, Washington Post,
GEICO, va Coca-Cola.

(Gdn diy nhat Buffett da diu tu vao Apple, va nganh hang khéng My
sau khi Donald Trump thdng cit - Chu thich cta ngudi dich).

Xem thém v& nguyén nhan Warren Buffett quyét dinh mua <8 phiéu Apple:
http://bit.ly/warren-buffett-mua-co-phieu-apple

Xem them Warren Buffett 4 mua gi khi Donald Trump thang ci t8ng théng:
hitp://bit.ly/bulfett-mua- 1 2-ty-usd-co-phieu-khi-trump-thang-cu

..............................................................................................................

Chién lugc nay ciing la nén tdng cia hang ngan triéu phu d6 la, trong
dé ¢ toi. Tha that, tt cd nhing ti pha téi vifa néu trén day déu phai dong
y réng, chién lugc ddu tu ndy dé 4p dung hon khi ban la mét nha diu tu
nho. Tré thanh nha dau tu 16n sé ddnh mat lgi thé trong viéc s dung
chién lugc nay. Nha ddu tu huyén thoai Buffett da titng n6i, “Bét cit ai néi
ring quy mo (size) chia khoan ddu tu khong anh hudng dén hiéu qua dau
tu nghia 13 he dang 0 muu nham ban ¢ phiéu cta chinh ho. Ty suét lgi
nhudn cao nhit ma t6i dat dugce la vao nhiing nim 1950. Khi dy t6i da giét
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chét chi s§ Dow. Nhitng con s& (lich st 1gi tdc cha Buffett) khong biét noi
ddi. Thai diém 4y t6i dang ddu tu vao nhiing ¢ phiéu rat nho. Khong cé
nhi€u tién lai 14 mot lgi thé vé mat cdu trac khi quan ly tdi san” (Nghia 14
ban c6 thé vao ra mét cach linh hoat ma khong phdi lo s¢ bi cdc nha tao
1dp ¢6 phiéu d€ y va cing khéng tao ra cdc hé luy vé gid khi ban — Chu
thich ctia ngudi dich).

T6i da st dung chién lugc nay dé€ gay dung tai sin cia minh bang céch
mua cd phiéu ctia cac cong ty cong nghé sinh hoc, cac cong ty phdn mém,
va cac cong ty tu nhan khac. Va s¢m théi, néu ban chu y va sén long thuc
hi¢n cong viéc thi vi ndy, ban sé kham phd rang chién luge diu tu ky diéu
nay ciing ¢6 thé 14 nén tang cho sy may man cta chinh ban.

MUA TiCH TRU CO PHIEU

Toi goi chién lugce diéu ky nay la “mua tich trid” y nghia la thu gom, tich
cop, gitt gin. Chinh xdc 1a ban sé kiém c6 phiu d€ mua tich trd, 1& di
nhién 14 khong phai gid nao ban cing mua. Cét 16i clia mua tich trd la
mua ¢6 phiéu clia mdt doanh nghiép ma ban rat ¢6 hing tha va mong udc
dugc s& hitu toan b cong ty nay, va sau dé mong dgi gia c6 phiéu xuéng
that thip d€ cé thé thoéa suc mua vao mién la ban con tién va gia con
thip. Nghe rit la phai khong? Téi biét. Nhung xin nhac lai lin nifa, toan
bé nhiing vi ti phu t6i néu trén va con nhiéu nguoi nita trong danh sach
ti phi thé gidi cua tap chi Forbes déu la cic tay mua tich trii cic doanh
nghiép (Luu y: danh sich c6 thé thay d6i vao luc ban doc quyén sach
nay nhung céu chuyén thanh céng clia ho van nhu vay).

MUA CONG TY, PUNG MUA CO PHIEU

“Mua cong ty, diing mua ¢4 phiéu” la tua mdt chudng trong quyén sach
ddu tién cha téi. D6 la tu tudng chi dao ma tdi cam thdy nhic lai bao
nhiéu lan cing khong du: ban phai ngiing 16 tu duy ring mua c6 phiéu
khéc v0i mua mét doanh nghiép. Khi ban mua mét doanh nghiép tic
12 ban dang mua c6 phén ctia doanh nghiép d6. Néu chi mua vai phan
tram trong tong s6 ¢ phiéu, ban trd thanh ¢4 d6ng, con khi mua toan
b ¢4 phdn, ban trd thanh cha s§ hitu toan bo doanh nghiép. Khong co
sy khac biét gilta tién trinh vifa néu v§i viéc mua nhiing ¢6 phiéu pho
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thong cia moét doanh nghiép. Néu c6 chdp xem viéc mua ¢6 phiéu khac
vdi sd hitu mgt phan doanh nghiép, ban sé khong thé hiéu va thuc thi
dugc chién lugc diu tu mua tich trit. Mot nha diu tu chiing khoén dién
hinh khong vui khi ¢ phiéu ctia anh ta rét gid, bdi vi anh ta khong hiéu
gid tri that su cia doanh nghiép ma c6 phiéu d6 dai dién. Nhung dé la vi
nhiing nha dau tu dién hinh khong phai la nhitng nha dau tu thuc thu.
Ho khong hi€u gi vé co ché mua tich trid nén vo hinh trung tré thanh
nhiing nha dau co va ching khéc con bac la mdy.

Khong may thay, nganh déu tu tai chinh da 16i kéo hang triéu ngudi
vao cudc chai dau co ¢6 phiéu thong qua cac quy tuong ho. Toi sé dé cap
thém vé diéu nay trong chuong ti€p theo. Con bay gio hay ghi nhé moét
diéu tif cudn sach nay trong sudt sy nghiép dau tu cia ban, ban phai
nghi rang ¢ phiéu 12 m¢t phan ciia doanh nghiép va ban la cha s hitu
doanh nghiép d6. Thé nén néu ban mua 10 c6 phiéu cia Coca-Cola ban
da trd thanh ngudi déng s& hitu cta Coke chit khong don thudn chi la
nha dau tu c6 phiéu vao Coke. Ban hiéu y téi chi? Khi ban bat dau linh
hoi tu duy 4y, ban da gia nhap vao hang ngit nhiing nha dau tu vi dai
nhu Warren Buffett, va ban da dit budc chan dau tién trén con dudng
trd thanh nha diu tu tich tri ¢6 phiéu va doanh nghiép cling cya trén
thi truong.

Warren Buffett cho rang, “Y tubng co ban cia dau tu la
xem c0 phieu nhu mot doanh nghi¢p, tan dung con dao
dong cia thi truong va tim kiem mot bien dp an toan.
D¢ la nhang gi Ben Graham da dgy ching ta.
Dic ¢6 trdi qua them hang tram nam nia, nhang didu dy
vén la nen ting cia dau tu gid tri.”

TU CUOITHAP NIEN 1990 DEN 2008 Warren Buffett da mua rét
it cb phiéu dai chiing. Hau nhu éng chi ngdi yén voi 45 ti d6 la tién
mat trong Berkshire Hathaway, kién nhan che doi dén khi “Ngai Thi
Trudng" quan ngai sdu sdc vé tuong lai va kéo gid cta nhing cong
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ty dai chdng tuyét véi xudng ti muc ong sin long mua. Thang 5 nam
2008, Buffett da ndi vi cdc cd dong va ngudi ham md ong tai cudc hop
thuong nién cua Berkshire ring dng mong thi trugng chung khodn co
thé truct gid 50% dé dng c6 thé dy toan bo tign mit vao cude chai
Rdi thi truding sup dé va vao thang 10 nam 2008 éng da dau tu 20 ty
déd la vao cdc cdng ty dai chung.

Nhung day mdi 1a phin kinh dién cla cau chuyén: khi gid cdc cong
ty ma Berkshire da va vin dang ndm gitt — cho téi thi diém toi viét
quyén sich nay — lao déc, gid cb phiéu Berkshire cing rét theo, Buffett
da bj tAn ¢ong, mét 1an nda, vai Iy do 1 éng da qud 6n tudi va tut hau
vé thong tin. Bing ching u? Gid cla cdc doanh nghiép 6ng s hitu dang
di xudng.

Day khong phdi 1a 1an diu tién éng bi cdo budc vi khéng ndm bat
théng tin. Vac nhing nam cudi thip nién 1960 éng dang cdm trong
tay rat nhidu tién cla Hiép hoi Buffett. Viec éng khong dém xia dén y
kién mua cdc c6 phiéu dang ¢ gid cao da lam cdc thanh vién trong
hiép héi kho chiu dén muc Buffett phai gidi tdn hiép hoi va trd tién lai
cho cdc thanh vién. Sau do &ng quyét dinh chuyén chién lugc mua tich
trit ¢ phiéu cla minh sang Berkshire Hathaway, noi 6ng khéng con
lo nght dén viéc dbi pho vdi cdc ban déng hanh tu duy ngan han sudt
ngay than van vi Buffett khéng mua mua ban bén gi ca. Nhung cé & cdc
nha dau tu ¢o tu duy ngan han da héi tiéc vi Buffett da bién Berkshire
thanh ¢& mdy dau tu thanh céng nhét thé gidi. Mudi nghin dé la dau
tu vao Berkshire vao nam 1969 c& tri gid 40 triéu dé la vao thoi diém
hién tai. M6t lan khdc vao cudi nhang nidm 1990, khi cdc quy tuong
hd kiém bon tién bang cich mua ¢o phiéu thudce Iinh vuc cong nghe,
Buffett bj cdo budc la qud 18i thai. Nhung khi bong bong dot—com néd
tung, Nasdaq rét gid 85%, y tudng va phong cdch dau tu cua éng cang
tré nén phé bién hon.

SU THUYC LA: mua tich trif ¢ phiéu 1a didu gi d6 ma ngudi ta hoiic
hiéu ngay hoac sé khong bao giés hiéu, cho du ho biét rang chién lugc
c6 hop ly ra sao hay nhing ngudi thyc hanh né da kiém duoc nhigu
tien dén muc nao.
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B MAT CUA CHIEN LUGC MUA TICH TRU KHONG CHUT RUI
RO LA HIEU RANG GIA CA KHAC GIA TRI

Vang, di nhién chién lugc mua tich trit ¢6 phiéu con nhiéu thi d€ ban chi
khong don gian chi la viéc mua ¢6 phiéu va cau cho gia ca chung giam.
Nhiing gi Warren Buffett va rat nhiéu ti phi d6 la khac biét chinh 1a gid ¢6
phiéu khdng phai lic nao ciing thé hién ding gia tri chia mét doanh nghiép.
Néi cach khac, ban phéi hoc cich nhin xa hon viéc chi nhin vio gid ¢6 phiéu
hang ngay trén thi trudng, ban phai nhin vao gia trj ciia mét doanh nghiép.

Bi mat duy nhét cia mua tich tri ¢ phiéu la dam bao rang gid tri
cia mdt doanh nghiép phai thuc su cao hon cdi gia trén thi truong ma
ban bo ra d€ mua nd. Toi thé rang tit ca bi mat chi ¢6 vdy. Néu ban thuc
hién ding diéu nay, ban chi cé thé giau lén ma thoi. S6 ddng cac nha dau
td mic sai ldm khi nghi ring céi gia ma ho bo ra d¢€ mua 8 phiéu nhit
dinh phai c6 méi lién hé mat thiét nao do vai gia tri thuc clia cong ty ma
ho mua. Téi khéng hiéu tai sao cdc nha ddu tu ching khodn lai nghi vay
trong khi ré rang ho ching vdp phai sai 14m nay bao giv trong nhiing
thuong vu khéc. At hin ho da mua xe cii mét vai lan trong ddi. Ho khong
hé mo ho gita gia tién cla chiéc xe vai gia tri cha chiéc xe d6, ding chu?
Ngudi ban chao gia 5.000 do la cho chiéc Toyota cii cuia anh ta khéng cé
nghia rang né thuc sy ddng gia 5.000 d6 la. Néu ban du thong minh, ban
sé xem xét ky chiéc xe, ban can biét chac dong co cta chiéc xe con hoat
d6ng va than xe khong phai tham hoa. Ban sé héi do nhiing chiéc xe cuing
mau dugc ban vai gia bao nhiéu va dung nd lam tham chiéu vé gid c3, va
ban chi mua khi muc gid chao ban la hgp ly.

Tai sao cac nha dau tu lai khong lam diéu tuong ty khi ho mua ¢§
phiéu? Boi vi ho khong biét cch tinh todn gia tri cia mét cdng ty gidng
nhu ho ¢6 thé lam d6i véi mot chiéc xe hoi. Cha, vay thi trong quyén sach
nay, chang ta sé khac phuc va hoc cach tinh gia tri cia mt cong ty.

Toi sé chi ban cach tinh gia tri va bao dam rang no cao hon gia mua
trong Chuong 4, con bay gid, ban chi can hi€u rang: gia chila s6 tién ma
ban bé ra; chi ¢6 vy théi. N6 chang ¢6 y nghia quai nao khac ngoai diéu
d6. Néu ban mudn biét gid tri cta thi ban 3 mua, cha, d6 1a mot cau hoi
hoan toan khdc. Gia la cai ban bo ra, nhung gia tri la cai ban thu dugc.
Hai thd d6 c6 thé, va thudng, kha 13 khac nhau. Chiing ta sé bat dau bai
hoc vé cach thic mua tich trit cc cong ty bi dinh gia thap hon gia tri thuc
va kiém bdn tién bang ciu thin chu: gid ca khong déng nhdt vdi gia tri.
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Vi toi chua chi ban cach tim ra gia tri cia mét doanh nghiép, cho phép
t6i 1am rd quan diém cia minh bang mét vi du tif trang trai ngya cua
minh. Tuy khéng phai 13 mét ngudi cudi ngua gioi, nhung t6i rdt mudn
hoc cudi ngua, nén toi da tim kiém mat cha ngua thuan va da duge hudn
luyén ky ludng. Vg cua toi, Melissa, d€ mat dén mot chd ngua da dugc
huin luyén ky luéng & cap d6 bon dang dugc rao ban vi chti nhan méi
vita qua doi. Gia dinh ngudi cha rét giau cd, nén ho chi cin ki€ém mét
ngudi chi méi dang hoang cho chu ngua ma thoi. Melissa goi dén va
biét dugc rang ho da mua con ngya véi gia 60.000 d6 la chua ké tién van
chuyén tit Bic vé. Hgo muén ban nhanh vdi gia 35.000 do6 la. Melissa da
tra 18i rang ching téi khéng hiing thi ldm, nhung néu khéng c6 ai ngd y
mudn mua vdi gia do thi ho c6 thé goi lai cho chang téi. Hai tudn sau ho
goi lai va ra gid 10.000 d6 la. Chung t6i l1ai xe dén tan noi d€ xem ngua.
Tai d6, ching t6i thdy dugc vi sao ho kho long ban dugc nd. Chu ta cén
dugc tia lai méng gude va dong lai bé mdng sit mdi. Chu cling cin duge
cho an dang hoang hon. Va miy thadng r6i ching c6 ai cudi cha ta. Toi
leo 1én lung va chid ¢6 ging quing toi xudng, nhung cha da yéu qua rdj,
khong thé lam ndi chuyén d6 nita. Toi khong hé thdy dn tugng ti nao ca.
Mot con ngua to, gdy trd xuong, méit dang, kho thuan khang phai la tha
t6i dang tim mua.

Tuy nhién, Melissa, vdn xudt than ti mét cong ty nhap khau va chuyén
huin luyén ngya dong thoi cang gild chic vo dich qudc gia cudi ngua
nhiéu nam lién. C6 hiéu ranh ré vé ngua. C6 danh 10 phut nhin cdu
chang di chuyén vong quanh san, sau do kéo t6i sang mét bén va néi:
“Doén nd vé nha thoéi, nd cuc tuyét ludn.”

Trong khi t6i toan thdy nhiing vin dé bén ngoai, Melissa nhin ra mét
chi nguya tri gia 60.000 d6 la va 1a mét chi ngua tuyét voi, c6 di kha nang
khién téi trd thanh mét ngudi cudi ngua gidi. Chung téi da bod ra 2.000
do la va hién gig chi ta dang & trong chudng ngua nha téi, véi bd méng
mdi va dang dugc vo béo. (Tdc gid da bo ra 2.000 dé la tién mat, mua bdo
hiém va dugc ngén hang cho vay 8.000 d6 la con lai nén sé tién bo ra thuc
té chi ¢ 2.000 d6 la - Chi thich ctia ngudi dich). Thé gia tri chia chu ngua
la gi? Toi chac chidn rdng trong thi trudng nay, néu ching tdi ban no di,
chuing t6i sé ki€ém dugc nhiéu han s6 tién da bod ra. Tham chi la hon gép
béi lan. Vdy bai hoc & day la gi? Trong mot thij trudng dm dam, nhiing vdn
dé néi cdm lén bé mit von ching dnh hudng gi dén gia tri, vin co thé tac
déng manh mé dén gia bén.
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Trudc khi ching ta trd lai viéc chinh va di sau vao tinh toan gia tri ciia
doanh nghiép, t6i mudn ban luu y thém mot diéu nita vé phi vu cua toi: Vé
cd ban, n6 hoan toan khong ¢6 rui ro. Téi chang thé nao mat tién dugc khi
mua con ngua. Tham chi néu né chét, t6i van co6 tién tif bao hiém co ma.

Hay danh chut thai gian suy nghi vé diéu d6. Néu chung ta biét rang
gia ca cia mot vat ré hon mic gia n6 xing dang (gid tri cia nd), nhiing
diéu ky diéu sé trd thanh hién thuc: Chiing ta c6 thé mua né va dodn chac
ring chung ta sé ki€ém ra tién. Ban c6 thé thot 1én “that khong d6?”, “thoi
nao, khong c6 cach dam bao rang ban sé kiém ra tién”.

U thi ¢c6 mét cach ddm bao, va né cuc ky don gian. Hay déi vao chiéc
non logic, ly tri va hoc theo toi: Néu gia tri cia thi ban mua Idn hon s6 tién
ban bo ra dé€ sd hitu n6, ban dugc dam bao sé kiém ra tién. Nhu viy, ban
loai trii xong nguy co cia hoat dong dau tu réi. Cau hoi duy nhit sot lai la
ban phai chd bao lau dé gia ban trg vé dung miic vdi gia tri thuc?

Trong truong hgp chi ngua Sherman cua ching téi, véi gia mua qua
hoi, ching t6i c6 thé ban no di va kiém loi ngay lap tic sau khi cha dugc
tat tat so bo vé mong gudc. Néu chung téi mudn ban né vdi muc gid téi da
6 thé - gia tri cao nhat ciia mot con ngua dugc hudn luyén ky ludng & cap
d6 bon, chiéu dai than bang 17 gang tay (chiéu dai tu mii dén dudbi ngua
dugc do bang gang ban tay - Chu thich cta nguoi dich) vai nhitng chuyén
dong tuyét voi - ching toi phai kién nhanhon ¢ e

S g s a3 " C ey %o u?'muvﬁvﬁﬁu A
va doi chd mot thi trudng t6t hon khi gid ban | i thich nanh vi cgfﬁm :
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ban clia no. Gia tri cia ching dya vao khong gi khdc hon ngoai cac yéu t6
nhu xu thé€ thoi trang, lich st cua d6 vit, va gia thuyét Ké ngdc hon. (Gia
thuyét nay la co s& cha tat ca nhing loai hinh dau tu ¢é gia ban dugc thdi
phong lén: ring sé c6 mot ké ngdc hon dén mua vdi muc gid cao hon gid
ban tra d€ c6 dugc thi ban dang s& hitu). Do d6, thit khé ma thdm dinh
gia trj thuc cia chung. M{t tac phim cua Picasso c6 thé duge ban vdi gia
20 triéu d6 la, nam sau chi con 10 triéu. Pau moila gia tri thit? Ai ma biét
duogc chit? Doanh nghiép, trai lai, c6 gia tri thuc sy dya vao s6 tién kiém
dugc trong tuong lai. Chang ta sé ban thém & chuogng sau. Toi chi muén
nhin manh y nay: Ban khong biét chinh xdc dugc khi nao ban sé kiém
bon tién, vi ban phai dgi gia ca sanh ngang vdi gia tri. Nhung vi doanh
nghiép sé tao ra tién, nén ngay ban cho doi 4y chac chian sé dén. Nghe rit
lot tai phdi khéng nao?

Nhung c6 mét van dé quan trong trong phuong phép ddu tu mua tich
trit nay la: Phai cho bao lau dé gid ca tré vé dang véi gia tri?

Gia st khi chiing ta can rat khoan tién dau tu ban dau vé ma chung ta
khong thé rit ra dugc thi sao (thi trudng khong pht hop)? Ta phéi chg
doi dén khi nao?

Toi xin gui dén ban Quy tac 10- 10 cha toi: Néu khong san long giit ¢
phiéu trong 10 nam, ding cdm né du chi trong 10 phat.

Chung ta thuc hanh quy tic nay vi hai ly do:

1. N6 budc ching ta phai nhin xa, nghi dai han.

2. Chung ta c6 thé mac ket trong mét thi trydng ching khodn téi
té ma chung ta thuc sy phai chd dén 10 nam thi gia cA méi bang gia
tri thuc, va chiing ta phai hoan toan binh than véi né.

Diéu nay dit ra yéu cdu cip thiét la ching ta cin hiéu biét cin ké vé
doanh nghiép ctia minh dinh dau tu va s& hitu giéng nhu cach ma Melissa
thiu hiéu vé ngua vay. Ban sé dugc hoc cdch xem xét nay & Chuong 3.

Trong lac iy, trong truong hgp nhing diéu tdi vira dé cdp lam ban
hoang mang, thi ban chi cdn nhd diéu nay: Téi da thyc hién danh gia
gia tri cho ca doanh nghiép va ngua, va toi thdy viéc danh gia gia tri cta
doanh nghiép dé han rit nhiéu. Khi ban tim dugc mat cong ty ¢6 gia
cd thdp hon gia tri, ban sé khong thé thua 16 néu ban khong budc phii
ban c6 phiéu. Mo bai dén day la du r6i, ching ta sé tim hiéu thém & cac
chuong sau va yén tam di, chic chin ban sé thiy dé hiéu hon.
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Bi MAT TIEN PEN GIAU CO LA LAl KEP NHO VAO MUA TIiCH
TRU CO PHIEU

Néu ban biét dugc gia trj chia cong ty ma ban dinh diu tu, thi khi gid ban
cang thdp, ban cang c6 lgi. Néu ban tiép tuc mua vao khi gia giam, chi phi
ddu tu trung binh trén mdi ¢ phiéu ciing sé giam. Khi gia c6 phiéu lén
ngang hang vdi gid tri, viéc tiép tuc tich ldy ¢6 phiéu & gia thip sé khién
lgi nhuan cha ban ting 1én trong thdy. Chién lugc mua tich trit ¢ phiéu
sé lam Igi nhuén gp cua ban tang vot.

Theo Albert Einstein, mét trong nhitng diéu khé hi€éu nhit trong vii
tru 14 sic manh cia lai kép. Nén diing chan nan vdi su that raing ban cé
thé trd thanh triéu pha dé la chi don gian bang cich mua vao khi gia
thip nghe thit kho tin. Toi da bdo ban ngay tu ddu ring mua tich trd
khéng phii la diéu ma ai ciing dong tinh ngay dugc. N6 dé hiéu va cuc
ky hgp ly nhung né ciing khong ty nhién nhay tét vao long ban dau. Vay
nén chung ta hiy bt diu tim hiéu vé lai kép ting chat mét.

Vi du nhu ban sén sang cho Vinnie vay 60.000 d6 la hom nay va anh
4y sé tra ban 100.000 d0 la trong vong nam nam td&i. Ly do ban san long
chip nhén giao dich nay la vi ban tinh todn dugc rang néu ban mudn ¢6
lai it nhdt la 10%/nam, sé tién sau nam nam ban thu héi phai gan 100.000
d6 la. Ban sé ldy lai dugc s6 von 60.000 do6 l1a cong véi tién 10i, cong vdi
tién loi cha tién 10i vao thdi di€m anh ta trd ban 100.000 46 la sau ndm
nam (Sau nim ddu, anh ta ng ban 60.000+(10%*60.000)=66.000; nim
sau Jai sudt 10% sé tinh trén sé6 tién 66.000 d6 la chit khéng phai 60.000
do Ia ban dau, vi ban khong ldy sé tién lai hang nim, ct thé cho dén
nam ndm sau - Chu thich ctia nguoi djch). N6i mot cach don gian la
cOng gdp. (Voi lai suit 10%/nam, ban sé tich lay dugc gan 100.000 d6 la
sau nam nam; l3i 10,8%, ban sé cham ngudng 100.000 d6 la). La chi ng,
véi cung s6 tién cudi ciing ban thu vé, s6 tién ban cho mugn cang it thi
ban cang 16i. Néu ban cho vay 50.000 d6 la dé 13y lai 100.000 d6 la trong
nam nam, thi lai sudt gdp clia ban 1a 15%. Ban cho vay 25.000 46 la dé
14y 100.000 d6 la trong nam nam, lai sudt cua ban sé nhay vot 1én 30%
moi nim. Ban cang bd it tién ra dé€ thu vé cing mét s6 tién dugc tra no,
ban cang tich liy dugc nhiéu cua cai va giau cang nhanh. (Nhan tién,
ddy la cich nhiing trdi phiéu zero coupon - trai phiéu khéng nhén trai
tdc - trai phiéu ngan quy clia My hoat dgng: ban mua trdi phiéu véi gia
khuyén mai thip hon gid niém yét, d8i lai trai phiéu cla ban sé c6 gia
bén gidng nhu gid niém yét sau mét khoang thoi gian xdc dinh trude.
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Ti ¢ giam gia sé anh hudng dén ti 1 1ai kép ma ban dugc tra vi da cho
nguoi phat hanh trai phiéu mugn tién).

Ban ciing lam chinh xdc nhu véy khi mua tich trit ¢ phiéu vdi gia ré
hon gid tri ctia nd, gia ¢ phiéu gidm cang nhiéu thi ban cang ¢6 lgi. La mét
ngudi cho vay tién luén c6 mét gidi han lgi nhuan ma ban khéng muén
vugt qua khi thu lai tii ngudi vay, trit khi ban muén gap rac réi véi phip
luat, chdc ban da nghe cum tit “cho vay ning 13i” r6i. Nhung déi véi phuong
phap mua tich trif ¢4 phiéu thi khéng cé gidi han trén cho ldi kép ma ban sé
nhén dugc. Ban cang tra it ¢ mua mot gia tri nao do, ti 1é 1ai kép cta ban
thu dugc cang cao. Ban cang tich lay cd phiéu ¢ gia cang thép, ti 1é 1ai kép
cua ban cang cao va ban cang nhanh giau.

THOI BUNG TY SUAT LGOI NHUAN

Gid dinh rang ban tim thdy moét cong ty dang gia 20 d6 la méi ¢6 phiéu
nhung dugc ban véi gia chi 10 d6 la. Ban c¢6 60.000 d6 la d€ dau tu. Ban
quyét dinh mua gid cdng ty nay thay vi cho Vinnie vay. Ban bat diu bang
20.000 d6 la dé€ mua vao 2.000 ¢6 phiéu ¢ gia 10 d6 la. Mot vai thing sau,
gid rdt xudng con 5 d6 la. Gia tri dai han cia cong ty van gid nguyén.
(Lam sao biét dugc diéu nay? Toi sé cho ban biét sau khi ban lam xong
“bai tip vé nhad” sip toi day.) Gia tri van & mdc 20 d6 la. Ban lai diu tu
thém 20.000 &6 la d€ mua 4.000 c6 phiéu vdi gid 5 46 la. Thi trudng ching
khoan ao xudng nhu thac d6 va gia mdi diing lai & 1 d6 la. Gia tri cong ty
khong hé thay déi ti nao ca. Moi chuyén bj chiing xuéng, nhung cong ty
sé nhanh chéng khéi phuc két qua kinh doanh vdi su héi phuc ctia nén
kinh té. N6 van dat gid tri 20 d6 la mdi c6 phiéu, vé mat dai han. Va thé 1a
ban d4u tu nét 20.000 d6 la d€ mua thém 20.000 ¢ phiéu tai gid 1 d6 la.

Ban hién nim trong tay 26.000 c6 phiéu (2.000 cOng véi 4.000 cong
v6i 20.000) va da ddu tu téng cdng 60.000 46 la. Gia trung binh mbi ¢6
phiéu ban d3 mua la 2.31 d6 la. Sau nim ndm, ban bén ra vdi gia béng gia
tri 12 20 d6 la mdi ¢4 phiéu, téng cdng la 520.000 do la. Hay so sanh véi
khoan vay cua Vinnie nhé:

Sau ndm nam cho Vinnie vay, ban bién 60.000 d6 la ban dau thanh
100.000 @6 la, tdc lai sudt gop 14 10,8%. Khong té nhi? Nhung trong vi du
thit hai, bdi vi ban kién tri mua thém c6 phi€u ctia doanh nghié¢p khi gia
dang rét, s6 tién ban ddu 60.000 d6 la clia ban nay da trd thanh 520.000
d6 la, va lai suft cta ban lén d€n 54% méi nam.
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Tuong tu § Viét Nam, viéc mua va nam gid c¢§ phiéu Vinamilk tai
nhiéu thdi diém khac nhau tao nén nhitng khoan tién gdp nhiéu lin so
vdi von diu tu ban ddu. Chung toi sé ban ky vé vian dé nay tai cdc hoi thao
dau tu cua Happy Live trong thdi gian tdi.

Thay vi c6 100.000 d6 la, ban cé 520.000 d6 la vi da linh hoi dugc
phuong phdp mua tich tri c6 phiéu.

Va rti ro ctia ban cing ha thdp. Ban sé lam gi néu Vinnie khong tra
tién? Ban phai “xi ly” chd. Thué vai tay co bap néi chuyén véi anh ta
chang han? Nhung trong vai trd mét ngudi mua tich tri, ban ching cin
“nan gan” bét ky ai. Ban chi viéc dé€ sic manh khong gi ngin trd néi clia
thi trudng tac dong dén gid ban. Ban biét ring cudi cung thi gia va gia tri
cang sé gap nhau, ciing chac chan nhu ban biét ring ngay mai mit trai
lai moc lén vay.

Mua tich trit lam giam rui ro va théi bung lgi nhuan ctia ban. Ban it
hin sé thich né. Vay c6 gi bat lgi & day khong nhi?

$700.000
$500.000
n
$300.000 54%
$100.000 ‘ 10 B3 ‘ :
) $60.000 cho vay $60.000 ddu tu

60.000 dé la dung dé cho vay va dau tu khac nhau nhu thé nao?



24  NGAY DOI NG PAYBACK TIME PHIL TOWN

W *""*'ﬁ"'l"n‘di mo'ﬁ!i thu

 nignes  cBphid WG R0 17, SR 0t
$20.000 $20 $10 2.000 $20.000  $40.000
$20.000 $20 $5 4.000 $20.000  $80.000
$20.000 $20 $1 20000  $20.000  $400.000
SNAMSAU  $20 26000  $60.000  $520.000
ROI: 54%

60.000 46 la danh cho dbu tv sau 5 nam

TRO NGAI?

Vi du toi vira dua ra at 1a phai c6 trd ngai gi trong d6, dung khong? Ban ¢
thé thdy ngay lap tiic mot van dé néi cOm. Gié c6 phiéu rdt khong phanh,
t 10 d6 la xudng con 1 do la va ban van ti€p tuc mua vao cu nhu thé né
la kim cuong? Lam sao ban c6 thé lam vay khi moi ngudi khac dang ban
ra? Ho c6 qud ng6c nghéch va ban c6 that sy thong minh nhu vay khong?
Ban it phdi c6 mot tai ning thién phu thi mdi thuc hién dugc trdo mua
tich trit nay. C6 lé nao d6 chinh la trd ngai?

Khong, ban khong can phai la thién tai. Nhiting nguoi ban ra khong
ngodc, va ban cang chang thong minh dén thé dau. Day khong phai la
chién truong cia ngudi khon va ké dai. Néu chi s6 IQ cia ban nam &
tam trung, ban c6 thé thuc hién dugc diéu nay, vi miu chét khong nam
¢ thong minh. Mau chét la tinh hgp ly. Néu ban la nguoi c6 tu duy logic,
ban co thé vay viing trong gidi tai chinh réi. Nghe rit dién r6, nhung hoan
toan la sy thuc. Dung phuong phdap mua tich trit d€ kiém tién la cudc déi
dau gilta cam xuc cua ho va ly tri cta ban.

Chung ta sé cham trdn ngudi ban rat doi cam tinh cua ching ta, Quy
Ngai Thi Trudng, & chuong sau. Con bay gid, ban chi can hiéu rang néu
ban c6 thé binh tam khi tat thdy moi nguoi dang hoang loan, ban sé trg
nén rit giau cé. Ban khong cin phdi thong minh tuyét dinh. Téi cing
khong phai dang ngudi dé. Ban chi cdn phai that binh tinh. Ban c6 thé
nao to ra vo sy khi cac “ong 1dn” - cdc tay quan ly quy kiém soat hon 85%
s6 tién cua thj trudng ching khoan - dang kinh sg? Di nhién 1a ban lam
dugc. Ban von du kha nang lam thé. Hay tin t6i di, khi toi viét quyén sach
nay, mot s tay quan ly quy dang phai vo dau but téc, mot s6 khac con co
y dinh tu tu.
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Trong khi d6 ban chi cin lo cho cudc dai cia minh, d6i mat véi cac
vin dé tai chinh theo cach ngudi co ly tri lam. Ban da ting kinh qua cic
vin dé tai chinh trudc day. Ban biét, minh sé tim ra cich vugt qua.

Nhung nhiing tay quén ly quy chua titng ném trai nhing diéu nhu véy.
Ho kinh hai khi nghi dén vién canh maét di cong viéc nhe nhang va ém 4i
cua ho, nhiing ctia hang i6n tai Manhattan, xe siéu sang, trudng tu cho
con cdi ho, ban VIP dic biét tai nha hang, ghé VIP xem d6i Yankees, hinh
anh trén cac trang mang xa héi, va nhitng dac quyén khic ma ho ¢6 ging
thita sdng thiéu chét dé c6 duge nham vénh vao vai nhiing ké ¢ vénh vao
vOi ho. Ho mua sdm thda thué vdi s6 tién nam trong quy tuong hod cua
ban va ho cdu nguyén cho gia c6 phiéu sé lén. Néu gia khong ting trong
thai gian ngan - vi du nhu vai tuin - ndi sg sé cham ngo tAm hén ho.

Ho d6i phé véi nbi sg d6 bing cidch mua that nhiéu c6 phiéu. Hang
tram loai ¢4 phiéu khac nhau. Ban c6 nghi ring mdi mét ngudi trong s6
5.900 tay quan ly quy c6 thé nam dugc hang trim cong ty trong hang ta
nganh chang lién quan gi nhau khéng? Cha c6 ti co hoi nao dau ban oi.
Ho mua nhitng ¢6 phiéu do khong phai vi ho la chuyén gia trong linh vuc
dy ma vi ho dodn chac rang mét vai trong sé chung sé tang gia du d€ gid
nhip d6ng diéu vdi nhiing tay quan ly khdc. P6i véi nhitng ngudi nhu
vay, gid, chd khong phai gia tri, mdi la thd quyét dinh. Gia cia ¢ phiéu
budc phdi cao hon gid ma anh ta mua vao trong vong vai thang trudc la
t6i da. Bat budc phai vay. Hodc anh ta sé trit ganh va di mua ¢6 phiéu
khéac. D6 1a ly do vi sao thi truéng dinh tré kéo dai thi ciing giong nhu
mét ban an td hinh déi véi nhiing tay quan ly quy dé vay. Khi khong cé
gi ting gia trong vai thang lién, 16i khuyén “ban hay gid” cia ho dén trd
nén yéu ot, va thua thét. Ho khong nhin thdy gi khdc ngoai gia tién. Ho
khong thé mua thém va mong doi gia clia ¢6 phiéu sé con rdét niia gidng
nhu ban. Néu hg lam vy, cdc khach hang ngd nghéch cha ho lap tuc sé
rut tién ra, nhanh dén ndi chi mot thiang sau, quy tuong ho 4y chi la di
vang. Trong mot thi trudng tri tré lau dai nhu thé, ho khong cé cau tra loi
va sé roi vao hoang loan.

Ho dé€ ndi s¢g chen vao nhiing quyét dinh ly tinh cta ho. Khi ho sg, ho
héu nhu lam hoan-toan-ngugc-lai véi nhiing gi ddng ra ho nén lam. Khi
nén mua vao, thi ho lai ban ra. Khi nén béan ra, thi ho lai mua vao. Néu
ho khong hanh xif hét nhu viy, tén cha ngudi quan ly quy nay it da ndm
trong danh sach Forbes 400 ngudi gidu nhat réi. Nhung tén ciia ho khong
hé nim trong danh sich dé. Dung vay, khong ai ca! Vi ho khong thé tranh
bi né djch bdi chinh cdm xiic ca minh: s¢ hai va tham lam.
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Su thuc nay lam cho cong viéc cta ban trd nén dé dang hon: néu
ching ta kiém soét néi sg bang kién thic va ly do chinh déng, ching ta
sé thing. Va diéu nay giup phuong phdp mua tich trd trd nén don gian.
Chiing ta sin sang mua khi cam giéc s¢ hai xam chiém. Ching ta sin sang
ban khi bi l4n at bai long tham.

Nhiing ngudi cé tén trong danh sach Forbes 400 la nhitng ngudi giau
nhit nudc My, tat ca ho déu sd hitu 6 phiéu doanh nghiép. Py qua Ia tin
tic tuyét vai d6i vdi phan lon trong chiing ta. Néu sd hitu mét doanh nghiép
1a mot thanh t8 chinh d€ trd nén siéu-giau-co, chung ta dang cé khdi dau
rat tot. Theo mat
nghién ciu xa hoi
hoc, c6 dén 66% mem
trong s6 nhing Ji i r—— _
nguoi dugc héi |2 -,.......w T o T R
tra 10i ring ta sé [
sd hitu mot céng .3.:-':::*- - gﬁgﬁf o——
ty cta riéng minh ' ooz o et

¥ o |
mot ngay nao do, a (o g e
4 - € el HOGT CTCF Tig e O s

Bisl Thimh Mhem w - O e o va WAL LT S 9.149

L gl b ey i T

va 15% tra loi rang |
ho ¢ co s¢ lam |, e

in riéng ctia minh 3-.;5"‘"““" M SR 8
r6i. ) Dl‘éu /nay € Nhém ném nguai giau nhét san ching khoan Viét Nam (cép nhat
nghia 1a bon trong  16i ngay 23/04/2017) Ngudn: Cafef.

s6 nam ngudi My

can ban da c6 san long ham muén sd hitu doanh nghiép, déu sé dan dén
tai san kéch xu (Tuong tu vdi Viét Nam, nhiing doanh nhan giau nhat san
chitng khodn Viét Nam déu la nhiing ngudi s hitu khdi lugng c6 phiéu
doanh nghiép khong 16 - Chi thich cta nguoi dich).

La lung thay, hau nhu khong c6 nhiéu ngudi trong chung ta nghi réng
chiing ta cé kha ning quyét dinh viéc s¢ hitu mot phén cong ty cha ngudi
khac. Diéu nay la cd sd cha 50 triéu ngudi tra tién cho nhing khoan phi
16n va vé ly clia cdc quan ly quy tuong hé (xem Chuong 2) d€ ho lam giim
mot vi¢c duy nhat la quyét dinh thay cho ching ta. Khi Tong théng Bush dé
nghi méi cd nhin nén nam quyén kiém soat quyét dinh dau tu s tién bao
hiém xa hi ctia hg, hon mét nifa s6 dai biéu quéc héi va nghi vién/ thanh
vién ludng vién da kich liét doi gid nguyén quyén quyét dinh quy luong
huu khoi tay ctia nhan dan vi sg ring ho sé 1am mit no.

Dudng nhu da phén ching ta nghi ring t6t hon hét 1a dau tu vao viéc
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Idm dn cda ban than, va khong nén quyét dinh déu tu vao doanh nghiép
do ngudi khac lam chii. Nhung sé thé nao néu tim hiéu vé€ doanh nghiép
cta ngudi khdc ciing dé dang, tha vi, va hao hiing nhu tu tim hiéu vé viéc
kinh doanh ctia ban thén minh? Va sé thé nao néu viéc nghién ciu dé
va dau tu vao doanh nghiép cua ngudi khdc ¢6 thé dem lai phan thudng
kéch xu vé mat tai chinh?

Di nhién, d6 1a nhiing gi Benjamin Graham di ndi su6t 40 nim
va Warren Buffett da néi suét 50 nim: “Hay coi cé phiéu cing la
doanh nghiép”.

PIEU NAY LA THUC TE, KHONG PHAI LY THUYET SUONG

Nhiing diéu téi vifa trinh bay da dugc thuc t€ chidng minh. Téi da lam
dugc diéu t6i noi, nhung néu t6i la ban, chuyén mét cyu hudng dan vién
chéo thuyén trén soéng kiém dugc tién cing ching gay 4n tugng cho t6i
lam gau. Co gi dau, méo mu con ¢6 ngay vo dugc ca ran ma.

Nhung néu nha d4u tu tai ba nhit thé giéi da dung phuong phap mua
tich trii ¢6 phiéu va tai san khac dé tro thanh mét trong nhiing ngudi giau
nhat thé gidi, thi cau chuyén lai hoan toan khéc, phai khéng nao? Vay ta
hay cing xem nhitng gi Warren Buffett viét trong 14 thu giti cdc ¢6 dong
Berkshire nam 1997:

LA THU CUA WARREN BUFEETT VIET CHO CO bONG
BERSHIRE NAM 1997

CACH CHUNG TA NHIN NHAN VE BIEN DONG
THI TRUONG

MOT CAU HOI NHO: Néu ban dy dinh &n hamburger dén hét phan
d&i con lai va ban khong phai chu cong ty gia suc, ban nén Jdc gid
thit s& Ién hay xudng? Cung vay, néu ban mudn mua mét chiée xe hoi
hét 1in nay dén ldn khdc va ban khéng phai nha sin xudt xe, ban sé
mudn gid lén hay xuéng? Nhing cau hdi nay von di da cé san dép
an roi. Nhung bay gid |3 cau hoi cudi, cau kho nhé: Néu ban ky vong
tra thanh ngudi tiét kiém rong trong nam nam tdi day, ban mong
dgi thi trudng chung khodn sé “ndng"” hay "ngudi” trong thdi gian
do? Rit nhidu nha diu tu tra i0i sai & cau hoi nay. Cho du ho sé
trd thanh nhing ngudi mua cd phiéu rong trong nhidu nam sip 1di,
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ho han hoan khi ¢b phiéu lén gid va hyt hing khi tut gid. Trén thuc
té, ho vui sudng Vi gid cla ““chiéc banh hamburger” ma ho sdp mua
dugc day lén. Phan ung nay ching hop ly gi ca. Chi nhdng ngusi ban
cd phdn trong tuong lai gin mdi nén ming khi gid c6 phiéu tang.
Nhing ngudi mua vdi tAm nhin xa mong chd cb phiéu rét gid hon.

Nén ban hay mim cudi khi bdo chf chay tit “Nhing nha dau tu
mat tién khi thj trudng lao déc.” Hay chinh lai trong dau minh thanh
“Nhing nha—phi—ddu-tu mét tlén khi thi trudng lao déc, nhung
nhidng nha dau tu thi kiém bon". C6 mét chan ly ma cdc nha bdo
thudng hay quén, dé 1a “cé ngudi ban ra 4t cé ké mua vao, va diéu
gl lam ton thuong ngudi nay sé sinh Igi cho ngudi khdc". Chung
ta da kiém duodc rit rit nhiéu ti viéc mua vao cé phiéu va doanh
nghiép vdi gid thap vao nhing nam 1970 va 1980.Thi trudng bay gio
khdc nghiét v&i nhing nha dau tu cudi ngda xem hoa nhung cyc ky
than thién véi nhing cong dan lau nam cda gidi dau tu.

Khi “xutng” nghia la “len”: Khi nao gid di xuong lai khien
lot nhugn di len? Khi ban mua tich triv mot khodn dau tu
tuyet von.

Nhu Warren Buffett ciing chi ra trong la thu nam 1997, moét thi trudng
dang suy yéu la thoi co t6t nhit dé mua tich trit c8 phiéu t6t. Mgt thi

i —*-—-—*-;—vvr--v-‘-—-

truong di xuéng nay sinh vo sé cd
hoi tao lap gia san kéch xu, dén noi
chi m6t nd luc con con tit phia ban
cing dem vé cho ban nhiéu hon
nhiing gi ban c6 thé tudng tugng, Tu
tan tdm can, t6i cho riang day chinh
la co hoi cudc doi. Hay tudng tugng
quay vé naim 1848 va ban dang diing
gitia Sutter’s Mill § California va... 6
kia, d6 khong phai 1a mot thoi vang
dang nam ngay trén mat dat dé sao.

tcan sdr VANG CALIFORNIA, b&t
| ddu thang 1 ndm 1848, khi James W
Marshalt phat hién vang & colotna

r California. Sau dé, tn”gng ?300.000

| ngudi d& dén California tif khdp nﬁ}y@ﬂn
- nudc My va ca nufdcngoal Cdpa&vé
; dénh th'c California tf mt vi %ﬁ
i dugc biét dén trd thanh mot trung tam
di cuf todn cdu. Song sopqd!y a cél gid.
Dggigvégn MM;W mdi trufing, cdc.
-t n chdu My da trd thanh nhing
‘nan nhén khi céc chat thai ti hoat déng.
thém do da giét cac loal cd va pha hiy
pmﬁjtr m ‘. .. .-_H ‘;:‘..
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Tat ca nhiing gi ban phai 1am la phéan biét dugc vang rdm - vang rong, va
ga kho ndo ciing c6 thé hoc dugc chuyén do, rdi sau d6 nhat né lén. Chi thé
thoi. N6 nidm ngay d6, ngay trudc méit ban. CHI CAN NHAT LEN THOI!

MOT Ti LE LOI NHUAN DO MUA TIiCH TRU

Chi mét phin nho cia mo vang ciing du lam ban trd nén giau co, va
d6 la dinh nghia chinh xdc cia mot doanh nghiép tuyét voi - mot mo
vang. Nhung la mét loai mo vang dac biét. Nhiing doanh nghiép tuyét voi
bién moét s6 tién nho thanh vang bang cach tich tu no lién tuc trong mot
khoang thai gian dai. Khi ban mua mot doanh nghiép tuyét voi dang ha
gia, ban da nang ty sudt lgi nhuéan lén moét cach than ky. Va khi ban mua
tich trd mot doanh nghiép tuyét vai vdi gia con thip hon nita, ty sudt lgi
nhuan cta ban bién thanh vang.

Nhiing nha dau tu nghiép du, nhiing ngudi bé nhé nhu ban va téi,
khi mua gi hgp ly, sé thu dugc lai kép lén dén 17, 20, 24% va hon thé
nifa. Toi dang ndi dén lai suat nay duy tri trong hon 20 nam. Ban tich lay
50.000 dé la véi lai suat 24% mot nam trong 20 ndm va ban sé 6m vé hang
triéu do. Hay tin toi di. Con s6 hoan toan chinh xdc. Va dung vay, ban
hoan toan c6 thé lam duoc!

PAU TU' 50.000 DO LA VA BAN LAI TRONG NAM 2030?

$3.500.000

$3.000.000

$2.500.000

$2.000.000

Yes

$1.500.000

$1.000.000

$500.000

No

8% 24%
Lai suat $ 50.000 cong vdi $ 6.000 / nam (diéu chinh vdi lam phat 4%)

$0




30  NGAY DOINQ PAYBACK TIME PHIL TOWN

Vi quy tic 72 tlit cudn Quy tdc s6 1 ban sé hiéu ro hon tac dung cua
141 kép.

Quy tac 72 dugce hiéu ném na nhu cach dé xac dinh xem ban sé mat
thoi gian bao lau dé tang gip doi s6 tién tich lay vai bat ky muic Jai suat
nao. Vi du nhu giti tiét kiém vdi muic 1ai suat 1a 8%/nam, 1y 72 chia cho 8
sé dugc 9. S8 9 chinh 14 s6 nam ban phai dgi cho d€ ting von dau tu ban
déu lén gap déi.

Tuong tu nhu vay ta c6 nhing khodng thoi gian tuong Ung vai miic
lai suat nhan duge hang nam.

Py ciing la mét meo d€ ban tinh nhanh ra mic 1ai cdn thiét nham gap
doi s tién hién ¢6 sau mét s6 nam nhat dinh. Pon gidn nhu sau: Liy 72
chia cho s6 nam sé ra muc lai ban cén kiém dugc dé€ gdp d6i s6 tién ban
c6 trong mét s6 nam nhét dinh.

Vi du: Ban mudn gdp dé6i von trong 10 nam thi can kiém duoc bao
nhiéu 1ai? Lay 72 chia cho 10, ban sé phai kiém dugc muc lai 7,2% dé gip
d6i 6 vén sau 10 nam. Gia du ban muén gip déi s6 tién trong vong nam
nam thoi? 72 chia cho 5 la 14,4. Ban phai kiém dugc 14,4% mot nam dé
gap doi s6 vén trong vong nim nam.

QUY TAC 72

Phan tram Thi gian khoan dau tu tang gap dai

2% 36 nam
3% 24 nam
4% 18 nam
6% 12 nam
8% 9 nam
9% 8 ndm
12% 6 nam

Bang mé fa quy tac 72, quy tac nay cho ta biét vei lai
sudt kép l& con sé cy thé thi sav bao nhiéu ném te lam
ra gép déi tai san cba minh.

Ban ciing ¢6 thé dung quy tac 72 ngudgc lai d€ tinh xem sau bao nhiéu
nim s& tién cua ban sé gap dai, chi viéc 1dy 72 chia cho muc lai suat.

Vi du, ban dang diéu hanh mdt quy dau tu siéu lgi nhuan véi miic
lai 20%. Ban sé phai diéu hanh quy nay trong bao nhiéu lau dé gip doi
duge s6 tién ban ddu? Chi viéc 14y 72 chia cho 20, két qua 1a 3,6 nam.
Qua tién lgi!

Tém lai, ban ¢6 thé1dy 72 chia cho s6 nam dé tinh ra miic 1ai cin thiét.
Hoac ¢6 thé ldy 72 chia cho muc 1ai dé tinh ra s6 ndam d€ gdp d6i s& von
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ban dau. Quy tac nay sé tinh ra mét con sé gan diung néu tinh lai kép hang
nam. Chéng lam phét: Thém mot (ng dung nita cho quy tac 72.

Ban c6 thé dung quy tac nay d€ tinh ra sau bao nhiéu lau sdc mua cda
d6ng tién trong tui ban sé giam di m{t nifa dudi anh hudng ciia lam phat.
Chi viéc 1y 72 chia cho ti & lam phat.

Vi dy, véi lam phét 3%, sau 24 nam (1ay 72 chia 3), gia tri thuc sy cha
s6 tién ban cdt gid sé gidm di mot nita. Vi lam phat 1én dén 6%, thdi gian
sé ngan lai chi con 12 nam.

Céc quy tuong hd (mutual fund) sé thét lén “Khong thé nao!” vi céc
giao su tai nhém trudng dai hoc hang dau cia My thuéc Top Ivy League
sé “ching minh” ring khong mot ai ¢é thé lam dugc diéu d6, ha hudng
chi nhiing ga tay md. Nhung ho da sai va sy thyc la, nhing nha dau tu
nghiép du nhu chung ta lam dugc diéu d6 sudt ddy. Va ban cing cé thé
lam dugc. Nhiing ngudi theo phuong phap mua tich trd ¢6 phiéu, nhiing
ngudi bé nho nhu ban va téi, ¢ lgi thé tuyét déi vi ching ta bé nho. Khi
Warren Buffett bat dau dau tu, lgi nhuan cta 6ng la 100% moét nam. Va
khi 6ng trd thanh tay choi lén hon, lgi nhudn ctia 6ng rdt xuéng con 36%
mot nam. Va khi dng diéu hanh quy ddu tu vdi s6 tién 1én dén hang ti do,
loi nhuén cua ong ha xuéng con 24% mdot ndm. Tdm voc rit quan trong
va “nhd ma c6 vo', d6 1a lgi thé cha tdi va ban.

“Bat cu ai ndi réing quy mo (size) ciia khodn ddu tu khong dnh
huing den higu qud diu tw nghia la hg dang & mwu nhdm ban o6
phigu cia chinh ho. Ty sudt loi nhugn cao nhat ma toi dat dugc la
vao nhimg nam 1950. Khi dy toi da giel chet chi s6 Dow. Nhimg
con 50 (lich sit lot tic cia Buffett) khong biet nét doi. Thon diem
dy tor dang dau te vao nhimg cd phiei rat nho. Khong 6 nhi2u
tien lai I mot loi the ve mat cdu triic khi quan Iy tai sén. Toi nght
minh c6 the gitip ban kiem dugc oy nhugn 50% vor so tien 1 trigu
do la. Toi biet [a toi c6 khd nang. Toi cam doan diu dé.”

“Toi biet nhimg ngutn cd the gat hdi I nhugn 50% mot nam
it s6 tin ddu te 5 trigu do la, nhung den tam 1 6 do la thi
khong con ai naa. Vin d2 véi nhimg ngun lam tot la ho thu
hit qud nhitu tizn den muc mat di Iy the canh tranh cia ho.”
(Quy mo dau tu cang lon, thi ban cang kém link hoat khi mua cd
phicu — Chit thich cia ngun dich).

WARREN BUFFETT

il
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Hay suy nghi vé diéu nay: Néu Warren Buffett ¢c6 thé dat lgi nhuan
50% mot nam véi s6 tién mot triéu dé la va néu 6ng dy biét nhiéu nha dau
tu khac ¢é thé kiém duge 50% vdi s6 tién 5 triéu do la, thi tai sao ching
ta khong thé lam tét chi tiéu bang mot nita nhiing ngudi nay? Liéu mong
udc dé 6 qud tam tay? To6i khong nghi vay. Chung ta c6 thé cé lgi thé
vugt troi so voi nhiing thién tai va cac gido su thuéc nhém cac trudng
Ivy League hang ddu coa My, chinh la nh& vao lgi thé bé nhoé. Thit tudng
tuogng ban dang ddi dau vgi LeBron James trong cudc choi bong ré (mot
ngoi sao béng rd ndi tiéng cia My - Chu thich ngudi dich). Néu anh ta
mang theo mot mé neo ning 400 pound (khoang 181 kilogram} trong tui,
ban sé dam thd sdc minh chu? Sy linh hoat ctia chiing ta bu dap cho viéc
thiéu kinh nghiém. Warren Buffett cho rang néu chung ta c6 tri théng
minh ctia ngudi binh thudng, ching ta c6 thé lam dugc diéu nay. Khi ban
nho bé, nhu ching ta hién gig, IQ khong phai 1a vin dé ban ¢dn ban tam.

Tém lai, tdéi mong dgi lai sudt 24% mot nam, tich lay hang nam tif nd
lyc cha to1 vdi vai tro 1a mét nha dau tu theo 16i mua tich trid va do la
nhiing gi ban cing nén mong dgi. Pling nghe 16i nhitng ngudi bao ban
rang diéu do la bit kha thi. Ngay khi ban tin la ban khong thé lam gi, ban
sé that su khong thé lam dugc diéu do.

Cho du ban nghis la mink €O LHE hay RAONG Lhe,
ban deu dung.

HENRY FORD

A T CHR— S RS — =il

Va hay ghi nhd, ho sé bao ban diéu do6 1a bit kha thi. Ho khéng ¢6 kha
ning lam dugc diéu d6. Thit nhin nhiing tay chuyén nghiép da lam gi véi
déng tién ctia chinh ho. Mot nifa chuyén gia ciia Wall Street phd san trong
mot ndm. L&i tién tri xay ra 5 ndm sau, ké tif khi Warren Buffett xuat hién
trén bia tap chi Forbes, tiét 10 v6i ca thé gidi ring thi truong phai sinh la
mot 15 den khdng 16 ¢6 thé ngén hang ti d6 la. Ong da bd mét ba con 6 0.
Thuc té, n6 nudt chiing hang-nghin-ti-dé la. Thé nén ban sé phai ty hoi
long minh, “Néu nhiing tay chuyén nghiép con khong lam dugc, tai sao
minh lai c6 thé?” Pé qua 1a mét cau hoi héc bua vao nam 2007, nhung
dén cudi ndm 2008 cdu hoi vé gid tri clia nhitng nhé quén ly tién té chuyén
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nghiép da dugc tra 1&i “mot ldn cho mai mai”, Ho hoan toan ching c6 ti gid
tri ndo. Ban muén kiém vang, hay tu di ma nhit 1dy. Nhiing tay linh danh
thué y ching bao gid thém quan tdm dén ban dau. Ban nén tim niém diéu
do. Ho phd sén, va nhitng 16 rao “mua va giit” cang nhu “da dang héa” cta
ho d6i nén ra di. Ban d4 lam nhu nhiing gi ho phan. Va diéu d6 dem lai loi
16¢ gi cho ban vay?

Roi ban bao chita, nhiing tay chuyén nghiép d6 khéong gitip ich gi, nhung
ban vin con Chinh pha lién bang ding vé phia minh ma. Mét ngudi phu
nii & Atlanta chia sé: “Bay gi¢ Chinh phu da hoan toan & vé phia t6i, t6i sé
dugc thanh todn tién xing va cdc hda don y t&” Cha, c6 thé la khéng dau.
Néu ban dang nghi nhu vy - rang cac “dai ca” sé sat canh bén ban trong
con nguy khoé - t6i ¢6 tin khong hay cho ban day. Ngay lic nay day, cic
chinh trj gia cia chiing ta dang ném b6 moi thi minh ¢é vao hé théng kinh
té€ d4 qua néng sau 20 nim vay mugn va lam chi ngan siach. Thay vi phai
“that lung budc bung”, ho mugn thém hai nghin ti dé la, va ho lai con dinh
muon thém it nhat hai nghin ti 6 la nita d€ chi tiéu. Nhung hay danh vai
phut nghi vé diéu nay: Toan b¢ thi trudng chiing khoan tri gid khodng chin
nghin ti d6 la vao thoi diém t6i dang viét quyén sach nay. Ho mugn dén gan
50% gia tri cha tat ca cac cong ty tai My. Ban ¢6 nghi rang toan bé khoan
ng do sé gy sic ép lén kha niang chi trd bao hiém x3 héi va quyén lgi sdc
khoe cia Chinh pht trong tuong lai khong? A, ban vin con bao hiém xa
héi va quyén 1gi chiam séc y té, nhung ban sé chang thich tha lim dau. Néu
ban muén séng mét cude doi ngon lanh, ban sé phai t minh nhit 1dy vang
cho ban thin ma thoi. Cac “dai ca” dang qua ban rdn vdi viéc viét nhiing
chi phiéu té hai r6i. Con cdc nha c6 van tai chinh va cac nha quén ly quy
401(k) thi sao? Cha, mdi ban doc tiép, t6i khong chic 1a ban sé thich tha
khi biét tat ca dau.

HAY SAN SANG SOI MAU

Trong chuang ti€p theo, toi sé giai thich tai sao ban chua bao gid dugc
nghe gidi thiéu vé phuong phap mua tich tri ¢& phiéu, va cach ma cac ¢
van tai chinh cta ban st dung sy nhe da ca tin cha ban d€ “trdn 16t” ban
va lam giau bang cach bép nghet tai tién clia ban.

Sau d6 toi sé chi din ban qua tiing budc mot ctia phuong phdp mua
gi doanh nghiép, thu sé khién ban trd nén giau cé.



M4 NGAY DOI NQ PAYBACK TIME PHIL TOWN

NHUNG PIEM CAN NHO VA HANH PONG

Pé lam giau, hay hoc cach dinh gia doanh nghiép va xay dung mét
danh muc dau tu gém cac doanh nghiép c6 gia ban duéi muc gia
tri thuc.

DUA THEO CHIEN LUGC MUA TICH TRU

c6 PHIEU CUA MOT NHA DAU TU NHU SAU

. Xdc dinh gid tri thuc (néi tai) cla moét doanh nghiép va mua ¢
phiéu cua céc doanh nghiép d6 khi chuing dang dugc bén gidm gid.
2.Tiép tuc mua gitt, cho dén khi chung con giam gid va ban con
kha nang mua vao.

3.Tudn thi nguyén tac 10 —10 va dung bao gid sd hdu mot doanh
nghiép néu chi trong vong 10 phit ban khéng sin long s& hau né
trong 10 nam.

4. Ban chung di khi gid ¢6 phiéu bing hay vuct lén gid tri dé thu
khoan Igi kéch xu.

Chi mua nhidng cdng ty nao ban hiéu va c6 y nghia d6i vdi ban. Tim
nhiing cong ty nao phi hop véi ban biang cach lam bai kiém tra déc trung
nha ddu tu tai trang RuleOnelnvesting.com. Day la mét cong cu danh gia
ca nhan tuyét v&i nham ra sodt lai nhanh chéng nhiing khoan déu tu cta
ban va tim nhing khoan tié€t kiém tdc thai. N6 12 mét bd cau hoi tung
budc mot, dugce thiét ké dé gitp ban quan ly tién bac chit ché hon, va diéu
tuyét v&i nhit ca, 1a né hoan toan mién phi.

( Viét Nam: Cac nha diu tu ca nhan c6 thé tham khao cac trang Web
vé tai chinh mién phi dé tra ctiu thong tin nhu: cafef.vn, ndh.vn, vietstock.
vn, cdc trang Web tra cifu théng tin tét clia cac ¢ong ty nhu vndirect. Va
hay tham gia vai chung toi tai dia chi: www.happy.live - Chu thich cua
ngudi dich. @

www.happy.live
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Pau tu vao cac qug
tuong hé khéong mang lai
hiéu qua

Khong nhin nhan mot diduy sai la sai da lau,

ta d& xem nd la dung.
THOMAS PAINE

e

EU NHUNG GI XAY RA déi vdi tién hwu tri cia ban trong

vai nim vifa qua khong da thuyét phuc ban vé sy v6 dung

cha cdc quy tuong hd, tdi sé ndi thing luén vay: hé théng
ma ban héing tin tudng da tay nao ban. Quy 401(k) ma ban da tich lay
nhing dong tién nhan ro6i hay cac quy huu tri ca nhin ma ban rét tién
vao, vén dugc thiét ké dé€ lam lgi cho nhiing nguai khac, khong phai ban.
Ho chiam séc tai khoan huu tri cha ban nhu chim nhiing cha citu, dugce
v0 béo d€ rdi bj xén 1ong, chi ching phai sy t6t bung danh cho ban nhitng
miéng ngon nhét.

Nhitng ngudi dugc Igi ich tii khoan ddu tu huu tri ctia ban ching ai khéc
chinh 12 nhitng ngudi da tao nén nhiing quy 4y: nhiing tay quan ly quy va
giam d6c ddu tu. Ho da thiét lap hé thdng tai tinh dén ndi, vao ngay ra di,
ho sé mang theo mét nita cho dén hai phén ba sé tién cuia ban. Ban khong
nghi vay, dung khong? Ban nghi rang, o thi ho c6 lay, nhung chi mét phédn
nho thoéi chit. Khéng hé, (Hay giti binh tinh, t6i sé gidi thich ngay).

Nhitng tay quan Iy quy lam viéc trong quy ddu tu tuong héd vi né lam
ho trd nén giau c6 ma khong doi hoi phai 12 ngudi tai ba. Ho hodc khong
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c6 nhiing ky nang can thiét d€ thanh cong trong viéc mua tich tri doanh
nghiép hoic ho ching c6 thai gian vang ngoc chd dgi thai co t6t xudt hién
dé€ mua gidt. Du la ly do nao, ho cling khong phai nhiing ngudi mua tich
trit doanh nghiép. Ban tin tudng trao vao tay ho nhiing déng tién mé héi
nudc mat. Va ho rat rudt sach sinh sanh dong tién iy.

1. QUY 401 (K) LA GI?

401 (k) 1a mét trong nhifng phudng thifc ma chinh phl cdc nudc phat trién dung dé khuyén
khich ngudi dan tiét kiém.

Va0 giai doan trudc ndm 1982, ngudi lao ddng My khi vé huu s dudc Ianh quy huu tir chinh
phl hodc cdng ty. Tuy nhién, ngén sach qudc gia ngay cang thiéu hyt va cac cdng ty cang
mudn bdt di nhifng khoan chi phi vé phic Igi cho ahan vién. Do dé quy tv nhan 401 (k) ra ddi.

2. CHU THE CUA 401 (K}

cangty

Nhan vién

Quan ly quy

3. PHUONG THUC HOAT QNG CUA 401 (K)

Chugng trinh 407 (k) cho phép ngudi lag ddng dé danh mét phan tién luvdng cia minh
trudc khi dong thué. 5S4 tién nay 5& dugc bd vao mbt quy 401 (k) chung, thudng duge digu
hanh bdi quan ty quy, td chuc tai chinh chuyén nghiép. Quan ly qui sé tich gép hodc dau
tu sinh Igi (vao chung khodn, quy tuong hd,...) tir s& tién huu tri nay, thy thudc vao nguyén
vong cua ngudi lag ddng,

T4t ca tién I8 sinh ra trong guy 401 (k) $& khong phai chiu thué cho dén e ngudi lao déng
v& huru — khi d6 1ién rdt ra s& chiu thué tay theo mic thué hién hanh.,

Nguén: cfoviet

PIEU BAN NHAN KHONG XUNG VOI CAI GIA BAN DA BO RA

Céc tay quan ly quy va giam doc dau tu ctia quy 401(k) dang ldy phi trung
binh 25% lgi nhuan dédu tu ky vong hang ndm cita ban. Va ho sé 1ay phi d6
cho du hg ¢6 kiém tién dugc cho ban tlf cdc hoat ddng dau tu hay khong.
Nam 2008, ho da thu 100 ti 40 la tién phi va tién hoa hong, dong thai, ho
cing lam gidm hon 40% gia tri tai khoan dau tu cta ban. Néu ban nghi
ring diéu d6 that té, hay can nhac thém diéu nay: Nhiing s6 tién ma ho
da thuc sy cudm di khi rat rudt 25% lgi nhuén ctia ban bay gio sé€ c6 chi
phi co héi cao han con s6 25% réit nhiéu. Xuyén sudt quang doi dau tu
chia ban, 25% la khodn phi kinh khiing nhat cudp di tién huu cha ban, con
s6 nay c6 thé dat dén 60-70% lgi nhudn ky vong cta ban khi dén tudi vé
huu... v cdn tiép tuc cudp cta ban sau d6 nita. Con s8 nay 1a udc dodn
tng quat dua trén kinh nghiém ctia nhiéu ngudi, né sé thay dgi tuy theo
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thdi gian ban dau tu vao quy ddu tu tuong hé. Thoi gian tham gia cang
ngin, s tién bi boc 1ot cang it. Tham gia cang lau, tham hut cang day.
Con s6 nay c6 thélén dén 70% néu dau tu ca ddi vao quy tuong hd. Trong
pham vi quyén sach nay, t6i sé giit con s6 60% cho dé hinh dung.

Téi xin phép dugc nhac lai: 60% nhitng gi ban Ié ra phai nhan dugc ti
khodn diu tu cia minh sé bi ldy mat khi ban 65 tu6i, ngudi ldy chinh la
cac tay quan ly quy va gidm déc dau tu.

Lam sao diéu nay xay ra duitgc? Khi ban lap tai khoan va dat but ky tén
vao gidy, ho 4t hidn ching bao gid bido vdi ban ring ho sé dit 60% sé tién
ban kiém dugc ca ddi vao thi riéng cua ho. Day la mot manh khée bat
luong, khac han véi d6i cuc clia né - mua tich trit - trén phuong dién
tich lay tai san.

Nhu téi dé cap, Einstein tung bao ring diéu kho hiéu nhit va ciing cé
uy luc manh mé nhét trén v try chinh 1a 14i kép. Khi d6i mat ban luét
qua nhitng khoan phi va nhiing con s6 bé teo téo teo do, déi mat cia ho
sé sang long lanh vi ho biét tién dang chay vao tai.

Hay xem mét vi dy, Jane gdi 1.000 dé la vao tai khoan 401(k) khi ¢6
iy bat dau co thu nhap tif cong viéc chinh thic dau tién nim cd 20 tudi
va mdi nam co lai tiép tuc gui vao 1.000 46 la cho dén nam c6 85 tudi. S
tién duge diu tu vao mét quy tuong ho cé thi truong trai réng. Quy hoat
dong rdt t6t, ndm trong s 30% nhiing quy t6t nhét va dat dugc Igi nhuan
hang nim tuong ung v6i chi s6 S&P 500 vao tdt ca cac nam ¢d diu tu.
Hang trim ndm qua, chi s6 S&P 500 dat trung binh 8%. Quy cha ¢6 tinh
chi phi thong thudng nhu sau: phi diéu hanh 1%, phi marketing 0,05%,
va phi quan ly 0,05%. Jane tich lay dugc 1.3 triéu d6 la trong tai khoén
huu tri cia minh va ty tudng thudng cho ban than vi da hoan thanh cong
cudc ddu tu rdt ¢ ky luat.
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NGHI HUU Vi 1,3 TRIEU DO LA
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Pieu ma c6 khéng nhén ra chinh la: néu 6 khong vueng khoan phi bé teo teo teo d
¢6 da c6 3,7 triév db la trong tai khoan huu tri réi. (Duong xam)

NGHI HUU GIUA 1,3 VA 3,7 TRIEU DO LA
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Duong den la 1.000 db la déu tv héing nam vao chi s6 S&P 500 tris di chi phi va
hoa hdng ca quy tvong hd. Duong xam la 1.000 d8 la méi nam ty dau tu vao chi
s& S&P 500. (Ky hi¢u: SPY)



DAY TU VAO CAC QUY TUONG HO KHONG MANG LAt HIEUQUA 39

Trong cung diéu kién thi trudong, cing khodn diu tu dugc da dang hoa
nhung cac khoan phi da cudp mét 2.5 triéu d6 la tu tay co sang nhiing nha
quan ly va ¢6 vin tai chinh ma ¢6 héng tin tudng. Cd cho 1a nhiing khoan
phi nay ting dan 1én theo thoi gian va kéo lgi nhuén xudng. Khoang cach
tdch biét ctia hai dudng 14 rdt nho cho dén khi ¢6 dy 40 tudi, nhung cang
gin thai diém nghi huu, thiét hai cang trd nén to ldn. Vao luc ¢6 dén tudi
65, chi phi da ngon hét mot niia khoan tién huu tri ctia c6. Vao nam co
90 tudi, s6 tién bi lay di chiém dén hai phin ba. Ra di hoan toan. Va vi ly
do gi vay?

Vi ban phai tra cac khodn phi ké trén, ban nén biét rd vé ching. Ban
dang tra tién cho dic quyén quan ly cha dong. Diéu nay ¢6 nghia la ban
trd tién cho mét ngudi nao do dé moi ngay anh ta dung kha néng phan
doan t6t nhat ciia minh, bat déng tién cha ban lam viéc va, sau thdi gian
dai, dem vé cho ban lgi nhuan cao. Ban ky vong ngudi quan ly quy cla
minh sé bdn di cdc c6 phiéu da duge dinh gid qua cao trudc khi chung tut
xudng, va mua vao nhiing cé phiéu tuyét voi khi ching & mic gia tét. Suy
cho cung, d6 chinh la toan bé muc dich ctia loai hinh quan ly chu dong.
Néu moi thi anh ta can lam la dudi kip thi trudng, thé thi quan ly cha
déng con c6 nghia ly gi niia, phai khong? Ban dang chi tién ma khéng thu
vé lgi 1oc gi ca.

Va moét mit khdc nfta cia manh khée nay chinh la: nhing tay
quéan ly quy ddu tu duge tra luong hau hinh dy ching thé ¢6 két qua
sinh 16i vugt qua cac chi s6 thi truong. Néi chinh xdc han, theo mot
nghién citu gin day cta Forbes, duy chi 4% nhiing nha quéan ly quy
dau tu cé thé danh bai thi trudng trong sudt thdi gian 15 nim. Mot
nghién cdu khéc chiing minh dugc rang cac tay quin ly quy huu
tri chang kha hon la bao. Ciing von ven chi 4% cac quy huu tri danh
bai thi truong trong suét théi gian 15 nim (Tuong tu nhu viy tai
Viét Nam - Chu thich cua ngudi dich).

Xem thém v& finh trang cda coc cdng ty quan ly quy i Viet Nam:
http://bit.ly/cong-ty-quan-ly-quy

..............................................................................................................
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Day cd the lo dieu ma Warren Buffett dm chi kii ong da not
ring: “Khi thue nhtmg chuyén gia nhu thy stta ong nudc v nha
st, nguin ta huimg lgi duge rat nhivu. Nhung khi giao tidn cho cdc
tay qudn ly quy diu te chuyen nghigp, ta lai chdng thu ve dugc
thi gi ca.”

e

Nén c6 thé noi “quan ly quy tuong hé dang chi ddng” chi lang phi
tién bac va thai gian. Néu vay, mon tién cua ban thiyc sy da chi trd cho
diéu gi? Ban tra tién cho d6i ngi ban hang cta quy, ban tra tién cho
hoat dong marketing ctia quy, ban tra tién quang cdo gidia gi¢ trong
gidi Super Bowl, ban tra tién cho phi giao dich, ban tra tién cho toéa vin
phong toa lac gida dai 16 Madison, ban tra tién cho biia trua xa xi ctia
vién quan ly quy, ban tra cho hoc phi tai Dartmouth ctia con cdi dng ta
va can nha nghi dudng cudi tudn cta 6ng ta & Hamptons. Ban tra tién
cho chuyén bay hang nhat clia vién quén ly quy d€ khiao siat mét khoan
dau tu tiém nang & Hawaii. Ban tra tién cho phong & khach san Four
Seasons va tua danh golf trj gid 300 d6 la cing CEO mét céng ty ma ong
ta nghi ring nén gap tién dau tu cta ban vao do. Ban tra tién cho chién
dich rdm ro, hong thuyét phuc ban rang chi ¢é [hay cho tén cua bit ky
quy tudng hd nao ban biét vao diy] méi dem lai cho ban két qua héng
mong doi khi dén tudi nghi huu.

PHIM “DOI TRUY” TAI CHINH

Day la trich din nguyén vin tit mét quang cdo cla mot cOng ty quan
1y quy ldn nhit thé gidi: “Quy cha chung téi XYZ dugc quan ly bai
nhing chuyén gia hang d4u, day dan kinh nghiém. Cé thé d6 chinh la
ly do chiing t6i cung cip cho ban nhiéu quy dau tu tiéu chudn bdn va
niam sao hon bt ky ai khdc,” Hay luu y chi “cé thé€”. Cha, c¢é thé la cd
ciing c6 thé la khéng. Ly do ho ¢6 khé nang cung cdp nhiéu quy chét
lugng hang d4u hon bt ky ai chinh la nhd ho nam trong tay nhiéu
quy hon ca thay.

That sy, chi dém trén ddu ngén tay vai cong ty quan ly quy c6 dugc s6
lugng quy ddu tu dang 4n nén lam ra trong téng sé lugng tién va s6 lugng
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quy ma ho da huy déng cia cac nha dau tu. Nhing két qua yéu kém ctia
cac quy dau tu khic cta ho thi lai rat nhiéu. Nhung di nhién, diéu nay sé
khong ddi nao dugce thé hién trong quang cao cta ho.

Day la mét vi du di ddm vé céch thic réu rao ban than quy iy dang
hoat dong hiéu qua ma khong cin sd liéu nao chiing minh: “Tang trudng
ddu tu dang quay trd lai”. Tai [cong ty quy tuong hd] diéu nay luén “hop
thoi”. Quang cdo nay 1 di su thét rdng quy chu lyc caa ho dat dinh vao
nam 2000 va sau tam nam, roi xuéng mit 40% tif dinh. Lam thé nao ma
AM 40% cé thé danh déng véi “ting trudng lgi tdc” nhi? Va mat 40% thi
lién quan gi vdi hgp thoi vai cha 16i thai?

Mot quang cdo khéc ti mot cong ty quén ly quy déu tu lén bao rang
ban nén gin bd vdi ho vi trong hang trim nim qua cd moéi ba trong
bdn nam, thi trudng chiing khodn sé di lén. Pung, nhung lao! Su thuc
la trung binh, alf m6t ndm thi trudng di xuéng, né mat di s6 tién cha
ban & quy nhiéu dén ndi phai cin ba nim d€ phuc héi s6 tién ban dau.
Ui chao!

Nhin kia, Dorothy! Thi trudng cd bén ndm lai ¢6 ba nam di lén co diy!

(Dorothy la nhan vit chinh trong tdc pham Phir thuy xd Oz. C6 luén
mo udc duogc di trén cdu vong dén mot thé gidi khac va mong udc nay bt
ngo thanh hién thuc khi mét con 16¢ cuén ¢é va con ché nhé Toto dén

Con dudng gach vang. Tic gid muén nhin manh dén su khong tuong cia
phdt biéu “thi truong ci bén nam lai ¢6 ba ndm di lén’, con hon cd mo udc
ctria Dorothy — chu thich ctia ngudi dich).

D6 chila mot vai vi du vé 56 liéu duge dung dé€ lita gat ban.

Ban da dién tiét chua?

Hay ghim diéu nay vao ddu: Cac c¢dng ty quy tuong hd khong mua
tich trit doanh nghiép hay tham chi la dau tu doanh nghiép. Ho la
nhing ké “suu tim tai san” don thuan. Ho goi d6 la AUM, giéng nhu ciu
than chi trong yoga, ho lap lai né lién tuc d€ dam bao cudc séng hanh
phtc. AUM c6 nghia la “assets under management” (tai san thudc quyén
quén ly) va dé 1a tén cua tro choi quy tuong hé.

Gia tri cia mgt quy d6i voi chl s¢ hifu hay ngudi gay quy cia no, vé
tién mdt, chiém khoang 20% AUM. Tuc la, néu ban 1a cht s hitu quy c6
AUM, tai sén duge dem quan ly Ia 50 ti d6 la, thi khi ban di (hodc niém
yét quy), ban sé dem vé nha khoang 10 dén 18 ti 46 la. O, don vi la ti d6
la ddy nhé!!l Mot ciu hoi ma cau tra 1di sé dé dang la: Néu ban kiém duge
20% cho moi ta d6 la tif hoat dong gay quy, ban dang lam viéc trong mat
cong ty mua tich trii c6 phiéu hay lam cho mét cong ty giy quy kiém tién?
Cong viéc nao sudng hon?
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Thu hut AUM doi hoi phai chi ddm vao quing cao va marketing dé
chao bdn gidc mo 1am gidu. Nhung ho ching chat da dong vao hién thuyc
hda 16i hia cta minh. Ho chi viéc chao ban ban than that oach va sau
d6 1a tranh lam té hon nhiing ga cing nghé. Vin luén co6 nhing nha diu
tu lam lung vat va, ngao ngo, v4i mot tam hon ca tin di tim noi gii gdm
nhiing déng tién tiét kiém ma khong hé hiéu ré nguyén ly van hanh ciia
cudc chai nhu vay trén thi trudng co ma.

Peter Lynch, nha quan ly ndi tiéng mat thdi cha Fidelity Magellan, quy
tuong ho lén nhdét thé gii nghi ring ban nén ty thin kiém sodt toan bo
s6 tién clia minh. Trong quyén siach Trén dinh phé Wall, ong viét rang,
“Nhiing nha dau tu nghiép du da sin ¢6 rat nhiéu lgi thé vigt mat nhiing
chuyén gia dau tu va thi trudng” (Nhung réi 6ng trd thanh ngudi phat
ngon cho mét cong ty quy tuong ho ¢6 tiéng va ngung ndi vé ngdén nghé
déng sg kia).

Ho sé tim moi gia d¢ ban chiing chi quy cho ban, va néu trong d6 bao
gdbm ca che gidu sy that va bé cong s6 liéu, ho cang bat chdp. Vai nguoi
trong s6 ho di mua cdc c6 phiéu & thi truong phai sinh khi thi truong
dang tan ra va van dugc trd thudng 16n vao nam 2008, dau cho su that
hién hitu ring chinh sy “thong thai”, kinh nghiém, 141 khuyén, va ciach
quan ly ctia hg da lam ban mat trdng mot phin trong khoan tién huu tri
ca doi ctia minh.

Va ban can can nhac diéu nay: Ban c6 thit su tin tudng trao quyén ra
quyét dinh dau tu cho mot cong ty khong thé gid ndi chiéc xudéng khoi
bi lat up vao thai ky khing hodng? Vao nam 2008, 3 trong s6 5 ngén
hang dau tu 1dn nhit thé gidi: Merrill Lynch, Bear Stearns, va Lehman
Brothers - phd san hodc bi ban di d¢ tranh pha san. Hai ngan hang con
lai: Goldman Sach va JP Morgan thi trong tinh trang nguy cép, cidm
cu su song bang “6ng dan dich vao mach mau”, va thudc truyén o day
chinh la von tif cdc ngudn bén ngoai cua nguoi dan dong thué va cac
nha ddu tu khic. Pay cung chinh la nhiing nguoi tra luong cho cic nha
phén tich — nhiing ngudi ma ban cho la sanh soi thi trudng hon nhiing
ké binh thudng - khuyén khich ngudi ta mua vao khi tinh hinh ngay
cang trd nén toi té. Vao nam 2000, lay vi du, cac nha phan tich clia ngan
hang Merrill Lynch khdo nhau rang c¢6 dén 940 c6 phiéu tuyét v3i nén
mua va chi ¢é 7 ¢6 phiéu nén ban. Quy diu tu Salomon lai khuyén cdo
rang ban nén mua vao 856 c6 phiéu va chi ban ra 4 ¢6 phié¢u. Nha phan
tich ctia quy First Boston hdn con “tiéu cuc” hon vi ho chi ra 791 ¢6
phiéu nén mua va “cé tin dén” 9 c6 phiéu nén bin. Va Morgan Stanley
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X7

1985

Céng ty ning lupng Enron dugc
thinh lp sau vy shp nhyp gita Hous-
ton Natwal Gas vh inter North,

Enron dugc tap chi Fertune vinh
danh 1A "Céng ty sing tpo bic nhit
Hoa Ky trong sust séu ndm lién. "

1998

Andrew Fastow ght vi Ui gibmn ddc il
chinh, dng dyng lén mang ludl chc
chng ty nhim che iy Lhua &

€5 phifu Enron ting vt kn midc gid
chua timg thiy: 90,56 d6 la.

12.2.2001

Jeffrey Skilling thé chd vi tri CEO thay
cho Lay. Tuy nhién, Lay vin U thinh
witn trong hil ddng quidn tr).

148

Shilling dét ngéet tr chix, Lay quay la!
vi trl diéu hinh. Con 14 thua 16 khing
khidp 137 tridu 5 la khifn cbe nhd
phin tich chin ngén céng ty vb ha
bic wip heng cf phidu cis Enron
aulng. Cudl cung. gib cf phiu nt
dbc con 39,95 db la, muc glé thip
nhiit trong 52 tuln qua.

1210

€4 viin phip Iy céng ty kém todn
Arthur Andersen dé ngh| kiém rodn
vibn Uu Wn toin bd hé sa Enron,
ngoal trif nhiing ching ti co bdn.
16.10

Enron béo cko 618 trifu 4 l thua i
vh 1.2ty 4 la ng xbu. C8 phidu Enron
ép tyc glm, v mdc 33,84 08 la.

22.10

Enron &i mdt wir cule Gy tra clda
SEC Thong béo nly khién & phiu
cbing ty ghhm udng mic 20,75 84 la
&N

Enron thin nhin db théi phéng
doanh thu vho khodng 588 ridu &
La v ndim 1997,

29.11

Arthur Andersen trdl thinh ngn nhin
khic cls vy én Enron kW SEC md
ming cudc difu i

2.12

Envon trinh don blo hé phi sin.
Gl ¢ phidu cbn Iyl 0,26 48 la

9.1.2002

B4 Tu phip gla nhip cudc didu tra.

15.1

Enron bj dinh dhl khd NYSE

15.6

Cang ty kiém todn cda Enron,
Arthur Andersen b bufc L
cn tvd tu phdp.

(1) INVESTOPEDIA
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bio ring c6 780 doanh nghiép tuyét vdi nén mua va ching nén ban cdi
nio ci. Ho di khing dinh nhiing diéu nay trudc khi thi trudng d6 sup,
kéo gid clia vai ¢4 phiéu hg khuyén nén mua vao tut nhing 90%. Vao
tudn 1é cong ty ning lugng Enron tuyén bd pha sin, 9 trong s6 14 ngén
hang dau tu nam gilt ¢6 phifu nay van con khuyén cdo diy la ¢6 phiéu
nén mua vao. Chang ngin hang nio kéu bin ci. Vi bao nhiéu ngin hang
hét 1én “hay thodt ra ngay!” vao cudi nam 20072 Khong mot ai. Vi sao? Vi
ho khéng phai cong ty ddu tu. Ho 1a cong ty AUM - quan ly quy dau tu.
Nhiing ngan hang dau tu da thit bai ddng nhan hau qua d6. Ho da tham
lam va da trd gia. That budn vi ho bién mit cling vdi s6 tién huu tri danh
dum ca ddi ctia ban.

Bl
Xem thém vé su syp dé cda cdng ty nang lugng Enron:
https.//hoppy.live/enron-ke-doi-tra-vi-dai/

O. Téi da dé cap ring tinh hinh sé con té hon nida chua nhi? Cha, thuc
su la vay daiy.

CON SO CUA BAN

Trong quyén sich The Number, Lee Eisenberg di bdo chung ta rang, “Con
$6 dai dién cho sé tién moi nguoi cin d€ hudng thu cudc séng chu dong
ma ho ao udc, dic biét 1a khi két thic lam viéc va nghi huu” Ong miéu ta
bén loai nguoi va cach ho tiép can vdéi con sé cude doi. Nguai Tri hoan
khong hé ban tim dén con s6 va chang ¢ ké hoach huu tri, ho tron tranh
thyc tai. Ngudi Chup giut mo hé tim con s6 cia minh va cé mét ké hoach
dua trén nhiing udc doan vé can cd. Ngudi Toan tinh ¢6 mét con s6 dugc
xac dinh hop ly, mot ké hoach dé€ dat dugc con s8 &y, va khong hé biét
gl hon vé cudc song. Ngudi Thim do hidu vé cudc sdng, c6 mot con s&
va mot ké hoach dugc xac dinh bang cach gidm thiéu moi thu, réi gat gu
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“Toi 6n, ban ciing 6n” khi xem chuong trinh ctia Oprah Windfrey. Vi bén
phédn dang ngudi Lee dua ra qua khac nhau, 6ng khéng cho ching ta biét
dugc con s6 cude ddi chinh xac 12 gi (s6 tién cdn thiét ma ban cin dé nghi
huu vi lam nhing diéu minh thich - Chit thich cia ngudi dich). Nhiing
ké ngéc thudng lac dén noi ngay ca cac thién than con chiin budc, nén
théi, dé toi thit dua ra mot thi du va mét con sé cu thé vdy.

Hay 13y vi du v€ mét cdp vg chong trung luu, & dé tudi td tudn, mudn
nghi huu vao tudi 65. Ho thdy ring cdn phai hoach dinh cho tuéi huu cta
minh. V& ho nhén ra ring cdn phai c6 mot s§ tién dé€ hai nguoi cé thé séng
thodi méi trong 30 nim sau khi nghi huu, lic ma ho sé khéng c6 thu nhép
va phai chi trd cac chi phi y t€ khong thé tranh khoi va tham chi 1 nha
dudng lao.

Ho nhin ra ring ho c6 thé s6ng thoai méi néu cé thé chi tiéu mai
nim 50.000 do la sau thué tinh theo gia tri stic mua ctia déng dd la ndm
2009. Dudng nhu khéng hé dé dang gi. Hién ho dang ¢6 thu nhép gip
doi s6 tién trén. Di nhién thai diém hién tai ho khong thuc sy dem vé
nha con s8 100.000 d6 la. Ho phai d6ng thué 30.000 d¢ la, bao gém thué
bio hiém x4 héi, thué thu nhap lién bang, thué thu nhép tiéu bang. Nén
s6 tién ho chi dung hang thang hién nay vao khoang 6.000 d4 la.

Ho ¢6 50.000 d6 la d€ ddu tu. Va ho du " IHE SECRET @5 duge xudt
dinh moéi nim sé thém vao 10.000 d6 la  pan 4 viét Nam vdi tya dé
trong v_(‘)ng 20_n:'1m téi. Vz‘mg,’Lee Eisenbefg gg :t’égéii:i :ELChL:éétnggzég;z
a, ho da tri hoan. Ho dang dodn con s6 cudéc  va phudng phép Ung dung
ddi minh. Ho dang nhoc nhiin 1é bugc vé  trong moi khia canh cube séng

. v . . - nhu: tdi chinh, mdi quan hé,
phia con s6 ctia minh trong khi doc quyén 4 knoe, hanh phuc...

The Secret.

Néu ho giil tién trong quy tuong ho va thi trudng van dat mdc tang trudng
8% moi nam trong sudt 20 nam tiép theo, ho sé tich lay dugc 690.000 d6 la
vao thdi diém ho nghi huu. O tudi 65, ho bit ddu rut dén s& tién d6 ra trong
khi van tiép tuc dau tu vdi lgi nhuén 5% moi nim vao trai phiéu. Ho chi tiéu
s tién tuong duong vdi sitc mua ctia 50.000 46 la vao nam 2009. Tinh theo
trugt gid va lam phat, ho sé xai hét sach s4 tién tich ldy dugc 1a 690.000 do la
nay chi trong von ven 5 naim!!!

Py qua la tin t6i té vdi ho phai khong? Té dén muc ngay gi¢ day, chinh
ban chang thé nao tin ring dé 1a sy thit. Chéc ban dang cho ring t6i di
choi chiéu tro dé ddy ti ¢ lam phat that cao sao cho chi phi sinh hoat vao
nam 2029 trd nén qua dat do chang? Khong hé, Toi giad dinh ti 1é lam phat
khong thay ddi qua thdi gian va git & mic 4% mot nam. Con s6 ndy, theo
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cac chuyén gia, con cao nifa, nén tinh hinh c6 thé bi dat hon'nhiéu, chdng
thé nao kha quan hon dau. Mot tinh hudng khac 1a gidm phat... va di kém
vdi n6 1a khing hoang, trong trudng hgp nay thi udc mo 10.000 do Ia tiét
kiém moi nam cla ho ciing tan thanh may khéi. Khi dy, ho chi con du tién
sau khi déng thué thu nhép (néu ho con gilt dugc viéc) d€ trang trai chi phi
sinh hoat da goi l1a may man.

Hay nhd lai nam 1934 (thoi diém Dai suy thodi My dién ra trdm
trong nhdt - Chu thich cua ngudi dich). Tin téi di, tinh hudng lam phat
tuy té, nhung van con dep hon vién canh giam phat.

PHA SAN TRONG 5 NAM
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Vio nim 2029, d€ mua dugc nhiing gi 50.000 d6 la c6 thé mua dugc
vao nam 2009, tinh theo sic mua tuong duong tri di tac dong cua lam
phét, s6 tién sé 1a 109.000 d6 la. Déi vg chong cua ching ta khi dy cé
690.000 do la. SO tién nay dem dau tu vao trai phiéu dé ldy 5% lgi nhuan
hang nim, tuong duong khoang 25.000 d6 la sau thué trong nim huu
dau tién. D€ du chi phi tiéu dung, ho phii trich thém mot khoén tién bén
canh lgi nhuan thu dugc nho trai phiéu bang cach rat tit quy 401(k) ra
84.000 d6 la. Nhung gugm da, phai nhiéu hon thé nita. SG tién ho ldy ra
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khoi quy 401(k) con bj ddnh thué. D€ 6 84.000 d6 la sau thué, gia sit miic
thué 1a 25%, ho sé phdi rat ra 112.000 d6 la. S6 tién ban dau 690.000 d6 la
bong chdc bay di 112.000 d6 la. Ho con lai 578.000 d6 la. Nam sau, gudng
quay cudc sdng tiép dién va s6 tién ciia ho gidm con 460.000 46 la. Vao
nam 70 tudi, ho nudng sach s6 tién 690,000 d6 la va khdnh kiét. Chi nam
nam théi ddy! Hét sach tién huu tri.

Néu ho may man tring s8 hay cé ho hang véi mét dng chu giau cé tét
bung va bang cach ndo dé kiém dugc mot triéu d6 la vao ndm 2029, ho
ciing chi cdm cu nhiéu nhat 1a bay nam.

Viy thi day sé |a con s t6t nhit t6i du dodn néu ban mudn nghi huu
vao niam 2029 vdi miic chi tiéu hang ndm la 50.000 d6 la tinh theo suc
mua cta ddng d6 la nim 2009, dy dinh cho cudc séng dén nim 95 tudi, va
khong muén phy thudc vao ai khac: 3.600.000 d6 la. Rat nhiéu phai khéng
nao. Nhung ban phdi c6 nhiéu dé tién d€ séng dén cudi ddi ma khong bi
pha san.

Néu ban thudc thé hé Baby Boomer va ban mudn nghi huu hom nay,
con s ctia ban sé ha xuéng con 1.6 triéu d6 la, vi 50.000 d6 la hdm nay vin
1a 50.000 d6 la. Lam phat chua phuong hai gi con s dé ca. Di nhién, ban
’ BABY BOOMER (Thdi ky bung n6 tré 50 sinh) la thudt ngT dng dé chi nhifng ngui sinh ra sau

thé chién th( Il (1946—-1964) & Anh, My, Canada, Australia, Nhat... (tdc 5371 tudi). Day 13 giai
doan chifng kién su gia tang dét ngdt trong ti & sinh dé di dé tao thanh mdt thé hé I1dn dé co

dugce tiéng ndi riéng xét vé ca chinh trj va kinh té.
Ngudn: wikipedia

IRA 13 chif vigt tat cda Individual Retirement Account {trudng muyc huu tri cd nhan). GiSng nhy
401k, tién bo vao IRA ciing 13 tién tiét kiém ddu tu danh cho tudi gia, va dugc hodn thué, nhung
IRA ¢ nhirng diém khac bigt nhu sau:

— Khdng bi han ché vao thj trudng han hep, c6 thé chen bat ¢ cd sd quan Iy niao va cé thd
thay ddi néu muin,

—Ngudi ddu tu vao iRA co thé bd tién vao quy titng thang, hodc bd tdi da mot 14n.

Xem thém vd cac Guy 401k, IRA, Roth IRA:
htips://happy.live/quy-401 k-ira-roth-iro/
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cin trang bi 56 ti€n 1.6 triéu do la va d6 1a van d€ véi mt vai ngudi trong
56 cdc ban, khi ma thyc té thj truong ching khoan da lam sg tién trong quy
IRA va 401(k) caa ban voi di phin nita. Néu ban mudn nghi huu trong 10
nim t&i, lam phat bdy gi¢ gay &nh hudng nhe, nhung chua dén ndi ding
sg, con s6 clia ban trong trudng hgp nay roi vao khoang 2.3 trigu d6 la. Ban
dang 0 muc nao? Con cich con s8 dé bao xa?

SONG LAU VA THINH VUGNG
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Db th frén cho thay dieu gi sé xdy ra néu ban tich loy duoc 3,6 triéu d6 la trong quy 401(k) ts
gio cho dén nam 2029, tqi thoi diém nghi huu ban mua frai phiéu 5% mét nam, va chju thué
khi rut tien & muc 25%. Gia dinh #i lé lom phat la 4%, ban ¢6 thé séng nét quang doi con lqi voi
s& tign 50.000 d6 la mét nam hinh thee gia tri ném 2009,

KIEM TIEN KHI THI TRUONG DAO DIEN

Vio cudi mua hé nam 2007, toi thic giuc moi ngudi thodi von khdi thi
trugng. Va khi t6i viét quyén sach nay, 16i tién dodn dy trg thanh sy that:
Viao thing 3 nam 2009 chi s6 Dow Jones sut manh nhu tan chay tif miic
14.500 xudng con dudi 6.600 ~ muc that thodt trén 50% ké tit dinh vao
thang 10 nam 2007. Téi khuyén nghi déc gia va ngudi hAm md cia minh
trd lai thj trudng & mdc 6.600, vao thoi diém t6i viét quyén sach nay, thi
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truong da ndy lén muc 9.500; tuong duong voi théi diém nam 1998 khi
Bill Clinton hay con 1a téng théng va chi vita bit dau ra l1énh cho Fannie
Mae, titc Hiép hdi vay thé chip quoc gia, thuc ddy cac ngan hang cho vay
dudi chuédn. Diu do co nghia tai khoan huu tri clia ban hoidc khong ting,
hojc gidm di trong 11 ndm. Ddy ching phai tin t6t lanh gi, vi d€ tr& lai
téc dd tang trudng trung binh 8% modt ndm tu nam 1998 trg vé sau, thi
trudng phai tang trudng véi toc do tén lua.

Vi du nhu, sau 11 nam khong lgi nhuan, tit 1998 dén 2009, d¢€ thi
truong trd lai midc tang trudng 8% mot nim trong 20 nam (ti 1998 dén
2018), thi trudng sé phdi ting trudng trung binh 19% méi nim trong 8
ndam con lai tinh tit thang 10 nim 2009. Diéu nay sé dua chi s trung binh
cta chi s6 cong nghiép Dow Jones (DJ1A) vé muc 45.000 diém sau 9 nam.
Di nhién, vao thdi diém cudi nam 2009 thi trudng van dang lac dao bdi
phan 16n hé théng tai chinh sup d6, nén moét thi trudng chdp nhodng lao
1én nhu vii bao, dé dat muic 45.000 diém trong 9 nam tiép theo ré rang
la diéu khong thé. Trén thuc té, chung ta thim chi con khong dam mo
tudng con s6 do6. Vién canh dé thanh hién thyc hon chinh la thi truéng
trong 10 ndm tdi sé lén tdi dinh khi c6 tin tt va trugt véo xudng dat khi
¢6 tin xau vi ching ta phai chién d4u cung nhiing vin dé tai chinh gay ra
b&i nan lam chi.

THI TRUONG GIA LEN VA GIA XUONG

Néu ching ta dinh nghia thi truong gid di xudng la thi truong chua dat
dén cao diém cua thi trudng gia én trudc dd, ching ta sé cé mot dudng
biéu dién rat tha vi v¢ hai loai thi trudng.
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THI TRUONG GIA LEN VA GIA XUONG

Chi s6 Dow Jones trung binh tif nam 1905 dén nam 2008
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Thi trudng gia xuéng la toan bé phan nam trong khoang mau xam dam.
Thi trudng gid 1én mau xam nhat. Do6i khi ching ta khong thé biét dugc
minh dang trong moét thi truong gia xuéng cho dén khi chung ta nhin lai
bién dong gia trong qua khu. Nhung d6i khi né rit r6 rang. Giéng nhu
luc nay day. Thi trudng gid xuéng bat dau tif thang 10 nam 2007 khi chi
s6 Dow roi khoi dinh 14.500 sau mot thaoi ky gia 1én dai nhat lich s trudc
d6. Ching ta da an miing va tiéc tung qua lau. Va gio ching ta phai tra gia.

Cho du diéu gi xdy ra, nhiéu kha nang la quay trd lai thi truong gia
1én sé ton nhiéu thoi gian hon ching ta mong dgi, va mét chién lugc dau
tu bing niém tin rang thi trudng ting trudng sé chang dem lai Igi nhuan
dédu tu nhuy.

Néu, ching han nhu, chi s6 Dow cin 18 ndm dé lén 14.500 tif muc,
xem nao, 9.500, ti 1é lgi nhuan trung binh trong 30 nam ti 1998 dén 2028
sé vao khoang 1% méi nim. Khong tuyét lim. Pay hin khong phai la
nhiing gi ¢6 van tai chinh cta ban ky vong.

C6 thé toi qua bi quan, nhung kich ban nay dé xay ra hon vién canh
thi truong tang dién cuéng 19% modi nam trong chin nim tiép theo dé
quy tudng hé ctia ban ¢6 lgi nhuan ma ban mong doi la 8% moi nam. Toi
chi dém dat mét nita ky vong rang né sé ndy vot lén véi mot su lac quan,
khong c6 co s va roi sé nat tan khi Ngai Thi Truong hoan toan tram uit.

Con lac quan hao la thj trudng gia lén sé con mai mai, xin 16i nhé:
“Diéu lac quan téu dy chdng c6 cd may nao xdy ra dau”
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TH] TRUONG GIA XUONG (BEAR MARKET) TE HA!I THE NAO?

Mt kich bén rit c6 thé sé xdy ra chinh 13 thi trudng chiu mét ct séc kinh
té dén tit tinh hinh tri tré trén toan ciu, ddy DJIA xuéng gitta khodng
14.000 va 6.000. C6 thé sé thap hon. Day 14 1y do tai sao: Hay nhin vao
bién dong gia ¢4 phiéu ti nim 1965 dén ndm 1983. Ban c6 thé thiy ring &
diém thip nhit, thi trudng mat khodng 45%. Muc rai 45% tit dinh 14.500
dua chi s6 Dow vé mdc 8.000. Nhung chi s6 nay nam dudi muc 6.600,
nén no da pha san.

Thap nién 1970 la giai doan kinh té€ khé khan nhung theo quan diém
dong nhat cda cic chuyén gia kinh t€ thi tinh hinh hién tai con té hai han
ndm xua rit nhiéu. D khong phai tin tét lanh vi né ham ¥ rang ddy c6 thé
thap hon cd muc 6.600. (Trén thuc té chi sé6 cong nghiép Dow Jones mdi
héi phuc manh mé giai doan gin diy - Chu thich cua nguai dich).

Trong giai doan Dai Suy thodi, thi trudng ching khoan ha tit dinh 375
xudng con 55. Su sup d6 nay han 85%. Toi hoai nghi liéu ching ta con c6
thé thay moi thu d6 va téi té dén thé khong, nhung diéu gi ciing c6 thé xay
ra. Nhat Ban da trdi qua tinh trang suy thodi trdm trong nhiéu nam va thi
tridng ching khoan cang da roi dén 85%. Chi s6 Dow néu gidm 85% sé tu
14.500 vé muc 2.175.

T4t ca nhiing diéu dy qua la kinh hoang, t6i hi€u. Nhung hiy nhd, néu
ban la mét ngudi mua tich tri ¢é phiéu, nhing diéu trén ching gay ti
anh hudng nio dén viéc ddu tu cha ban ca. Ban ¢6 thé thodt khoi vong
xoay chudt hamster cta chi s Dow Jones (y ndi la viéc ludn quan cua thi
trudng). Néu thi trudng di lén, chung ta sé 6m tron tién tit 56 ¢ phiéu mua
tich trif tu trudc, vi gid cta ching sé tién dén ngang hang vdi gia tri trong
b6i canh thi trudng tang trudng. Va néu thi trudng di xudng, ta cang nén
vui mung hon, vi ¢6 rit nhiéu co hdi d€ mua tich trii thém nhing cong ty
tuyét vOi & ngudng gia tuyét vai, chinh di€u nay sé gitp chung ta giau c6
trong thdy khi thi truong di 1én trd lai. Mot thi trudng tri tré “bén bi” nhu
tiing xdy ra vao nhiing nam 1965 dén 1983 la thdi cd gieo trong hat mam
thinh vugng tai chinh. Va khi ndi sg tiéu tan, mei ngudi chap chiing dau
tu trd lai, thi ta lai ring rinh co héi thu hoach. Mua tich trd giup ban mang
tién vé trong mot thi trudng t6t, nhung vdi bdi canh thi trudng xdu, n6 ban
cho ban cd mdt gia tai kéch xi trong tudng lai. Trong <a hai trudng hgp,
ching ta déu lam rdt tot. Thé nén, ta hiy séng theo tinh thin cau khéu hi¢u
cii cia Nike (hing gidy danh tiéng clia My), “No fear’, nghia la “chad co gi
phéi s¢”. Chiing ta chi noi guong cic nha diu tu tai ba nhdt thé gidi ma thoi.
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ienjamin Graham da lam nén hang tram triéu dé la vao nhiing nam 193(
a 1940 nhg vao dam suong mu cia cudc Dai Suy thodi va Thé chién tht
ai. Hoc trd clia 6ng, Warren Buffett, lam nén hang ti d6 vao nhiing nam
970 va 1980 khi ching ta la bén bai tran, chiu dung chudi ngay dai trong
nh canh giam phat, va tén thuong vi quéc gia mit di danh du va long tin
fay min thay, ching ta vifa trinh dién t4t cd dau thuong ra trude mat de
an nhac cho tuong lai 15 nim sau!

Nhu cdu hoc héi dé thanh cong vSi mei bién dang thi trudng, nhung
dc biét la trong giai doan xdo dong va gap nhiéu vin dé 12 toan bo ly d«
2 d0i clia quyén sach nay. Ching téi thuc giuc ban ty minh dau tu d€ cc
1€ nam bat dugc lgi thé cla thi trudng ddy bién déng, diéu ma céc ta
uan ly quy ctia ban khong thé lam duge.

NHUNG DIEU BAN CO THE LAM NGAY

Rat nhiéu ngusi trong s cdc ban dang dau tu vao cic quy tucng hd
va danh mét khoan tién dau tu ¢ phiéu bing cdch hoc va thuc hanh
phudng phap mua tich tra ¢b phiéu. Nhung ngay ca khi ban khéng
sdn sang ty dau tu, van ¢ mét lya chon khdc thay vi tra phi cho quy
tuong hd. Néu téi mudn von cia minh chay trong thi trudng nhung
khéng ty dua ra cdc quyét dinh dau tu, toi sé gli tién vao Spyders
- quy giao dich (Exchange-traded Fund-ETF) theo chi s6 S&P 500
(mi giao dich [ SPY). Phf trung binh cda cac quy tuong hé ta 1,3%.
Trong kht SPY ETF chi lay clia ban c6 0,08%. D6 la mot sy khdc biét
lén — ban tra cho SPY thip hon 16,25 lan. Néu ban c6 10.000 do la
diu tu vao tai khoan 401 (k) 8 mdt quy tuong hd trung binh, ban sé
phai trd khoan phi la 200 dé la. Déi vai SPY, ban chi phai trd 8 dé la.
Ban tiét kiém duoc hau hét chi phi quan ly. D6 1a didu hay ho dau
tién, vi 2% loi nhudn tudng thudng cho nhing diéu it &i ban biét vé
mon tign clia minh.Va con tét hon, 2% dy ngay hém nay 1a khodn dau
tu tét hon hin so vai dau tu vao tréi phiéu kho bac mét nam cda My.
Xin Iuu y fai réing, ban lam dugc didu nay chi véi vén kién thuc rét it Oi.
Diéu tét dep thu hai la SPY sé dat muc lgi nhuan cua thi trudng vi nd
chinh 1 thi trusng. D¢ 12 c6 phiéu md phong theo chi sé S&P 500. Néu
nam sau, S&P 500 ting 20%, SPY sé ting 20%.Tuong ty, néu thj trudng
gidm 20%, di nhién SPY cung bj cudn theo, nhung SPY loai trif dugc chi
phi ban mét di khi dau tu vao quy tuong hd, va ban sé dat dugc didu
ma tuyét dai da s6 cdc quy tuong hd bt luc: ti Ié Igi nhudn tuong Ung
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véi thi truding. Chi mét thay déi trong 16i dau tu sé gidi quyét xong cdc
khodn phi béc 16t ban. Tuy nhién, SPY cing khang thé gidi quyét van dé
lgi nhudn bing khéng trong 10 nam tiép theo néu thi trudng van binh
chan nhu vai. Nhung mét I&n nda, dau tu vao quy tuong hd, ban cing
khong khd hon, ma con bi mat cdc khodn phi khéng i.

Toi vila doc mot bai bdo vé Diéu gi ban ¢é thé lam ¢ nay trén
Yahoo! Finance vai nhan dé “Nam cdch dé khic phuc sai [Am cla ké
hoach huu tri 401 (k)"

DAY LATOMTAT NAM MEO

HO CHI DAN:

I, Tiét kiem téi da va dau tu vao quy tuong hd.

2.Tiét kiém thém nda va diu tu vao quy tuong hd.

3. Diing dung vao tién — hay dé quy dau tu lo.

4, Luu y dén chi phi.

5. Nhan nhi ban déng nghiép cang tiét kiém nhu ban.

Toi cudi nhu dién nhu dai vi sy ngdy tho cla 131 khuyén nay, nhung
t&i khéng nghl tdc gid xem day la trd dua.Vdi chi mét it kién thuc, ban
6 thé lam t6t hon 181 khuyén "hay dé quy dau tu lo™ cho du ban biét
thi trudng chang di dén dau ca.

Ban cé thé kiém tién tU SPY qua viéc mua bdn bing cdch su
dung ¢ong cu vi tinh don gian tén la Moving Average (Dudng trung
binh gid, ban s& tim thiy cdng cu nay trén cdc trang dau tu va mua
bdn cb phiéu cung nhigu thi khdc nita. Dé biét loai t6i ua dung, hay
tham quan Website RuleOnelnvesting.com). (Ngoai ra, déc gid tai
Viét Nam c6 thé theo déi va tham gia vao nhiing budi hudn luyén va
tu vdn du tv ¢6 phidu cua céng ty HappyLive té chuc dinh ky hang
quy vdi cdc cong cy va chi bdo mua bén cé phidu cu thé. Chi tiét cdc
déc gid c6 thé xem thém thong tin bing cdch theo doi fanpage www.
facebook com/happylive.invest — Chu thich ctia ngudi dich)

Day la vi du thuc té:Vao gida thang | nam 2009, chi 6 Dow dat
mutc 8,000, nghia Ia trong sut 10 ndm qua, nd vin quin quanh & diy.
Tuc 1a SPY cung y hét nhu vay, chdng di dén dau. Hinh bén dudi cho
thay gid cla SPY (dudng dam) va Moving Average (dudng moéng). Mui
tén xam chi vao thdi diém ban nén mua; mai t&n den chi thdi diem
ban nén ban, Qua céng cy nay ban l& ra da bdn va mua hai lan trong
sudt 10 nam.
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Néu ban lam nhu vay, ti 1& lai kép trong 10 nam da la 7% khi dau
tu vao SPY va cing theo dé nhan déi sé tién vén. Tuy khong nhiéu
nhan gi, nhung 5o véi Ioi nhuan bing KHONG thi hin la n6 tét hon.
Va c6 |é con khd hon nia, néu ban si dung céng cu nay, né thuc giuc
ban ban ra, trdnh khdi cu roi chéng mit trong tai khodn huu tri cua
ban. Luu y ring ban phai thodi vén khoi cdc khodn dau tu trudc khi cd
roi manh c6 thé gay anh hudng nghiém trong dén Igi nhudn cta ban.

Day chi 1a man gidi thiéu rt thé so vé tinh ndng dac sic cla
Moving Averages (Dudng trung binh gid) — ding lo vi ban thdy nhing
didu 16i néi chua lién quan Idm. Ban cé thé tim hiéu thém rat nhiéu
théng tin trén Website cla t6i RuleOnelnvesting.com.

Néu SPY khéng ndm trong danh muyc dau tu trong tai khodn
401 (k) clia ban, hay manh dan yéu cdu. George Miller, mét dai biéu
Pdang Cong hoa tai California, chu tich cia House Education va Labor
Committee, dang nd luc théng qua phdp ché doi hoi moi chinh sdch
huu tri d&u phai c6 it nhit mét quy chi sé (index fund).

Mot cach khéc dé kiém tién tit quy chi s6 trong thi truang nay chinh la
nua tich trit né. Nhung diéu nay sé danh cho chuong sau.
Diéu kho chdp nhén trong thi truong hién nay la niém tin véi va vao
niém khéng c6 gi ddm bdo cho van dé tai chinh cta ban. Hoa may chi
6 vé s6, néu trung. Tin t6t lanh 1a con mét lua chon khac. Mua tich tri
oanh nghiép cé thé gilp ban ty do tai chinh. Nhung ban cén phai hanh
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dong ngay. Va, ban khéng thé chi mua tich trit moi doanh nghiép ma ba.
nghi réing gid n6 dang ré. Su thét chi 1 mét Iugng ¢6 phiéu da rdt 50% gi
tir dinh diém nim 2007, khong d6ng nghia vdi cong ty mat 50% gia tr
Ciing nhu nhitng ngusi thanh cong trong Danh sach Nhitng nguoi gia
nhét thé giGi clia Forbes, ban phéi biét nén chon doanh nghiép nao d
mua tich trii. P6 13 diéu ban sé dugc hoc trong chuong tiép theo.

1.QUY ETFlagi?

ETF (Exchange Traded Fund) 1 mét hinh thic quy ddu tu vao chi s8. Danh myc cua quy ETF
gbém nhitng chifng khodn du'gc cd cdu theo mdc dinh s3n cuba tifng quy.

Theo dd, nha ddu tu khdng cdn phai Iya chon cho minh cd phigu ma cd thé tryc tiép mua
chiing chi quy cua quy ETF. Cdch dau tu ndy thudc loai dau tu thy ddng (Passive investing).

2. Quy ETF hoat djng nhu thé nao?
Quy ETF dudc giao dich trén thi truing chifing khodn gén vdi gid trj tai san rong (NAV} trong
suft phién giao dich.
H3u hét cac quf ETF hoat ddng dua trén mdt chi sa tham chiu, nhu chi s8 chyng khoan hoac
chi 5@ trdi phigu.
Qu{ ETF c6 thé dugc phin loai theo dang quy md hay quy iy thac dau tu (UIT, unit investment
trust — hoat ddng trong mét thdi gian xdc dinh va danh muc ¢& dinh), nhung khag vdi ¢ac logi
quy truyén théng @ mdt sa khia canh sau:

{1) Quy ETF khéng ban ching chi quy riéng 1é truc tiép cho nha diu tu, ma chi phat hanh
theo 15 Idn.

{2) Nha ddu tu khdng mua 18 dan vi quy bang tién, ma thay vao dé mua cdc 16 don vi quy ETF
b&ng danh muc chiing khodn cd ciu.

(3) Sau khi mua cdc 1& dan vj quy, nha ddu tu thrdng chia nha ra va ban cdc ching chi quy
ETF trén thi trudng thu cap.

(4} Nha dau tu mudn ban chifng chi quy s& cd hai Iya chon:(i) ban ching chi quy riéng lé
tho cac nha dau tu khdc trén thj trung thd cdp, hodc {ii) ban céc 16 don vi quy ngudc lai cho
quy ETF,

3. Chung chi qui ETF dugc djnh gid nhu thé nao ?
T churc phdt hanh tinh toan va cdng bd gid tri tai sdn rdng (NAV, Net Asset Value) ctia quy ETF
hang ngay, dya vao gid déng clfa cia ching khoan cd cdu trong danh myc sau khi cdng vao
cdc I phiva chi phi,

Trong phién giao dich, thj gid chiting chi qu¥ cd thé thay ddi lién tyc do sy dao ddng cua gid
cd phigu trong danh muc dau tu hay nhu ciu cia nha dau ty.

@ thi truding chifng khodn Viét Nam cé hai qui ETF hoat ddng la VNM ETFs cua Vanneck va
DB ETF cla Deutch Bank,
Ngudn: 319
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NHUNG PIEM CAN NHO VA HANH PONG

Vi c6 dén 96% tay quan ly quy tuong hé khong thé dianh bai thj
trudng, hay ngung tré tién cho cai goi la qudn ly chl dong va chi
phi dat dé, nhiing thd sé cudp mét 60% lgi nhuan tit khoan huu
tri cua ban.

e [t nhét, hay ddu tu vao quy ETF hay quy chi s8 thi truong dé
tranh chi phi quan ly chi déng.

e Xem thong tin trén Website RuleOnelnvesting.com dé biét cach
tinh toan sd tién ban cdn dé€ nghi huu.

(Tai Viét Nam ban ¢6 thé tham khido trén happy.live d€ tim hiéu
thém vé cach tinh todn sé tién ban can dé nghi huu can thiét voi
dic tha kinh té tai Viét Nam - Chu thich cua ngudi dich). ®




Ba ch M
Cong thuc dau tu
khoéng ¢o rdi ro

CHUONG 3

Ngudi thanh cong va nqutsi khong thanh cong khong khdc nhau
nhi¢u § kha nang. Sy khac biét chinh la sy khat khao dat dugc
nhing tiem nang 16n lac cda chinh minh.

JOHN MAXWELL

il

UYEN SACH NAY CHI XOAY QUANH ciu chuyén mua c6
phdn cua nhiing doanh nghiép tuyét vdi ma gia c6 phiéu cua
chiing bi dinh gia thdp hon gia tri thyc. Mua tich tr@ nhing
doanh nghié¢p ma ban hiéu ré chinh la bi quyét quan trong
dé kiém sodt tién bac va tich iy tai sin gidng cach thdic nhing ngudi gidu
van lam. By gid toi sé chi ban ting budc d€ tim ra nhiing cong ty tuyét vii.
Hay khdéi diu véi 10i khuyén coa Plato. Plato khuyén rang, néu ban
mudn tim ra mdt nguyén mau tot nhét, hay hinh dung trong dau hinh mau
hoan hio ctia thi 4y - mot phién ban ly tudng
dugc coi 12 “hoan hao” - sau d6 hay timmét " o, 420 (427-347 TTC), 12 nh d3i
hinh mau thyc tuong déng véi hinh mauma  hién triét va nha gido dyc cua

S thi C8 Hy Lap, déng thdi clng
ban da tuong tugng, ; la mdt trong cdc nha tu tudng
Hay xem ching ta c¢6 thé ding phudng  quantrong nhat, 04 viét ra nhiéu
. \ g sl wpy " s téc phdm giad tri, gdy nén anh
phap hinh dung vé mdt “hinh dang C(_mg hudng rong 1dn trong ndn tridt
ty hoan hdo d€ gitip ching ta tim ra nhiing  noc Tay phuong.

cong ty tuyét voi khong nhé. Ngudn: blogkhaahoc
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DAY LA DANH MUC 10 PHAM CHAT HANG PAU LAM
CHO MOT DOANH NGHIEP TRO NEN HOAN HAO

TRONG MAT NHA PAU TU MUA T{CH TRU CO PHIEU
1. Doanh nghiép d6 phai don gidn va dé hiéu.
2. Doanh nghiép d6 cé mét Igi thé dgc quyén bén viing.
3. Doanh nghiép do6 ban ra mét sdn phdm phg bién.
4. Doanh nghiép ban mot san phdm tao nén nhiing théi quen
tiéu dung.
| 5. Cé chi phi san xuit thép.
6. C6 gid ban san phim hop ly.
7. N6 co bién lgi nhuén 1én.
| 8.N& co kha nang tang gia khi cé lam phat.
- 9. San phdm va quy trinh van hanh cta doanh nghiép lam thé gigi
trd nén tét dep hon.
10. Ban diéu hanh hanh d6ng vi quyén lgi cua nhiing ¢é dong, day
nhiét huyét, tip trung va trung thuc.

¢ TEIM HIEU KY TUNG PHAM CHAT NAY MOT CACH CHI

T HON

. Doanh nghiép d6 phai don gian va dé hiéu: Mot doanh nghiép
gidn, dé hiéu sé dé quan ly hon mét doanh nghiép phuc tap. Cé6 it
dé c6 thé xdy ra, ma néu c6 xay ra, cling dé khic phuc. Viéc tién doan
3 tién trong tuong lai cing dé dang, va khién cho nha dau tu dé xac
| dugc gia tri cia nd. Va hay nhd rang, biét gid tri cia mét cong ty la
biét tat ca.

. Doanh nghiép cé6 mét lgi thé ddc quyén bén vitng: Mot doanh
ép hoan héo sé truong tén. D€ lam dugc diéu d6, doanh nghiép phai
had nidng chdng lai cac d6i thi canh tranh. Thuc té cudc séng cho thiy,
th nao dang hdi ra tién, at ¢ nhiéu ké khdc nhdy vao tranh in. Mot
th nghiép hoan hdo phdi c6 nhing san phidm ma cac déi tha tiém
r, vi nhiéu ly do, khong thé sao chép hoan toan dugc. D6 ¢6 thé 1a
cong thitc bi mat, mét thuong hiéu, hodc cdi gia phai tra dé chuyén
an phdm, thuong hiéu 1a qua dat, qua phién ha, hoidc no ¢6 su bdao hod
juyén tif nha cdm quyén, hoidc chi don gidn la chi phi thép.

. Doanh nghi¢p d6 bdn ra mét sin phdm phd bién ma ai cing s
32 MOt cong ty hodn hdo ban ra nhitng san phdm ma moi ngudi trén
idi déu mudn dung.
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4. Doanh nghié¢p d6 ban ra cic san phdm tao ra cic théi quen tiéu
dung: M4t doanh nghiép hoan héo lam ra mét sén phdm budc moi ngudi
phai mua di mua lai, ngay ca khi tién bac khong du da gi.

5. C4 chi phi san xuit thip: Mot doanh nghiép hoan hao ¢6 chi phi
san xudt san phdm rit thip, va chi phi nay cang ngay cang giam chi khong
tang khi san lugng ting.

6. C6 gia bén cha san pham thdp: Mot doanh nghiép hoan hdo sin xuit
ra nhiting sin phim ma ban thin no cé “chan” tu chay dén ngudi tiéu ding,

7. Doanh nghiép ¢6 bién lgi nhuén 1én: Mt doanh nghiép hoan hao
c6 thé ban san phdm vdi gid cao hon rdt nhiéu so vdi chi phi sdn xudt, va
¢6 thé gitt mai bién lgi nhuan cao nay.

8. Doanh nghiép c6 thé ting gi4 ban khi lam phat: Lam phdt chang
khién doanh nghiép hoan hao nay lo phién. Néu nha cung ttng ting gi4,
doanh nghiép ciing ting gié san phdm 1én nh& vay ma lgi nhudn cta ho
khong anh hudng.

9. Doanh nghiép c6 san phdm va quy trinh vin hanh khién thé giéi
tré nén tit dep hon: Mot doanh nghiép hoan hio sé c6 mgt quy trinh san
xuat khong gy 6 nhiém va biét cach bao vé moi trudng. Ho khéng boc 16t
ngudi khac d€ tang lgi nhuén. Va sdn phdm cta ho lam cho khach hang
t6t hon 1én, lam viéc ¢6 ndng suit hon, va song hanh phic hon. Ho khong
vi pham nguyén tac vang. (D6 1a: ban hay d6i xi véi ngudi khac theo cach
ma ban mudn ngudi khac déi xi véi ban).

10. Ban diéu hanh hanh dong vi quyén lgi cua nhitng nguai cha
thuc sy -~ nhitng ngudi nim giw ¢4 phin cua doanh nghiép - ho diy
nhiét huyét, tan tuy va trung thuc: Mot doanh nghiép hoan hao cdn cé
mot ban diéu hanh, ma cu thé 13 CEQ, ngudi ludn vi thanh cong ciia moi
c6 dong - nha dau tu, nhan vién, nha cung (ing, khach hang, cong dong.
Doanh nghiép d6 déi vdi ho phai nhu la cudc sdng, 12 hoi thé. Diéu ho
ghét nhit chinh 14 su thu vén cho ban than minh va ddnh d6i danh dy va
trach nhiém ctia ho véi nhiing ngudi ho dan dit.

Dai voi 161, 10 yéu t6 ké trén tao nén mdt doanh nghiép hoan my.
Toi rdt ao udc duge s6¢ hitu mdt doanh nghiép mang diy di 10 phim
chdt trén. Vin d€ duy nhdt chinh 1a c¢6ng ty nhu thé khong, thim chi la
khong thé, ton tai trén d8i. Vi du nhu, mot cong ty vita ban san phim gay
nghién nhung lai 1am cho khéch hing tré nén tt hon, phi logic qua phai
khéng? Lidu ban c6 chip nhin dugc mot cong ty vita quing bd san phim
ctia minh 1a mét sin phim cé tinh “gdy nghién” lai vita néi rang céng ty
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minh rit dao dic? Thuong nhiing sén phim c6 thé tao thanh théi quen s
dung, mang tinh gay nghién, nhu thudc 14 va bia rugu, sé lam cho ngudgi
dung giam kiém sodt cudc séng cua chinh he.

Va li¢u ring mét doanh nghiép c6 bién lgi nhudn 10n c6 phai do hanh
vi truc lgi hodic “lam thit” khach hang? Bién Igi nhuin ldn, ching phai ty
than n6 dinh nghia, da ¢6 nghia 14 “truc igi” ngudi khic réi d6 sao?

Mot cOng ty c6 bién 191 nhuin ldn c6 thé tdn tai trong thuong trudng
kha tét, ngay ca khi cdng ty d6 ban ra nhiing san phim c6 gid ca thap hon,
la bai vi di ban & muc gid thip d6 ho van kiém dugc khoan lgi nhuan dé
chiu. Nhu vay “bién lgi nhuin 1én” ciing sé vi pham Nguyén tic vang do
cong ty dua ra? Liéu cong ty cé thé cung luc lam nhiing diéu t6t nhit cho
cdc ¢6 dong, cho cd cic khiach hang bing viéc nang gia ban san phdm lén
cao hét muc cé thé.

Chung ta tim dau ra nhiing lanh dao chan chinh va thanh that dé diéu
hanh cong ty tuyét voi dy?

Liéu co phai tii Truong Kinh doanh Harvard (Harvard Business
School - HBS) chang? Sé khong ¢6 nhiéu l6p hoc day vé dic tinh thanh
that tai HBS hay cdc trudng kinh doanh khac dau.

Va ban diéu hanh quan tdm dén lgi ich cha chii cong ty la céc ¢6 dong
u? Nhiéu giang vién day sinh vién rang ¢6 déng khéng phai 14 nhing
ngudi chu céng ty. Néu vi CEO chia chung ta con khong biét ai 1a chu cha
minh, thi lam sao anh ta ¢6 thé hanh déng vi lgi ich cta ngudi cha? Da
phan nhing ngudi theo hoc tai céc trudng kinh doanh danh tiéng déu da
¢6 ging canh tranh vdi nhing ngudi déng trang lia d€ dugc theo hoc, st
dung m¢t gia tai nho nho chu yéu d¢€ ¢6 tdm bang MBA tlf ngoi trudng
danh gid dy. Vdi ho viéc hoc chi la thit yéu, bang cdp mai la muc dich thu
thiét. Sau khi t6t nghiép, da phdn ho déu nhin ra raing mét thang nhéc
trdi qua ndm nim trong chuong trinh quan tri vién tap sy cha Procter&
Gamble déu biét tit ca nhiing gi dugc day tai Harvard, tham chi ching
con hiéu rd hon ho. Néu ho Ia ngudi thanh that, ho sé bdo ban riang diéu
ho theo dudi la danh vong, vi tdm béng 4y sé dua ho dén vdi cong viée tét
han, thing tién nhanh hon, va dac biét, 1a nhiéu tién hon, rat rit nhiéu.

Nhitng vi CEO trong tudng lai &y khéng phai la nhiing Bill Gates hay
Steve Jobs cha thé gidi. Jobs va Gates la nhiing ngudi da b hoc dai hoc dé
di thay déi thé gidi. Con nhiing ngudi tét nghiép tit nhing trudng kinh
doanh sang gid, ho chi muén leo lén ndc thang danh vong ma théi. Do laly
do chiing ta, cic ¢8 dong, thudng bj bon rut. Ban diéu hanh dé bat nhing
ngudi séng vi bdn than, séng cho riéng minh, muu cau manh lyc dong tién
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va nhiing dic quyén dic lgi do n6 mang lai. Da ting c6 thdi 5 triéu d6 la
thu nhip méi nim di 14 mot con s6 16n. O thdi diém hién tai, con s§ dé
phii la 20 tri¢u dé la mdi lam ho théa man dugc. Néu nhitng ngudi trung
binh t6t nghiép tif cic trugng kinh doanh ndm quyén diéu hanh cong ty
ctia ban, ban con dang & rat xa mdi véi t6i dugce cai goi la cong ty hoan hio.

Hay d6i mat véi nhiing diéu nay. Néu ching ta du dinh dau ty, ching
ta phai chdp nhén nhing cong ty chua dat dén miic hoan hdo. Chiing ta
can phai géi gon danh séch 10 phdm chat lai, vi chiang dai qua.

Trong s6 10 phdm chat, ¢6 nhing cdi la hé qua tat yéu cta cdi khac. Vi
duy, néu mét doanh nghiép c6 mot rao chin viing chac chéng lai déi tha
canh tranh, dién hinh nhu cic dang déc quyén kinh doanh, n6 ciing déng
thdi ¢6 bién lgi nhuan ldn va cé thé ting gia dé€ bao vé lgi nhuan trong
thoi lam phat. Hai phdm chét d6 cing chinh la mét dang thitc cta céng
ty ki€ém sodt thi trudng. Va, toi cang nghi la nén két hgp cic dic tinh vé
chat lugng cta san phim, ngoai trit kha nang san phdm tao ra thoi quen
st dung, nhu thé ciing la qua t6t rdi, va di nhién, ching ta cling cdn c¢é
nhitng nha quan ly tét.

THE NEN, MOT DOANH NGHIEP HOAN HAO SE:

1. Pon gian nhu quay ban nudc chanh vay (#1).

2. Pugc bao vé bai mdt dang ddc quyén nao do (#2, #5, #6, #7, #8).
3. Dugc mot ngudi si dung (#3).

4. Tao nén thoéi quen si dung (#4).

5. Lam thé gidi tré nén tot dep hon (#9).

6. Duogc diéu hanh béi nhing ngudi vi 1¢i ich clia ¢6 dong,

nhiét huyét, tan tuy, va chan that (#10).

Ngoai l¢, theo mét nguoi cuc ky thong minh, céng ty ban nudc
ngot c¢6 ga khdng 16 Coca-Cola. Coke ban nudc dudng thém khi CO,
va ca phé, nén sdn phim cia né don gian (#1), dugc ua chudng (#3),
va tao thanh théi quen sit dung (#4). N6 dugc bao vé khoi déi tha
canh tranh bdi cong thic bi mat, sy nhan dién thuong hiéu, va gin
nhu la vi tri ddc quyén trén cac ké trung bay (#2); va no duge diéu
hanh bai nhitng ngusi chan that, tin tuy, nhiét tinh, va hudng vé o6
dong. N6 ¢6 phai la mdt doanh nghiép hoan my khang? Ai cha, lai cai
diéu s6 nim phién phiic vé chuyén lam thé gidi tré nén t6t dep hon.
C6 thé thé gidi thi€u ving Coke con té hai hon nhiéu. Téi ghién mén
ndy, nén hoi toi khéng ding diu nha. (Charlie Munger, déi tdc dau
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tu ldu nim cia Warren Buffett, da ¢6 mot bai néi chuyén vé chu dé
doanh nghiép hoan hio cho cdc sinh vién Harvard Business School va
da dung Coke lam vi du. Nén néu ban mudn tranh cii vé di€u nay, hay
dén néi véi Charlie. Ong gidi han téi nhiéu).

Okay, sdu diéu d6 1am nén mét doanh nghiép hoan hao. Vin dé la co
rit it doanh nghiép hoan hdo ton tai, va cang it hon nifa nhing doanh
nghiép hoan hdo ¢6 gia ¢& phiéu ta ¢6 thé mua duge. Chiing ta danh phai
thoa hiép, chdp nhédn nhiing doanh nghiép kém hoan my hon. Ching ta
chi tim kiém nhiing doanh nghiép tuyét v&i thoi.

MOT CONG TY TUYET VOI

Mét cOng ty tuyét vai ¢6 nhiéu, nhung khong phai tit ca sdu phim chét
chung ta yéu ciu. Chung ta sé hy vong, nhung khong doi hoéi, mdt san
phdm cé thé tao théi quen tiéu dung va duge moi ngudi st dung, nén
chung ta sé tam thoi d€ hai phdm chdt d6 sang mot bén. Hay xem chung
la nhiing khuyén nghi va thém vao khi ban c¢6 trinh d6 dau tu chuyén
nghiép hon. Chung ta sé bam vao phim chit “lam thé gigi t6t dep hon’,
nhung th€ nao la thé gidi t6t dep hon sé do ban quyét dinh, va phim chit
d6 sé quan trong hon la “hiéu céng ty”.

Chiing ta sé gii lai cdc thang do chi chét: Doanh nghiép clia chiing ta
phai: (1) dé hi€u va ban san pham ma ban cam thdy 6n, (2) dugc bao vé
khoi d6i tha canh tranh, va (3) ¢6 ban diéu hanh chan thuyc, nhiét tinh,
tan tuy va hudng vé nhiing ngudi ¢6 dong.

DO PO, MOT DOANH NGHIEP TUYET VOI SE:

1. Cé nhiéu y nghia (Meaning) vdi ban (d6i véi ban than ban thi né
dé hiéu).

b 2. C6 “con hao kinh t& (Moeat) 1dn (vi n6 dugc bao vé khoi doi tha,
nd bén viing va tao ra lgi nhuan).

3. C6 ban diéu hanh (Management) huéng vé nhiing ngudi chu
doanh nghiép thyc su. Ho phai tan tuy, nhiét tinh, va chan that.

Hiy dao sau hon vao yéu céu ba chit M. Néu ban da doc quyén sach
dau tién cta t6i, diy sé 1a mot khoa hoc nhe nhang hon véi ban. Va né
4t hin la can thiét hon. Di ¢6 nhiéu thay déi ti khi quyén sach dau tién
cua tdi ra doi. Nhitng cong ty dugce nhiéu ngudi tin tudng, nhu Lehman
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- s Wach o - —_— )
rothers va Washington Mutual, da khong " VU SUP 56 CUA WASHINGTON |

con tén tai nifa. Ching ta da chdng kién
nhing ngudi linh gic gia ngd xuéng. Phai
ching nhitng doanh nghiép tuyét voi y
dot nhién bién mit? Hoan toan khong
phai. Khong c6 ti gi vé Lehman la dé hiéu
ca, nén tri phi ban vo tinh 1a ngudi hiéu
ro thé gidgi cta ho, ban sé khong bao gio
mudn dua tién vao dé ca. Va WaMu da cho
vay dudi mdc lai sudt thong thudng. Ban
da thuc sy nghi rang bat dong sin sé lén gia
mai mai va nhiing ngudi vay dudi chuan dé

MUTUAL (WAMU) dudc coi Ja

vu phd san ngan hang thuong |
mai Idn nhat lich st nudc My. |

" WaMu tUng la ngadn hang cho '

vay dudi chudn I6n thir hai g My
va la ngdn hang tiét kiém Idn
nhé&t & My dudi su gidm sat cla

' OTS. Mot trong nhiing nguyén |
. nhén chinh khién WaMu sup
46 12 do tinh trang thua I8 ndng

' né & danh myc cho vay cdm c6

dia 6¢c va sy thao chay cla cac |
khach hang gufi tiét kiém. |
Sau dd, JPMorgan Chase ngay
I&p tuc d3 mua lai WaMu vdi gid
1,9 ty USD va trd thanh ngan

hang thuong mai ldn nhat nudc |
- My xét vé s& lugng tién gufi cla
_khch. ) ;

Ngudn: vneconomy =

la rui ro tin dung tuyét vgi? Néu ban biét
vé nganh nay, ban da biét ring né la mot
doanh nghiép nghién tién, bat chdp rui ro.
Bdy ky nhan vién cia WaMu nao ciing ¢6
thé noi cho ban biét rang moi thd da qua
muic kiém soat. Va “con hao kinh t€” (Moat) ctia ho la gi? N6i cho clng,
la chang c6 gi ca. Ho chi la mdt doanh nghiép tdm thudng thiéu hoan
toan kha nang phong vé, nén bi d6i tha dan dua vao chdn sai lam. Khong
c6 doc gia hay fan nao clia téi da pham sai 1dm dinh sau vao WaMu.
Fannie Mae lai 1a mét cau chuyén khac.
r ‘. Fannie Mae da c6 thé la mot noi diu tu

FANNIE MAE |3 Hiép hdi vay
thé chdp qudc gia (Federal |
National Mortgage Associa-
tion), thanh 18p tif nam 1938,
nham hd tr¢g hang triéu gia
dinh khéng du kha nang mua
nha hodc c6 nguy cd mat nha |
do thigu ngudn tai trg vay vén.
Nguén: SGGP

t6t. N6 hdp dan vi nd c6 vi thé doc quyén
tu chinh pha va né c6 nam chi s6 lon (Big
Five) tuyét voi. Ban sé nhanh chéng dugc
biét vé nim chi s6 16n (Big Five) nay. CEO
cua né nhin luong khing! (D6 cing 1a mot

. bao dong do co by ddy nhé). Va may man

cho ching ta, gid cla nd cing cao ngit
ngudng (mdt chi dé ma ching ta sé ban sau thém & cac chuong sau).
Chi hai diéu dé khong cling du dé€ gid chung ta tranh xa khoi m¢t doanh
nghiép xao nau s liéu roi.

Vai ngudi theo chi nghia hoai nghi khang dinh ring chang thé nao
biét dugc diéu gi dang dién ra bén trong m¢t doanh nghiép. D6 la vi
ho khong biét cach dau tu. Nhing nha ddu tu vi dai sé cudi nhao nhin
dinh dy. Chung ta rit mong ring ho sé tiép tuc day nhiing diéu vé vin
nhu viy trong cac trudng kinh doanh dé ching ta cé thé tiép tuc mua
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céc cong ty tét vdi gia tuyét vai. Néu chung ta dp dung cong thuc ba chi
M, thj trudng chiing khoan hién tai da khong trdi qua con 4c méng trién
mién ma trd thanh co hoi cudc doi. Va t6i khong hé phong dai khi nhan
dinh nhu viy. Ban chi cdn theo cong thuc ba chit M va lam bai tap vé
nha (your homework).

Ban can phai hiéu tudng tan ba chit M nay - “y nghia” (Meaning}, “con
hao kinh t&” (MOAT), “ban diéu hanh” (Management) va 1in lugt diém
qua chiing méi l1an ban dénh gid mot cong ty mé ban cho 14 tuyét vai va
mudn mua giit. Cong thitc ba chit M sé bdo vé ban khoi chdy tui vi ddu
td vao mét cong ty KHONG tuyét vdi ma gid tri sé vé zero. Trong phin
sau cua chuong nay va céc chuong tiép theo, toi sé dé cip dén nhitng bao
dong do (red flags) ma ban cin cin trong, nhiing ddu hiéu nay sé bé trg
rdt nhiéu cho cong thic ba chit M.

Bay gig, ching ta sé dao sau vao titng chit M va téi sé chi ban cach
ki€m tra xem mot cong ty cé dung thdc 1a céng ty tuyét vdi, hodc tham
chi la tiém can véi cong ty hoan hdo hay khong.

Y NGHIA (MEANING)

“Meaning” cé nghia 14 hiéu vé nganh. Néu mét nganh nao d6 c6 y nghia
vdi ban, ban sé hiéu dugc moi truéng ma moét doanh nghiép dang canh
tranh. Néu ban thich may tinh - khong chi la nhiing gi ching lam dugc
ma coOn 1 cdch thic hoat dong ctia né, thi nganh coéng nghiép may tinh
c6 thé c6 nhitng cong ty ma ban ¢ kha ndng thiu hiéu. Néu ban 1a bép
trudng, nganh cong nghiép nha hang c6 thé hgp véi ban hon. Néu ban
Ia mét “con nghién” thic dn nhanh nhu tdi, ban c6 thé thdy nganh cong
nghiép thitc &n nhanh la “khung tréi tudéi mong” cia minh.

Pé kiém tra nhing nganh nio ban da ¢é sdn von kién thic chuyén
modn, hay thit bai tip ba vong tron. Bai nay rit don gidn va nhanh choéng.
Hay vé ba vong tron ¢6 phan chéng 1én nhau. Hay dit tén vong tron trén
cung la “dam mé” Vong tron khéc la “tai ndng’, va vong tron cuéi ciing la
“tién bac”. Trong vong tron dam mé, hay liét ké nhing thi ma ban dam
mé. Trong vong tron “tai nang’, hay liét ké nhing diéu ma ban c6 nang
khiéu. Trong vong tron “tién bac”, hay liét ké lanh vuc ban kiém ra tién
hoic st dung tién. Bay gid hay xem c6 thu gi hién dién trong ca ba vong
tron khong.

Bai tap nay t6i hoan thanh trong vong chua dén nam phut, va téi hoan
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toan c6 thé dau tu thoi gian dé lam t6t hon va toan dién hon néu cin.
Nhung t6i khong lam thé. Nhu ban thdy trong vi du, t6i da c6 khé nhiéu
thi dé dao sau tim hiéu réi.

Toi viét lai sau diéu ma t6i tim thdy trong ca ba vong tron dudi day:

1. Dbau tu.

2. Viét lach.

3. Dién thuyét.

4. Hudng dan.

5. Du lich.

6. Va cac hoat dong ngoai troi.

PAM ME

Hudng dan Trugt tuyet
Viét lach Du lich

Uty

Dien thuyét Xe
Gia dinh The thao ngoai trai
Hoat dong Xem film
ngoai trdi  Poc sach
Cudi ngua

TIEN BAC

Kiém tién Chi tiéu
piuty Dulich
Viét lach Hoatdong

Dién thuyét ngoai trdi

Hudng dan Xem film
Poc sich
Xe mo td
Nha

Do la toan b nhiing phan trong doi s6ng cha tdi ma téi dam mé, nghi
rang toi c6 chut gi do goi la tai nang trong do, va tdi hodc kiém tién tu
hodc chi tién vao do.

Bay git ching ta sé cung xem liéu rang c6 diéu nao trong sau diéu t6i
viia chon ra tuong \ing vdi nganh cong nghiép ma téi c6 thé diu tu vao
khong. Hay ngéi vao mdy tinh va theo sat toi.
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Chiing ta sé kiém tra trén trén Yahoo!Finance (mot trang chuyén vé tai
chinh va s6 liéu tai chinh cic cong ty, tuong tu nhu chuyén trang cafef.vn
va vietstock.vn tai Viét Nam) va cing nghién ciiu cac nganh.

Hay vao trinh duyét Web, go “yahoo.com” vao thanh URL. Khi trang
Yahoo! xudt hién, ban sé nhin thdy & bén trdai mét danh sich cac trang
Web ban c6 thé chon. Dong thi ba 1a Finance. Hay bam vao dé. Panh diu
trang nay lai. Ban sé can dung né nhiéu trong tudng lai, vi Yahoo! la nai
ua thich cua t6i khi tim thong tin vé nganh va nhiing nha mua gid nhu
ching ta rat gio6i tim hiéu thong tin vé cac nganh cong nghiép.

Gén dau trang Finance sé c6 rit nhiéu tab. Tab thi hai bén trdi chinh
la Investing. Khi ban dat con tré vao do, sé c6 mét danh muc dugc s6 ra.
Di chuyén xuéng trong danh muc dé, t6i phan Industries thi nhdp chuét
vao. Trang Industry sé hién ra va trong nhu vay:
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Toi dat mét vong bau duc quanh Complete Industries List (Danh muc
céc nganh hoan chinh), mét muc ¢ bén trai. Nhdp chudt vao do, sé xuat
hién moét trang rit l6n. Hay kéo xuéng dudi va xem nhiing nganh dugc
liét ké. Chung dugc nhom vdi nhau theo céc dic tinh chung do mét ai dé
trong Yahoo! Finance quyét dinh. Nhiing nhém dé6 dugc goi la cac Sector
va sé khac nhau ¢ cdc Website hodc cong ty moi gidi. Yahoo! Cé chin
nganh nghé nhu sau:
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. Basic material (Vit liéu co ban).

. Conglomerates {Tap doan).

. Consumer goods {Hang tiéu dung).

. Financial (Tai chinh).

. Health care (Chim séc sic khoe).

. Industrial goods (Sdn pham cdng nghiép).
. Services (Dich vu).

. Technology (Céng nghé).

. Utilities (Tién ich).

o = B ) B T A e

(Chu thich: Tai Viét Nam, ddc gia co thé truy cap vao cafef.vn hoac
trang Web clia cong ty ching khodn vndirect d€ biét cach phéan loai nganh
nghé kinh doanh cta tiing cong ty. Hodc Website ciia S& Giao dich chiing
khoan TP. H6 Chi Minh/ Ha Noi d€ hiéu vé phan loai c6 phiéu).

Trong chin nganh nghé nay, ban sé tim thdy hang tram cong ty thuéc
hang chuc nganh cong nghiép.

Bay gid trd lai v&i danh sdch ba vong tron cta toi. Tdi la mét nha ddu
tu va toéi dam mé déu tu, nhung nhu ban da ¢é thé dodn tu nhiing trang
trudc, nganh tai chinh khéng phai la sy lya chon hang dau cua toi dé s
hitu doanh nghiép. Téi tin ring nhiing ngudi diéu hanh cdc cong ty d6 chi
nham tdi tién bac. Téi mong mudn ngudi diéu hanh doanh nghiép cta toi
phai la ngudi c6 dam mé déi véi nhiing gi ho bén.

Toi viét sch, va viét sach thudc vé nganh xuit ban. La mdt tac gia, toi
tao nén san pham tho, va bién tap vién gidp t6i tinh chinh tdc phidm cua
minh. Tai biét phan dé cua nganh xudt ban. Nhung nganh kinh doanh
sach la mét thé gigi hoan toan khac va toi khong biét nhiéu vé no. Téi ¢é
thé hoc va co thé sé hiing thu. Toi sé gili “nganh xuit ban” lai va tim xem
c6 doanh nghiép nao t6i mudn sd hiiu thudc nganh nay hay khong. Sd
hitu mét nha xudt ban cing vui ma.

Dién thuyét u? Cé nganh nao goi ld “nganh néi trudc céng ching”
khoéng nhi? Co thé 1a nganh giai tri chang? C6 thé can nhic.

Hudng dan u? Toi thich dan tour chéo thuyén vugt song, tour ngya
tho (horse-packing), du lich mao hiém, va hudng din cac ban dén vdi
gidgi dau tu.

Hoat dong ngoai troi. A. Toi biét ¢6 mot nganh goi la “vat dung da
ngoai” (outdoor gear) vi t6i thudng xuyén mua miy moén nay. Toi c6
thé ké tén vanh vich. Téi ¢6 “d6 choi” tit Garmin, Life-Link, Burton,
Harley-Davidson, Arc’teryx, Ruger, Weatherby, Buck, Ka-Bar, Cloudveil,
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The North Face, REI,
Patagonia... la nhing cong Consumer Goods
ty hiang dau theo nhu toi
duge biét. Téi ty hoi cd
céng ty nao trong sé nay
da niém yét hay khong
nhi? Hay thd tim xem.

T6i c6 thé tra tiing cong
ty, di nhién, nhung hay
xem theo thii ty vu tién ti
t6t nhat trd xudng hon 1a
té nhat trd 1én. Cho di ban
lam sao thi két cuc cung
khéng khac mdy, nhung
t6i mudn chi ban cach tim
kiém modt doanh nghiép
cho du ban khéng biét
phai bat diu tu dau. Hay
bat diu bang viéc nhin vio
chin nganh nghé tong quit
16n va xem cac nganh dugce
liét ké bén dudi. Chung ta
co thé loai trif ngay lap tdc
nhing nganh nghé khoé cé
kha ndng chita nganh Vit
dung da ngoai ngoai troi. |
Ppau tién, Vat liéu co ban.

Xem danh muc bén dudi
toan la ha chit va nhiing tai nguyén nim dudi dit. Tiép theo, Tap doan.
Nhiing céng ty rit to bao ham cdc cong ty nho hon. Ti€p nao.

Hang tiéu dung. Cé thé Vat dung da ngoai sé nim trong nay. Hay tim
trong cic nganh dugc liét ké bén dudi xem ¢6 nganh nio gidng gidng
khéng. Gin cudi danh sach c6 Vit phdm giai tri (Recreational Goods) va
nhiing thi khéc, tiép theo 12 Phuang tién giai tri. Tiép theo la cdc nganh
nhu Vat dung thé thao, r6i Vai voc-Trang phuc, réi dén cidc nganh nhu
Cong nghiép van tai. Hay kiém tra thi xem nao. Tdi sé chon mét rdi dio
sdu vao. Ching vi ly do dic biét ndo ca. Viéc nay giéng nhu ban di siéu thij
va dao budc trong céc qudy hang viy.
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Bim vao Vai voc-Trang phuc. Mot loat céc cong ty hang dau trong
nganh xudt hién trong 6 gia, Nhiing cong ty hoat djng t6t nhit trong
nganh. Néu tén nhing cong ty xudt hién trong 6 nay qua doi xa la vdi
ban, day 4t han khong phai 1A nganh danh cho ban vao lic nay réi. Diéu
diu tién ma ban nhan thdy khi ban budc vio mét nganh c6 thé sé dé hiéu
vdi ban chinh 12 ban nhan ra tén cic cong ty vi ban mua hang tit ho, hoac
ban muén mua hang tit ho. Toi thdy Ralph Lauren va Columbia dugc liét
ké dudi muc Gid tri von héa thj trudng (Market Capitalization), diéu d6
néi 1én ring, ho thudc hang cic doanh nghiép lén trong nganh. Okay. Toi
dang di vao mot gian hang cé nhiing thit ma téi thich. Hay di vao sau hon
xem coOn ai khéc trong nganh nay khong.

| ‘“m’_l‘_

:
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Corrcarn indes | 2
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Bdm vao muyc Industry Browser & 6 phia trén bén trai. Céng cu nay sé
ligt ke tat ca nhing doanh nghiép trong nganh cing véi nhiéu ti 1¢ chinh
hd trg cho muc dich so sanh. Ngay xua, ching ta phii dung dén nhiing
quyén sich tham khdo, tim ma nganh, va dao bdi hang gid lién trong thu
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vién dé tim thong tin. Con bay gig, chi vai nit bim la ra hét. Ban sé thdy
mot trang giong thé nay:

Industry Conter | industry index | Leaders & Lagoarsds

Chok on colurmn hasdrng 1o sorl.

Aane-Tarm Debt

iy Ty ea BRI%  DnVedw [

Sector: Congumer Goods 174 1702.88 16.08 2108 45 oer
el T T
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Bemard Chass inc. (CHBD.OR) 10.00 24M ™ £052 na 1.82
Bemenin's Marine Oous. Inc, (BWMG OB) 0.00 L 1.8 T50.52 = a1z
Cartens inc, (CRD -1.80 oTeeM 1228 1087 o 08
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Crmen Crafia Ing, (CEWS) 1.7 21.1M T "2 a oer
Deita Acoarel inc. (DLA) 438 26.2M 1828 1.84 0.00 0.8s
Eckie Beusr Hoidings, Inc. (EBHI) 128 4.4 o E-TT ™ 137
Exee-Ciory Iniemational Groug (EVK) &7 122M 197, 228 ™ o
Emodte Scots inc. (EXCS O8) -~ ™ ™ ™ . ™
Emderici’s of Holvwood Grous (FOH) 28 o ™ "t 0.00 ore
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Miches inc. (MICH) 438 14M . 1048 0.00 142
Qo Inchustrien Inc. (QXMD) 438 1225 2404 ™ 850 aso

Tén cdc cong ty dugc xép mac dinh theo alphabet, va bing cich bim
vao mdt trong nhing tiéu dé ctia cdt, ban c6 thé sip xép lai danh séch nay
dé xem cac cong ty hang dau dya trén cic thong s6 khac nhau.

Hay bim thi xem nao. Bim vao “ROE%” va danh sach sé thay d6i, dua
lén dau cac cong ty c6 chi s6 ROE 1dn nhit (Return on Equity — Hé s6 thu
nhap trén von c§ phan) trong nganh. ROE la mét thong s6 rat quan trong
d6i véi mot doanh nghiép, né ndi lén ring ban diéu hanh dang dau tu tién
cta ching ta nhu thé nao (sé ban sau thém vé thong sé nay va cic thong
s6 khdc sau). Diing quaé lo ngai vi ban chua hiéu y nghia ciia nhiing théng
s6 nay hay liéu ban da sap xép dung hay chua. Diéu ban can lam liac nay
la théa sdc voc, ci nhu tré con choi d6 choi dy. Cid bim thi thoai mai,
ban khong thé 1am hu thu gi dau. Réi ban sé cé dugc y niém vé nhing gi
nhiing cdng cu dy cd thé ndi cho chiing ta biét vé mét nganh.

Bim vao tiéu dé mét lan nia, ban sé dao ngugc danh sdch lai, dua
nhitng cong ty c6 ROE té nhit 1én dau. Hay bam vao nhiing thong sé
khéic. Hay thi Price to Book Value (Gid ban trén gia tri s6 sich) va sau
dé bidm vao Price to Free Cash Flow (Gid bdn trén dong tién tu do). Ban
sé thdy ring, trong bit ky nganh nao, khi ban déi cic thong s6, c6 mot
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vai cong ty van cd xudt hién & ddu danh sich. D6 chinh la nhiing cong
ty ma chung ta muén tap trung vao. Ban sé dugc hoc tiép theo day, rang
nhitng cong ty tuyét vdi cé nhitng con s§ tuyét voi. Ban c6 thé may mo
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trong trang Yahoo! Finance va MSN Money va tim thém thong tin vé cac
nganh, va t6i khuyén ban nén lam thé. Ban sé khong thé biét trudc dugc
viéc tim toi thong tin sé dan ban dén dau dau. Nhung téi mudn chi ban
cach nhanh gon nhit dé tang t6c do thu nap thong tin cia mét doanh
nghiép.

Meo d6 chinh la: Vi CEO cta bét ky cong ty dai ching nao cing sé bi
hoi nhiing cau hoéi lién quan dén nganh ctia minh trong cac budi hop bdo
hang quy véi cac nha phan tich. Ban c6 thé nghe cac budi hop nay, néu
ban khéong thé nghe truc tiép, ban c6 thé tim ban ghi 4m trén Website
cta cong ty. Mot vai trong s6 cac CEO c¢6 tinh minh bach cao, nhu John
Mackey ctia Cong ty Whole Foods, tham chi con ding ca ban dianh may
lai cha cac cudc hop bao qua dién thoai trén Website. Ban danh mady sé
giip ban dé dang va nhanh choéng tim thong tin méi.

Day la mot trang ti Website cia Whole Foods ma ban c¢6 thé vao dé
tim nhing cugc goi hang quy nhu téi viia trinh bay. Néu ban mudn hiéu
Whole Foods & tdm cong ty, hon la chi biét sin phdm cua ho, danh vai
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gid doc hay nghe nhiing tai liéu nay sé day cho ban rdt nhiéu thong tin
vé cach thic hoat dong ctia ho. Diéu nay phadi ndi la cyc dinh, bdi vi chi
vai nam trudc day, diéu nay la bat kha thi. Khi dy, cho du ban san long chi
bao nhiéu tién cing khé long ma truy cdu céc thong tin trong qua khi dé
dang nhu hién nay. Con bay gid ban chi vai ci nhip chuét 1a xong.
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Mot muc tiéu nghién ciu rat tot khac la bao cao thudng nién cua cong
ty, cing san c6 (thuong di chung vdi cac bao cdo trong vong nam nam
trudc) ngay trén Website cac cong ty. Cong tac nghién cliu ciia Warren
Buffett chu yéu la doc bao cao thudng nién. Néu ca Warren Buffett ciing
phai lam diéu nay, va ban muén trd thanh mét nha dau tu thanh céng va
giau co nhu 6ng, ban cing nén lam nhu vay.

Mot ngudn thong tin tuyét vai khac la hé so SEC hang quy va hang
nam ho so 10-Q (hang quy) va 10-K (hang nam). Cdc cong ty dai ching
dugc yéu cau phai thyc hién cdc bdo cdo nay va ching thuong chia day du
cic thong tin dé
nha dau tu dua LTHEOQ'UY DlHH CUA UY BAN CHUNG KHOAN HOA KY (SEC), J

‘o d6 dé quver | € cdng ty phai ndp mét ban béo cdo md réng, mau 10-K, vé |
¥ao € quyet [ nhang sy kién dién ra trong nim va ban bdo co mdi quy, mau |
dinh xem c6 ddu | 10-Q, nh&m dam bdo cho céc nha dau tu c6 dugc nhiing théng |
tl vio chn . tin kip thdi vé doanh nghiép hon Ja bdo cdo thudng nién cua

8 Y chinh cangty (thitong s bi xa0 nau s§ 1iéu, kem vdi thir ngd ctia
dy hay khong. [ CEO hay chii tich hoi d6ng quan trj, cuing téng quan lich sif va |
Trong nhitng | b&ntﬁm_t&g nbO‘ng hoat dong chinh cia cong ty). bl
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bdo cdo nay, ban sé doc thdy nhiing nguy cd hién cé trong doanh nghiép,
d6i thi canh tranh chii yéu la ai, va doanh nghiép di Jam gi d€ canh tranh
vai d6i thu. Déy 1a mét vi dy hé so 10-Q ctia Whole Foods:

UNITED STATES
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION

WASINGTON, D.C. W56
FORM 10-Q

x Quarterty repert pursuast 1o Saction L3 or 13(d) of tha Securitin Exchangs Act of 1934 for the paried snded January 18, 2009; or
o Trangities repert purmaat i Sectien L3 or 15(J) of the Securitia Exchangs Act of 1974 for Ot tramsition paried frem

Commingtan Fis Nambar: §-1¥T7

WHOLE FOODS MARKET, INC.

{Eawct ey of angintrast st spercifiod in i charter’)

Texm T4 I
(Semmm of (TS exmpdoyer
incorpearation) entifcution mo )
5 Bewis S
Anstin, Tecm 7R3
{Addram of priccipal cumtive offiom)

A1)-4TT-4488
[¢ P s hepliag sepnbry, bnciuafing wres pode}

Lacicate by riutach coarks wrhriesy thee rogintrams |1 haw Mol 6 raports. requisd e be Klad vy Sactioen 13 or 15(d) of fe Socrritios Bxclemge Act of 1734 during Qe puwsdiy
{or fov roch shartcr porice Thet G rghvommt waa required 1o fils such ropors), el (2) e e o mach Mg roquinemensty i e pat 90 deyr.

Trong phin Tong quan, Whole Foods da phat biéu thé nay vé cich ho
canh tranh: “Ching t4i tham vong trd thanh thuong hiéu toan ciu gan
lién vdi khong chi thuc phdm ty nhién va hifu co, ma con 1a nha ban 1é
thyc phim t6t nhit trong tiing cong déng din cu ma ching t6i dit co s
kinh doanh. Chéng ti tin ring viéc chi trong vao nhiing sin phim tuoi
séng, cung voi dich vu chim soc khach hang khong ai sanh kip {tac gia
nhan manh} dang giup chung téi dat téi muc tiéu, tao sy khac biét vai
cac d6i tha va tao sic hat d6i véi mét luc ugng khach hang trung thanh
rong lon.”

St dung bao cdo 10-Q va 10-K dé doc vé nganh va du dinh canh
tranh trong nganh cua céng ty muc tiéu cta ban. Sau d6 doc bao cdo cha
cdc d6i thu khac trong nganh. Néu ban sin long danh vai git dé doc, ban
sé nhanh chéng trd nén uyén thaim vé mot nganh. Ban cang doc nhiéuy,
nganh do cang trd nén cé y nghia d6i voi ban.

Lam thé nao ban biét minh di doc du? Khi ban khong thé tim thém
thong tin nao mdi. Khi ban doc thong tin nao cling thiy nhu da doc réi,
thé la da du.
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Nghe ¢6 vé nhu sé& c6 nhiéu viéc phdi lam lim nhi? Nhung ma ban
di, liéu ring nhiing diéu cdn lam 4y c6 nhiéu hon viéc ban phai ngay
ngay gim hamburger (mét thifc dn cho ngudi binh din - Cha thich
ctia ngudi dich) khi ban 75 tudi khong? Nhiéu ngudi nghi diéu do la
hién nhién, bdi vi ho khong sdn long lam viéc. T6i khdng thé hinh
dung ndi tai sao nhiéu nguoi cé thé sdn long lam quin quit nhing
cdng viéc von danh cho didy t¢ nhung lai khong san long ¢6 ging chi
bang 1% dé trd nén gidu cd. Ban hay ty hinh dung mé xem. (Néu ban
la mét trong nhitng ngudi nhu véy, hay gui ngay cho t6i mét email dén
phil@RuleOnelnvesting.com va cho t6i mot 13i giai thich).

Déi véi toi, moi thi rit don gidn: Néu ban chju lam nhing gi ngudi
khdc khong lam, ban sé ¢6 dugc nhitng gi ngudi khac khong co. Toi da
lam diéu ma nhitng ngudi hudng dan trén song khac khéng lam. Va toéi
da c6 mot cugc dai ho khong thé ¢6 duge. Néu ban san long lam cac bai
tap vé nha ma ban hoc ctia ban khéng lam, chi vai ndm sau ké tit lic nay,
ban sé song cudc doi ma ho chi ddm mo dén. Gidc mo dy bat dau véi viéc
tim ra mét nganh nao dé c¢é y nghia vdi ban.

Mét khi chung ta da gidi quyét xong chid M dau tién (Meaning - y
nghia), ching ta lai tiép tuc tim dén véi cong ty t6t nhat trong nganh.
Ching ta sé tim kiém mét doanh nghiép bén bi ¢ ké hoach gid cho déi
tha mai & phia sau hit khoéi. Ching ta goi pham chit nay la Moat, tic “con
héao kinh té€” hay con goi la lgi thé canh tranh, va d6 1a chit M thud hai.

MOAT - “CON HAO KINH TE”, LOI THE CANH TRANH

“Con hao kinh t€” (Moat) néi lén tinh bén viing ciia mét doanh nghiép,
no 12 lgi thé canh tranh ciia cong ty so vdi cac d6i tha cing nganh. Gidng
nhu con hido quanh cic lau dai giup bao vé toa lau dai, “con hao kinh té&”
viing chai giap bdo vé moét cong ty.

Hay hinh dung ban s& hitu mot cong ty. Néu ban khong cé cach dé
ngin chidn d6i tha canh tranh, vi du mét phan khtic nhé cta thi truong
ma riéng ban déc chiém hodc mét cach thiic khién cho san pham ctia ban
ndi bat so vdi san phim cha nhiing ga khdc, diéu gi sé xay dén khi d4i thu
dot ngét ha gia? Ban cing sé phai lda chon, hodc ha gia hodc mat khach.
DPang nao thi ban ciing bj mat lgi nhuén. Ban kh6ng nén, cho du & bit
ky hoan canh nio, s& hitu mét doanh nghiép phai dung gia cd lam yéu
t6 canh tranh, trif khi mé hinh kinh doanh ctia doanh nghiép d6 chuyén
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biét vé ban gia ré (Nhu & Viét Nam cé chuéi siéu thj Big C chuyén biét vé
mo hinh kinh doanh gid ré). Nhung t6i khuyén ban nén tim mét doanh ng-
hiép nao du vitng manh dé ¢6 thé trd luong xiing dang cho nhén vién, ting
gia moi nam, va khong bao gid bi déi tht gay ap luc dén ndi phai ha gia.

Ké hoach cia Whole Foods 1a gia ting phan khiic thyc phdm tuoi séng
clia ho. Kinh doanh thyc phim tuadi séng that ra kha la nguy hiém béi vi
ching rdt dé 6i thiu. R4t nhanh nia 1 dang khadc. Néu ban c¢6 thé kiém
sodt thit thoat do 6i thiu t6t hon nhiing céng ty khic, ho khong thé nao
canh tranh lai véi ban vé s6 lugng, chit lugng, hay gia i, vi ho mit qua
nhiéu tit cic thuc phdm bj 6i thiu, va phdi bl 16 bing cach gidm s6 lugng
hodc gidm tinh da dang, hodc giam chat lugng dé co thé ha gia, hoac phai
ting gia dé bu 19, tit ca nhiing cach 4y khdong thé nao c6 thé gilp ho gid
chan khach hang dugc. Whole Foods di chon mét cich tiép can thong
minh va ho di thanh céng. Nhiing cd s& kinh doanh cla ho tao cho
ngudi mua cdm giac cta nhitng ctta hang thuc phim phong phi, da
dang va ddy mau sac. Giéng nhu ban lac vao mét riing ram giiia thanh
thi voi ddy nhing thuc phim trong hét sdc tusi ngon. Khong moét loai
hinh chg nao khéc c¢6 thé so sainh dugce. Néu ho tiép tuc tim toi cach
thic thuc hién diéu ndy méi ngdy mot t6t hon, ho c6 thé tao duge mét
Loi thé Thuong hiéu (Brand Moat) rong l6n dén noi khach hang kho
long rdi khoi ho va déi tha khé long bén got ho. Bi mat qudn ly thuc
phdm tuci séng dé o6i thiu da gidp tao nén Lgi thé Thuong hiéu - dich
thuc la mot Igi thé 1dn lao.

Hay nhin lai Coke. Nhing anh chang nay di lam nudc dudng (y néi la
nudc dudng co6 ga) hon 150 nam r6i. Vao nhiing ngay so khai, san phim
cua ho van la duy nhit, nhung qua nam thang, khoa hoc da tién b va
ngay nay co rit nhiéu loai cola cé huong vi kha giéng Coke, nhiéu loai
tham chi con giéng-y-chang Coke. Nhung Coke vin nim gitt mét niia
thi trudng va ban nudc dudng vdi gia dat d6. Lam céch nao ho lam thé?
B&i vi ho co mdt thuang hiéu manh di d€ tic déng dén nhin thic cla
ban, ban khong nghi “Téi muén mét chai cola”’, ma ban nghi ring “Téi
mudén moét chai Coca-Cola”

Cd ném loai “con hao kinh t€” lén, bat ky loai nao cing cé thé cho
ban sdc manh viia néu, va chung la: Thuong hiéu, Bi quyét kinh doanh
hay con goi la bi phuong, Chi phi sif dung, Chuyén ddi, va Gia thdp (xem
bang dé tim hi€u dinh nghia).

Whole Foods cd stic manh Lgi thé Bi mat kinh doanh véi ¢6ng nghé
bi mat git cho thyc phim tuci séng di td ndng din dén khach hang tét
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hon bat ky ai khac trén thé gigi. Va tit thanh cong d6, ho xdy dyng nén
Lgi thé Thuong hiéu. Coke cé Lgi thé Bi mat kinh doanh vdi cong thiic
Coca-Cola, va Lgi thé Chuyén déi sin phdm vdi hé théng phéin phoi cia
minh va Lgi thé Thuong hiéu manh dén ndi n6 trd thanh mot “tram thu

i" (Toll Bridge): ban muén Coke, ban phai mua Coke, khong gi khac
co the thay thé Coke théa man ban. (Giéng nhu ban di qua mét tram thu
phi, ban bu¢c phdi trd tién, vi khong con cdach nao khic dé di dén diém
cdn dén néu khéng di qua con dudng c6 tram thu phi dé - Chu thich cua
ngudi dich).

Nhiing cong ty c6 “con hao kinh t€’ 16n c6 nhiing con s6 dé minh
chung, trong Quy tdc sé 1 toi goi chung la nam chi sé tai chinh chu yéu
cdng vdi ng. Néu mét cong ty c6 “con hao kinh té€” 1dn, nhiing chi s6 dy,
cung vGi nhau, thudng cao déu trong suét thoi gian dai. Voi nhiing chi s
tai chinh 6n dinh va san phim bén viing, ching ta c6 thé doan mot cach
hgp ly trén nén tang kién thic vé kha nang cong ty nay dem tién vé cho
chung ta trong tuong lai.

NAM LOAI "CON HAO KINH TE" |

Bl MAT KINH MOt cong ty ¢ ban quyén sang ché Merck, Pfizer, 3M, Intel
DOANH hoac bi mat thugng mai lam cho viéc
truc tiép canh tranh vdi ho trd nén bat
hop phap hoac rat kho khan

CHUYEN D01 M6t cong ty da trd thanh mot phan ADP, Paychex, H&R Block,
trong cudc song cua ban ma viéc Microsoft
chuyén déi chidem lai phién phuc..

NAM CHI SO TAI CHINH CHU YEU CONG NQ BAO GOM:
ROIC: h¢ s6 thu nhép trén tdng vén dau tu (con goi la ROC - Return
on Capital, thu nhdp trén vén) la lugng tién ma cong ty lam ra moi
nam trén s6 von da bé ra dé€ dau tu. ROIC nén 16n hon hoic bing 10.
Bdn chi s6 phat trién: lgi nhuan (earnings), doanh sé ban hang
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(sales), gia trj s6 sach (equity), va tién mit (cash), tit ca nén ting
tudng it nhat 1 10%. No: Khong mic ng 1a ly tuéng, néu c6 no,
khéng dé ng 16n hon 1¢i nhuan trong ba nam.

Thi dy, dé tim hiéu niam chi s6 nay, ching ta sé cin nhitng thong
tin tai chinh dai han. Yahoo! Chi ¢6 kha nang truy héi dén nim
nam. Ching ta muén thdy con s6 ctia 10 nim, nén toi sé gui ban
dén MSN.com. Bdm vao Tién té (Money).

(Nhu da néi, & Viét Nam, doc gid c6 thé truy cap vao cafef.vn hodc vietstock.
vn dé tham khdo cac thong tin tai chinh nay).

Bay gid ching ta sé nghién ciu Cong ty Polo Ralph Lauren. Go “RL’
vao hop thoai biéu tugng va bim enter. Cot bén trai liét ké mét danh sach
nhing menu item. O vi tri giifa cot, bén dudi Fundamentals, la Financial
Results (két qua tai chinh), hay bim vao d6. Mot nit bam dé truy xuat cac ti
1é chu yéu sé xudt hién. Bim vao d6. Bay gio, & gita trang la mét bang chon
vdi bdy muc, hay bat dau vdi Growth Rate (ti Ié ting trudng). Muc thi nim
trong danh sach la Investment Returns (thu nhap tit dau tu). Hay bim vao
d6. Chung ta sé cung xem chi s6 quan trong hon hét, d6 chinh la thu nhap
tif von dau tu hay con dugc bi€t vdi tén goi thu nhap trén von.

Polo Ralph Lauren Corp: Nhirng ti sé chinh

Ti s6 tang truang

Tisé gid

Bién lgi nhuan

Tinh hinh tai chinh

Thu nhip tir ddu tv
Higu qua quan ly

Tong quan trong 10 ndm

Thu nhdp trén vén chy sd ndu (ROE) 158 225
-_Tnu nhdp trén tai sdn (ROA} nz2 87 89
-_Ihu nhip trén vdn sd dyng (ROIC) 139 10,5 12,2

ROE trung bunh trong 5 nam 16 6.5 209
'TU“"UT‘D binh trang 9 ndm 59 86 80

ROEC trung binh trong 5 ndm 12,7 0.7 10,7

Xuyén subt quyén sach nay, bon sé xem cac théng tin tai chinh cia doanh nghiép dé hec cach
si dung nhing théng fin nay. Thong fin co thé da 16i thoi hode bj thay d&i, nhung cach bgn
dung théng fin méi la didu quan trong, hon la sy dung dén cua théng tin. Do la didu quyén
sach nay muén nham dén.

Lgi nhudn trén von la 13,9%. Tuyét voi. Trong nam ndm gan nhdt, trung
binh la 12,7%. Cang tuyét yoi hon. Toi thich sy 6n dinh. Ti sudt cao va 6n
dinh la diéu cuc ky quan trong - su 6n dinh cta ti sudt nay néi lén rdng vj
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"EO cua cong ty dang ddu tu tién ctia cac ¢5 dong rdt tét va cong ty dang
rén da phat trién. Ong ta dang trd cho c§ ddng 13% lgi nhuan trén vén, bao
Om ca von vay. Va ong ta lam dugc diéu do sudt mat thdi gian dai, ti sudt
1ay khéng hé bi tut gidm. Vdi lai sudt giti ngan hang 1a 1%, toi rat hai long
i con s6 13% ting trudng von dau tu. (13% la con s6 4n tugng, vi lai suat
iét kiém tai Viét Nam khodng 6,5-6,8%/niam - Chu thich cta nguoi djch)

Bay gig hay nhin vao nhing chi s6 phat trién lau dai: doanh sé ban
1ang, l¢i nhuédn rong, gia tri s6 sach va tién mat.

Chi s6 phat trién quan trong nhat 1a Gid tri s6 sach (Book value) (hay vén
0 hau (Equity) - Chui thich ngudi djch). Néu ban s& hitu mot cong ty, va vi
not ly do ky la nao d6, né dét ngot ngiing kinh doanh, thu vé toan bé lugng
ién mdt cong ty sd hitu, ban hét tai san, va tra hét ng, s6 tién con lai cia ban

Polo Ralph Lauren Corp: Nhirng ti sé chinh

Ti s tang trudng

Tish gia

Bién Igi nhuan

Tinh hinh tai chinh

Thu nh3p tir ddu tu

Hiéu qua quan ly

Téng quan trong 10 ném

03/08 19,3 124 24 8,6
03/07 18,4 221 393 93
04/06 173 173 32 8,2
04/05 20,2 1,21 2,36 58
04/04 16,8 134 25 6.4
03/03 12,8 091 183 7.2
03/02 14,6 287 13
03/01 33,2 33 i 2.7
04/00 12,5 2,36 75

04/99

03/08 $24,02 0,3 176 9,5 254
03/07 $22.45 019 17,2 10,7 30,2
04/06 $19,45 9,14 15,0 10,0 413
04/05 $16,25 0,17 1.4 7,0 272
04/04 $14,07 0,20 12,0 74 21,3
03/03 $12,24 0,29 14,5 86 15,2
03/02 $10.16 0,32 17.3 9,9 15,4
03/01 $8,33 0,47 7.3 36 4,7
04/00 $7.93 0,56 19,1 91 176
04/99 $6.6 0,24 13,7 B2 56,4

ung fa mudn xem cot Gig frj s6 sach mbi <8 phiéu (Book value/Share - BVPS). Gia trj s8
th cing giéng v6n 8 phan (Equity); bang cach chia cho s6 <8 phiéu luu hanh, ta ¢6 cai nhin
inh xac hon.



BA CHU M | CONG THUC DAU TU KHONG CORUIRO 19

dugc goi la Gia tri s sach (Book value). Téi thich nht I ti lé ting trudng gia
trj s6 sdch, vi nd la con s6 khé gia mao nhét va gid tri cia n6 gin vdi ti 1¢
tang trudng thuc sy nhat. Bay gid ching ta sé Summary (tong két 10 nim),
muc cudi trong danh sach & gita trang.

Ban c6 thé thdy vao nim 1999, BVPS la 6.60 d6 la. C6 nghia la méi c6
phiéu sé c6 gié tri tuong duong 6.60 do6 la von c6 phan. Vao thing 3 nim
2008, con sG nay 1a 24.02 d6 la méi c6 phi€u. Hay nhin vao su ting trudng
tif ndm 1999 dén nim 2008. Liéu BVPS c6 tang trudng déu din khong? Co.
C6 ndm nao con sd nay khong tang hay bj am hay khong? Dén nhiing cong
ty vi dai vn cé nhitng nam téi té. (Trong Quy tic s6 1, ching ta phan tich
ti 1€ phét trién trong 10 ndm, 7 ndm, 5 nim, 3 ndm va 1 nim dé kiém chiing
tinh bén vitng. Ban c6 thé lam thé néu thich. Nhung nhiing con s ciing
c6 thé néi lén nhiéu diéu vé tinh bén viing. Néu ban khong chac, hay day
sG liéu vao Excel va chuyén sang dang dé thi). Trong thai gian 10 nam, RL
tang v6n c6 phan lén khodng 15%/nam. Kha tét.

Téng vén cd phén 2.694,4
triéudé la

Nhung trudc khi ban cho phép minh thd phao nhe nhom vi nhing gi
da nhin trong Tong hgp 10 nam, ban nén kiém tra s6 liéu gia tri s6 sach
gin nhdt. D€ xem dugc, ban sé nhin vao Bang can d6i ké toan. Hay bim
vao Két qua Tai chinh (Financial Results): Bdo cdo (Statements): Bing
can doi ké toan (Balance sheet). BAm vao nut Tam tinh (Interim); ban sé
c6 bang bdo cdo quy gan nhit. Hay xem trong bao cao tdng két tai san
hang quy nay, gin cugi ban sé thdy dong Vén cé phin (equity). Y nghia
cing giéng nhu gia tri s6 sach, nhung khong chia theo s6 lugng ¢4 phiéu.
May thay, ngay bén dudi dong Von ¢4 phdn la dong C6 phiéu. Chi
can chia v6n ¢6 phan cho cac ¢6 phiéu la xong. Trong trudng hgp nay,
2.694,4 do la chia cho 98.7 1a 27 d6 la gia trj s& saich méi ¢§ phiéu. Vin
dang trén da tang.
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TiINH Ti LE TANG TRUONG

Nhin tién, ti lé ting trudng 15% khong phai mot con s6 ngau nhién do toi
dodn mo. D€ ra dugc con s6 d6, cic ban c6 thé sit dung bang tinh Excel,
hodc tét hon nia, cac ban c6 thé vao Website cia toi RuleOnelnvesting.
com va st dung cong cu tinh todn t6i da thiét ké cho ban. Mt cach khac
niia, ban c6 thé su dung Quy tac 72 dé phong doan.

k‘_ Céc ban cé thé vao Website ctia happylive dé tdi bang tinh ti Ié téng
mdng g¢p theo link: https:i//happy.live/resourse-tool/

.'.,'b L
L .

-/ L1 by

e e ST - aaiw ‘s : PP NPT

Quy tac 72 1a mot 16i tat d€ udc tinh tilé ting trudng - chinh xdc hon, né gitp
ban xac dinh dugc khi nao thi tién ctia ban (hay bat ky con s8 nao) sé ting
gap doi khi biét tilé tang trudng. Dau tién, dé€ gitip ban hiéu, hay gia dinh tilé
tang trudng la 10%, tién ctia ban sé tang gdp d6i sau mdi 7,2 nim va khi ban
chia 7,2 cho 10%, ban dugc con s6 72. Vidu khéc, néu ban mudn biét bao lau
thi tién cua ban sé tang gap dai d ti 1é tang trudng 9%, ldy 72 chia 9, ban dugc
tam nam. Ban ciing c6 thé lam ngugclai, tii thdi gian tinh ra tilé tang trudng.

POLO BVSP 1999-2008

30

20
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Vi dy, ban mudn tién clia minh ting gdp doi trong hai nim dé c6 tién di
du lich chau Au, ban sé cin ¢6 phiéu c6 ti 1¢ ting trudng theo lai kép 1a
72/2=36%. Do d6 Quy tic 72 & mét cach udc higng, nhung né cé dé chinh
xdc kha cao. Hay ap dung né vio tinh todn s6 liéu BVPS cha Ralph Lauren.

BVPS ctia Ralph Lauren tang tit 6.60 d6 la lén 24.02 d6 la trong chin
nam. Hay tinh tiép: Bat ddu tu 6.60 d6 la va nhan ddi 1én, khodng 13 46
la (moét 1an nhan d6i). Sau dé lai nhan déi 14n nda, thanh 26 (hai lin nhéin
d6i). BVPS gin nhat la 24, dudi con s6 26 chiing ta dat dugc vdi hai lan
nhéin d6i, nén trong chin nam, chiang ta chua dat dugc tron ven hai lin
nhén d6i. Thém modt nam nia, c6 & ching ta sé dat dugc hai ldn nhan doi
tron ven, nén xem nhu né nhan d6i sau madi niam nam. Chia 72 cho 5. Ban
sé ¢ dugc ti 1é 14.4%. Lam tron thanh 15%, ban sé ¢6 cung cdu tra I&i voi
Excel hodc céng cu tinh trén Website clia toi.

Nhin trén hinh, chiing ta cé thé thy sy nhat quan trong hau hét cic thoi
ky. Day 14 diéu ching ta tim kiém.

Bay gid hay xem Ralph Lauren cé gitt dugc sy nhit quan d6 d céc chisé
ting trudng khéc: doanh s6 ban hang, lgi nhuan, va dong tién mat.

Bén ¢ trai cua trang, dudi dong Két qua tai chinh (Financial Results),
hay chon Bdo cdo (Statements). Bim vao tab Téng két 10 ndm.

Trén trang nay, ching ta ¢ thé thdy ti 1é trang trudng ca cd Doanh s6 ban
hang va Lgi nhuén. Lgi nhudn trén méi ¢6 phiéu, EPS, tang tif 91 cents 1én 3.99
dé la trong chin nam, tdi sé chang cin lo ling vé con s6 Thu nhdp gin nhit.

Toi sé nhin & tim nam nam, khong phai sdu thang. Tinh todn ti 1é ting
trudng si dung Quy tic 72. Ching ta lam tirng budc mot.

1. Trddc tién, hay lam tron 0.91 d6 la, s6 EPS tii nim 1999, thanh
0.90 dé la cho dé tinh toan.

2. Hay nhan déi 0,9 nhiéu lan, mién dliing vugt qua 3.99 d6 la EPS
cta nam 2008. Nhan doi mét 1an 0.90 d6 la ta duge 1.80 d6 la. Tiép
tuc nhin doéi ta dugc 3.60 d6 la. Nén ta cin nhiéu hon hai 1an nhéan
do6i d€ duge 3.99 d6 la trong chin nam.

3. Véy can bao nhiéu ndm dé€ chi s nay tang gip d6i? Néu trong
chin nam ta c6 hai lan nhan ddi, thi trong bén nam rudi ta nhin
d61 mot lan, va vi ching ta ¢6 hon hai l4n nhin déi trén thuc té, nén
xem nhu o bén nim ta dugc mot 1dn nhan doi.
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~ Bdo céo thu nhilp . Bang cn d6i tal sin Dong tién

Dan vi tinh: Tridu dé la My, tris EPS (dé la My)

Bdo cdo doanh thu - trong 10 ndm

03/2008 4,880 ‘ 2013 | 4198 399 3452
03/2007 4.2954 1447 4009

04/2006 ' 37463 30257 | 127 308

04/2005 i 3.3054 297,8 1021 | 190,4 |

04/2004 26497 | 2631 856 | 169,2 168 35,69
04/2003 i 243834 | 27682 806 | 175,68 177 3654
04/2002 ' 2.363,71 276,0 839 1725 wus| 95
04/2001 . 222577 | 9795 | 786 59,26 061 395
04/2000 :‘ 195553 ' 248,89 69,98 14746 | 149 40,75
04/1999 171307 152,83 48,01 90,55 | 0,91 40,75
Bang can doi tai san - trong 10 ndm

03/2008 4.3655 1.9758 546,0 99,5
03/2007 3.758,0 1.423)1 4459 104,0
04/2006 3.0887 1.039,1 00 1054
04/2005 2.726,7 1.051,0 2929 1031
04/2004 2.29755 gazn 277,35 1006
0472003 2.038,82 830,06 248,49 987
04/2002 1.749,5 7513 28541 98,2
04/200 1.626,09 816,78 296,99 972

04/2000 1.620,56 848,13 3421 974

04/1999 1.104,58 44568 4422 99,8

4. Bay gio chiing ta sé sit dung Quy tic 72, néu ban biét s6 ndm cin
dé€ nhan do6i mét 1an, dem 72 chia cho s6 do sé ra ti lé tang trudng
hang nam. Trong trudng hgp nay, 72 chia 4 sé dugc 18% ti l¢ tang
trudng EPS.

Hay thi sit dung cong cu tinh trén Website clia t6i, ban sé thdy 1a ching
ta da tinh ding.
Bay gig hay xem xét tinh 6n dinh. Nam 2001 la m¢t nam kinh doanh
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khong t6t, nim 2003 va 2004 dudng ting trudng ndm ngang. Cé diéu gi xiy
ra vao lic d6 nhi? Nim 2001 1a nim khing hodng. C6 thé la Ralph Lauren
cing khong thé lam gi hon trong thai khiing hodng, hgp ly. Moi ngudi thét
chat hiu bao, cit giam chi tiéu cho mat hang xa xi. Hay ghi nhd y dé.

BANG TiNH TAT CHO QUY TAC 72

1 72%
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Lam tudng tu vdi chi s6 Sales (doanh s6 ban hang). Sales ting ti 1.713
triéu d6 la 1én 4.880 triéu d6 la trong vong chin nim. Mét lin nia, téi lai
khong quan tim dén Doanh s6 ban hang mdi nhit.

1. Diu tién, lam gon s8 1.713 nam 1999 thanh 17 cho
dé tinh.

2. Bay gid ta nhan d6i 17 nhiéu lan, khéng vugt qua s6 sales nam 2008
la 50 (lam tron va lam gon lai tif 4.880). Tl 17 thanh 34 1a mét lan
nhén doi, va 34 thanh 50 la nifa 14n nhan déi. Vay ¢6 1,5 lan nhan déi
dé thanh 50 trong chin nam.

} 3. Véy cdn bao lau d€ nhin d6i mét ldn, biét rang trong chin nam c6
1,5 1an nhéan d6i? Chia 90 cho 15, ta dugc két qua la sau nam.

4. Bay gio ta sé dung Quy tic 72, néu ban biét thai gian cin dé€ mét s6
nhén déi, 1dy 72 chia cho s6 d6 ban sé dugc phan trim tang trudng,
tic 72 chia 6. Ta dugc ti lé ting trudng Doanh s6 bidn hang la 12%
moi nam.

Ta cung lam tuong tu véi Dong tién mat — Cash Flow. Tiéc la MSN
khong tong két vé dong tién mat trong thai gian dai. Ching ta phai ty luc
vay. Hay bdm vao tab Cash Flow.

Hay xem dong Cash from Operating Activities - Dong tién tit hoat ddng
kinh doanh (P6i khi dugc goi la OPS néu ban tinh trén mdi ¢6 phiéu).

Hay doc ti phai sang trdi. Dong tién tang tif 213 thanh 695 trong
5 nam.
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siciminnts | singcimosiser [T tong 10nb

Béo cdo thudng nién/ Bo cdo gida ky
Ban vj tinh: Triéu dd la My, trif EPS (dé la M¥)
Ngay k&t thuc 29/03/2008 |  31/03/2007 01/04/2006 | 02/04/2005 03/04/2004
thdi han |
P& dai thai han 52 tudn 52 tuén 52 tudn 52 tudn 52 tudn
Nguén bao cao 10-k ! 10-k 10-k 10-k 10-k
Ngay ngubn bao 2B/05/2008 30/05/2007 15/06/2006 | 15/06/2006 01/07/2005
cao
Dang cap nhat Da cép nhat Da cap nhit D4 cép nhit Da trinh bay lai Datrinh bay lai
bao cao
Thu nhap rong/ 4198 400,9 308,0 190,4 169,23
Dong bét déu
Khau hao/ Khau 2013 1447 1270 102,1 85,64
hao tai san c6 dinh
hu hinh
Phén bé 0,0 0,0 0,0 0,0 00

- Hang muc phi 80,9 70,4 63,3 118,1 34,94

tién mat
v
- Thay dél trong 1, 292,5 -84,7 -38,7 -1
vBn luu dong
Dong tién tir hoat 695,4 7951 4491 382,0 21361

dong kinh doanh

Ghi chu: Dong tign mat ts hogt déng kinh doanh cia RL (Cash from operating activity)

Fmancmg Activities - Dong tién t cac dlch vu tai
chinh, hodc Net Changes in Cash - Téng Thay dai vé
dong tién. Hay tap trung vao Cash from Operating
Activities - Dong tién tif hoat dong kinh doanh. Ly do
t6i Uu di chi s6 nay vi n6 dén truc tiép tif cong ty. Cong
ty c6 thé “dét tién” dau tu vao viéc mua ban cac cong
ty khdc hodc céc cong cu tai chinh khédc hoic doi khi
chi la trdi phiéu ctia ngan hang nha nudc nhu T-bills.
Khi diéu d6 xay ra, cong ty dé mit di tién mat.

Diéu d6 cé thé lam r6i ban khi tim hi€éu m¢t doanh nghiép néu ban tinh
phén tién bj hut d6 vao Dong tién, khi d6 Dong tién sé bi suy giam, nhung
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thyc té 1a tién khong mét di ma dugc dit vao nhitng khoan diu tu an toan.

Déi véi Tién mat cho cic hoat dong tai chinh ciing vay. Phén tién nay
dugc chi dé thu héi ng, thu mua c8 phiéu, hay tra c8 tuc,

Ban kh¢ long ma tinh nhitng phin d6 la khoan 16 trén Bang luu chuyén
tién té, nhung thuc su tién mit bj hut di cho céc khoan chi dé.

Nén, vdi myc tiéu tim hiéu, ching ta hay don gian héa vdn dé va nhin
vao s6 tién mat ma cong ty tao ra qua hoat dong kinh doanh. Khi 4y ta sé
c6 mot s6 liéu 6n dinh qua cdc naim dé c6 thé so sanh s6 véi nam trudc, va
chiing ta sé c6 con s6 tang trudng vé dong tién (Cash Flow) tét hon.

Diéu nay that ching khé khin gi.
1. Dau tién, lam tron 213 d6 la, dong tién mat nam 2003, thanh 200
do la dé dé tinh.
2. Lam tron chi s6 nam 2007 tif 795 d6 la thanh 800 dé6 la, nhan doi
200 d6 la mot lan ta dugc 400 d6 la, hai lan dugc 800 d6 la. Vay i 213
tang lén trong ndm nam thanh 795 cin gin hai lin nhin déi.
3. Vay can mdy nam dé€ nhan doéi mét lan?
Ldy 5 chia 2 ta dugc 2,5 nim.
4. Bay gid st dung Quy téc 72, 1dy 72 chia cho s6 nam can dé nhén doi
mat lan, ta dugc ti lé tang trudng. Ldy 72 chia 2,5, ta dugc ti I¢ tang
trudng dong tién la 29%. Toi luon thit thuc hién cac phép tinh nham
trong dau, nén khi gap phép chia 72 cho 2,5, t6i tu hoéi lam tron sé nao
cho dé tinh day? Cau tra 1gi: 72 thanh 75 (3 1dn 25 1a 75). Nén 2,5 nhan
30 sé thanh 75. Vi s6 ban ddu la 72 chid khong phai 75, va 2,5 cing la
s0 lam tron, nén tdi dng chiing con s6 la 26%. Két qua ciing suyt soat.
Bay gio hay xem lai cac chi s6 tang trudng ching ta c6. BVPS la 15%,
EPS la 18%, Sales (Doanh thu) la 12%, va Dong tién la 26%. Ca bén s6 15,
18, 12, va 26 déu tét. Tat ca déu trén 10% va con dang tang. Néu ban muén
xem thuc su cé phai nhiing chi s6 nay ding tang lén hay khong, hay dua
s6 liéu vao biéu do Excel. (Néu ban muén biét cach lam, hay vao trang
RuleOnelnvesting.com va tim thém cdc bai tap trong phan phu luc online
cua chudng nay).

pr— ———
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Dong tién bat ddu giam sau khi ting nhanh, nhung vdi ti 1é taing dén
26%, diéu d6 co thé du doan dugc. Va vi nam 2008 la nim khung hoang,
viéc s6 di xuéng khong nim ngoai dy tinh cta toi.

Bay gio chung ta sé xét dén Ng. Dic biét luu tim dén nhiing vdn dé cic
doanh nghiép dang mac phai c6 lién quan dén tin dung. Hay chic ring
ching ta dang mua nhiing céng ty c6 kha nang thanh toan ng. Diéu d6 c6
nghia la ho c6 thé tra dit ng bang ba ndm lgi nhuan hodc it hon. Hay dén
phén Bao cdo Cong ty trong Danh muc chinh ctia Ralph Lauren va ban sé
thdy Thu nhép trong 12 thing gan diy ctia Ralph Lauren: Ralph Lauren tao
ra dugc 465 tri¢u do la trong 12 thang gan day.

Doanh thu 50ty 14,9%
Thu nhap 465,0 triéu 19,0%
Tilétrd cb tuc 0,20 &
Ti 1é c6 tue/ gid c6 phiéu 0,54%
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Bay gig chung ta sé xem Ng hién tai. D€ cé s8 nay, ban hay vao Bang can
d6i ké todn (Balance sheet) va bim vao Tam thdi (Interim) ban sé ¢é duge
Béang cin ddi ké todn ctia quy gan nhit. Nhiing con s6 trong Bing can doi
ké toan khong gidng vdi Bao cdo két qud kinh doanh va Bdo cdo luu chuyén
tién té. Thu nhap va Dong tién (cash) tich liy ddn trong ca nam, nén lugng
tién mdt clia mot quy khong phai la con s6 clia ca nam. Nhung nhitng con
s6 trong Bang can daGi ké todn thi luén chudn xdc cho toan b cdng ty, tinh
dén thoi diém lip Bang. Nén ng & quy ba co nghia la toan bé s6 ng cong ty
con dang ganh, khong phai chi la mét phdn nhé trong tong sé.

b Tdng ng dai han 419.6

Nog dai han dang khoing 420 triéu d6 la. Chia ng cho lgi nhuan, ban
dugc 1. Lgi nhuan trong mdt nam co thé tra hét ng hién tai. Duyét!

Nhin chung, diéu ching ta tim kiém ¢ dy 1a mét cong ty dang van hanh
t6t ¢6 tinh ting trudng 8n dinh va c6 dudng tang trudng ndm ngang khi
gap suy thoai kinh té. Diéu nay nghe nhu mét “con hao kinh t& va cing
nhu mot co hdi. Mot cach d€ ban nghi vé diéu nay la tt héi minh: Néu cong
ty nay co “con hao kinh t&) liéu né ¢ xoay x& tot hon déi thi va thodt khoi
suy thodi cang manh mé hon khong? Va toi c6 thé mua né vdi gia ré nhd
suy thodi hay khong? Chuong sau sé c6 thém thong tin cho ban.

Trudc tién, ching ta hay tim hiéu vé nhing ngudi dang diéu hanh cong ty.

BAN DIEU HANH (MANAGEMENT)

Sau khi da thong qua y nghia va “con hao kinh t€” (MOAT), mét doanh ng-
hiép sé c6 kha niang kiém tién trong théi gian dai... néu ban diéu hanh khdng
lam diéu ro dai. Néu cdng ty vi dai ctia ching ta khong bj diéu hanh bdi mét
ké phdn bdi chi suy nghi vé lgi ich clia hin, chii khong phai lgi ich ctia nhiing
6 dong (ching ta), nhan vién (déi khi ciing 1a ching ta), méi trudng (cing
lién quan dén ching ta), cong dong (cé ta trong d6), hay bt cit diéu gi khéc.

DAY LA VAI CACH PE NHAN DIEN KE PHAN BOI:

» Ho tra cho minh muc luong cao ngat ngudng: Khi toi bit didu sy
nghié¢p dau td vio nam 1980, binh quin miic luong CEO clia mét cong ty
1én san cao gdp 40 lan miic lvong ctia nhén vién trd luong thip nhit cong
ty. Néu ngudi nay dugc tra luong 30.000 d6 la méi ndam, CEO ctia anh ta sé
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nhan 1.2 triéu d6 la. Ti 1é nay ngay nay la 1:500, tdc vi CEO chia chung ta sé
nhan luong 15 triéu d6 la mdi nam. Toi sé khong dat tuang lai tai chinh cta
t6i vao tay nhiing CEQ cu xu bit cdng nhu thé. (Ghi chi: Nam 1993, Quéc
héi My thong qua mét ludt gidi han luong CEO la 1 triéu do la. Vugt qua
ngudng d6 phai tinh dudi dang thudng, va khéng duge khiu tri s6 tién nay
dudi dang chi phi doanh nghiép. Hau qua khong ngd cua su can thiép nay
1a ho khuyén khich cac CEO nhan mét lugng 1dn ¢6 phiéu thuong. Diéu
nay tryc tiép dua dén viéc CEO cé quyén chon d¢€ thao tang gia c8 phiéu
v6i thu nhap da dugc sia doi, va tim nhiing cich khic nia dé t6i da héa
nhiing quyén ciia minh. Va chinh diéu nay da dua dén su bét binh ding
khung khiép vé luong béng.

» Ho thiét lap mét “bai dép an toan” cho minh, khi bj sa thai ho sé dugc
mot khodn béi thudng khéng 16. O déu ra cai thé loai nhan vién lam nhing
viéc tao lao, bi sa thai, va dudng dudng chinh chinh cudp cta cong ty mot
khoan 16n di cung vai sy sa thai d6? Chi ¢6 mét CEO, hoiac mét ai dé gia
chitng ¢t mét nguoi trong ban diéu hanh lam diéu sai trai. Qua thuc khoéng
thé chap nhan néi. Va cac vi CEO ciia chiing ta cd thac mic tai sao nhan
vién lai cd muén c6 cong doan?

» Ho xem tai san cua cong ty nhu cla riéng minh, va dung vao viéc tu.
Mét CEO t6i biét da diéu may bay Gulfstream Jet do cong ty thué dé dén
ban quan tri  Bo Ddng va ty minh bay, mét minh, vé mién déng d€ di san.
Chuyén di sin va chiéc may bay dugc nhiing ¢6 dong cta coéng ty tra tién.
@ dau ra cai quyén gidm déc cong ty duge moi tién ra khdi tii c6 dong?
Néu tdi 1a ¢4 ddng ciia cong ty, toi s€ rit nong mau vi CEO da cudm caa toi
60.000 d6 la cho méy bay va 20.000 d6 la cho chuyén di sian. “D¢ la tién cta
éng day, d6 phan boi!” “May xai tién ki€u do dé ha?” (Thuc sy diéu han
dang lam I tan déc véi mét thanh vién c6t cdn trong héi dong quyén lgi
cua CEQ. Hium. T6i td héi 1a tai sao lai nhu thé?)

» Ho mua thém doanh nghiép dé€ lam c6ng ty ngay cang lon, hon la lam
cho cong ty ngay cang t6t. Hay xem diéu gi dang xay dén vai chi s6 ROIC (hé
s6 thu nhip trén tdng von ddu tu). Néu vi CEO mua tich trit ¢6 phiéu cla
doanh nghiép va ROIC di xuéng, it hin vi CEO dang tao ra mot dé ché vai
that nhiéu doanh thu, trong khi lgi nhuén tif vén dau tu rdt té. Ai cha, tién ma
hén ta diing dé thyc hién cac khodn déu tu té hai 14 tién ctia chiing ta d4y! Toi
khoéng muén han mua nhitng thii khién cong ty trd nén cong kénh, dén mudc
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hén “cin” ¢6 phi cd riéng cho cdi toi qué khé clia hin ta. Lé ra hin chi nén
mua nhidng thit lam cho I¢i nhuan trén von dau tu trd nén tuyét voi thoi. Néu
t6i nhin thay hin khéng thé mua cic doanh nghiép dem lai lgi nhuan tét, toi
mudn rut Jai tién dé t6i ¢6 thé ty minh dau tu cho dang hoang.

DIEU CHUNG TA CAN TIM PE NHAN DIEN MOT VI CEO TUYET
VOI CHINH LA:

» C6 tinh thin phuc vu, khéng vi ky: ban lanh dao mét long phuc vu
nhiing c§ dong ctia cng ty - nhiing chl nhén thuyc sy, thuong hiéu, nhan

vién, cong dong, cac nhi phén phéi, khich hang. Ngudi lanh dao chi “dn
khi moi ngudi déu da co phan.

» Dam mé: Ban linh dao toan tim toan y vi cong ty. Ho dam mé nhiing
gi cong ty gdy dung nén, dam mé nhiing gi cong ty dai dién cho, va niém
dam mé ctia ho ¢6 tinh lay nhiém, moi nhan vién trong cong ty déu thita
hudng niém dam mé ay.

» Danh du: Ban diéu hanh sé khéng bao gid danh d6i danh dy va danh
tiéng dé€ doi 14y tién bac hay mét su biét dai.

» BAG: Muc tiéu l6n diy thich thudc (Big Audacious Goal - tdi mugn
khéi niém nay tif quyén sach “Tu t6t dén vi dai” cta Jim Collin). Mot vi
CEO mudn lam thay déi thé gigi sé cudn hut dugc nhiéu ngudi theo gitip
da. Nhiét huyét ctia 6ng sé dan dét toan bo t5 chic, va d6 1a khéi ngudn clia
lgi nhuan kéch xu.

Chi v6i “con hao kinh té” va y nghia (Meaning), ching ta da ki€ém dugc
nhiéu tién rdi, khi thém vao ban diéu hanh t6t, ching ta sé kho bj tén
thuong trong nhiing thoi ky cong ty bi dan dit bdi mot ké phan béi, chi biét
tiéu phi tién bac ma khéng lam nén cong can gi.

Ba phdm chdt dy cdu thanh nén mét doanh nghiép tuyét véi.

Ban lam &t phin cha minh, ban sé mua dugc mot cong ty cuc ky tét.
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Ralph Lauren
Updated: Feb. 13, 2008 Blog
the Runway
In 2007, Ralph Lauren had a year to Oun
g0 on his contract to run the design ~~ Cthy Horyn posts |
empire he founded, Polo Ralph about Ralph Lauren. jJ
Lauren. But Mr. Lauren, the
indefatigable fashion icon, re-upped
through March 2013, when he will —
be 73. His five-year extension could
be worth much more than $100 Ralph Lauren Navigator

million, and that’s not counting the Alist of resources from around the
reimbursement for the mandatory Web about Raiph Lauren as selected

use of private jets and helicopters by researchers and editors of The
for all of his business and personal New York Times.
W * Ralph Lauren fashions

UEM THE: NAO DE KIEM TRA BAN DIEU HANH MA KHONG
CAN PHAI THUE TAY TRONG

Vay lam sao ching ta biét dugc vi CEO ctia chung ta c¢é nhing pham chat
nao? John Templeton, mét nha dau tu vi dai theo phong cach Quy tac s6
1 va la nha sang lap Quy Templeton, da goi tén giai phap cua van dé nay la
“Pon théi”. Muc tiéu ciia 6ng ta la tap hgp toan by nhing 16i don méi nhat
va nhitng ciu chuyén bén 1é vé moi doanh nghiép ma 6ng ta quan tam dén.
Vang, r6 rang la 6ng ta c6 nhiéu viéc dé lam hon ca nhan vién truc ca dém
& Mc Donald’s nita. A chd di. Hinh nhu khéng phéi thé. Hon nita, ching ta
con c6 mdt cong cu cd tén la Internet co ma.

Néu vi CEO cuia chung ta da c6 nhiéu nam lan lon trén thuong trudng, it
hén da c6 kha khé thong tin viét vé ong ta hay viét bdi 6ng ta trén Internet.
Hay bat dau vdi Wikipedia.com, mét trang Web tom tat thong tin, c6 san
dudng din dén cdc trang nguodn, va c6 ghi chi ro thong tin ldy ti nguén
nao. Hay luén d6i chiéu thong tin, tuy nhién, d6i vdi nhiing trang nhu
Wikipedia, d6i khi cling c6 nhiing thong tin gia. Hay thit Google ho tén
cua vi CEO. Hay doc tit ca nhiing bai bao viét vé 6ng/co dy trén cac tap chi
kinh doanh. Néu CEO cua ban la d6i tugng do xét ctia cac phong vién, ho
sé co bai viét phoi bay su thuc khi ho tim thdy manh méi. Hay tim thong tin
Forbes, Fortune, Barron’s, Wired 2.0, Success, va Wall Street Journal. Tiép
dén, hay dén trang Web New York Times va nghién ciu vé CEO cuia ban.
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Két qua tim kiém “Ralph Lauren” nim & hinh bén duéi, t6i 6 thé truy
cdp cac di ligu tit nhiing ndm 1800. D1 nhién 14 tii liéu viét vé Ralph khong
xua dén viy.

Mot nguén thong tin tuyét voi khdc vé cong ty ban dang nghién cdu va
CEQ cua né la tit d6i tha. Ai ciing thich ngdi 1é d6i mach chuyén ctia thién
ha cd ma. Hay vio Website clia hg. John Mackey viét mét blog cong kich
déi thu cta minh 1A Wild Oats suét nhiéu nim, dan dén két qué sau cling
1a Wild Oats bj Whole Foods thau tom vao ddu niam 2007. Thuc ra, Mackey
da dung buat danh d€ ding bai blog trén Yahoo! Finance vao nhiing nim
cudi thip nién 1990, va nhanh chdéng dugc biét dén vai tu cach mét nguoi
nam gilt lugng 16n ¢é phiéu Whole Foods. Vio nim 2000, ong viét, “Toi
thita nhan suf cyc doan cda minh. Téi yéu cdng ty va téi mudn gin bé lau
dai. Toi mua hang tai Whole Foods, t6i sd hitu mét lugng 1dn ¢8 phiéu ciia
Whole Foods. Toi di theo sii ménh va gia trj clia cong ty...

Vay thi c6 gi sai? Khéng, t6i khong cho ring ¢6 gi d6 khong ding trong
luan diém ctia 6ng! Ong ta da khang dinh minh s& hitu ¢ phiéu: “yéu cong
ty", “gén bé dai lau”, “mua sam”, “di theo sit ménh va gia tri”. Chinh téi cing
khong thé tim 11 nao hay hon dng d€ giai thich cho ban hiéu nhiing cam
giac khi s& hitu mét phin cha doanh nghiép.

Hay doc thu thudng nién cia CEO gui cho cic ¢ dong. Mot cach dé
biét liéu CEO c¢6 “n&” khong la so sanh sd liéu cta cong ty - sdc ting trudng
va ROIC (hé s6 thu nhap trén tong vén diu tu) - vdi nhitng gi 6ng CEO néi
trong thi gii ¢§ dong. Liéu moi thit c6 nhit qudn véi nhau? Hay 6ng CEO
thi vé canh trén troi, con s6 thi cho ban thiy dia nguc? Nghe thit nuc cudi,
nhung chuyén nay van dién ra nhan nhan day. Nhiéu vi CEO ct dinh ninh
rang cac ¢4 dong 1a bon ngéc. CEO ctia mét cong ty lén da viét trong thu
gui ¢4 dong vao nam 2001 ring trong vong ba nim, nh& vao nhiing céng
ty mdi ma Ong ta dang dau tu, cong ty ciia 6ng sé kiém ra dugce 10 ti d6 la.
Nhung trong thu thudng nién nim 2005, éng ta hoan toin khong nhic gi
dén con s6 5 ti d6 la, 1a doanh s§ cla cong ty vao nim d6. Ong ta hanh xu
ctt nhu thé€ 1gi tién doan cira éng chua tiing ton tai, mic ké sy thuc ring noé
van con nim ranh ranh trén Website d€ moi ngudi c6 thé doc duge. Ong ta
khong chi phét 16 hoan toan 16i tién doan ctia minh, ong ta con dam mét
lin nita dua ra 18i tién dodn tuong tu cho ba nim sip toi. Néu dé 1a cich
Ong ta bao cao cho nhiing ngudi chu - cic ¢4 dong, thi ban nén goéi ghém
dau tu vao cong ty khic la viza.
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BAO PONG PO - PHAN |

Téi nhd khong xué di bao nhiéu lan ngudi ta hoi toi rang, “Phill nay, toi
nim dugc vin dé roi - 16i da hifu ba chi M va biét cich nhan dién mot
cong ty tuyét vdi, nhung cé diéu, nghiém tac ddy, 1am sao éng biét chic
dugc? Lam sao ma 6ng dam chic dugce nhi? Hay nhin di, bao nhiéu ngudi
di tan gia bai sdn trong nhing nam qua khi ho dinh ninh rang minh dang
ndm trong tay ¢4 phiéu clia cdc cong ty viing manh?”

Toi ludn tra 1di ho, “Khong, ho khong biét. Ho khdng phai la nhing nha
mua tich trif theo Quy tic s6 1, ho chi la nhing ké diu co”

Toi ¢6 ca sé nhitng Sai lam 16n nhit ma moi ngudi mac phai khi dau tu.

Nhiing ngudi titng mét tién vao c¢d phiéu sé thu nhan minh da pham
mot trong nhing sai 1am ldn nay.

KHONG HIEU NGANH: Néu ban khong hiéu vé nganh, ban khong
thé nao ty tin ndm chic ¢ phiéu trong tay. Vi du nhé, gia sit ban 12 mét
giao vién trung hoc va mét ciu hoc trd ctia ban sudt ngay tung hé céng ty
dugc do cha cdu ta lam chi - mét cong ty duge ¢d by trong nganh. Ban vita
nghe néi dén cong ty nay trén bdo vi FDA (Co quan Quan ly Thuc pham
va Dugc phdm Hoa Ky) da cho phép luu hanh mét loai thuéc méi cia ho.
Nhung vin d¢€ 1a ban cha hiéu teo nao vé nganh dugc ca. Tham chi ban con
chiang dong dén aspirin vi ban qué khée manh (tht thuéc mdi nay chia
mét chitng bénh ma ban cing chang thé hiéu néi).

Va mbi khi ban dinh tim doc vai théng tin vé cong ty duge khong 16 nay,
ban lai thdy chdn nén vi ban ching c6 hung thua gi (vi ban 13 ciing chang day
khoa hoc, ban la gido vién day Anh ngi cd). Liéu ban cé nén can nhac cong
ty dugic nay khéng? Cau tra 1oi 1d KHONG. Trdnh n6 ra cang xa cang tét.

QUA LAC QUAN: Cé2n thdn vdgi diéu nay. Chang ta thudng lac quan nghi
ring cdc chi s6 nim nay cao thi nim sau ciing sé nhu vdy. Nhiing chi s6
cao, chuiong sau ban sé dugc biét, sé din dén dinh gid cao. Va dinh gia cao
sé dan dén ric réi cho ban, mét nha mua tich tri ¢6 phiéu. N6 qua tét dé€ cé
thé 1a sy that. Hay du doan tuong lai mgt cach than trong.

KHONG CO “CON HAO KINH TE” THYC SU: Ngudi ta c6 thé nguy
tao “con hiao kinh t&, d€ c6 thé tranh sai 1dm nay, can thit su hiéu o vé
doanh nghiép d¢€ cé thé phan dinh “con hao kinh t€” ]a that hay gia. Nhing
thi tréng gidng “con hao kinh té€” c6 thé guc nga trudc mot cong nghé
mdi, cong doan, mét trao Iuu hay phong trao mdi, hodc nguén khidch hang
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dang dan can kiét. Mot cong ty sdn xudt may danh chit sé chao dio vdi sy
ra doi cha mdy tinh. Tuong ty, mdt cong ty séng nhd ban sach gidy bach
khoa toan thu sé thdy khé canh tranh khi Internet dang mang lai cho moi
ngudi nhiing thong tin cip nhat, hoan toan mién phi. Vai cong ty tham chi
con khong thém gid v nhu minh ¢é “con hao kinh t€” nifa. Toi goi do la
“nhling cong ty tdm thudng”. Mt cong ty tim thuong la cdng ty san xuat
ra mot sin phdm ma ai ciing ¢6 thé sin xudt ra san phim tuong ty. Néu
ban 14 chit mét cita hang tap hoa gidng hét cac cifa hang khéc, ban sé phai
canh tranh vé gia ca. Téi thudng xuyén xudt hién trén chudng trinh Your
Business clia kénh MSNBC, gidi quyét van dé cho céc doanh nghiép nho,
va vin dé s& hitu mot cong ty khong cb “con hio kinh té€” 14 “chuyén thudng
ngay d huyén” trong chuong trinh. Nhitng nguoi ddu tu thdi gian va cong
stic vao cac cong ty qua dé bi sao chép rdi sé nhan ra raing d6 khong phai
mot cong ty tuyét voi.

Diéu nay dung vdi moi doanh nghiép ti lén cho dén nhé. Hay nhg,
diing ddu tu vao cdc cong ty khong 6 “con hao kinh t&€” thyc sy.

KHONG KIP THOI CAP NHAT THONG TIN: Néu ban khéng c6 dam
mé va hing tha vdi mot doanh nghiép, diung s& hdu do chi mdt phén nho
ctia no, vi ban sé phai ludn cdp nhat tin tic vé né mot khi ban da s hiju. Va
néu ban khong toan tim toan y nghi vé no, ban sé khong thé nao cip nhat
kip. Mua c@ phiéu va lang quén né di 1a mét sai 1im lgn. Ban mudn biét khi
nao van dé xay ra d¢ “rut chan” kip thoi. Néu ban khong theo déi tinh hinh
thay déi cha nganh va cic bdo céo quy, ban 6 thé bo 1 cdc thong tin quan
trong. Va néu ban thit sy lam vdy, that ddng xdu ho. Nhiing thay déi d6 sé
16 dién qua thoi gian. Chi cédn ban tinh y mét ti sé d& dang nhén ra. Diing
d€ minh trd nén xuin ngdc nhu gi hiu trong bd phim Austin Powers bi xe
lu vugt mdt voi van tdc hai dam mot gia.
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Cha y mét ti, khi quan sdt cdc cong ty vita thua 16, hodc tham chi la syp
d4, ban sé thiy rat nhiéu diém bao dong dé xudt hién trudc do6 d€ bdo hiéu
cho sy thua 16. Hay ldy AIG lam vi du, céng ty bao hiém khdéng 16 viia bj
chinh phi dua ra téa. Chu tich ctia cong ty bi ép phai rit lui vao nim 2005 -
mot bdo dong dé. Néu t6i da dau tu vao AIG vao lic d6 (diéu nay khong thé
xdy ra va céng ty nay khéng thda min chit M ddu tién - y nghia), t6i da lap
tdc rit ¢6 phan, vi n6 da thét bai & phép thit ban diéu hanh - Management.

Tng/tia, “con hao kmh te”, va ban dien hanh (Meam'ng, Moat,
and Management) — ba cha M.

LT et P e e —— = =L _— - e

Hay nhin nhan cho ding ba chii M nay, va ban sé cham dén nhiing cong
ty tuyét voi. Khi nao bat dau mua tich tri sé 1a cau hoi tiép theo, ciu tra
16i phy thudc vao bén chii rdt quan trong trong diu tu - “Bién do an toan”
(Margin of Safety). Va d6 1a chi M thi tu.

SU GIAU CO BEN TU SU HUY DIET MANG TINH SANG TAO

Cong nghé la ké huy diét cac cong ty va triét tiéu co hdi viéc lam, d6i
khi triét tiéu ca nén cong nghiép. D6 khong chi la diéu tét, ma con la diéu
tuyét voi nda. Dung trén vai tré nha dau tu bj mat sach vén hay ngudi céng
nhan bi mét viéc thi diéu nay cha hay ho gi, nhung chinh sy hay diét nay
la tim diém tao nén sy giau cd. Su giau co thit su chinh la sy triét tiéu sdc
lao ddng. Gia s cdn stic cha nam ngudi d€ lam ra mét chiéc xe trong vong
mot thang, chi phi nhdn cong dé€ san xuat chiéc xe la 25.000 d6 la. Va gia si
nhitng chi phi khdc nhu nguyén phu liéu, mdy méc, tén 15.000 do la. Néu
chung ta 1a chit doanh nghiép ban xe, gid 40.000 dé6 la 1a di€ém hoa vén, va
chiing ta khong thé nao ban vdi gia nay, trlit khi mudn pha san. Vi thé, dé
ki€m 1&i, chung ta quyét dinh sé ban xe véi gid 50.000 d6 la. Ching ta ban
xe va kiém tién, moi chuyén déu dang ém xudi. Roi thi d6i tha xudt hién,
han tim ra cach san xudt xe voi chi mét nhan céng cling vdi mét cd mdy san
xuit xe hoi, gia sit chi phi sén xuit cd mdy bang 0. Han c6 thé san xudt xe
chi vdi 7.000 dé6 la cho nhédn cong (céng nhén giodi va siéng thi miic luong
phii cao) cong vdi 15.000 d6 la chi phi khéc: téng 1a 22.000 d6 la. Néu hin
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ban vdi gia 32.000 do la, hin ki€ém 1&i bang ching ta ban xe véi gia 50.000
dé la. Khach hang mua xe tiif cong ty d6i tha, tiét kiém dugce 18.000 d6 la,
con chung ta thi khong duge xu nao ca. Khoang tién khach hang tiét kiém
dugc giong nhu tl trén troi roi xudéng. Mdi khach hang vita co xe viia cé
18.000 do la dé€ chi tiéu vao thd khac. Cong nghé phan dong (disruptive
innovation) cua d6i thi da lam cho ngudi mua trd nén giau c¢é hon. Nén
hoic ching ta sd hiiu ¢ mdy m{t ngudi van hanh 4y, hodc chip nhan bj
loai khoi cudc chai. Con mét cach khic nia la 4p dung mét dao luat bude
cong ty ddi thi phai ban xe vdi gid 52.000 d6 la vi phai nép thué 20.000
d6 la cho chinh phi khi ho xuit hang di & cang. Néu chinh phu that sy
lam thé, tai san sé khong dugc sinh ra. Méi 20.000 d6 la ho thu dugc, ly ra
phdi ndm trong tui ngudi mua xe. Tai san, thyc chat, da bi chinh pha sung
cong. Di nhién, sé ¢6 bén cong nhan gi dugc cong viéc, diéu do tét cho
ho, nhung rdi s6m muén ho cing sé mét viéc cho may moc ma théi. Ban
khong thé diing tién trinh phat trién nhung ban c6 thé ddy sy gidu ¢ ra
nudc ngoai. Nudc My thanh cdng vi n6 khong ¢4 ngin sy dau don va tén
thuang gay ra bdi sy sang tao. Hiéu qua 13 sy gia ting tai san nhanh choéng
cho moi nguai trong xa hoi tu ban. Ngay nay & My, vi du, ¢6 nhiing ngudi
sGng trong cdn hd c6 diy da dién nudc, toilet, ti lanh, may giat, 16 nudng,
nhiéu phong, ¢6 cifa kiéng nhung van dugc danh gia, bang tiéu chuin caa
chung ta, la “dang séng trong nghéo khd”. Nhung nghéo that su khong phai
la vay. Nguaoi ngheéo la ngudi song & khu 6 chuét, didng ¢ bé vuc d6i kém.
Ban khéng tin a? Khéng phai nhiing nguasi nghéo ma ban thiy thuc chat 1a
nhiing ngudi béo phi sao?

Su hiy diét cha tinh sang tao thyc chét da tiét trif tinh trang nghéo khd
d My. Ngay nay, nguoi My nghéo la ngudi bi han ché vé gido dyc, co hoi,
hay tri tué. Ngusi nghéo ki€u My ¢6 tiéu chudn sng thip (theo tiéu chuan
My, chit khéng phai Pakistan) vi hoan canh ho ngin trd ho thoat khoi moi
trudng noi ho dang séng. Ho khéng nghéo theo tiéu chuin nghéo clia thé
gidi. La mét thanh phan ¢o6 suy nghi cia xa héi, ban phai ndm dugc tién
trinh cia sy pha hoai do sdng tao mang dén.

Modi la phiéu ting ho bao h¢ gid ca va luong bdng bdi cic sic 1énh 12 mot
la phiéu chong lai sy gidu co trong tucng lai ctia ddt nudc va la mot budce
ddy ngudi nghéo trd nén nghéo thuc sy.
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NHUNG PIEU CAN NHG VA HANH DPONG

Nhiing cong ty sé dem tién vé cho ban la nhiing cng ty ¢é “con
hao kinh t€” 16n, duge diéu hanh badi nhitng ngudi tdm huyét va
déng tin, Céng thic 1am ra tién 1a tim cong ty théa mén ba chit M.
» Tim doanh nghiép phi hgp vdi dam mé, tai ning va cach ban
lam ra hodc su dung tién,

» Thyc hién phén tich v§i ba chit M - chi s& hitu cong ty cd y
nghia véi ban, ¢é6 “con hao kinh t& va ban diéu hanh c6
kha ning.

» Lam bai tap vé nha. Hay xem lai cdc bai viét cla toi trén
RuleOnelnvesting.com dé hoc cich st dung cac cong cu cua
Quy tac s6 1 va PayBack Time d¢€ ra soat thi trudng tim kiém
cac ung vién phit hop d€ mua gid va phan tich dan lanh dao cua
cac cong ty nay.

Tai Viét Nam, ddc gia co thé truy cap vao www.happy.live hodc theo doi
trén fanpage ctia ching téi dé€ cung tim hiéu va thao luan vé nhiing cong
ty tuyét vdi nay. @



CHUONG 4

Payback time co
nghia la khdng sg hai

Ngay nay con nqudi biét gid tién cia moi thy nhung I3t chd
biét gid tri cUa thy gi ca.
ANN LANDERS

e o . —_— — = -~

RONG HAI CAU HOI: “Mua tich tri ¢8 phiéu nio cu thé?”

va “Khi nao thi mua tich tri?” thi mua tich tr@ ¢§ phiéu nao la

mét cau hoi khé hon so vdi cau hdi khi nao thi nén mua tich
trit ¢4 phiéu.

Nhu t6i da noi, rat khé tim mdt doanh nghiép dugc goi 1a hoan hio
dé ban ddu tu - thim chi 1a chdng bao gi& c6. Chua ké, s6 lugng doanh
nghiép tuyét vai ma ban co thé hiéu ro gid tri ctia chung d€ mua tich tri
ciing khong phai 1a qua nhiéu. M6t khi da tim ra ding doanh nghiép, thi
viéc xdc dinh khi nao nén mua tich trit Ia mét viéc dé dang: Ban chi cin
doi va mua tich trit dan khi gid ca ha xudng.

Chung ta goi viéc “mua khi ha gid” 12 mua véi mét bién d¢ an toan
(Margin of Safety - MOS) trong Dau tu theo Quy tic s& 1. Bién an toan
la ba ti quan trong nhat ddi v6i mét nha diu tu, va ndé dic biét quan
trong doi véi nha diu tu theo chién luge mua tich trd ¢ phiéu. D€ c6
dugc bién an toan 14n, tit cd nhing diéu ban phai lam la xac dinh gia tri
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ctia doanh nghiép, va chd dén khi gid c§ phiéu cia doanh nghi¢p dé ha
xuéng thip hon nhiéu so vdi gia tri, thé 1a ban mua vao. Ban cling cin biét
ring, khong phai cu thi trudng chiing khodn rét gia do khiing hodng thi
¢6 phiéu cua cong ty nao ciing sé bi ban ha gia hay ¢6 gia ré cho ban mua.
Mot s6 cong ty trong thi trudng khiang hodng vin ¢ gia ban c6 phiéu &
muc kha dat.

Ban < xem viéc mua ¢& phiéu nhu 12 mua moét chiéc xe hoi. Ban c6 thé
mua mot chiéc Maserati, va ban chic chin sé tim tim cudi vi mua duge
no vdi gia hai, hodc ban chic chin sé s6i mdu vi mua hd. Ban sé xem xét:
“phin cing” clia xe con t6t khong, khung gdm con ngon khéng, dan ddng
co ri sét qua khong. Trd 161 dugc nhiing ciu hoi d6, ban sé dinh dugc gia
tri ctia chiéc xe. Di nhién, sé c6 nhiing vin dé vun vit khéc ¢dn can nhac,
nhu kinh chin gié ¢6 vd khong, thin xe ¢6 ché nao bi mép khéng, boc
ghé cé bi rach khong, 16p cé bi xi khong, radio ¢6 hoat dong 15t khong,
van vin va van van - nhung ban hoan toan ¢é thé udc dodn mot sé tién
d€ strta chita nhitng 16i b& ngoai dy, va van cé thé xdc dinh chiéc xe 1a mot
mon hoi. Nhung néu “phan cling” khéng tot, vi du vita né may da thay né
duéi hodc rung, hay than xe ¢6 qua nhiéu ché ri sét, thi chi phi tan trang
lai rat ton kém, tham chi la néu lam hét may phan d4 thi chi phi tin trang
va phi mua xe sé con 1dn hon nhiéu so véi gia cha xe hoi d6 cé thé dugc
bédn trong tuong lai. Néu ban mua chiéc xe xét vé€ co ban la khong tét vai
bat ¢ gia nao, ban da mat tién. Nhung néu ban mua chiéc xe co ban la tét
va dang bén ha gid, ban c6 co héi ki€ém tién khi bén ra.

Vige xdc dinh gid tri cia doanh nghi¢p la van d2 then chot trong
mua tch trix of phici. Nhamg nguin giau len nho mua cdc cong by,
ho chi cd the gau len neu buet duge gid tri cia cong ty d6.

—— R — - = IR S

Va vi thé, viéc xac dinh gia trj cia doanh nghiép la van dé then chét trong
mua tich trif ¢6 phiéu. Nhiing ngudi giau 1én nhd mua cdc cong ty, ho chi cé
thé giau 1én néu biét dugc gia tri clia cong ty dd. Ciing ¢6 mot vai trudng hop
khéch bd tién mua lai cic cong ty ma ching biét gia trj thuc clia cong ty d6
va kiém dugc tién nhung d6 la nhitng truong hop may man khong bén viing.

Robert Shiller, tac gid cuén Irrational Exuberance (Sach tiéng Viét la
Lac Quan Téu - da dugc HappyLive xudt ban tai Viét Nam), va ciing la
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mdt gido su kinh té hoc néi tiéng ctia Dai hoc Yale cho ring gid cé trén thj
trudng thudng dugc quyét dinh dya trén cdm xuc, vi vy ma gid hiém khi
nao tuong duong vdi gié tri, tic 12 sé thdp hon nhiéu hodc cao hon nhiéu.
Nhin biéu dé bén dudi ciia 6ng, cic dudng d6 thi di xudng nhu 1a mot ac
mong ctia nha ddu tu, nhung thuc ra né cho ching ta thiy diéu gi sé xay ra
néu chiing ta mua c6 phiéu khi thi trudng c6 hé s6 gia trén l¢i nhuan (PE)
thdp so véi lic PE cao.

..............................................................................................................

Xem thém sach Loc Quan Téu do Happy Live xuét ban:
http://bit.ly/lac-quan-teu-tiki

ROBERT SHILLER: Ti s6 PE ddi vdi du bao Idi nhuan trong 20 nam
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Ong Shiller chi ra rang: mua c6 phiéu khi chi s6 PE thdp thi lgi nhuan
cao, con khi PE cao thi lgi nhuan thdp. Trong bi€u d6 ta thdy khi mua vao
ma thi trudng c6 chi s6 PE la 20-30, thi sau 20 nim sé co lgi nhuén ti —2%
cho dén 5%. Mot lan nia t6i nhac lai: gid 1a s6 tién ban bo ra, con gia tri la
thd ban nhin dugc. Dung tin 16i nhiing ngudi ndi rang néu chung ta cd
mua va gill ¢6 phiéu chi s6 S&P 500 thi thé nao cing cé lgi nhuén. Toi néi
that, néu ban mua vao lic ¢6 phiéu co chi s6 PE ¢ mic cao, sau 20 nim
tham chi ban c6 thé con bi 16 von. (Biéu d6 phia trén da dugc gian lugc, ban
c6 thé xem biéu d6 goc cua Shiller tai RuleOnelnvesting.com, hoic trong
cuén Lac Quan Té’u)

e PR R e i - i i

E PE lh i ti I¢ glé ¢6 phléu so val thu nhap,
| dugc tinh nhu sau: | F
E{%PES (gi:ihwa 1 cb phi€u)/(Igi nhuan trén mét c6 phiéu) - -‘
‘_.wDo_'l‘ khi PE dUQC xem Ja boi s6, vi néu cong ty o PE 1a 10, ¢6 nghia
ha dﬁu tu san long tra IO dé la cho m61 | db la 101 nhuan cla cong ty.

M SR e e L R

Mat khéc, néu ban mua va tich trit ¢6 phi€u khi chi s6 S&P 500 c6 PE
thdp, c6 thé ban sé kiém mdt khoan 15i to. Tl ndim 1970 dén 1985, ¢ vai nim
chi s6 PE toan thi trudng xudng tGi muc 8 (loai phiéu 500 index). Nhiing
nam dé viéc dau tu c6 thé dem lai mot khoan Igi nhuén binh quén trong 20
nam dat tit 10% hodc cao hon. Nghién citu ctia Shiller da hé 16 moét diéu quan
trong: Néu ban du tinh mua va git c6 phiéu lau dai, hay mua khi gia c6 phiéu
ha. Hay mua khi ngudi khéc s¢ hai, va hay ban khi ngudi khac tham lam.

D6 cing la ly do vi sao cac nha quan ly quy dang lao dao & thoi diém
cudn siach nay ra doi. Ho mua c6 phiéu ¢ thoi diém nhiing nam 1990s va
ddu nhitng nam 2000, khi chi s6 PE ctia S&P 500 cao chot vét. Bay gid ho
chi con biét cidu khin cho chi s6 cua thi trudng lén cao dong thai ching
kién lgi nhuén gop cta ho roi vé con s6 khong. Nghién ciu cta Shiller
cho thdy trong vong 20 ndm, nhiing ngudi mua c6 phiéu & thai diém 1990
va ddu nhiing naim 2000 sé khéng thu dugc lgi nhuan gi ca.

Con d6i véi mot nha dau tu khon ngoan, mua ban c6 phiéu theo
phuong phap tich tri, y tudng cta Shiller sé giip ho giau c6 dé dang
hon. Néu ban cé thé dat Igi nhuan 12% trong 20 nam lién tuc bang
cach mua toan b chi s6 S&P 500 ding thoi diém (mua sai thoi diém
thi sau 20 nim ciing chdng 16i ddng nao), thi ban hay tudng tugng lgi
nhuén khéng 16 ban thu dugc néu chi mua tich tri nhiing céng ty tét
nhdt dugc ban vdi gid thip nhit, hon la mua toan bé cdc cong ty? Diéu
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nay, duong nhién, chinh xac la nhiing gi ma ngai Buffett da lam dé thu
vé khoan lgi nhuan 24% moi nam va trd thanh ti phu. Va day la lan the
hai trong cudc dodi ddu tu cta tdi, chung ta dang ching kién chi s6 S&E
500 c6 PE dang lui ddn vé mot con s8. Lan dau tién toi chiing kién diéL
nay la vao nam 1980 chinh la lac téi bat ddu tu, va téi da giau lén tu d6

Cé thé néi co hdi cudc doi dang § trudc mit ching ta, day la thai cc
dé mua tich tri c¢é phiéu ca nhitng cong ty c6 gid trj vao dung lic trong
mét thi trudng chin muéi.

Dugc réi, gid ching ta sé di vao chi tiét. Lam sao ta biét dugc gid tr
ctia cong ty ta dinh mua tich trii? Ding véi lo 1dng dén viéc ban nén dau
tu bao nhiéu vao cong ty ndy, hoic danh muc dau tu cia ban cdn co bac
nhiéu cong ty. Chiing ta sé ban dén cdc vdn dé nay vao chuong sau. Cor.
bay gid, chling ta sé lam rd cach xac dinh gia tri cia mét doanh nghiég
va so sanh gia trj vdi gia ban c6 phiéu cia né.

—pr

i 4 1 .'I B M,

Hay ghi nhd: gid cd va gid tri la hai thu khdc nhau hoan toan
Nhizu nguin khong hi¢u o ve hai tit niry. Ngay cd tren cic chuomy
trinh truyen hinh 6 My, toi cang thay nhieu chuyen gia ve chiny
khodn cang thuimg xuyén map mo gida hai khdi nigm nay. “Th
trutmg hom nay dinh gid tri cia ATGT la bao nhieu vay, Bob?
“Thi trutmg dang dinh gid tri Apple hien gio la bao nhieu nki?
Neu ci dén cdc tay ddu tu chuyen nghigp con lim lin gia gid c
va gid tri thi vige cdc nha dau tu thong thumg hitu sai cé gi nga
nhien khong nhi?

FEE
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NHOUNG NHA PAU TU CHUYEN NGHIEP sé phdi chju nhiéu dp lyc vai
bdn phan cia minh hét quy nay sang quy khéc. Ho khdng thé cé
céi nhin dai han véi cic khoan d4u tu cia ho. Ho khong thé mua
viao mét doanh nghiép d¢€ rdi tap trung vao gid tri cta né trong mit
khodng thdi gian dai. Ho phdi tip trung vao gia ci hién tai/gid ca
cua ngdy hom nay. Do d6, néu gid clia c6 phiéu di xudng ngay sau
khi hg mua vao, thi khoan 16 trén gidy t& ngay lap tuc sé cé tac ddng
tiéu cyc tdi bao cdo lgi nhuén quy cha hg. Ho chang thé nao an long
dugc cho di biét chic ring gia trj clia ¢d phiéu cao hon nhiéu so
v0i gia hién tai. Ho bi nhing ngudi gdp tién cho quy ddu tu — céc
c6 d6ng clia ho - danh gia dinh ky dya trén chénh léch lgi nhuan
thu dugc tif gid mua va gid ban ¢§ phiéu cta ho, so vdi thanh tich
ctia nhing tay chuyén nghiép & cdc quy khdc chi khong lién quan
gi dén gid tri cuia mot doanh nghiép. R3i sé c6 ngay gid c6 phiéu
vot lén, néu ho mua khi gid ca thip hon gid tri, nhung diéu nay
ciing chd cé y nghia nhiéu vdi nhing tay ddu tu chuyén nghiép nay?
Nhitng ngudi dau tu vao quy hé tuong sé nhanh chong rut vén va
dua cho mét tay quan ly quy khédc. Ho khéong con su lua chon nao
khdc hon la chdp nhédn céi nhin ngin han, nhin vao gid c6 phiéu,
chi khong phai gia tri, d€ gitt dugc khach hang, tuc gitt dugc cong
viéc cia minh.

Trai lai, voi nhiing ngudi mua tich trid theo Quy tac s6 1, gia ca chi
la diéu kién cdn, van chua di d€ quyét dinh mua ban c§ phiéu. Tién
d4u tu la cda ban, ndm trong tdi cta ban, ban khéng bj ai danh gia
vé hiéu qua ngoai trif chinh ban thin minh, va nhu vdy ching ta cé
thé cé cai nhin dai han véi ¢6 phiéu diu tu. Khi ching ta biét ro gia
trj cia mét doanh nghiép ma ching ta dang mua vao, ching ta sé
vui vé vdi cai gia di tra cho né va khéng cam théy lo lang néu nhu
gid cd phiéu co di xuong. Thuc té, d6 chinh la co héi. Vi du téi cé
thé mua t& gidy bac tri gid 10 d6 la vai gia chi 5 d6 la, t6i ¢é budn vi
ngudi ban ha gid xudng 3 do la khong? Lam sao ma buén dugc? Toi
dd mua ré hon 50% réi va gid t6i co thé mua thém 10 d6 la nita véi
gid chi bang 1/3 gia trj 1a 3 d6 la. Téi vui nhu bat dugc vang 4y chu.
T6i thuc su khong ly gidi dugc vi sao mét sé nha ddu tu khéng hiéu
dugc sy khdc biét giita gia ca va gid tri. Toi da gidi thich diéu nay
@ khd nhiéu sy kién ban vé kién thiic ddu tu, nhung trong khi mét
s6 ngudi nghe mét 1an 1 hiéu ngay, thi mét s6 khac mii vin khong
hiéu. Sy hoang mang trong d6i mét ho khién tdi nghi ring ho nghe
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toi n6i nhung khong tin diéu toi néi. Véi ho, gia da rai thi gia trj hin
nhién cing phai rét theo. Chéc chdn ho da giau c6 néu ho nhin ra
su khac biét gitta gia ca va gia tri.

x{ic DINH GIA NIEM YET (STICKER PRICE) HAY GIA TR|
CUA MOT DOANH NGHIEP

O phé Wall, ngudi ta co rdt nhiéu tit ngit d€ néi vé gid tri. Vi du nhu la
“gia tri noi tai”, “gia ban 1&", hoic la “gia trj cia mot doanh nghiép’, con
toi, toi luon dung “gid niém yét” (sticker price) dé noi vé gia tri. Ban cdn
lién tudng “gia tri thuc” ma toi dé cap dén tinh hudng nay, d6 1a ban vao
mot clia hang xe hoi, trén méi chiéc xe déu co gid niém yét. Ciing nhu
khong bao gid ching ta tra ngay s6 tién dugc niém yét dé dua chiéc xe vé,
ta cing khong bao gid tréd ding gia niém yét dé mua ¢ phiéu. Chiing ta
mudén mua vdi gid hdi. Gid niém yét chinh la gid bédn l¢, gid tri ndi tai, gia
tri cia mot doanh nghiép.Va la gia ma ta sé khong mua. Khong bao gid.

O Quy tic s6 1, toi da trinh bay vé cach tinh gia tri (gia niém yét) cia
mot doanh nghiép la dua vao bdn yéu té:

1. Lgi nhuan trén mai c6 phiéu (EPS) trong 12 thang gan nhit;

2. Ti 1é tang trudng EPS trong 10 ndm tdi;

3. Chi s6 PE trong 10 nim viia qua;

4. Ti 1¢ lgi nhuan t6i thi€u chdp nhan dugc (Minimum Acceptable

Rate of Return - MARR).

Néu c6 bon théng tin nay, ban co thé xac dinh dugc gia tri ctia doanh
nghiép ma ban dang muén mua c¢é phiéu, hodc c6 thé tinh bing cdng thic
Excel co tén goi la FV (future value - gid tri tuong lai), con mét cach khac
la tinh bang cong cu cd san trén
RuleOnelnvesting.com.

Trong bén yéu té ké trén, yéu
t6 thd nhat va thd td khong kho
dé€ tim kiém thong tin trén mang
Internet. D€ biét EPS trong 12 thang
gin nhit, ban tim trén MSN hoic
Yahoo, hay search tif khoa Trailing
Twelve Months (ttm) EPS. (Tai Viét

DU LIEU CO SO
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Nam, nha d4u tu c6 thé tim kiém cac thong tin nay tai cac chuyén trang
vé tin tiic tai chinh nhu cafef.vn hoic vietstock.vn hodc cophieu68.vn).

Liy thi dy nhu c8 phiéu Ralph Lauren, ban hay md laptop, réi vao
https://www.msn.com/en-us/money, trong phan symbol box ban hay g6
‘RL r6i nhén enter, sau do click vao muc Company Report, sé thdy bang
két qua nhu hinh phia trén. Dau mai tén la con s6 ching ta can tim - EPS
trong 12 thang, du trong bang khéng cé ki hiéu “ttm” (trailing 12 months)
nhung ching ta ngdm hiéu con s3 - EPS trong béo cédo nay la sé ligu 12
thang gan nhat.

Con ti 1¢ 1gi nhuén t6i thiéu chdp nhin dugc MARR, yéu té ding thd
tu trong danh sach, né ¢6 dinh & mic 15% va chang bao gid thay ddi.

Ban thac mdc la tai sao 1a 15%. La bdi vi muc 15% vita da trang trdi
céc chi phi cho lam phat, 1ai suét trai phiéuy, thué, va cing bao gom mét
phén tién lai xemn nhu tién cong cho né lyc cta chiing ta. Ban phai ghim
vao ddu con s nay khi dinh gid mot cong ty: 15%. Chi ¢6 thé han, khong
thé bat.

V@i yéu té thu ba, chi s6 PE (Price per Earning) trong 10 ndm ca mgt
cong ty, cing khong qua kho dé€ tim kiém. Ban hay tim chi s6 PE trong
qua khi cta cong ty d6. Ding lay thong tin clia quy gan nhdt, ma la caa
10 nam vifa qua. Bai vi né sé€ giup ta du bao dugc chi sé PE cha tuong lai
ctia cong ty nay. O budc nay, thfu hiéu doanh nghiép sé rat hitu ich: Néu,
vi du, mét cong nghé mdi sé bién san phdm cua cong ty trd nén 16i thai,
khi dy nhiing s6 liéu PE trong qua khu khéong con gia tri udc doan nia.
Nhung néu ban theo dung ba chit M, ngay tit ddu ban da chdng quan tam
dén mot cong ty sé sém 10i thoi phai khéng?

Ban ciing cdn hiéu quy ludt nay: ly do gid ban ¢6 phiéu la bdi s6 cta lgi
nhudn vi ching ai lai dem bédn cong ty chi dé d6i 1dy mét nam lgi nhuin
ca. D6 la diéu dai dot. Vi néu khong ban, sau mét ndm ban cling c6 dugc
lgi nhuan mét ndm rdi. D€ dé hiéuy, toi dua cho ra mét vi du thé nay. Gia
sU toi dang c6 mot quay nudc giai khat dem lai lgi nhuén 100 d6 la trong
nam ngodi, t6i sé khéng dai dot ban cho ngudi khac cdi quiy d6 vdi gia
100 d6 la (chi s6 PE la 1), boi vi ding nao thi téi cing sé c6 thém 100 d6
la vio nim sau. Téi sé ban vdi gid 300 d0 la, vi t6i tén ba nam dé gay dung
dugc mét quiy nudc giai khat dem lai lgi nhudn 100 6 la mét nam. Néu
t6i ban voi gia 300 d6 la, béi s6 ban qudy cla t6i la 3. N6i cach khac quay
nudc cia tdi dugc ban vai PE la 3. Hodc quay cha toi duge ban véi gid ban
gdp ba lan l¢i nhuén.
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Ban c6 thé tra cdu chi sé PE cla

o s ; Polo Ralph Lauren
¢ phiéu trén trang MSN Money. (0
Viét Nam - nha didu tu c¢6 thé tra ciu If :g tgéi;jgtrudng

. . r k] I
tai trang Web cafefvn - chu thich cia Bién Igi nhudn
nguoi dich). Chon moét loai ¢d phiéu, Tinh hinh tai chinh
et ) . ? s Thu nhdp tir dau tu
roi click vao phan Két qud tai chinh Hiéu qua quan Iy

(Financial Results), chon tiép Key Ratios,
roi chon Price Ratios, ban sé thdy thong
tin vé chi s6 PE cta loai ¢4 phiéu dé6
trong nim nim gin nhit. Néu mudn
xem PE cua tiing nam trong 10 nam gin
nhat, hay chon “Ten Years Summary”. Va
sau do ban ldy s6 tong chia cho s6 nam,
sé dugc trung binh. Vi du nhu bang bén
duai la thong tin ctia cong ty Polo Ralph
Lauren, chi s6 PE trung binh trong nam
nam viua roi ctia ho la 18,4 lan.

Mot cach khac dé tim ra chi s6 PE hay bdi s6 d€ st dung la 1dy “chi
s6 ting trudng du bdo trong tuong lai” nhan vai 2. D€ cdé “chi s6 tang
trudng thu nhap du doan” cta cac nha phan tich chuyén nghiép, ban cin
vao muc Earnings Estimates, réi click vao Earnings Growth Rates la c6
két qua.

Néu chi s6 ting trudng thu nhap doan la 13% mot nam, khi ay PE &
muc 26 (13 x 2 = 26) thudc ngudng cho phép. Hay chon dung két qua nho
hon dé tinh toan. Tuc la, lic nay ching ta tim dugc con s6 18,4 (muc PE
trung binh trong nim nim vifa qua), bay gio lai tim dugc két qua la 26,
thi hay ldy s6 nho hon la 18,4. Hay thét bao thu va chon con s PE an toan
hon cho minh.

Thong s6 cudbi cung, chinh la yéu t6 thi hai trong danh sach, cin xac
dinh dé tinh gia niém yét (hay la gia tri thuc cia cd phiéu) la ti 1é ting
trudng EPS trong 10 nam sap t6i. Pay la chi s6 t6t nhit dé chuing ta udc
lugng ti 1é ting trudng lgi nhuan tuong lai cia doanh nghiép. N6 giup
ching ta biét dugc doanh nghiép sé tao ra bao nhiéu tién trong tuong lai
dé lam co sd cho viéc hom nay chung ta sé tra bao nhiéu d€ mua cong ty.

G1d tri cua mot doanh nghitp duge quyet dinh bér lgn nhugn no tao
ra trong luong lai hon la phu thuoc vao lumg tien mat, bat dong
san ho@c von chi s6 hiru rong & thon diein hign tai.

F Y
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| NHONG NHA PAU TU CHUYEN NGHIEP sé phai chiu nhiéu dp luc vdi
bdn phén clia minh hét quy nay sang quy khéc. Ho khong thé c6
¢ii nhin dai han vdi cac khoan dau tu cia ho. Ho khong thé mua
vao mét doanh nghiép dé réi tip trung vao gid tri chia no trong mot
khodng thoi gian dai. Ho phéi tap trung vao gid ca hién tai/gid ca
ctia ngay hom nay. Do d6, néu gid ciia ¢6 phiéu di xuéng ngay sau
khi hg mua vao, thi khodn 18 trén gidy t& ngay lap tuc sé cé tic dong
tiéu cyc tGi bio cdo Igi nhuédn quy ctia hg. Ho chéng thé nao an long
dugc cho du biét chic rang gia tri cha ¢é phiéu cao hon nhiéu so
véi gid hién tai. Ho bi nhiing ngudi gop tién cho quy dau tu - cac
c6 déng ciia ho - dénh gia dinh ky dya trén chénh léch l¢i nhuédn
thu dugc tif gia mua va gid ban ¢4 phiéu cita hg, so véi thanh tich
cia nhiing tay chuyén nghiép & cic quy khic chi khong lién quan
gi dén gid tri cia mot doanh nghiép. Réi sé co ngay gid <6 phiéu
vot lén, néu ho mua khi gid ca thip hon gia tri, nhung diéu nay
cing chd ¢d y nghia nhiéu vdi nhiing tay diu tu chuyén nghiép nay?
Nhitng ngudi dau tu vao quy hd tuong sé nhanh chéng rut von va
dua cho mét tay quan ly quy khac. Ho khong con su lua chon nao
khédc hon la chdp nhan céi nhin ngin han, nhin vao gia c6 phiéu,
chu khéng phai gia tri, dé gid dugc khach hang, tic gilt dugc cong
viéc clla minh,

Trdi Iai, véi nhing ngudi mua tich trd theo Quy tac s6 1, gid ca chi
la diéu kién can, van chua du d€ quyét dinh mua ban ¢6 phiéu. Tién
dau tu l2 cta ban, nam trong tii cta ban, ban khéng bi ai danh gia
v€ hiéu qua ngoai trif chinh ban than minh, va nhu vay ching ta cé
thé c6 cai nhin dai han vdi ¢6 phiéu dau tu. Khi chung ta biét 16 gia
tri cia mgt doanh nghiép ma chung ta dang mua vao, ching ta sé
vui vé vai cdi gid da tra cho nd va khong cam thiy lo lang néu nhu
gia cd phiéu c6 di xuéng. Thyc té, d6 chinh la co héi. Vi dy t6i co
thé mua td gidy bac tri gia 10 d6 la véi gia chi 5 406 la, t6i cd budn vi
ngudi ban ha gia xudng 3 d6 la khong? Lam sao ma budn dugce? Toi
da mua ré hon 50% rdi va gid toi ¢6 thé mua thém 10 d6 la nita vai
gia chi bang 1/3 gid trj la 3 d6 la. Toi vui nhu bat dugc vang dy chu.
Toi thuc sy khong ly gidi dugc vi sao mt s6 nha diu tu khong hiéu
dugc sy khac biét gida gia ca va gia tri. Toi da gidi thich diéu nay
¢ kha nhiéu sy kién ban vé kién thitc ddu tu, nhung trong khi mét
$0 ngudi nghe mét 1dn la hiéu ngay, thi mét s6 khac mai vin khéng
hiéu. Sy hoang mang trong déi mét ho khién t6i nghi ring ho nghe
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toi n6i nhung khéng tin diéu téi ndi. Vi ho, gia da roi thi gia tri hin
nhién cing phai rét theo. Chdc chin ho di giau ¢6 néu ho nhan ra
su khac biét giiia gia ca va gié tri.

x{\c DINH GIA NIEM YET (STICKER PRICE) HAY GIA TR
CUA MOT DOANH NGHIEP

O phé Wall, ngudi ta cé rit nhiéu tit ngit dé néi vé gia tri. Vi du nhu 1a
“gia tri noi tai”, “gia ban 1¢”, hodc la “gia tri cia mdt doanh nghiép’, con
toi, toi ludén dung “gid niém yét” (sticker price) dé néi vé gia tri. Ban cdn
lién tudng “gia tri thuc” ma toi dé cap dén tinh hudng nay, dé la ban vao
mot clia hang xe hoi, trén méi chiéc xe déu co gid niém yét. Ciing nhu
khong bao gio ching ta tra ngay s6 tién dugc niém yét d€ dua chiéc xe vé,
ta cang khong bao gi¢ tra ding gia niém yét d€ mua c6 phiéu. Ching ta
mudn mua vdi gia hoi. Gid niém yét chinh la gia ban l¢, gia tri néi tai, gia
tri cia mot doanh nghiép.Va la gia ma ta sé khong mua. Khong bao gia.

O Quy tic s6 1, toi da trinh bay vé cich tinh gia tri (gid niém yét) clia
mot doanh nghiép la dua vao bén yéu té:

1. Lgi nhuén trén moi ¢6 phiéu (EPS) trong 12 thang gan nhat;

2. Ti l¢ tang trudng EPS trong 10 nam tdi;

3. Chi s6 PE trong 10 nim vifa qua;

4. Ti 1¢ 1gi nhuén t6i thiéu chdp nhin dugc (Minimum Acceptable

Rate of Return - MARR).

Néu co bén thong tin nay, ban c6 thé xac dinh dugc gia tri cia doanh
nghiép ma ban dang muén mua c6 phiéu, hoic c6 thé tinh bang cong thiic
Excel c6 tén goi la FV (future value - gid trj tuong lai), con mt cach khac
la tinh bing cong cu ¢6 sin trén
RuleOnelnvesting.com.

Trong bén yéu t6 ké trén, yéu
t6 thd nhat va thd tu khong khé
dé tim kiém thong tin trén mang
Internet. Dé biét EPS trong 12 thang
gan nhét, ban tim trén MSN hoic S
Yahoo, hay search tit khoa Trailing |[[722"°" =2°"
Twelve Months (ttm) EPS. (Tai Viét =
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Nam, nha dau tu ¢6 thé tim kiém cac thong tin nay tai cac chuyén trang
vé tin tdc tai chinh nhu cafef.vn hodc vietstock.vn hodc cophieu68.vn).

L4y thi dy nhu ¢6 phiéu Ralph Lauren, ban hiy md laptop, réi vao
https://www.msn.com/en-us/money, trong phan symbol box ban hay gé
‘RL r6i nhdn enter, sau d6 click vao muc Company Report, sé thiy bang
két qua nhu hinh phia trén. P4u mui tén 1a con s6 chung ta cdn tim - EPS
trong 12 thang, du trong bang khong cé ki hiéu “ttm” (trailing 12 months)
nhung ching ta ngdm hiéu con s6 - EPS trong bdo cdo nay la s3 liéu 12
thiang gan nhit.

Con ti 1¢ lgi nhuan t6i thiéu chdp nhan dugc MARR, yéu té ding thg
tu trong danh sich, né ¢6 dinh & miic 15% va chang bao gi& thay déi.

Ban thac mac 14 tai sao 12 15%. La béi vi mic 15% vila du trang trai
céc chi phi cho lam phat, lai suét trai phiéu, thué, va cang bao gobm mot
phan tién lai xem nhu tién c6ng cho nd luc cta ching ta. Ban phai ghim
vao ddu con s6 nay khi dinh gid mét cong ty: 15%. Chi ¢6 thé hon, khong
thé bdt.

Vi yéu t6 thii ba, chi s PE (Price per Earning) trong 10 nim clia mét
cong ty, cing khong qua khé dé tim kiém. Ban hay tim chi s6 PE trong
qua kht caa cong ty do. Biing lay thong tin ciia quy gin nhit, ma la cha
10 nim vita qua. BGi vi no sé gitp ta dy bao dugc chi sé PE cua tuong lai
clia cong ty nay. O budc nay, thdu hiéu doanh nghiép sé rit hitu ich: Néu,
vi du, mét cong nghé mdi sé bién sin phdm cua cong ty trd nén 16i thoi,
khi dy nhiing s6 liéu PE trong qua khu khoéng con gia tri udc doan nia.
Nhung néu ban theo dung ba chit M, ngay tit ddu ban da ching quan tam
dén mot cong ty sé sém 16i thoi phai khong?

Ban ciing cdn hiéu quy luét nay: ly do gia ban ¢6 phiéu la boi s6 cna lgi
nhuin vi ching ai lai dem bén cdng ty chi dé d6i ldy mot ndm lgi nhuéan
ca. Dé la diéu dai dot. Vi néu khong béan, sau mét nim ban cing ¢6 duge
1¢i nhuin mot nidm réi. D€ dé hiéu, t6i dua cho ra mot vi du thé nay. Gid
st toi dang c6 mét quiy nudc gidi khat dem lai lgi nhuén 100 d6 la trong
nam ngodi, toi sé khong dai dot ban cho nguai khac cai quay dé vai gia
100 d6 la (chi s6 PE la 1), bdi vi dang nao thi toi cing sé c6 thém 100 db
la vao ndm sau. Toi sé ban vdi gia 300 d6 la, vi téi ton ba nam d¢ gay dung
dugec mét quay nudc gidi khat dem lai lgi nhuan 100 dé la mét ndm. Néu
t6i ban vdi gid 300 d6 la, béi s6 ban quay cua tdi 1a 3. Néi cach khédc quay
nudc cua tdi duge ban véi PE la 3. Hodc quiy cua t6i duge ban vdi gia ban
gap ba lan lgi nhuan.
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Ban cé thé tra ciiu chi s6 PE cla

Polo Ralph Lauren
c6 phiéu trén trang MSN Money. (0 ° g

Viét Nam - nha ddu tu c6 thé tra citu I' s8 tang trudng
: . 1 , i s6 gid
tai trang Web cafefvn - chu thich cua Bién Igi nhuan
ngudi dich). Chon mét loai c6 phiéu, Tinh hinh tai chinh
.‘? i ) (1 ? . 'p : Thu nhap tif ddu tu
roi click vao phan Két qua tai chinh Hidti Gud augn iy
(Financial Results), chon ti€p Key Ratios, » Téng quan trong 10 nm

i i ' e
e ‘Jt‘,'-ﬁ'...:... BINH

roi chon Price Ratios, ban sé thdy thong

vt 5 SiEk o : : o A 03/08 19.30
tin vé chi s6 PE cua loai ¢ phiéu do

" " - . - . 03/07 18,40
trong nam nam gin nhat. Néu mudn e =
xem PE ctia tiing ndm trong 10 nim gan 04/05 20,20
nhat, hay chon “Ten Years Summary”. Va 04/04 1ace
’ . - 03/03 12,80

sau d6 ban 14y s6 téng chia cho s6 nim, ‘f
= § 2 . . 03/02 14,60
sé dugc trung binh. Vi du nhu bang bén pm— 50
dudi la thong tin ctia cong ty Polo Ralph 04/00 12,50

Lauren, chi sé PE trung binh trong nim
nam viia roi cha ho la 18,4 lan.

Mot cach khac d€ tim ra chi s6 PE hay boi s6 dé sit dung la ldy “chi
s6 ting trudng du bdo trong tuong lai” nhan vdi 2. D€ cd “chi s6 ting
trudng thu nhép dy dodn” ctia céc nha phén tich chuyén nghiép, ban can
vao muc Earnings Estimates, roi click vao Earnings Growth Rates la c6
két qua.

Néu chi s6 ting trudng thu nhap dodn la 13% m¢t nam, khi dy PE &
muic 26 (13 x 2 = 26) thudc ngudng cho phép. Hay chon dung két qua nho
hon dé tinh toan. Tic la, lic nay chung ta tim dugc con sé 18,4 (miic PE
trung binh trong nam nam vua qua), bay gio lai tim dugc két qua la 26,
thi hay ldy s6 nho hon la 18,4. Hay that bao thu va chon con s PE an toan
hon cho minh.

Thong s6 cubi cung, chinh la yéu t6 thi hai trong danh séch, cin xic
dinh dé tinh gia niém yét (hay la gia tri thuc cia ¢ phiéu) la ti 1é tang
trudng EPS trong 10 ndm sap tdi. Day la chi s6 t6t nhdt d€ chung ta udc
lugng ti ¢ tang trudng lgi nhuan tudng lai cia doanh nghiép. N6 giup
chung ta biét dugc doanh nghié¢p sé tao ra bao nhiéu tién trong tuong lai
dé 1am cd s6 cho viéc hom nay ching ta sé trd bao nhiéu dé mua cong ty.

G1d tri ciia mot doanh nghitp duge quyet dinh bér Iy nhu@n né tao
ra trong luong lai hon la phu thugc vao lugg tien mat, bat dong
sdn hodc von chi so hiru rong & thn diém hign tar.
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Nam, nhi déu tu cé thé tim kiém cac thong tin nay tai c¢ic chuyén trang
vé tin tic tdi chinh nhu cafef.vn hoic vietstock.vn hodc cophieu68.vn).

Liy thi dy nhu ¢ phiéu Ralph Lauren, ban hdy md laptop, réi vao
https://www.msn.com/en-us/money, trong phian symbol box ban hay gé
‘RL r6i nhén enter, sau d6 click vdo myuc Company Report, sé thiy bang
két qud nhu hinh phia trén. Pau mui tén [ con s6 chling ta ¢in tim - EPS
trong 12 thang, di trong bing khong c6 ki hiéu “ttm” (trailing 12 months)
nhung chlng ta ngdm hi€u con s6 - EPS trong béo cdo nay la s8 liéu 12
thing gan nhit.

Con ti 1¢ Igi nhuén t6i thiéu chap nhan dugec MARR, yéu t6 diing thd
tu trong danh sich, n6 ¢6 dinh & muc 15% va chang bao gia thay déi.

Ban thic mic 12 tai sao 1a 15%. La bai vi miic 15% vita du trang trai
cic chi phi cho lam phat, 13i suit trdi phiéu, thué, va cling bao gdm mot
phén tién 1ai xem nhu tién cong cho nd lyc cua chiing ta. Ban phai ghim
vao ddu con s6 nay khi dinh gia m§t cong ty: 15%. Chi c6 thé haon, khéng
thé bat.

Véi yéu 16 thu ba, chi s6 PE (Price per Earning) trong 10 nam cia mét
cong ty, cing khong qua kho dé tim kiém. Ban hay tim chi s PE trong
qua khd ciia cong ty dé. Ding lay thong tin cia quy gan nhat, ma la cia
10 nim vifa qua. Bdi vi né sé giip ta du bao dugc chi s6 PE cua tuang lai
clia cong ty nay. O budc nay, thiu hiéu doanh nghiép sé rat hitu ich: Néu,
vi dy, mdt cong nghé mdi sé bién san pham cia cong ty trd nén 161 thai,
khi iy nhiing s6 liéu PE trong qua khi khong con gia tri udc dodn nita.
Nhung néu ban theo dung ba chit M, ngay tit ddu ban da ching quan tam
dén mot cong ty sé som 16i thoi phai khong?

Ban ciing cin hiéu quy luat nay: ly do gia ban c6 phiéu la bgi s6 ctia lgi
nhuan vi chang ai lai dem ban cdng ty chi d¢ d6i lay mét ndm lgi nhuan
ca. Dé la diéu dai dot. Vi néu khong bén, sau mét nam ban cing ¢é duge
lgi nhuin mdt nam réi. D€ dé hiéu, t6i dua cho ra mét vi du thé nay. Gia
stf tdi dang c6 mot qudy nudc giai khat dem lai lgi nhuén 100 d6 la trong
nim ngodi, t6i sé khong dai djt ban cho ngudi khac cdi quiy do véi gid
100 d6 la (chi s6 PE la 1), bai vi ding nao thi t6i cing sé c6 thém 100 do
la vao nam sau. Téi sé ban vdi gid 300 do la, vi t6i t6n ba nam d€ giy dung
dugc mét qudy nudc giai khat dem lai lgi nhuan 100 d6 la mét ndm. Néu
t4i ban véi gid 300 do la, béi s6 ban quay cua tdi 1a 3. N6i cach khac quay
nudc cua toi duge ban vai PE 1a 3. Hodc quay cia tdi duge ban vdi gia bian
gdp ba lan lgi nhuién.
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Ban c¢6 thé tra ciu chi s6 PE cla

Polo Ralph L
c6 phiéu trén trang MSN Money. (O olo Ralph Lauren

Viét Nam - nha ddu tu cé thé tra ciu :: :g ;?ggtfl!dng
tai trang Web cafef.vn - chi thich cua Bién Igi nhun
ngudi djch). Chon mét loai ¢6 phiéu, Tinh hinh tai chinh

.- A p o < , Thu nhap tu dau tv
r6i click vao phan Két qua tai chinh Hiéu qua quan Iy
(Financial Results), chon tiép Key Ratios, » Téng quan trong 10 ndm
roi chon Price Ratios, ban sé thdy thong  TISGPETRUNGBINH
tin vé chi s6 PE cda loai c8 phiéu dé 2:2? :z::
trong nam nim gin nhit. Néu mudn S —
xem PE cua tiing ndm trong 10 nam gan 04/05 2020
nhat, hay chon “Ten Years Summary”. Va 04/04 16,08
sau d6 ban ldy s6 tdng chia cho s6 nim, zz;g; :jzz
sé dugc trung binh. Vi du nhu bing bén P o
dudi la thong tin ctia cong ty Polo Ralph 04/00 12,50

Lauren, chi s6 PE trung binh trong nam
nam vua roi ciia ho la 18,4 lan.

Mot cach khac dé tim ra chi s6 PE hay boi s dé sit dung la ldy “chi
s6 ting trudng du béo trong tuong lai” nhin vdi 2. D€ c6 “chi s6 tang
trudng thu nhap du doén” clia céc nha phén tich chuyén nghiép, ban can
vao muc Earnings Estimates, rdi click vao Earnings Growth Rates la c6
két qua.

Néu chi s6 ting trudng thu nhip dodn la 13% mot nam, khi 4y PE &
muic 26 (13 x 2 = 26) thudc ngudng cho phép. Hay chon duing két qua nho
hon dé€ tinh toan. Tc 13, lic nay ching ta tim dugc con sé 18,4 (muc PE
trung binh trong nim nam viia qua), by gio lai tim dugc két qua la 26,
thi hay lay s6 nho hon la 18,4. Hay that bao thu va chon con s6 PE an toan
hon cho minh.

Thong s6 cubi cung, chinh la yéu t6 thi hai trong danh sach, cdn xac
dinh dé€ tinh gia niém yét (hay la gia tri thuc cia c6 phiéu) la ti 1é tang
trudng EPS trong 10 nam sap tdi. Day la chi s4 t6t nhit dé ching ta udc
lugng ti 1¢ ting trudng lgi nhudn tuong lai cia doanh nghiép. N6 giup
chung ta biét dugc doanh nghiép sé tao ra bao nhiéu tién trong tuong lai
dé lam co s& cho viéc hom nay ching ta sé trd bao nhiéu dé€ mua céng ty.

Gid tri cua mot doanh nghitp dugc quyeét dinh bér Iy nhugn no tao
ra trong luomg lai hon la phu thugc vao lugng tien mat, bat dong
sdn hogc von chi s6 hiru rong & thin diém hign tai.
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Polo Ralph Lauren: Ti s4 tang trudng thu nhap

Listen to earnings release conference calls

Céng ty 1710% 0,50% -8,80% +13,30% 9,00

Nganh +4 60% -9,90% +11,80% +16,20% 6,40

S&P 500 +11,80% -16,20% -8,80% NA 1,10

Toi c6 nhic lai bao nhiéu lan cing khong du, ring tim ra mét ti lé ting
trudng hop ly cho cong ty muc tiéu ciia ban phu thudc vao viéc thau hiéu
vé nganh va vé cong ty. Ban khong thé bo qua budc xdc dinh ba chit M
(Meaning, Moat, va Management) ma nhay vao tinh toan bién d¢ an toan
(MOS) ngay, va hy vong lgi nhuan hang nam sé & mic 24%. Va ban sé
khong thé tim dugc gia tri that su cia mét doanh nghiép, néu nhu khéng
nim Y nghia, Con hao kinh té, va Ban diéu hanh clia n6 (ba chit M)...

Trong Quy tic s6 1, toi da Iugc bot rat nhiéu trong phan nay bang cich
cho ban thdy nhiing cong cu giup ban theo budc cac 6ng lén (nhiing nha
quén ly quy td chiic - institutional fund managers) mua vao hay ban ra
c6 phiéu. Néi tém lai, t6i sé chi ban cach lam sao dé tranh gép rac réi vi
khong xac dinh ding Gia niém yét (sticker price) hay con goi la gia trj
thuc cta cong ty.

Rit don gidn: Néu cac ong lon bat ddu thodi vén, ban cing nén thé.
Tinh dugc gié tri cia doanh nghiép la mét budc quan trong dé tao ra lgi
nhuin trong Quy tic s6 1, nhung mua ban nuong theo cac 6ng 1dn sé gitp
ban tranh bi mat tién néu ban tinh sai gia tri, vi n6 cho ban mét céch thic
déng tin cdy dé€ thdo lui trudc khi thi truong sup d6. Do dd, ching ta co
thé pham kha nhiéu sai 1am trong khau tinh todn gia tri cia mét cong ty.
Chung ta khong thé lam thé khi ching ta dau tu theo phuong phap mua
tich trif ¢4 phiéu.

Khi ching ta mua tich trit ¢d phiéu, ching ta sé khéng dung nhiing
cong cu d6 dé théo chay. Thay vao do, chiing ta sé cu xit nhu nhiing ngugi
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chti cia mét cong ty tu nhin. Nhitng Iy do dé chiing ta phai thoat ra khoi
cOng ty chi la khi cong ty khong con tuyét vdi nita, hoic khi gia qua cao
dén néi chiing ta khong thé chdi tir co hdi gom tién mit (trong chuong
sau, toi sé cho ban biét khi nao nén bén), hoic khi chiing ta budc phai cé
tién ngay - ching ta chi chip nhén néi trong ba ly do d6 dé thdo lui khoi
doanh nghiép ma théi. Pitng bao gid bén ¢6 phiéu gitta chiing vi gid c6
phiéu gidm. Hay hoc theo cach phdn itng ctia nhiing ngudi giau nhat trén
tap chi Forbes, ho sé bd thém tién ra mua c6 phiéu khi chdng tut gid dé
lam tang nhanh ti I¢ 1gi nhuén gop. Khi chung ta mua tich trd, ching ta
dang theo dudi mot sé tién 1dn, nhung phai kién dinh mét thai gian dai
dé 1y dugc nd.

Vi 1é d9, 14 mét nha ddu tu ¢6 phiéu theo phuong phap mua tich tri,
chung ta cin phai nam chac gia tri cta mét cong ty hon khi ching ta la
ngudi mua ban ¢6 phiéu tich cyc (active traders). Diéu d6 c6 nghia la mét
nha mua tich trit ¢é phiéu phai biét chic vé ti 1¢ tang trudng lgi nhuan
tuong lai hon la mét ngudi thudng xuyén giao dich cg phiéu.

TAI SAO KHONG NEN MUA MUA BAN BAN?

Néu nhu mua bén ¢d phiéu theo Quy tic s6 1 c6 thé giup ban tranh céc
rac rdi, sao ban phai ban tam tim hiéu thém chién lugc mua tich trd c6
phiéu? Chinh la vi ban chit thi trudng ngay nay - t6i sé sdm dé cip dén
diéu nay - va vi cac cong cu ky thuat phuc vu chién lugc mua ban khéng
dugc cung cdp mién phi. Ban phai trd tién d€ dung ching. Clng giong
nhu hgp dong bao hiém viy: Chung ta dugce bao vé nhung phai mét tién.
Ly do cta diéu nay dudgc goi la ma sat mau dich (trading friction): Ngay ca
nhiing nha mua ban cé phiéu tai ba nhét cing khong thé rat lui tai dinh
va vao lai tai ddy. D6i khi ching ta b6 13 mgt co hoéi ting gia manh hoic
cing c6 thé “kep hang” & viing gid cao. Bdi mac ket trong trd choi mua
ban c6 phiéu, ching ta giam thiéu thua 16 ngin han, nhung né sé lam
giam bat ti sudt 1oi nhudn cda ching ta. Néu mua bén gidi, ta ¢6 thé mong
doi mot ti suat lgi nhudn kha ngon lanh l1a 15%. Nhung néu chung ta biét
rang mot ¢S phiéu sé tang trudng lau dai, mua tich trit né sé dem lai cho
ching ta lgi nhuin nhiéu hon 12 mua di ban lai. Néu ching ta muén lgi
nhuin cao nhdat vdi nd lyc it nhat, chung ta phai mua tich trd. Viéc mua
tich trii sé triét tiéu cac ma sat cia mua ban ¢4 phiéu va tang nhanh sudt
lgi nhuan kép bing cich gidm téng chi phi ban can bé ra d€ thau tém toan
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bo cong ty. Ban c6 thé ¢6 dugc ti sudt lgi nhuin cao nhét chi bing chién
Iugc mua tich trit. Cé thé néi trong 29 nim qua - ké tif khi t6i bat diu
chai du ta ¢6 phiéu ~ thi thai diém nay chinh la thoi diém t6t nhit dé
trd thanh nha mua v tich trd ¢é phiéu.

Ban dang diing trudc co hi chi c¢é6 mét trong ddi - co héi giau lén
vai nd luc va rii ro téi thi€u - chi cin ban chju khé lam bai tap vé nha
va mua tich trit ¢6 phi€u. Trong vai nam tdi, nhitng cong ty t6t nhdt thé
gidi, nhitng cong ty véi Igi thé ddc quyén, nhiing cong ty ¢6 lich sit hon
50 ndm hodc¢ hon thé nifa, ho sé d6i mat vdi tinh canh lgi nhuan khé can
va quy mé thu nhd, va chung sé duge ban & mét muc gia ngay cang tét
hon. Ban chat lau dai khéng thay d&i, nhung hién tai ngdn han khong t6t
dep sé gay nhiéu sg¢ hai. Mua tich trii ¢6 phiéu ciia mét cong ty tuyét vai
khi né bj rét gia sé cho ban lgi nhuan kéch xu khi gia ca roi sé vé dung
véi gia tri cua cong ty.

Vi vy, néu ban muén kiém tién dé dang va tai sin duge ddm bdo, hay
thuc hién viéc mua tich trif ¢4 phiéu. Di nhién ban hoan toan ¢6 thé mua
mua ban ban (giao dich tich cyc thudng xuyén - active trading - néu
mudn), va ban sé kiém tién t4t trong thi trudng gia lén. Nhung néu ban
mua ban, sé ¢d Iic ban gap ric réi trong sudt khoang thoi gian dai ban
mua vao cong ty dinh gia thap va ching kién gia lai cang giam sau hon.
Chinh vi vay, thi trudng ching khodn nay sé gy khé khan cho nhiing
nha mua luét ¢d phiéu, nhung sé la thién dusng cho nhitng nha mua va
tich trit ¢6 phiéu. Va d€ lam dugc diéu d6, ban cdn chac nhu dinh déng
cot vé ti lé ting trudng.

XAC DINH Ti LE TANG TRUONG TIEN TRONG TUONG LAI

Trong cac nam 2007 va 2008, Warren Buffett bo ra 6 ti d6 la d€ mua 20%
¢ phiéu chia Cong ty vén tai Burlington Northern, vdi gid méi ¢6 phiéu
giao dong tii 79-84 do la (tinh ra W.Buffett da mua 64 triéu ¢4 phiéu
trong téng s6 342 triéu ¢ phiéu cta cong ty nay). Téi nhac dén hanh
ddng nay ciia W.Buffett d€ ban dé hiéu vin dé t6i dang trinh bay, vi cac
chi s8 cua cong ty nay khong ldy gi lam hoan hdo. N6 cing khéng dugc
bén & gid cyc béo. Nhung ching phai d6 chinh la thuc té ma ta phai déi
mit khi dau tu hay sao? Ban sé nhén ra rang c6 rat hiém cac cong ty dugc
xem la hoan hio, va néu ban ¢6 thé tim ra mgt cong ty nhu vay, nhiéu kha
ning la né khong dugc ban vai gid hai. Kh6 ¢6 mén hai néu né 1a cong ty



PAYBACK TIME NGHIA LA *KHONG $¢ nAI~ 109

hoan hdo. Thé nén, ban hay lam bai tap vé nha va tim hiéu vé cdng ty, réi
ban sé thdy vé dep clia cong ty minh chon. Cing gidng nhu khi ta chon
v¢, chon chdng, néu ci mong mét ngudi hoan hdo, ban cé thé phai tim
cd cugc dgi ma van khong thdy. Nhung chdp nhan ai d6 du ho c6 m¢t vai
khi€m khuyét, va r6i ban sé kham phd ra ring ho 1a manh ghép hoan hao
cua cudc doi ban. Va védi cich nghi d6, Burlington Northern la cong ty
hoan hio déi vdi Ong Buffett.

Ching ta sé cung xem li¢u dé c6 phai 1a mot giao dich tét cia Buffett
khong nhé?

Chung ta hay bat ddu viéc phan tich véi nim chi s6 tai chinh quan
trong va Ng: (1) hé s6 thu nhap trén tdng von diu tu (ROIC), (2) Ti
1é tang trudng doanh s6, (3) Ti l¢ ting trudng lgi nhudn, (4) Ti I¢ ting
trudng von c6 phdn, (5) Ti 1é ting tridng tién mat va ng.

Chung ta mudn tat ca céc ti lé ting trudng nay dat mic 10% hoic hon
cho nhiéu nam trong lich su.

Quan trong nhat 13 hé s thu nhép trén vén diu tu (ROIC). N6 cho ta
biét cong ty da su dung
ra sao s6 tién ti c6 | Burling Northern Santa Fe:
dong va tit vay mugn. | Nhifng ti sd chinh
Va hay xem nam chi

Ti s0 tang trudng
s0 do ra sao O cong ty Tis6 gid
\ K Bién Igi nhuan
ma W.Buffett da mua, | | 5o i i chink
ching ta ngay lap tic | ) Thunhip tir ddu tuv

. st 4 ). Hiéu qua quan ly
thay mot bio dong do: Tong quan trong 10 ndm

Thu nhap trén vén chu s¢ hlu (ROE) 179

Thu nhap trén tai san (ROA) 58

Thu nhap trén vén s dyng (ROIC)

ROE trung binh trong 5 ndm

ROA trung binh trong 5 nam

ROEC trung binh trong 5 ndn
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Ti LE THU HOI VON AU TU CUA CONG TY BUONG SAT BURLINGTON
NORTHERN SANTA FE

. Ti 18 thu h8i v8n dau tu trong 5 ndm gén déay 51%

Ti lﬁ_ i nhugn trén v_ﬁ_n trong 5 ndm gén ddy 14,4 %

Kiém tra h¢ s6 thu nhap trén vén binh quan trong nam nam cho ra
con s6: 5,1%.

Chuyén gi dang dién ra trong quyét dinh ddu tu cia Warren Buffett
khi 6ng mua lai doanh nghiép vdi hé s thu nhap trén vén ddu tu chi 5%?
Cau trd 10i thuc sy don gidn: Ong ta mua doanh nghiép dé la bdi vi 6ng
tin rang hé s6 thu nhap trén vén diu tu sé ting lén va sé ting lén nhiéu
trong tuong lai. Theo nhu bdo cdo thudng nhién, Burlington da chi ra 24
ti d6 la d€ mé tuyén van tdi mdi va trang bj ha ting, may mdc, thiét bi lién
quan, chuin bj cho m¢t lugng hang héa van chuyén tang gdp doi trong
vong 20 nam tdi. V@i cac thong tin thu thap dugc, W.Buffett da tin rang,
néu ban diéu hanh phin doan ding vé nhu cdu van tai duong sit, va ro
rang la 6ng dat nhiéu niém tin vao do, hé s6 thu nhép trén vén ddu tu caa
cong ty van tdi Burlington sé ting trong nhitng nam tdi.

Mgt yéu t6 khac gitp du doan xu hudng tuong lai cua chi s6 ROIC
(thu nhap trén tong von diu tu - Return on invested Capital) la hé s6 thu
nhap trén von c¢6 phan (Return on equity - ROE).

Chung ta hay xem ROE nhu “em trai” cia ROC (thu nhap trén vén dau
tu - Return on capital). Cung m¢t gia dinh, nhung ROE khéng trudng
thanh nhu ROC. ROE dugc tinh toan ma khong ké vao phan tién vay
mu¢gn. Khi ban loai trif ng khoi cong thic, dot nhién ban diéu hanh cta
cong ty trd nén tot dep hon: 14% trung binh trong vong nam nam va 18%
cho nim ngodi. D6 déu la nhiing con s6 tét. Diéu d6 noi 1én ring déng
sau chi s6 ROC thdp con c6 cdc goc khuit.
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Trong 10 nam tie 1997-2007, Burlington Northern Santa Fe
chi ra gln 24 # do la d¢ nong cap he ting. Day la khodn dau
tu chien luge 4¢ mé rong ke thong dwimg ray, san bai vé cdc tram
dimg, cang nhu nang cdp cong nghe quén ly, dac bigt I viec mua
mdi 2.700 ddu xe lia. Sy d2u tu ndy, ciing vl nhimg cdi tith
trong cdch thic phuc vy, sé dip ung duge nhu cdu di chuyén bing
xe lta dang ga tang trong cong dong.

TRICH BAO CAQ CUA HANG BURUNGTON NORTHERN SANTA FE, 2007

— . .

C6 moét tridng hgp mua 8 phiéu cla cong ty c6 ROC thip van dugc
xem la khén ngoan: néu mei thit ho di vay mugn diung d€ sdn sinh ra
ROC tét trong tuong lai. Vi du nhu trudéng hgp ctia cong ty Burlington
ma ching ta dang phén tich, ho 42 mugn tién dé€ mé thém tuyén Los An-
geles di Chicago, khi xay dung xong tuyén duong mdi, lugng hang ma ho
van tdi sé ting gap hai [an so vai khi chua ¢6 tuyén méi nay. Chi cé diéu
thai gian hoan thanh tuyén dudng moi sé mat vai nam, trong thai gian vai
nam nay tién dang phai chi ra dé xay dung ma chua thu vé dugc gi, chi s
thu hoi vén ROIC sé thap, vi chi s nay gdp ca s6 ng ma Burlington mugn
dé xay dung tuyén mdi. Nhung khi tuyén duong hoan thanh, tién sé bat
ddu vé vdi cong ty khi tuyén van tai méi xay dung bat ddu di vao hoat
dong. Néu ban khong hiéu gi vé cong ty nay, ban sé ché bai ban diéu hanh.
Nhung néu ban hiéu va biét vé nganh nay, ban sé déng y vdi du dodn ciia
ho vé nhu cdu van tdi va ban cing s mong dgi ROIC sé tang lén.

Bay chi la mét trong nhung diéu ban sé bat ddu phat hién ra khi ban
hiéu rd vé cong ty minh dang mua. Néu ban diéu hanh mugn tién dé€ xay
tuyén duong van tai mdi, ban co thé quyét dinh lidu d6 6 phai la maot
khoan dau tu t6t hay khéng. Néu ban diéu hanh mugn tién d€ mua thém
cac cong ty, ¢ thé ho dang 1gi dung no dé tu lgi, khéng mang dén lgi ich
cla ¢6 dong, vi dy nhu sim mot chuyén cd riéng d€ ¢6 thé bay dén tham
nhing nha may méi tdu. Toi déng tinh véi Warren Buffett ring cdng ty
van tai Burlington dang 6 budc dau tu duing dan cho tuong lai, va tdi tin
rang chung ta sé thiay ROIC sé tang lén khi tuyén dudng mai v co sd ha
ting dugc dua véao sit dung. Diéu do sé xdy ra trong vong nim ndm tdi?

Cé thé ¢, ciing c6 thé khong. Nhung n6 sé xdy ra. Chung ta khong nhit
thiét phai biét chinh xac khi ndo diéu d6 xdy ra néu ching ta 12 nhing
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ngudi mua tich tri ¢8 phiéu. Phin 1dn ching ta thudn 1a nhing nha tiét kiém
va nhiing nha déu tu cho 20 nam tdi, vi vay chung ta cin phai kién nhan.

Nhu viy, viéc kiém duyét Burlington véi chi s ROIC (hé s6 thu nhéap
trén tdng vén diu tu) da xong. Chi s6 ndy 8n. Nhung tdi luu y ban ring,
khong phii lic ndo ciing “duyét” c6 phiéu cia cong ty c6 chi s6 thu héi
vén ROIC thdp hon miic ching ta da quy dinh chi vi
né ¢6 chi s6 ting trudng trén von cd phin ROE cao. LMY
Can phdi tim hiéu ho dang d4u tu vao céi gi. Dung dé
mot ké phan boi ngdi ghé CEO (Téng Gidm Déc) cho
ban an qud lua.

Chi s6 quan trong thit hai cin phai xem xét 1A ti 1¢ | 1206  $20.42
tdng trudng v6n c6 phan, hay con goi la tilé ting trudng |
gia trj s6 sach trén mdi c6 phiéu (BVPS) - ca hai mang _
y nghia nhu nhau. Gia trj sé sich (BVPS) ting trugng | 12/04  $24.71
phan nhiéu tif lgi nhuén gii lai va lgi nhuan nay khong | 15,03 $22,87
phdi sit dung dé duy tri cong ty.

Ti ¢ tang trudng cua Gia tri s6 sach (BVPS) cing
sé phan dnh ti 1¢ tang trudng cua thi gia ¢4 phiéu trén | 12/01  $20,35
thi trudng, vi gid c6 phiéu sé tang theo sy tiang trudng 12’06 '519'10
cua gid tri thuc ciia c6 dong. Hay nhin vao trang nay dé T
xem BVPS (hinh bén).

Nhin bang bén, ta thdy BVPS da tang gan gap doi
trong vong chin nam qua, tu 17.98 d6 la 1én 32.05 d6 la trong chin nam
gin nhat (ldu y, ban dém dugc mudi nam nhung t6i chi tinh chin nam,
vi nim diu tién 1a nén ting dé€ phat trién trong cic ndm sau, do d6 néu cé
s6 liéu muoi nam, ta sé co so liéu tang trudng cta chin nim; nam 1999 la
niam nén). Nhu vay vdi téc d¢ tang trudng vao khoang 8% mai nam.(Xem
Quy tdc s6 72). Va chi s6 nay kha 6n dinh & muc 8% trong nhiéu nam. Toi
khong muén ban quan tam dén viéc sau méi nam c6 phiéu ting dugc bao
nhiéu phan trdm, cdi toi mudn la sau nim ndm né ting trudng ra sao. Ban
hay nhin xem, r6 rang la cong ty nay tang vén ¢6 phan rit 6n dinh vai ti 1¢
8% moi nim. Day 1a mét tin hiéu tét.

Ching ta chdp nhan Burlington méc di né ¢6 chi s6 ting trudng cta
BVPS thip hon 2% cua quy dinh t6i thi€u 10% la bai vi tinh nhit quan
trong thu nhap trong qua khi sé thuan Igi cho viéc du doan thu nhap
nhit quan trong tuong lai. N6 md ra mot 10i gidi ddp t6t cho su nhat quan
vé ting trudng cua BVPS trong tuong lai.

Cong ty Burlington chia sé thé doc quyén véi Union Pacific trong van
chuyén than da tit Wyoming di cic bang khéc. (Wyoming la mt bang

GIA TR| SO SACH/

1208 $32,82

12/07 $32,05

12/05 $25,59

12/02 $21.11

12/99 $17,98
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mién nai, va noi nay c6 nhiéu than d4). Mdi ngay, hai cong ty ndy véan
chuyén m¢t lugng than da rit 16n, da chit lén mot doan xe tai dai 45km.
Khéng cé cong ty nao cé gid van tai than tit Wyoming di cic tiéu bang
khéc canh tranh dugc vdi mic gia hién nay ctia ho, vi né rit thip. Ma ban
c6 thé suy luan diéu ndy, than d4 1 nhién liéu, ma gia nhién liéu thi sé
téng theo thai gian, diéu d6 dam béo ring viéc lam an cla cdng ty Burl-
ington sé rat 6n dinh. Di nhién, ngodi vén tai than d4, cong ty Burlington
con van chuyén hanh khich, néng san, hang héa cia cac nha méy va
nhiéu thi khac.

Bay gid cic ban hay xem hinh bén dudi, ban bdo cdo tai chinh téng
hgp 10 nim cta cong ty Burlington dé coi ting trudng vé doanh sé cua
cong ty. Doanh s6 cia Burlington di ngang trong nhiéu nim lién, nhung
nam nam gan day taing déu din 14% mai nam.

Chi s6 EPS ciing nhu thé, di ngang trong nhiéu nim va sau dé tang
manh. Tinh binh quén trong 10 nim qua, n6 c6 muc ting 11%, nhung néu
chi xét nam nam trd lai day, muc ting cta chi s6 lén tdi 24%. Ban ciing c6
thé tinh toan ti lé ting trudng nay bing cdng cu tinh trén trang Web ctia toi.

Chung ta cling chuyén qua xem xét chi tiéu Cash Flow (Dong tién) va
xem két qud cia nam nam gdn day. R4i tinh todn theo cong thic. Nho
rang nam d4u tién co gia tri la nim thi 0 (s khong, zero). Tién sé ting 6n
dinh & mic 11% moi nam. (Ban c6 thé sit dung mién phi phin mém tinh
toan trén trang Web clia t6i, sé dé tinh hon so vdi cach tinh theo Quy tic
s6 72 khi khong thdy khi nao s6 liéu nhan deéi).

Bdo céo thu nhip Bang cdn d6i tal sdn Déng tién
DU liéu tai chinh tinh bang D 1a M§

Tri gia d hang triéu (tri tinh trén m&i cd phiéu)

Bao cao thu nhap — Téng quan trong 10 ndm (triéu dd)

Doanh thu EBIT Khdu hao T6éng thu nhap rong | EPS
12/08 19.013,0_ 3.368,0 T 1.3970 21150 6,08
12/07 15.802,0 1.2930 5,1
12/06 14.985,0 2.996,0 1176,0 1.889,0 51
12/05 12_'9-_3:,-3 2.4530 110 1.534,0 4,02
12/04 10.946,0 1.2730 1.012,0 7910 2]
12/03 ; 9.4130 1.2310 910,0 7770 2,09 -
_121“32 8.979,0 1.216,0 . 931,0 760,0 2,0
12/01 9.208,0 11730 909,0 73,0 1,87
12/00 | 9.205,0 u 1.585,0 8950 980,0 2,36

12/99 9.195,0 1.819,0 897,0 11370 2,44
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Bdo cdo thu nhip Bang can d&i tal san _ Trong 10 nam
Béo céo thudng nién D liéu tai chinh tinh bang D6 la My
Bao cao gila ky Tr| gid & hang triéu (trf tinh trén moi ¢d phiéu)
Bao céo thu nhap — Tdng quan trong 10 nadm (triéu do)
2008 2007 2006 2005 2004
Npay két thuc thdi han 3/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 NN12/2005 31/12/2004
D& dal thal han 12 thang 12 thidng 12 thang 12 thadng 12 thang
| — =
Nguén bao cdo 10-k 10-k 10-k 10-k 10-k
Ngay ngubn bao cdo 13/02/2008 15/02/2007 15/02/2006 15/02/2006 15/02/2005
Dang cdp nhat bdo cdo Da cap nhat Da cdp nhat D3 phanloai lai | DA phanloailai D3 cdp nhat
Thu nhip rong/ Dong bat ddu 21150 18290 1.889,0 1.534.0 7910
Khdu hao/ Khdu haotai san cd 1.3970 1.2930 1176,0 110 1.012,0
dinh hQu hinh
Phan bé 0,0
W

0 wﬁu‘mﬁ %
- Hang myc phi tién mat -101,0 4440
~ Thay ddi trong vin luu ddng 87,0 B5,0 -110,0 -570 -107,0

i

Dong tién tir hoat dgng 3.9970 34920 31890 2.706,0 2.3770
kinh doanh

Diéu cubi cung cin phai kiém tra la cic khoan ng, hay qua muc “Balance
Sheet” (Bang can d6i ké toan).

NAm 2008 2007 2006 2005 2004
P Téng ng dai han 9.099,0 7.735,0 6.921,0 6.698,0 6.051,0
P Thunhjp rong 21150 1.829,0 1.889,0 1.534,0

Va ban c6 thé thdy khoan ng gan day nhét tai muc Interim Balance
Sheet ctia ban cian déi ké toan la: 9.099 triéu do6 la. Liéu ho cé tra dugc
khoan ng nay vdi ba nam lgi nhuéan rong? Ban hay nhin vao dong cuéi
cung cia phian Annual Income Statement (Trong bdo cdo két qua kinh
doanh). Nhitng con s6 hién lén chinh la thu nhap cta tiing quy. Ban tinh
téng thu nhip cta b6n quy gan nhit, sé dugc 2.115 triéu do la trong ndm
2008. Vay néu mdi nam cong ty c6 thu nhép 2.115 triéu, thi mdy nam sé
tra hét khoan n¢ 9.099 triéu, ban tinh dugc 9.099/2.115 = 4,3 naim. Va 4,3
nam la khodng thoi gian d€ cong ty vén tai Burlington tra hét khoan ng
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ho da vay d€ dau tu cho tuyén vin tii méi. Con s6 nay i6n hon mitc ba
ndm ma chung ta mong muon, vi thé khodn ng chinh Ja yéu t3 cin xem
xét ky. Néu ban mua tich tr c6 phiéu clia cong ty ma c6 s6 nim cén thiét
d€ tra hét ng 16n hon ba ndm, ban cin biét tai sao ho ng nhiéu thé, Vi
cau trd 10i cho trudng hgp cha cong ty Burlington la “d€ dam bao cong
sudt van tai tang kip nhu cdu chuyén hang cia khich sip ting manh”. Néi
cdch khdc, ho mugn tién la dé ddu tu nhdm ddm bdo cung ddp ung kip
cau. Néu ban tin vao cic ké hoach ciia cong ty Burlington va tin rang viéc
mugn tién dé€ diu tu cha ho la chinh xdc, ban sé “phé duyét” déi vdi cic
khodn ng cta Burlington va tiép tuc viéc kiém tra cac thong tin khac. Con
néu khong tan d6ng viéc vay mugn tién nhiéu nhu viy, thi ban khong
“duyét” qua qua trinh kiém duyét ¢4 phiéu cia ban va ngiing xem xét viéc
mua vao ¢d phiéu ciia cong ty nay.

KET LUAN SAU KHI KIEM TRA CAC SO LIEU CUA CONG TY
BURLINGTON:

» Chi s6 lgi nhuén trén von (ROIC) thip hon ngudng chuan 1a 10%
vi cong ty da mét nhiéu tién bo ra dau tu ha ting, nhung ROE cao
hon ngudng chudn. Ta cam c¢ dd bao dong (red flag).

» Gia tri s6 sach trén mdi cd phiéu (BVPS) tang 6n dinh d muc 8%,
thap hon 2% so vdi ngudng chuin. Co do bao dong.

» Ti lé ting trudng doanh sé gin diy ting dn dinh & mic 14%.
Qua tuyét.

» Chi s6 lgi nhudn trén mét cd phiéu (EPS) gan day cé muc ting la
24%. Qua tuyét.

» Ti lé ting trudng tién mat 1a 11%. Tot

» Cong ty can t6i bdn nam dé tra hét khoan ng vay hién tai. Diéu
ndy la khong t6t nhung ¢6 thé né c6 mét ly do nao do.

Sau chi s6 quan trong can tim hiéu vé doanh nghiép Burlington ma
ta mdi xem xét, cho két qua kha 1a thiéu nhit quan. Trong khi ti 1¢ ting
trudng doanh s6 va lgi nhuan tang tuyét vdi, tién miat vao von co phdn
tang on dinh, thi khoan ng lai kha cao. Tuy vdy Burlington khéng phai la
mot cd phiéu téi dau, qua nghién clu cong ty nay véi sdu chi sé ta biét hai
diéu quan trong: Burlington dang & mét vi thé rat an todn, c6 mét “con
héo kinh 1€ 16n” (MOAT) va bat kha xam pham, do d6 trién vong tuong
lai ca noé la kha séng sta.
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Toi khong thé qua nhdn manh tdm quan trong cla “con hao kinh t€”
(MOAT) gém ndm tiéu chi 1dn, trong mua tich trit ¢ phiéu. Nam tiéu chi
16n ma ching ta da phan tich di véy ciing chua dam bdo ring ban dang ¢6
cd hoi s& hitu mét khodn ddu tu tuyét voi, ngay ca khi ching hoan hio. Nam
tiéu chilon nay dugc vi nhu guong chiéu hau khi ching ta lai xe hoi, di nhién
1a rat quan trong nhung ban biét diy, d¢ ldi xe thi chiing ta phai nhin vé phia
trudc chi khong chi nhin vao guong chiéu hau. Qua khni khong dy bao dugce
tuong lai, né ¢6 thé cho ta mt vai ludn ci vitng chic, nhung khong ddm bdo
du bao dugc tuong lai. Pa ¢6 hang té cic cong ty bi pha sin vi sy canh tranh
cua cac doi thu, di nam tiéu chi nay trong qué khui 14 rat tot.

Nédm tiéu chi lon (Big Five) ma ching ta vira kiém tra sé giup ta di
dung hudng, nhung ban cin phai hiéu r6 cong ty ban dang ddu tu. Trong
Quy tac s6 1, téi huong dan ban rang cdng ty nao cé lgi thé canh tranh
t6t, cliing sé c6 nam chi s6 nay & mic dat chuin. Nhu trudng hop cua
cong ty BNI (Burlington), ho ¢6 mét Igi thé canh tranh rat 16n du la trong
nam chi s8, c6 chi s6 1a t6t nhung cing ¢6 vai chi s6 khién ching ta phai
Iuu y. Biéu dé chi ra cho chung ta ring “dung bao gio n6i khong bao gis”
cing nhu “dung bao gid ndi luén luon ding” Trong thé gidi cua nha mua
tich trd ¢6 phiéu moi thi khéng rd rang tuyét doi, trang ra trang den ra
den nhu thé gidi cia nhitng nha ludt séng cé phiéu (active traders); khi
ban luét song c6 phiéu, ban sif dung cdng cu dé thdo lui cing cac dng 16n
va bdo vé minh khoi sy ¢6 tit nam chi s6 tai chinh quan trong khéng thé
du dodn dugc. La mdt nha mua tich trd ¢6 phiéu, 1a chin duy nhét bao
vé ban khoi cac sy ¢ bat ngg nam 0 chia khéa thau hiéu ré rang tuong
lai doanh nghiép.

Ban cing phai xdc dinh ring cong ty ban muén déu tu ¢6 mot hang
rao mién nhiém canh tranh viing chac hay khong. Hang rao nay sé bao vé
cong ty khaoi sy tan cong dén tit cac d6i tha canh tranh, giup bao vé doanh
53 va lgi nhudn. Diéu co ban nhédt khi nghién cdfu céng ty 1a ban phai biét
ring liéu cong ty ¢6 “con hao kinh té€” viing chac hay khong.

Bay gid t6i méch cho ban lam sao d€ biét mot cong ty c6 lgi thé canh
tranh lan. Trudc tién tdi hoi ban thé nay: Néu ¢6 mét ai d6 dua cho ban
1 ti d6 la d€ ban md cdng ty canh tranh vdi Burlington trong viéc van
chuyén hang, ban ¢6 lam khong? Cau tra 10i 12 khong. Vi sao vay? Bai
vi viéc xin gidy phép dé xay dung mét tuyén dudng ray méi can nhiéu
thi tuc va quy trinh xay dung khé réi rdm. Ma cho du ban xin dugc gidy
phép, ban ¢6 dim bat tay vao lam hay khong, gia thanh dé xay dung mdt
dam dudng ray la 3 triéu d6 la, vdi 1 ti d6 la ban chi lam dugc 333 dam.
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Sau d6 thi ban sé hét tién. Réi tién dau ban mua ddu xe ltra, mua xe tai,
thué cong nhéan béc vac va nhan vién vin phong. Vay vdi 1 ti d6 la trong
tay thi ban khong thé l1a dé6i thu cta cong ty Burlington. Du ban khéng
mudn véin chuyén hang hod bing xe lifa, thay vao d6é ban dung xe tai
(cdch nay thi khong cdn lam dudng ray), thi cing khéong thay déi dugc
gi. Khi van chuyén tit bang nay qua bang kia, vdi nhiing doan dudng xa
miét mai, ban phai tra phi cdu dudng cho xe tai rat nhiéu lan cho mét
lan van chuyén. Tiép theo la chi phi vén tdi cia xe tdi sé cao hon nhiéu
so vdi chi phi vin tai bing xe lita, vi mét chuyén xe lita van chuyén dugc
gdp nhiéu 1an mot chuyén xe tai, khach hang liéu rang c6 chon cong ty
cua ban khong. Vay cong ty Burlington c6 mét “con hao kinh t€” (MOAT)
viing chédc hgp thanh tit hai yéu té: chi phi sit dung, va gia thanh thép.
Rt tuyét phéi khong nao. BNI c6 mét vi thé dang gdm trong nganh van
tai, dé€n noi Bret Clayton, CEO cuia cong ty nang lugng Kennecott da phat
biéu, “néu cé mot diéu ban khéng muén lam trong nganh nay, chinh la
tdy chay dudng ray xe lia”.

Véy tuong lai cia Cong ty Burlington sé thé nao? Ho sé c6 rat nhiéu
khach hang, ngudi ta sé sit dung dich vu cua Burlington dé€ tai hang di
khép noi, nao la vat liéu xay dung, than da, nong san va cic hang hod tu
Bo Bong. Néu ban nhan ra rang trong tuong lai, cac thd hang nay sé ting
gia, dan dén gia van chuyén ching cing sé tang lén trong tuong lai, day
qua la mét cong ty dang diu tu va sd hiu.

Ban sé hoi, Burlington BNI c6 phai la cong ty tuyét voi khong? Toi cho
rang la ding, vé lau vé dai, day la mot cong ty tét, con ngin han u, ai ma
biét dugc?

Nhu vay khi chiing ta dd c6 mét doanh nghiép tuyét voi trong dai han
ching ta sé muén mua doanh nghiép d6 ngay lap tic (dya trén gia dinh
chung ta da lam rét tét bai tap vé nha va da hiéu rit ro vé doanh nghiép do).

Viy n6 ding gia bao nhiéu day?

CACH TINH GIA TRl THUC CUA MOT CONG TY

Day la cac budc dé€ tinh gia niém yét (sticker price) hay con goi la gia tri
thuc cia Cong ty Burlington (BNI) nhu trong cac bai tap vé nha téi da
giao cho cic ban.
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ATLAS SHRUGGED (Cudn sach tén tiéng Viét |a
Atlas Vuon Minh) mé ta thai ky den téi nhét trong
lich sif nudc My khi cdc nha cong nghiép va doanh
nhan hang d3u chéng su diéu khién bat congva
thd bao clia nha nudc ddi vdi toan bd nganh céng
nghiép. Nhan vat chinh, Dagny Taggart, gidm déc
mdt cdng ty duding sét, chiing kién sy suy sup clia
xa hdi ma trong dé nhiing ngudi lao dong uu tu,
nhing cé nhan xudt chung nhét bj gat ra ria. Tat ca
ho, dudi s 1anh dao cia mdt nhan vat bi mat tén la
John Galt d& lam "dirng lai ddng cd clia thé gidi".
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Nam 2008, ti phu Warren Buffett bo ra nhiéu ti d6 la d€ mua c6 phiéu
cua Burlington Northern - BNI, khi d6 gia mét c6 phiéu dao dong & muc
79 dén 84 do la. Tai sao 6ng ta khong chd gia xudng thap, cd khoang 50 d6
la nhu gid c6 phiéu chung ta vifa kiém tra hom nay la 52 d6 la? T6i khong
c6 dijp dé€ hoi ong dy cau d6, nhung toi dodn 6ng dy sé tra 19i ring muc gia
79-84 do la la qué hai so vdi gia tri thuc cua né la 108 d6 la. Va c6 thé ti
phu Buffett sé nhac lai 16i khuyén ctia Charlie Munger: “Mua mot cong ty
gia tuyét voi vai gia chap nhan dugc, hon hin mua mot cong ty chdp nhén
dugc vdi gia tuyét voi”. Ban can phai biét rang ti phu Buffett vdi nhiéu ti
dé la nhan roi, da dgi cho rat lau cho mgt co hoi dé chi ra mot sé tién 1on
cho mt doanh nghiép tuyét vgi. Va co héi dé tdi vao nam 2008, ti phu
Buffett mua m¢t lugng c6 phiéu cla cong ty van tai Burlington, thidng 2
nim sau 6ng lai mua thém m¢t lugng 16n hon nita.

Ban c6 nhd 6ng Buffett da noéi rang nhiing nha dau tu I6n thudng gap
bat lgi vé mat quy mo cua s6 tién ho c6? Vdi mét ngudi c6 san lugng tién
mat khéng 16 nhu Buffett, khé ma mua dugc mot lugng c6 phiéu 1on hét
s0 tién d6, du c6 phiéu dang & muc tét dé mua vao. Vi s6 ngudi doi theo
déng thdi ddu tu cta 6ng sé lao vao mua theo, lam gia c¢6 phiéu do sé tang
du ddi. Qua thyc, Buffett la tram cta céc “ong 16n” (nhing ngudi c6 s6
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von khéng 16 - chi thich caa nguoi dich) trén thi trudng, Toi doén ring
6ng bat diu mua tich trd ¢4 phiéu cua Burlington khi gia ca bang vdi 80%
gid tri thuc (sticker price), va mong dgi gia cd phiéu tiép tuc giam dé ¢6
thé mua vao nhiéu hon. Vao ndm ngodi, khi gia mgt cé phiéu ctia cong
ty Burlington 14 63 do la, ong ta tiép tuc dé tién ra mua vao. Cho dén lac
tdi viét Chuong 4 nay (ndm 2011), Buffett dang s& hitu 20% 6 phiéu clia
cong ty Burlington, titc khoang 70 triéu c¢6 phiéu.

Han tit ca, theo doi Warren Buffett khi 6ng mua tich trif c¢6 phiéu cia
cong ty BNI chi ra ring chung ta ¢6 nhiing thudn lgi riéng khi la nhung
nha ddu tu nhé. Trong khi Buffett khong thé chd dgi va hi vong gid clia ¢6
phiéu bi dinh gid thdp hon gia tri d¢ mua vao. Vi éng khi dé 6ng khong
thé gidi ngan hét s6 tién 6ng du dinh bé ra (5 ti d6 la). Nhung chiing ta thi
¢d thé. (Chung ta sé tim hiéu sau vé viéc lam thé nao). Ching ta, nhiing
nha ddu tu thong thudng véi lgi thé quy mé nhd, ¢ rdt nhiéu co hi dé
ddu tu vao nhitng cong ty tuyét voi vai muc gid tuyét vdi hon la chi chdp
nhan muc gia tuong d6i. Buffett nodi rang 6ng ta biét nhiéu nha dau tu
& muc 1 triéu do la, ho c6 thé kiém 18i 50% moéi ndm, nhung cing theo
Buftett, khi s6 vén 1én dén don vi ti 46 la, ho lai khong thé danh bai thij
trudng. Ly do, 1 di nhién, d6 1a quy mé da can trd kha nang cia ho trong
viéc giai ngan nhanh choéng khi c6 dugc muc gia tot, va nhu vy ho budc
phai chdp nhan mét midc gid hgp ly d€ mua vao thay vi cif ngdi dgi mét
muic gid t6t nhat. To6i hinh dung ring 6ng dy sé bdo ¢é rit nhiéu nhing
thuong vu & ngoai kia danh cho nhiing nha ddu tu nhé (nhing nguoi
theo ddi nhiing gi ong dang lam) con tét hon cong ty Burlington.

Xem thém v& thuong vy muo Burlington Northern Santa Fe (BNSF) ciia Worren Buffett:
http://bit ly/thuong-vu-thon-tinh-bnsf
Théng tin thém cho d6c gia la Buffett da thuc sy mua dugce Burlington
- mot cong ty tuyét vdi vdi gia hgp ly - 1a bai sau khi 6ng mua thanh cong
20% ¢4 phin clia cong ty nay 6ng da ti€p tuc mua ti€p 77,5% s6 ¢ phin
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cua cong ty BNI va chinh thic sit nhap BNI vao Berkshire Hathaway Inc.
Sau bon nam déu tu 6ng da thu héi vén.

Nhitng bai tap dinh gi4 t6i vita hudng din cc ban cin phai c6 mot
thai gian suy ngam va thuc hanh dé thyc sy hiéu né. Nhung mét khi da
quen mit vdi chung, viéc tinh todn déi vdi ban trd thanh mot tro gidi tri,
va ky ning st dung cong cu tinh ctia ban hodc phin mém dinh gid trén
Web ciia téi sé trd thanh mét viéc dé dang.

Tré lai trang Web http://ruleoneinvesting.com/ cua téi, ndi ban c6 thé
thyc hanh véi s6 liéu cia nhiéu cong ty thudc cac nganh nghé khac nhau
ma cdc hoc vién cta toi cap nhat thudng xuyén lén do.

I

.\ (Tai Viét Nam, cdc hoc vién va nha ddu tu c6 thé tham khdo,
' theo dbi va thuc hanh trén Website ciia cong ty Happy Live ld
' www.happy.live va cdc Website tai chinh khdc nhu la www.cafef.vn.
Hang quy va hang thdng doi nga cia Happy.live thudng xuyén té
| chiic hudn luyén, dao tao cho cdc nha ddu tu trc tuyén hodc truc
tiép tai hoi thdo. Quy vi nha ddu tu co thé cung theo doi fanpage
ctia happy.live tai dia chi: https://www.facebook.com/happy.live.in-
vest/ — Chu thich cua ngudi dich)

Ban c6 thé tinh toan va dinh gia c6 phiéu ciia mot cong ty nao do, réi
sau do d6i chiéu voi két qua dinh gid cta toi. Sau vai lan kha nang dinh
gid cua ban sé t6t han. Va trén Web ching t6i cing dang bai lam cua hoc
vién cung vdi nhin xét cla gido vién va cd nhiéu nguoi khac cé kinh
nghiém ddu tu. Vi thé hay goi cho téi cic bai tap dinh gia cia ban dé thu
lugm dugc y kién dong gop tich cuc, di nhién ching téi chi dang 1én Web
cac bai dong gop co chét lugng. Tap dinh gid la budc t6i cho rang rit quan
trong, vi do 1a lic ta dem ly thuyét hoc dugc co xit vdi thuc thé. Khi ban
xic dinh ding gia tri, ban sé trd nén giau c6 vi ban bo it tién ra dé mua
vao nhiing c6 phiéu co gid tri cao, va khi gia trd nén ngang bang vdi gia
tri, ban ban ra va thu vé mot khoén tién lgi khong 16.

Néu ban mudn thao téc trén Excel thi hay vao Web cta t6i, ban sé dugc
hudng din cu thé. Tuy nhién, theo kinh nghiém cta to6i thi dé dé nam bat,
ban ci nén thao tac trén giao dién Web cho nhuan nhuyén trudc di da.

Cing cin noi thém rang, trén giao dién Web ctia téi da tich hgp dugc
nhiing cong cu tinh todn tu dong dé ban tiét kiém dugc nhiéu budc. Dé
trdi nghi¢m, hay vao Web ctia toi nhé: RuleOnelnvesting.com
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PAYBACK TIME - CHOI VOI PHAN TIEN LOI

Phuong phap mua tich trd ¢ phiéu tdc la cach ching ta mua cong ty, va
nam gid cong ty do lau dai. Ching ta sé khong ban ra khi cac tay to ban
ra. Trén thuc té, nhu cdc ban sé thdy, ching ta sé mua vao khi nhiing tay
to ban ra. Vi vay chung ta can phai nam ro6 vé Bién an toan.

Vi bién d¢ an toan quan trong cuc ky, nén toi c6 mot y tudng thd hai,
mot cach hiéu qua thi hai d€ di dén gia Bién d¢ cha gid an toan, do chinh
la cdu tra 1oi cho cau hoi “Sé mat bao lau dé toi ldy lai von dau tu ban
diau?” Phuong phap nay con c6 tén la Payback Time. Néu ban mua toan
b cong ty tuyét voi da nghién ciiu, va sau d6 bo tai hét cac khoan thu
nhép sau thué ma cong ty dy lam ra hang nam thi Payback Time la khoang
thgi gian cdn thiét dé ban thu vé toan bo s6 von dau tu ban dau.

T thoi diém ban thu hoi von, ban c6 phai chi dang dau tu (choi) véi
phan tién 10i dung chua? Day la caich ma cich tay thiu tom cédc cong ty tu
nhan quyét dinh s6 tién phai tra d¢ mua toan bg cong ty tu nhan do6 vi ho
khong thé ban cong ty nay dé dang nhu d6i vdi cong ty dai chung. Mét
khi ho da thu hoi s6 vén ban déu, ho chang con lo gi vé phuong dn thio
lui (exit strategy) nia.

Toi vi du thé nay cho ban dé hiéu. Mot anh ban toi mua lai mgt cong
ty chuyén t6 chuc tour chéo thuyén vugt thac c6 lgi nhuin 1 triéu d6 la
moi ndm. Nhung doanh thu khong thé tang thém dugc vi cic quy dinh
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Nha nudc. Nhung no6 sé sinh 181 1 triéu d6 la méi nam, mai mii. Anh ta
mua lai cong ty nay vdi gid 5 triéu 46 la va anh ta lan ngudi chi cd déu rit
hai long vé thuong vu nay. Ngudi ban ctia t6i cdm thdy man nguyén khi
biét ring sau 5 ndm anh ta sé thu hoi vén, va 5 ndm la Payback Time cua
anh ta. Néu anh ta cdm thiy 5 nam d¢ thu héi von va bat ddu 6 lgi la qua
lau, anh ta ¢6 th€ khong mua cdng ty t6 chiic tour d6, ma dung 5 triéu do
la d& mua trdi phi€u hoan toan khéng rii ro, hin 1 anh ta kiém dugc 3%
tién 141 modi nam, khoang 150 ngan dé la, va 5 ndm sé 1a 750 ngan do la,
tu s6 vén khing ban diu. Do d46, anh ban cua t6i da i chdi khodn 1¢gi tuic
bé con tif trai phiéu nay. Néu anh ban t6i phai dgi lau hon 5 nim dé€ hoan
v6n, ¢6 thé anh da khong mua cong ty t6 chic tour dé. Va thuc t€ thi co
rat nhiéu ngudi nghi thé khi mua cong ty.

Céach tinh thoi diém hoan von cha ¢6 gi kho khin 3, ching cdn phai
phan tich thu nhéap, vén dang ky hodc vén luu dong gi ca. Thuc té né qua
don gidan khong can quan tim dén viéc liéu cong ty ching ta dau tu ¢é
gia tri thanh ly (trong chién lugc thodi lui - exit strategy) [a bao nhiéu.
N6 gidng mot bai tap tinh thin dé ban quyét dinh thoi di€ém ban mudn
ldy lai von diu tu ban ddu. Nhung ban biét khong, déi khi su don gian
lai hiéu qua hon su phic tap. Ong Benjamin Graham, tdc gid ctia quyén
sach dugc xem la thanh kinh cta phin tich ¢6 phiéu phuc tap, Security
Analysis - Phdn tich c¢6 phiéu, vao nhiing nam gan cudi su nghiép da bao
ring, “Toi khong con toén sung nhiing cong cu phan tich ching khodn
doi hoi nhiéu sdc lao dong dé tim ra nhiing co hdi dau tu tuyét voi nia.”

Quay trd lai viéc tinh thoi gian hoan vén, khi céng ty an nén lam ra,
ngudi mua cd phiéu chia cong ty nay ciing phai thay daéi thoi diém hoan
vén cho phi hgp vdi su phat trién dé, vi tién 10i da ting so vdi trude. Mot
ngudi ba con cua toi lam chi mot cong ty td nhan véi doanh thu 10 triéu
d6 la méi nam, sau d6 mot cong ty dai chung da thiu tém cong ty tu nhan
d6 vdi gia 91 triéu do la. Vay néu cti gia st rang sau vu mua ban, cong ty
td nhan d6 van ¢é lgi nhudn 10 triéu dé la/ndm, thi thoi han hoan vdn la
9,1 nim. Nhung ngay nim dédu nd da dat lgi nhuan 12 triéu d6 la/nam, va
du kién toi ndm thu 6 thi sé dat 20 triéu d6 la lgi nhuin méi ndm, vdy thoi
gian hoan v6n cua thuong vu nay thay déi, ti 9,1 nim xudng con 6,5 nim.

Xét vé chi s6 PE, cong ty 16 chiic tour ma toi vi du lic ndy ¢6 PE = 5,
con cong ty cua ngudi ba con cta t6i thi cd PE = 9. Con xét v€ thdi gian
hoan vén, anh ban t6i sé mit 5 nim dé hoan s4 vdn 5 triéu do la, con cong
ty dai ching kia sé mit 6,5 nim d€ hoan vdn 91 triéu d6 la mua lai céng ty
cua ngudi ba con cda ti. Ching ta hay so sanh hai chi sé PE nay véi PE
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cua 500 cong ty 16n nhit va t6t nhit dugc niém yét trén san ching khoan
~ ¢hi 56 S&P 500. Miic PE binh quén cia S&P 500 la gdp 15 lin I¢i nhuan
trong 90 ndm vita qua, tic la hon gdp déi PE cua cic cong ty tu nhan. Tic
la néu doanh s§ cia 500 cong ty nay khong ting trudng, thi ban sé hoan
vén trong 15 naim néu mua ¢6 phiéu cia mét cong ty dién hinh trong s6
500 cOng ty nay. Theo Robert Shiller, ngudi ma ching ta da dung nhiéu
biéu d6 ctia 6ng d€ lam minh hea trong Chuong 4 nay, thi doanh thu cta
500 cong ty nay da tang 2.7% ké tit nim 1874, nhu thé thdi gian hoan vén
ctia ngudi mua ¢ phiéu sé rut ngan con 13 nam, gan gdp déi thai gian
hoan vin clia cong ty tu nhan. Tai sao lai nhu thé? Tai sao ngudi mua
cdng ty tu nhan lai doi thoi gian hoan von ngan han?

No6i médt cach ném na, khi mua ¢ phiéu ctia céng ty tu nhan la ban
trao d6i tai san vdi ho, ban dua cho ho tai sén khong rii ro 1a moét cuc tién
va nhan vé tai sin la doanh nghiép ciing vdi rii ro nao dé. Rii ro lan nhit
12 khéng thé thu héi von, va trong tim tri cha ngudi mua cong ty tu nhan
hinh thanh mét gigi han tam ly khi can nhac mét thuong vu. Anh ta biét
ring kiém ngudi ban lai cong ty sé doi hoi thai gian, va ciing khong biét
dugc ngudi mua ti€ém ning san sang trd bao nhiéu dé mua lai cong ty nay.

S$& tién ma anh ta chidc chdn ¢ duge trong thuong vu nay la lgi nhuan
hang nim ma cong ty d6 kiém dugc. O My, lgi nhuan clia cic cong ty tu
nhian thudc linh vijc t6 chic tour du lich trén song, bi kiém sodt bdi mot
cd quan nha nudc c6 tén la National Park Service, va da s6 ngudi My cam
thdy bit an vé tuong lai clia cdc cong ty tu nhan do ho hoai nghi vé co
quan quan ly ctia chiing. Do d6, ho chi chip nhan khoédng thoi gian moét
vai nim. Anh ban t6i khi mua cdng ty t6 chitc tour véi lgi nhuin 1 triéu
d6 la/nam, chac hin cing mudn mua vdi gia 1 triéu d6 la dé ¢6 thé hoan
vOn chi sau mot nam, nhung cling giéng nhu chi cda quiy nudc chanh
trong vi du ctia chudng trudc, ong ta ciing ching dai gi ma bén véi gia ma
ngudi mua chi mit mot ndm d€ hoan vén.

Ong chil ci ciia cong ty & chic tour ma ching ta dang nhic tdi, di
ring c6 cb phat tri€n cong ty thi cing khong thé lam ra lgi nhuén thém
dugc nita, nhung ong ta cling ¢4 gid cong ty vi dut sao moi nam ciing chic
mam sé bo i 1 triéu do la. Nhung khi anh ban t6i chia ra 5 triéu dé la
tién tuoi, 6ng ta sé thiy hai long va ban lai cong ty.

Hiéu dugc vi sao ong ta chiu ban ¢ong ty tu nhén cé lai 1 triéu do
la/nam véi gia 5 triéu do la 1a mot budc quan trong dé ban xdc dinh gia
mua mét cong ty. Ong chi ci ciia cdng ty t6 chiic tour chic hin thusng
nghi trong d4u ring, nam sau va cdc nim sau nia, cong ty sé¢ déu mang
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vé cho 6ng ta 1 triéu d6 la/nam, qui 12 mét tuong lai viing vang. Nhung
ta hiy cin nhéc ri ro clia 6ng ta: Ong ta han phai biét ring khong c6
gi ddm bdo sé co khich stt dung dich vu cda 6ng vao ndm sau, c6 qua
nhiéu thd cé thé anh hudng lugng khdch: nao 1a ndm sau han han c6
thé lam song kho can, nao 1a khiing hodng kinh té khién ngudi dan giam
chi tién cho du lich gidi tri, hodc 1A gia xang 1én khién cho ngudi ta chon
nhing dia di€m du lich khic gin noi he sinh séng dé tiét kiém phi di
lai, ai bi€t chitng c6 ngudi chét dudi trong khi tham gia tour va National
Park Service sé rit gidy phép cta 6ng (hodc lam danh tiéng cia ong bi
ton that), hodc Sierra Club {céng ty thugc d6i thi canh tranh) c6 thé
lobby (van ddng hanh lang) cho Park Service dé giam sé tour 6ng dugc
quyén t6 chitc cho khach hang.

Ngay ¢ tai nhiing cong ty tu nhan ¢6 tiéng tam, cic 6ng chu ciing déi
khi muén ban ching, hai ly do thudng gip 1a ho mudn nghi huu hoac ho
mudn ddi tai sdn ca minh thanh tién mat dé¢ cam trong tay cho chac an.
Trudng hgp cia 6ng chi ¢t ca cdng ty to chiic tour, ban cong ty vai gid 5
triéu d6 la lam cho 6ng ta nhe nhom vi khong phai téi ngay lo nghi cong
viéc, vita ¢ thé tra hét ng ca nhan, lai ¢6 thé tan hudng céc ky nghi cho dén
hét cudc doi. Van hanh mot cong ty 1a duong dau véi rat nhiéu rui ro, théi
thi déi ldy mot cuc tién, sé la mét lua chon nhan ha, an toan hon.

Thai gian hoan von khi ban mua mét cong ty tu nhan nén la 3
dén 10 nam, cac cong ty quy dau tu mao hiém sé trd gid trung binh la
khodng 8 nim, con cac thuong vy nhé hon thudng § mic trung binh
la 6 nam.

Nhung thoi gian hoan von khi mua cé phiéu cia cong ty dai chiing sé
khéc so vGi clia cong ty tu nhén, vi n6 ¢o tinh thanh khoan cao. Thanh
khoan 1a mét thuét ngd, hiéu ném nala c6 phiéu nao ¢6 tinh thanh khoan
cao thi rit dé mua di bdn lai, ¢6 khi ban vifa mua vao thi ngay lap tuc cé
thé ban ra. Co nhiing tinh huéng ma ban can bdn gap c6 phiéu dé cat 1o,
do thj trudng xdu di m¢t cach bdt ngd, hodc do ban tinh todn sai. Nhing
nha quén ly cdc quy ddu tu khéng 16 ma chang ta thuong goi la cac ong
16n hay tay to, ho ciing nhiéu lan ban gip c6 phiéu d€ cat 16. Nhung ho
khong thé ban thao sach sé trong mét lugt giao dich nhu ching ta, vi
Iugng cd phiéu cta ho rdt ldn, ho phdi ban titng dgt. Nhung it nhat la trén
ly thuyét, ho ¢6 thé ban ngay toan b{.

Ban sé cim nhan dugc rang tinh thanh khoan quan trong thé nao khi
ban nhin vao chi s6 PE va thgi gian hoan vén cia céc cong ty dai chung.
Gid trj cia m¢t doanh nghiép sau khi chuyén tif céng ty tu nhan thanh
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cong ty dai ching, sé tang gdp 2 ldn. Thdi gian hoan vén clia cong ty dai
ching la khodng 13 nim, thim chi con 1au hon nda, vi nhiing ngudi mua
khong that sy lo ngai vé viéc bao lau thi thu héi von.

Bdi thé, néu thoi co tdi, ban mua duge ¢d phiéu cha cic cong ty dai
chung vai vdi gia Payback Time cia cdng ty tu nhan, thi lic dé dang la
ban da c6 mét bién d¢ an toan MOS qua tuyét!

THOI GIAN HOAN VON GIA TR VON HOA TH| TRUONG
CUA BNI

V&i nhiing gi toi vita chia sé v6i ban & doan phia trén, chung ta cing xem
liéu chuyén gi sé xay ra khi ching ta dinh gia 8 phiéu clta mét cong ty dai
ching nhu thé né 1a mdt cong ty td nhan va ta b tién ra mua dudt cong ty
dé, tic la ching ta khong xem xét dén thanh khodn ctia né. Néu ban chi
¢6 20.000 do la @€ dau tu, qua thuc nyc cudi khi ban doi mua dit cong ty
dudng sit tri gid 20 ti d6 la, nhung ban oi, 20 ti chi la 20 nghin thém rat
nhiéu s6 0 ding sau thoi ma. Xem nhu ta bé di sdu 56 0, ban sé tau dugc
cong ty dudng sit vdi s6 tién 20.000 d6 la? D sao thi cic bdo cdo tai chinh
ciing trinh bay s6 liéu vdi don vi la triéu d6 la ma. Néu nghi véy giup ban
dé chdp nhan ¥ tudng “mua dut cong ty” thi i nght nhu viy. Toi sé dung
tiéu chuidn d6 ddi véi cac con s6 sip nhic dén & phia dudi day.

Vay thi, s& mat bao lau trudc khi ching ta ¢6 thé chi dau tu va “choi”
Vi tién lai tit thuong vy mua toan bd ¢ phiéu cia BNI vdi gid vao thoi
diém 52 d6 la moi ¢& phiéu? V6i gia 52 d6 la/cé phiéu, gia thi truang (Phé
Wall goi khai niém nay la Market Cap - Gia tri v6n hoa thj trudng) cda
BNI 1a 17.680 triéu d6 la. Téi biét dugc muc dinh gia nay bang cich vao
muc Company Report § trang MSN Money, néu mudn tu tinh todn thi ta
nhan s6 lugng c6 phiéu dang luu hanh vai gia méi ¢6 phiéu. BNI c6 khoang
340 triéu ¢d phiéu dang luu hanh vai gia bdn la 52 d6 la. Lam phép todn
340.000.000 ¢4 phi€u x 52 d6 1a/c6 phidu = 17.680.000.000 do la. Vay gid sd
ban vung tién mua hét 340 triéu ¢ phiéu nay thi bao 1u ban sé hoan von?
Tinh toan nhu sau:

1. Xdc dinh Gia tri von héa clia cdng ty trong Bio cdo cong ty
(Company report): 17.680 triéu d6 la.

2. X4c dinh l¢i nhudn trong 12 thang gan nhat ciia cong ty Burlington:
2.115 triéu do6 la (ban tim sé liéu ndy trong phin Bio cdo thu nhép
(Income Statement) biang cich cong don bon quy gin nhit), hodc vao
Company Report ciing cé.
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» Thunhipridng 695,0 3500 4550 5170

3. Gia ting lgi nhuan ctia cong ty vdi ti 1é tang trudng 12% trong 10
nim hodc cho dén khi hoan vén, ban c6 thé dung Excel tinh todn, hodc
vao tinh todn tai ruleonecinvesting.com ciing dugc. Két qua nhu sau, luu
y don vi tinh 1a triéu dé la (ching ta ching cin tinh dén 10 nim vi dén
ndm thi sdu téng tién thu vé da vugt qua gié trj vén hod Market Cap réi):

$2.368,80
$2.653,06

$3.327,99
$3.72735
6 $4.174,63
THU NHAP RONG $19.223,26

1
2
3 $2.971,42
4
5

4. Cong don tét ca lai, sau sdu ndm ban da thu vé nhiéu hon tién vén dinh
bo ra ban dau 1a 17.680 triéu d6 la d€ mua cong ty nay toan bg, tinh ky ra
thi chi 5,5 nam 12 hoan vén. O I la. Ching ta dang c6 thdi gian hoan vén
hét nhu mét cong ty tu nhan. Quaaaaaad tuyétttttttt!
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Néu ching ta c6 thé mua dugc ¢4 phiéu cha mot cong ty dai ching
vGi gid chia mot cong ty tu nhén thi theo ngon ngit cia Warren Buffett,
“chung ta da mua dugc c6 phiéu vai gia hdp dan”. Thuong vu nao ¢ thai
gian hoan vén 10 nim hodc thdp hon 10 nam déu la nhing thuong vu béo
ba. Con néu chua tdi sdu nam da hoan vén thi phai néi la cuc ky béo ba.

Nhung t6i mudn chia sé diéu nay, moi cong ty méi nim déu sé phdi bo
thém tién ra diu tu dé ting cuong sic canh r 2

ranh va d€ md rong san xudt kinh doanh. m““ 'wn AHTH‘ uummul i
Va nhu viy thi né phai du tu thém vén, sit  (Tam dich: Gido su Damodaran
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Theo phuong phap Payback Time ti trinh bay & day, ching ta cling
khoéng 6 ging dao sau vao tinh todn gid tri cha nhiing cong ty phiic tap,
ban phdi xdc dinh ring ching ta khéng lam nhiing chuyén phiic tap. Néu
ta khong xéc dinh dugc gid trj cha mot cong ty ngay lap tuc, thi hodc
chung ta khong cé da hiéu biét vé né (do dé ta sé khong mua) hodc no
Ja mot doanh nghiép phiic tap (do d6 ta sé khong mua). Ching ta lam
nhiftng viéc don gidn véi s6 lidu rd rang va minh bach. Da trang thi phai
tring hin, den thi den hin, ching ta khong 1dy nhitng thit mau xam.

Béy gid ban két ndi hai khdi niém lai voi nhau. Ta c6 mot cong ty tuyét
vdi véi gia mét ¢ phi€u la 52 dé la, viy 12 gid t6t vi né thip hon bién d6
an toan (MOS) tdi 2 dé lalan, ban con nhd trong mdy trang trudc, ching
ta da tinh dugc gid bién do an toan (MOS) cia BNI d6i véi cdc nha dau
tu mai bat dau 13 54 d6 la khong. Thai gian hoan vdn cing rat dn tugng:
dudi sdu nam. Viéc tinh todn ra duoc thai gian hoan von ngan giup cho
1ong ban nhe nhom, ban dang mua mét céng ty ma lgi nhudn do né lam
ra hang nam c6 thé tra lai ban s6 tién vén bd ra trong thdi gian dudi 10
nim. Biét thoi gian hoan vén Payback Time sé loai trif dugce yéu t§ s¢ hai.
Va khi ban dau tu ma khong so héi, ban ¢6 thé gao 1én, “Nhao v6 mua ¢6
phiéu nay ngay!” trong khi moi ngudi dang thét to ma thao chay, “Trdi
sap dén noi r6i ba con 0i!”. Va dé 1a cach ban sé trd nén giau co.

TAI SAO BAN PHAI QUAN TAM DEN THOI GIAN
HOAN VON - PAYBACK TIME - KHI BAN KHONG MUA
TOAN BO CONG TY?

Cé vé nhu ddi voi nhing ngudi dau tu cd phiéu nhd 1é nhu ban va t6i, thi
thoi gian hoin vdn ~ Payback Time - dudng nhu la moét chién thuat vo
nghia va vo dung vi déng nao thi ching ta ciing chang thé bo tui toan bé
lgi nhu4n hang ndm cda cong ty. Va ching ta sé ban nhitng c6 phédn nay
khi ching ta ¢6 co héi thu vé s tién ddu t ban ddu ma chi d€ lai phén lai
dau tu & ¢6 phiéu do. Tuy véy, thdi gian hoan vén Payback Time cho ta
mét goc nhin mdi vé gid c6 phi€u. Du chi mua mét phan cong ty, thi viéc
xac dinh thoi diém hoan vén sé giip ban phat hién ra “bong béng chitng
khoan™ ma bién d¢ an toan MOS khong phat hién ra.

Hién tugng “bong bong chiing khodn™ cé thé lam cho gid ban ¢6 phiéu
VUgt xa gid trj that cia mot cong ty, xa phi Iy ludn. Vi du kinh dién Ia gid
¢6 phiéu Yahoo! Vao ngdy 4 thing 1 nim 2000, hom dé gia mét ¢6 phiéu
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[a 500 d6 la, va vdi gia do thi téng tai san cha cong ty ndy dugc dinh gid
la 505 ti d6 la, muic lgi nhuan cta 12 thing gin nhit 12 47 triéu d6 la,
va chi s6 PE lic d6 la 11.478 (11 nghin 478 14n). Va rét nhiéu ngudi téi
biét - nhiing ngudi théng minh hon ban rit nhiéu - dd mua ¢ phiéu cia
Yahoo! vdi cai gia 500 d6 la/cd phiéu vao théi diém do. Ban c¢6 nghi ring
tdt ca ho déu da tinh todn thai gian hoan vén truée khi mua? Toi gia su
trong 10 nim lién, mdi ndm cdng ty ndy cé lgi nhuan ting dién cudng o
miic 36% di nda (du thét sy la téi chua thdy cong ty nao dat dugc muc
ting 36%), thi ciing phii mit hai-mudi-sau nim dé nhitng ngudi mua c6
phiéu Yahoo! ngay hom d¢ ldy lai von.

Néu Yahoo! phat trién vdi té¢ d6 d6, thi lgi nhudn cia nd se vugt muc
300 ti dé la, ma t6i ké cho ban diéu nay xem ban c6 tin ndi gia thiét dé
khong: lgi nhudn clia tng cong hét ca thi truong chidng khodn My nim
2008 mai duge xdp xi 300 ti d6 la (d6 la con s6 ngudi ta théng ké cia
nhiing c§ phiéu dugc giao dich thudng xuyén), trong do ga khéng 16
Exxon dat doanh thu ky luc ma ciang chi diing & con s4 45 ti d6 la. Vang,
kinh thua cdc vi gido su kha kinh, ¢6 phiéu c6 lic bi dinh gia sai, ma sai
¢ ti xiu thoi ddy nhi! (Tdc gid 4m chi viéc Yahoo! bi dinh gid siéu tuong
vao ndm 2000 - Chu thich cta nguei dich).

Mot cach khac dé can nhic gid cua ¢6 phiéu ma ban du dinh mua cé
hgp ly hay khong, la thu dit gia thiét lgi nhuan cia cong ty sé khong ting
trudng ma dim chan tai ch6, ndm nay 1 déng, nim sau cing 1 dong va cu
thé. Khi d6, chi s6 PE cha mét Cong ty khong tang trudng sé bang dung
véi thdi gian hoan von. Vi du nhu céng ty Yahoo! trong nim 2000, néu
lgi nhudn khong tang thi nhiing ngudi mua c6 phiéu vdi gia 500 dé la/co
phiéu sé mat tdi 11.478 nim, ving, mudi-mot-nghin-bdn-tram-bay-
mudi-tam nam d€ hoan vdn, tdc la hang tram thé ky sau. Cai gia 500 do
la/c8 phiéu clia Yahoo! dung la mdt qud bong béng khdng 16 ma nhiéu
nguoi da 6m lay.

NHUNG SE THE NAO NEU ...

Moi thang toi déu c6 ba budi gip g voi cong chiing d€ néi chuyén via trd
l8i cac cau hoi lién quan dén dau tu. Nguai ta té chic cic bia tiéc vdi
hang ngan ngudi tham duy, trong dé ¢6 cd nhing cyu tong théng My va
nhiéu cyu thu ky lién bang. Moi ngudi duge ty do dat ciu hoi bang cach
chit van t6i tryc ti€p tai hdi thao hodc ho ¢6 thé viét cau hoi ra gidy va
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nhd ngudi chuyén dén toi, ngudi dang cdm mic ding trén buc. Tha thit
c6 nhiéu cau hoi rat u 1a héc bua, toi luén ¢6 ging dua ra cau trd 10 tGt
nhdt ¢6 thé, va téi ludn hda vdi ho ring néu toi khdng thé (rd 101 hét ciu
hdi ndo, t6i sé ¢d tim cau tra 1i va dua thong tin 1én blog cha toi. Day Ia
mot trong cdc cau héi duge dua 1én Web cia tdi, mot cau hdi la nhung
danh thdng vao c6t 1561 cia dinh gia dau tu:

Thua 6ng Phil Town, mdc du éng huéng ddn cdc nha ddu tu cdch tinh
todn muic tang trudng loi nhudn cha cdc cong ty dua trén cac die liéu kinh
doanh ctia cdc ndm trudc hodc phan tich ciia cdc chuyén gia, thi éng ¢ nghi
rang né van cé nhiing 16 hong khong? Toi cho rdng nhiing gi xdy dén cho
Cong ty AIG vao ddau ndam 2007 khdc hodn todn nhiing gi 6ng da hudng dan
chiing t6i, it ra thi cdc con s6 cho thdy diéu do, hodc la trudng hop ciia Cong
ty Fannie Mae, hay la Countrywide cing déu nhu thé. Chung ta déu biét cd
ba cong ty vidia néu la nhing cong ty ddng gom va hdp dan (it nhdt la dya
trén s6 liéu vé ching vao thdi diém 2007), va gid cd ba déu dang lao dao.
Theo phudng phdp cua dng, chiing ta nhin thédy sé liéu qud khit tuyét voi, va
dinh ninh rdng tuong lai han nhién khong thé ¢ bat trdc (mot sy kién thién
nga den - black swan). Thé thi vi sao, thua dng, nhiing cong ty dang lao bon
bon vdi van toc 100 km/h trén xa 16 lai ¢ thé dot ngdt lao xudng viic nhu
thé? Theo Nassim Nicholas Taleb thi diéu gi cing c6 thé xdy ra. Ong gidi
thich thé nao vé chuyén nay, thua ong?

[ Toi goi day 1A mét cau hdi hoc bia. Ong Nassim Taleb, mot gido su
todn hoc chuyén nganh tai chinh, rdt néi tiéng véi cudn sach tua dé Thién
nga den, mdt cudn sach noi vé cdc nguy co tiém tang ¢6 thé xay dén ma
chung ta lai thudng phat 16, da goi nhitng yéu t6 bat nga do la Thién nga
den. Trudc kia ca thé gidi ai cing nghi ring moi con thién nga déu ¢o
I6ng mau tring, ching bao gid o thién nga den. Nhung réi cic nha khoa
hoc da phat hién thién nga den séng & Uc chau. D¢ la ly do Nassim Taleb
dit tén cho cac sy kién bat ngd xay dén la Thién nga den. Nhung cau hoi
chét tiét do khién cho t6i mudn lam rd vdn dé€ nay: Lam sao ching ta chac
chin dugc cii cong ty ma ching ta dinh mua c6 phiéu, sé khong bong
nhién tit thién nga tring bién thanh thién nga den?

Toi cho ring ciu tra 16i da ham chua ngay trong cau hdi. Ong Taleb,
ngudi viét cudn Thién nga den, khing dinh ring mét cong ty ma moi s8
liéu déu tuyét vai cing Juén c6 thé roi vao tinh trang khing hodng ma
ching c6 ly do ndo gidi thich dugc. Warren Buffett va Charlie Munger
thudng dua ra cic quyét dinh dung dan vi he la mau ngudi thudng ¢é
nhing quyét dinh cyc ky hgp ly. Trong mot biic thu viét nim 1990, 6ng



PAYBACK TIME NGHIA LA *KHONG $@ HAI= 133

Buffett ndi ring “sut lac quan khién cho ngudi mua ¢é phi€u mét di nhiing
quyét dinh hgp ly”. N6i mét cach khéc, di ¢6 mét cong ty chin nam lién
c6 chi s ting trudng tuyét voi, nhiing ngudi mua bing ly tri vin khing
khang chi mua khi c6 gid hgp ly ma théi, con khong ho sé khong mua.
Trong khi d6, nhiing ngudi dua ra quyét dinh khong dya trén ly tri khong
chi mong ti€p nhan toan tin t6t, ma lai con chdp nhan mua vdi gia cao va
khong bao gid nghi ring sé 6 hién tugng thién nga den xay ra. Khi hién
tugng thién nga den xdy ra, ho sé mit tién. Vi vay, néu ban mudn mua
tich trit ¢6 phiéu va van can nhic dén hién tugng thién nga den ctia ong
Taleb, chiing ta chi mua vdi bién d¢ an toan lén.

Mudn ¢6 muc gid ndm trong bién do an toan MOS, ta cin tinh dugc
gia tri thuc cha cong ty ta dang nham téi. Thuc ra phudng phap cla tai
khong hoan toan dua vao cic s6 liéu clia ndm ci hoac nhdn xét cua céic
chuyén gia, chiing ta xic dinh gid trj that (sticker price) dda vao cach nhin
nhan cta chung ta vé cong ty cin mua, di nhién ching ta cin tham khio
cac di liéu vé tinh hinh lam dn trong qua khd, nhung chu yéu ta nhin vé
tuong lai, cing gidng nhu khi ldi xe 6 to, ban phéi nhin kinh chiéu hau,
nhung d€ lai xe mit ban cha yéu phdi nhin vé phia trudc, vi ban muén
tién lén. Khi t6i va ban mua tich trit mét cong ty, chitng ta nhin vé tuong
lai xa ctia né. Thong thudng ¢d phiéu ma chiing ta mua dugc la nhiing ¢
phiéu ma nhém cic tai to mit [6n nha ra khi thi trudng bién déng xiu.
bé c6 thé mua khi ho dang ban d6 bin thao doi hoi moét sy ty tin & tdm
cao ma chi ¢6 nhing ngudi thyc sy hiéu ro vé céng ty mdi dam can dam
thuc hién. Ban phai hi€u that r6 mén hiang ban muén mua.

Toi cdn giai thich thém vai dong vé “hiéu that ré6 mén hing ban mudn
mua”: ¢6 nghia 12 ban phai hiéu rd dén muc ban rit vui sudng nam gid c6
phiéu ctia céng ty nay sudt 10 nim, cho du khdng ¢6 ton tai thi trudng
chitng khoan va thanh khoan trong sudt 10 ndm nay. Y t6i la ban phai hiéu
that ré vé cong ty d6, dén noi khi viia ¢é dugce gia tt d bién dg an toan gia
- MOS dau tién, ban mudn d6 tién mua hét ca cdng ty, va mua véi niém vui
sudng khon cung. Va né cing 6 nghia 1a ban hiéu dén miic khong dé bj lia
mua hd mét cdng ty t6i. Va ban ¢6 thé tranh hau hét cac qua lia bang cich
chon mit giti vang, hay tim hiéu vi CEO dang diéu hanh cong ty. Néu c6 gi
d6 khién ban khéong tin vi CEO nay, dling dau tu vao do.

Toi k€ cho ban nghe nhiing chuyén ma t6i biét d€ ban luu tim hon vé
viéc chon mat g6i vang khi mua ¢6 phiéu.
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Doc tai day ban c6 thiy nan khong? Ban c6 nghi: Sao ma phai tim hiéu
nhiéu thu trudc khi dau tu nhu viy nhi. Néu ban tham khao y kién cia
nhing nguai ky cuu trong linh vic ¢d phi€u, mot s6 sé khuyén ban diing
dinh vao vi nhic dau lam. Mot s6 ngudi khi chua can hoi chuyén gia, thi
da ty thay mét moi va khong mudn kiém sodt tai chinh ciia minh. Ban ¢é
thé khong nghi rang lua chon thay thé tét nhat ban dang c6 - tic mua ci
thi trudng bang cach ddu tu vao quy chi s6, thi du quy ETFs c6 thé la mét
Iua chon toi trong gin mot nifa thé ky trudc. Nhung nhiéu ngudi trong
cac ban biét ma van lam, vi s¢ mac sai lam. Toi thong cam vdi ho.
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Diu tu ¢6 phiéu cling giéng nhu ldi xe hai vay. Mdi ndm cé 50 ngan
ngudi tif vong vi tai nan xe hoi trén todn nugc My. Nhung ban co vi thé
ma chdm dut viéc di xe hoi vi cho rang ¢6 nguy hiém khi di xe hoi khong?

Thuc té la cha ai lam viy. Chiing ta vin chay xe hang ngay, va dé tai
nan khong xdy dén, ban hoc lai xe trong nhitng con phé nhé va chi ldi ra
dudng cao téc khi da lai tuong d6i ngon lanh. Chic chin réi ban cung ¢o
mot vai vu va quet, nhung né sé giup ban trd thanh nhing tai x€ ving
vang, va sé sdm thoi, 14i xe khong con la diéu gi dé déng s¢ va day rai ro
nita. Toi da bi mét cdi ciy quat vao xe vio tudn trudc. Toi da hoc dugce bai
hoc rang trén dudng cling c6 thé xudt hién canh cay. Gio toi cdn thin hon
vdi cdy cdi khi lai xe trén dudng.

Ban di nim duogc vin dé réi chi? Nhitng ngudi da mua ¢6 phiéu cia
Countrywide véi cai gid bong béng, thi ciing chiang khéc nao ngdi trén
mot chiéc taxi cia mot tai x€ say rugu ma lai khong ¢6 biang ldi. Con
néu ban tim hi€u vé cong ty ban mudn dau tu, doc vé linh vic ma né
dang kinh doanh, tim hiéu xem né ¢ “con hao kinh t&€” va viing chic hay
khong, CEO cta né ¢6 phat ngudi ban ¢6 thé dat niém tin hay khong, thi
xem nhu ban dang hoc ldi xe d€ tu minh diéu khién xe ¢4. Cung di trén
mot tuyén dudng nhung cé ngudi dén naoi an toan, ké thi st ddu mé tran.
Va diu tu ching khodn cang thé, nhiing ngudi hiéu biét vé né thi kiém
dugc hang triéu do la, con nhitng nguai khéng chudn bi kién thiic thi lai
tring tay. Viéc xdc dinh muc tiéu cta diu tu cing giong nhu xic dinh
ring ban muén lai xe dén dia diém nao, va suét doan dudng do, ban sé an
toan néu li vdi t6c d6 ban xi ly dugc, né tranh cach tinh huéng xdu, va
dap thdng tap vao 1€ khi ban khong chic chan. Va néu ban cé thé git cai
dau lanh khi Ngai Thi Truong (Mr. Market) trdm cam va khong bi xoay
nhd chong chéng khi 6ng ta phit cuéng, ban sé tré nén rat gidu co - bat
chip hién tugng thién nga den c6 thé thi thoang dién ra.

Nhiéu ban doc tdi day sé tu hai: viy la ching ta sé dau tu qua nao la
trung qua d6, néu lam ding theo Phil Town hudng dan. Va téi xin tra 1oi
ban luédn ring: Hiu nhu c6 mét diéu chic chan rang hic khdi dau, moi thd
sé khong ém xudi ngay ddu, va ban c6 thé mat tién ddy. Nhung néu hic dau
ban ¢ ¢6 ging tiing budc thuc hién tiing phan t6i da hudng dan cho thuan
thuc, ban sé biét minh sai ché nao va rat kinh nghiém, va tit tir sé kiém
dugc tién. Toi ddm bao s6 tién ki€ém dugc tlf cic vy dau tu thanh cong sé
nhiéu hon s6 tién ban mét di cho cac vu thua 16. Va cang ngay s6 vu that bai
sé cang giam di. Day la kinh nghiém cita cac nha dau tu vi dai ma toi biét .

Diéu thai thic t6i viét cuén sich ma ban dang xem la mong mudn
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giup nhitng ngudi ddu tu ¢6 phifu bét di nhitng phi vu thit bai. Téi lap ra
Website RuleOnelnvesting.com cling chi mong ban hoc trong vai thing
dé biét nhitng diéu ma t6i m4t 25 nim mdi nhan ra. Giam that bai va gidm
théi gian d€ nam vitng kién thidc cho moi ngudi, d6 1a muc dich cita gido
duc. Ban va t6i hoan toan ¢6 thé lam tdt diéu d6, vi ching ta da cé bi kip
ma hai nha dau tu lay liing - 6ng Benjamin Graham va dng Buffett - dé
lai: néu chung ta biét cac nha ddu tu sting sé da lam gi trong hang trim
nim qua va réi lam theo, ching ta sé gat hii dugc thanh céng nhu ho.
M4u chét chinh la nhén ra liéu ban ¢6 dang lam ding hay khéng, liéu ban
c6 dang lam theo cach cac nha ddu tu hang ddu vin lam hay khéng, ban
sé thanh céng.

HOAN VON NHANH HON NEU €O PHIEU TUT GIA SAU KHI
BAN MUA VAO

Sau khi ban da mua duge mét it ¢ phiéu cia mét cong ty, gid <6 phiéu
$€ sdm mudn bién dong, hodc 1a 1én hoic 1a xudng. Céi ndo cling tot ca.

Ban dang nghi 14 t6i néi tio lao. Khéng tao lao diu ban, nén nhd rang
cai ma ching ta dang ndm trong tay khong phai la gid ban ¢4 phiéu, mala
gid tri thuc chia cong ty do. DU ¢é phiéu rét gia, nhung néu chang ta biét
gia tri thuc cla codng ty ma ta dang sd hiu, thi truée sau gi ching ta cing
¢6 rat nhiéu tién. Chang ta dau tu, khong mong la ngay hom nay hodc
ngay mai ching ta sé ban ¢4 phiéu d6 ma chung ta mua cong ty khi nhin
vé tuong lai clla no, nam gii va dau tu nhiéu ndm. Sau khi ban mua mot
phan réi, ma gia lai giam, thi d6 chinh la co héi dé ban mua thém nia vai
gid con thip hon gid ban mua lan dau. Vay gia giam la diéu t6t.

Gia st rang ban ¢6 10 ngan d6 la va phat hién ra mdt cong ty tuyét vai
dé diu tu: nd 6 “con hao kinh t&, va ¢ cd nhing nha quan Iy dang tin ciy,
va gia mot c6 phiéu & miic 10 d6 la/co phiéu, trong khi gia tri ma ban tinh
duoc la 20 d6 1a/c6 phiéu, tiic la gid mua ndm trong bién d6 an toan MOS 14
50%, cung vGi dé 14 thdi gian hoan vOn tdm nam. Thé 1a ban dung 10 ngan
dé6 la dé mua 1.000 ¢G phiéu cha cong ty nay. Sau thang sau, ban lai danh
dum dugc 10 ngan d6 la nia va lai mudén mua ¢ phiéu clta céng ty ma sdu
thang tridc ban da mua. Thi lac nay gia mot ¢ phiéu da 1a 20 d6 la, thoi
gian hoan vén ciing tang thanh 13 nam. Bin chat clia cong ty nay vin thé,
chi 1a khong con bién do an toan ma thoi, va thai gian hoan vén ciing lau
qué. Vay la ban khong thé mua thém dugc nia vi gia do khong con bién do
an todn nia roi.
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Tiép tuc ndm nam sau d6, gia mt 8 phiéu dé van 12 20 d6 la. Néu ban
dem 1000 phiéu ra ban, ban thu vé gip 20 ngan dé la. Tinh ra thi ban 16i
dugc 15% lai kép moi nam (Ban cé thé tinh nhdp theo Quy tic 72 - Chu
thich cua nguoi dich). D6 la mdt phi vy thanh cong.

Nhung sé ra sao néu moi chuyén dién ra theo kjch ban khac. Cang van
¢6 phiéu clia cong ty d6, va ban mua 1.000 ¢4 phiéu & miic gia 10 do la.
Sau thing sau ban ciing lai d€ danh dugc 10 ngan d6 la nita va lai mudn
diu tu. Ban ki€m tra thi thdy cong ty ma siu thang trudc ban mua, hién
nay gia mét ¢4 phiéu chi con 5 d6 la, trong khi gia tri thyc cia no van la
20 d6 la/c6 phiéu, thoi gian hoan von hic nay gidm xudng con nim nam,
di nhién gid mua nam trong bién d¢ an toan MOS. Thé la ban chi ra 1000
d6 la va mua vé dugc 2.000 ¢6 phiéu nda. Trong cé kich ban trudc va kich
ban nay, khi toi bao “ban chit cong ty van thé” ¢ nghia l1a ban phai kiém
tra lai phan tich vé bén chii M (Meaning - ¢6 y nghia vdi ban khong?
Management - cac nha quan ly céng ty ¢6 tot khéng? MOAT - ¢6 “con
hao kinh t€” khong? MOS - ¢6 bién d¢ an toan vé gia khéng?) dé dam bao
gid tri cia cong ty van gidong nhu lan ddu ban mua vao. Khic biét ¢ day la
bién do an toan MOS t4t hon,

Roi lai sdu thang sau, ban lai d¢ danh dugc 10.000 d6 la nita, va phat
hién ngudi ta dang ban cé phiéu yéu thich cia ban, 1an nay gia chi con 1
dd la ma théi, thoi gian hoan vén chi con hai nim, ban tinh toan va biét
gié tri thuc cia mét ¢ phiéu van git & mic 20 do la. Sao ¢6 phiéu nay lai
giam thé tham dén thé nhi, cd thé do thi trudng khung hoang va cha ai
mudén mua ¢4 phi€u vio lic nay. Ban lai mua vao va dugc thém 10 ngan
b phiéu.

Bay gid trong tay ban c¢6 13 ngan c6 phiéu, vén ban bd ra la 30 ngan do
la. Tinh trung binh la ban chi ra 2.3 46 la dé mua mot c6 phiéu, Thé r6i
nim nam sau, gia c6 phiéu trd vé ding gia tri cia né 14 20 d6 la/cd phiéu.
Ban hay xem lai kich ban dau tién, lic d6 c6 muc ldi 15% moi nam. Con
trong hoan canh nay, ban ban ra 13.000 ¢6 phiéu va thu vé 260 ngan do
la, tinh ra ban lai tdi 54% mbi nim. Thay vi ban dugc 20 ngan d6 la, thi
ban ban dugc tdi 260 ngan do la, bdi vi ban da rén luyén d€ mua tich trit
¢ phiéu.

Khi xutng tuc o len: hay nho nhé! “Khi niao gid gidm lai lam
lot nhugn tang?” Cau tré loi la khi ban mua tich trie mot cong ty
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Mdi ngay sé ¢ nhi€u cong ty tuyét véi ma ban ¢6 thé mua c6 phiéu vdi
gid hai. Ban khong thé mua hét ¢6 phiéu ctia cdc cong ty d6, nhung chi mot
lugng nho ctia cong ty tot voi gia tuyét voi cang sé lam ban tré nén giau co.

PAY CO PHAI LA CHIEN THUAT TRUNG BINH HOA CHI PHi
DPAU TU DCA {DOLLAR COST AVERAGING) KHONG?

Xin néi ngay la khong gidng. Trong chién thuat DCA, ban sé mua c¢6
phiéu theo dinh ky vdi mét lugng tién l4n nao cing nhu lan nao, du ring
thi trudng 1én hay xudng ban cing ¢l mua vao. Rat nhiéu chuyén gia
da phé phan DCA riang né cha phai la chién thuat dau tu gi ca, né chila
manh 14i tiép thi clia nhiing ngudi tao ra no. Nhiing ngudi ca nggi chién
thuat DCA néi ring né giup gidm thiéu rui ro trong dau tu, nhung no bj
rat dong ngudi chi trich ring chang nhing khong giam rai ro cho nha
dau tu, ma con lam gidm lgi nhuan so vdi cac chién thuit dau tu khdc. Khi
ban mua c6 phiéu va sau d6 ¢6 phiéu cia ban bi rdt gia, nhiing ga vé vin
¢6 thé néi véi ban rang: “Hay git ¢4 phiéu dd mua, va hay mua thém, do
la lam theo chién thuat cia DCA dé giam chi phi ddu tu”. Vay lan dadu ban
mua vdi gid 20 d6 la/phiéu, bay gid la gid giam, ban nghe 10i ga vd vin do
va mua thém mét lugng nia véi gia 10 d6 la/phiéu. Réi khi gia tut xudng
5 d6 la/phiéu, ga kia ching biét khuyén ban diéu gi nita vi anh ta khéng
biét gia tri that cua loai ¢4 phi€u d6. Biét dau ga nay lai dodn rang gia tri
thuc ciia mot ¢d phiéula 1 d6 la cing nén. Hén ta khong ddm khuyén ban
bdn ra, vi bdn lic nay 10 vén va ban sé d6 tdi cho hin. Hin chi ¢on cach
la khuyén ban cif mua thém, hy vong sé dén lic gid ¢6 phiéu sé ting cao
hon muc binh quan ban phai chi d¢ mua loai ¢6 phiéu d6 tu trudc tdi nay.
Nhung chuyén do6 chi xdy ra khi thi truéng c6 chiéu hudng di lén. Con
thoi diém am dam kéo dai nhu khi cuén sach nay ra doi, thi tung tién ra
mua tiép mot céng ty toi chi t6 16 vén nang hon ma théi.

Chuyén do co thé xdy ra? Duong nhién r6i, né con xdy ra nhu com
bita. Nhung liéu n6 sé khéng dién ra trong mét thdi gian dai? Va thi
trudng khong thé dinh gia sai gia tri ¢6 phiéu trong nhiéu nam ding
khong? That khong may, viéc dinh gia sai 1dm gia tri ¢6 phiéu dang dién
ra nhan nhin. Co phiéu c6 thé bi dinh gia qué cao hang chuc nam. Rai thi
ciing c6 lic né dugc dinh gia dang d€ r6i di dit ngay sau d6. Trong giai
doan 1999-2009 ¢6 phiéu cic cong ty cong nghé rit hat khich, néu ban
dau tu theo vao ¢6 phiéu cha nhém 100 cong ty cong nghé dugc niém yét
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trén san Nasdaq theo chién thuat DCA, tic 1a ddu tu vao chi s6 Q (Q index),
vdi von khodng 12 ngan d6 la/nam, thi trong 10 nim ban da diu tu dugc
120 ngan do la, gid trung binh ban bd ra mua mdt c6 phiéu sé 1a 47 dé la.
Nhung dén thing 3 nam 2009, gia ¢4 phiéu trung binh cia 100 cong ty nay
giam con khodng 27 d6 la/phiéu, vay la ban da 16 43% s6 von sau 10 nim dau
tu, ciing nhd chi€n thuit DCA ma ra cd. Réi tif tit thi trudng cing dinh gia
ding gid tri ctia cdc cong ty cong nghé. Véi nhiing ngudi sau su kién gidm
43% vén ma van ¢4 bam tru theo chién thuit DCA, mét ngay nao ban sé
thu hai lai v6n, khong 1&i xu nao. Mgt ngay nao dé, trong thi trudng nhu thé
nay, c6 thé 1a mot thdi gian rét dai, chang han nhu qua cd tudi huu cta ban.

The Q Index
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DCA la mét chién thudt ngu xuan. N6 1a cach mua mua cong ty hay mua
chi s6 index ma khong dung dén néo. Sy that la n6 ¢6 vé nhu rit don gidn va
hiéu qué nhim tranh mua & gia xdu da khién n6 tré nén mét cong cu dac luc
cho cdc tay “chuyén gia” tai chinh thiéu nao.

Sai ]am cd ban nhét clia chién thuat DCA 14 nd xem gia ¢6 phiéu va gia tri
cong ty 1a mét, vi khi dau tu theo chién thuat DCA, ngudi ta khong yéu ciu ban
xac dinh gia trj clia cdng ty do.

Néu ban da tiing thich DCA trong qua khu, thi nay ban sé yéu phuong
phap dau tu bang cach mua tich trif ¢6 phiéu. Hay xem mua tich tri c6 phiéu
gidng nhu DCA nhung cé ding nao. D6 la: hay mua vao khi gid nim trong
mét muc bién dé an toan MOS l6n, va thoi gian hoan vén ngin, va sau dé cu
mua vao mién la MOS va thoi gian hoan v6n van gilt nguyén. Néu gia ¢6 phiéu
tut, ta 6 thé mua nhiéu ¢6 phiéu han vdi cling s6 tién. Néu 6 phiéu ting gia
trén muc bién d¢ an todn, hoic la thdi gian hoan vdn dai qu4, thi ditng mua.
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Thay vi diu tu va hoi hop theo cic “con s6ng” 1én xudng chia thi trudng
v0i chién thuat ngu ngéc DCA, chiing ta mua tich trit ¢ phiéu vi chiing ta
xic dinh dugc gia trj that cia doanh nghiép va vi thé khi gia ¢ phiéu cao
hon gia tri, ching ta khéng mua vao.

TRG LAI VOI BNI: LAM GI TIEP THEO DAY?

Bay gid ban trad 10i ciu hdi cia toi nhé, day la cau hodi quan trong dé
xem ban da thim dugc chat gi khi doc sach cna téi: Mot khi ban da
mua c6 phiéu ctia BNI & muic gia 52 d6 la, vdy mua xong réi, ban muén
hom sau gia di lén hay di xudng? Cang tuong tu nhu khi ban di mua
bianh mi, ban thich in binh mi vio mdi sang, vay ban mudn gia banh
mi gidm gia hay ting gia? (Cau tra loi la giam gia phai khong, di nhién
banh mi vin ngon, thom va chit lugng van khong hé thay déi so vai
thudng ngay).

NHUNG PIEU NEN NHO VA HANH DONG

T6i nhan thdy ring, gid ¢§ phiéu cia mot s6 cong ty dugce day lén qua
cao so vdi gia tri thit cua ching, bdi vi ngudi ta khong xac dinh dugc
nhing nam tiép theo lgi nhuin cba nhing cong ty nay cao hay thdp.
Ban phai khén khéo, bang cach xem cho k¥ 10 ndm gan day tinh hinh
tai chinh cta ho thé nao. Sau d6 la viéc tinh toan xem tuong lai ho sé
c6 lgi nhuan ra sao va tif d6 xdc dinh gia tri théat su cta cong ty ma
ban nham téi. Ddu tu voi bién d¢ lgi nhudn ding ké sé bao vé ti lé 1gi
nhuin téi thiéu chip nhan duge (MARR) khi ban ban ra véi gid bang
hoidc han gia tri thuc (sticker price) cia c6 phiéu.

e Ding bao gid nhdm lan gida gia ca va gia tri. Luon dinh gia tri
thyc (sticker price) cha mét cong ty va khong bao gid tra dén muc
gia do (phai c6 bién an toan MOS chi).

e Tinh todn gid bién d6 an toan (MOS), si dung nhidng cong cu
theo phuong phip mua tich trd mién phi tai trang Web
RuleOnelnvesting.com (O Viét Nam ban ¢6 thé vao www.happy.live
dé tham khdo va tham gia cac khoa hoc cua chung t6i hang thang/
hang quy trén internet va cac hoi thao).

e Haiy tinh xem thdi gian ban 13y lai vén Payback Time, khi thuc
hién budc nay ban sé phat hién ra cd phiéu ban dang nhim tgi cé
hién tdgng bong bong gia hay khong? @
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Khong ai bugc ban phai hoc...
cing nhu chang ai bugc ban phai séng vay.
W. EDWARDS DEMING
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UC DICH CUA MUA TICH TRU CO PHIEU ctia doanh

nghiép 13 t6i da hda lgi nhuan ti dau tu vai it nd luc va it

rii ro nhdt cé thé. Ching ta mua tich trit mét doanh nghiép

bang cdch dau v vao mét phan doanh nghiép d6 vadi bién dd gia an todn

~ MOS (Margin of Safety). Néu gia ¢6 phiéu di xuéng ma khéng do viéc

thay d6i vé ban chét kinh doanh ¢6t 161 clia doanh nghiép, ching ta sé

mua thém. Dau tu § gid thap sé gidam chi phi d4u tu trung binh cta chang

ta xudng, dong thoi lam gia ting ty suit lgi nhuin gdp trong tuadng lai.

Day chinh la cach nguoi nghéo lam giau va nguoi giau trd nén giau hon.

Hiéu mét cach don gidn, ¢6t 16i clia mua tich tri 1a bién dip ha gia tra

thanh co héi tang lgi tic dau tu. D€ bién su gidm thanh sy gia ting giau
¢6, hay thyc hién tdm budc don gian sau:
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TAM BUGC BIEN XUONG THANH LEN

|.Tim kiém 5.5 hau
2, X4c dinh gi tny 6. Mua tich tr
3.Theo doi 7,Bdn

4.Mua 8. L3p lai dén khi giau ¢

BUGC 1: TIM KIEM

Ban phadi biét minh dang tim kiém diéu gi: d6 la tim kiém mot doanh
nghiép tuyét vdi. (Néu ban khong chic doanh nghiép tuyét voi la nhu thé
nao, hay doc lai Chuong 3 va danh chat thoi gian tham khao Website cua
t6i). Tim kiém chinh la budc dau tién dé bién mét thi truong dang suy
gidm manh trd thanh mét dip dé lam giau. Ban tim kiém mot diéu rét cu
thé d6 chinh la ba chit M: mdt doanh nghiép trong mét nganh ma ban hiéu
(Y nghia - Meaning) v&i mot lgi thé canh tranh viing chic (“con hao kinh
t€” - Moat) va mgt CEO ban tin tudng (ban diéu hanh - Management).
Doi khi, biét 6 cdi ta khong can tim chinh la khoi diém dé thu hep
pham vi tim kiém cta minh lai. Téi da néu vai diém bao dong do & cudi
Chuong 3. Nhung bay git ching ta da thyc su san sang dé mua vao, hay
cung nhéc lai danh sach va di sau hon vao cac chi tiét. Hay nhé rang, néu
ban tién hanh mua tich tri, ban that su phai thuc hién ding cac budc nay.
Co6 moét gidc quan tinh nhay dé phat hién sém cac bao dong do sé tiét kiém
cho ching ta rat nhiéu thai gian, cong siic, va di nhién, ca tién bac nia.

» DANH SACH CAC PIEM BAO PONG PO - PHAN II

1. Khéong ¢é y nghia véi ban than. Hay nhd rang, néu ban khong
phai mot chuyén gia trong nganh nao, thi ban cing ding s& hitu mét
doanh nghiép nao trong nganh dy. Néu ban khong hiéu mét nganh
cong nghiép, diing ddn than vao cho tdi khi ban hiéu ré. Hay doc lai
Chuong 3.

2. Khong c6 lgi thé canh tranh. Néu khong c6 1gi thé canh tranh
bén viing, khong cdn can nhic dén cong ty do. Khong co lgi thé
canh tranh, tic la phai canh tranh bang gid. Néu vi khi ctia d4i tha
la hang hoa t6t tuong duong hang cia ban nhung gia ré hon, khach
hang hién nhién sé mua cta ho. Ban sé bi ép dé ha gia. Néu déi thu
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canh tranh cla ban séng & Trung Qudc, hdn ¢6 thé ha gia bdn dén
dudi muc gia von san xuit cia ban nita. D6 la diéu da ting xay ra
cho cdc cita hang kim khi tai cdc thi trdn nho cua My khi Wal-mart
khai truong siéu thj ctia ho. Vi s6 lugng dat hang cia Wal-mart qua
lGn, ho 6 thé ban d6 kim khi ré hon gia khach mua tai xudng. Bing
s& hitu moét cong ty néu né khong c6 lgi thé canh tranh l6n, du cho
d6 14 cong ty tu nhén hay cong ty dai ching.

3. Khong cé CEO

Di nhién, phai c6 ai d6 ngdi vao vi tri clia vi gidm ddc diéu hanh
(CEO) chi, nhung diéu d6 khong c6 nghia ring doanh nghi¢p dé
dang c6 mot ngudi diéu hanh thyc su. Lanh dao 1a vdn dé vé tim
nhin va gid tri. Moi cong ty cong déu c6 ban diéu hanh. Nhung chi
c6 mot s4 it 1a ¢ ky nang linh dao. Khi ti viét quyén sach ndy, Steve
Jobs (CEO ctia Apple) dang chéng choi v&i bénh tat. Téi da tung
lam viéc vdi Steve va toi c¢é thé ndi vdi ban, bang kinh nghiém cia
chinh ban thin minh, ring diéu gi 6ng ta da cho 13 ding, 6ng ta sé
khong d6i nio nhugng bd. Cing gidng nhu Simon cia American
Idol. Steve hoan toan khdng quan tam dén cam xic cd nhén cla
ban. Diéu ban dang lam hodc la “tuyét tac”, hodc la “cuc rac” ong dy
khong quan tam.

Chinh sy tap trung mot cich tuyét déi vae nhitng diéu Steve cho
rang la “tuyét tac” da lam cho Apple gan két cong nghé vdi ngudi
tiéu dung tt hon bat cif cong ty ndo khéc trén thé gigi. Nudc My can
nhiéu “tay ng6 ngdo’, cling cua, chuyén bai tri cac 1€ théi lam viéc ca
ky giéng nhu Steve Jobs. Nhung diéu gi sé xdy ra, néu Steve khong
thé khoe lai? D6 la mot cau hoi md ring liéu ai khic ngoai Steve ¢6
thé git san phim Apple & chép cla sy sang tao dinh cao.

Xem thém v& John Sculley - nguoi da dusi Steve Jobs khoi Apple:
http://bit ly/john-sculley-hoi-han-vi-duoi-viec-steve-jobs
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Lan trudc khi Steve bi phé trudt, cong ty da mdi mét tay “ban nudc
dudng” (y no6i cyu CEO cia Pepsi va cia Apple) vé lanh dao, va Apple
gan tiéu. Khi Steve trd lai, ong ta ctiu ca cong ty. Chang ta sé cing
chd xem liéu c6 mét nha lanh dao thuc thy khic ¢6 thé budc lén va
dai va gid Apple an toan hay khong. (Qua d6, ban clng can phai thian
trong khi mua mot cong ty 1é thuge qud nhiéu vao tri tué cia mot ¢
nhin. Néu tai san con ngudi dy di mat, toan bo doanh nghié¢p ciing
sé di tong). Ching ta cing cin chic chdn rang chung ta khong dau tu
vao doanh nghiép c6 ngudi ding dau la chinh tri gia. Ho khong phai
nhiing ngudi lanh dao. He va ngudi lanh dao 1a hai thai cyc. Bam
doéng muén di dau, ho dén do trudce va viy vay cay gdy trén tay. Thé
gidi nay dd c¢6 qua du nhitng man chiéu tro cau khach ctia cdc chinh
tri gia. Hay cdn than néu ban dau tu vao cong ty nhu vay.

4. N¢ qua 1én. Khong ¢é ng nin la tét nhét, dac biét 1a no tin dung.
Ng cho thidy doanh nghiép cin muon tién dé trang trdi vén hoac
phét trién, hodc ca hai. Khi kinh té khé khin, dong tién mét cua
cdng ty sé can kiét. Khi d¢, ho phai béan thém 6 phiéu ra, lam tang
lugng ¢4 dong hién o hodc gidm ting trudng hodc thim chi ban
mot phéan clia cong ty d€ ¢6 von trang trai cho nhing phan con lai.
Ban phai chic riang tinh trang ng hién tai khong vugt qua kha nang
chi trd cha doanh nghiép, cho du thai budi hién nay thi tridng tin
dung rit té&. Nhu da gidi thich trong Chudng 3, hay chic rang cong ty
¢6 thé thanh todn hét ng dai han trong vong ba nam bang cach chia
tong ng dai han cho lgi nhuin hién tai.

5. Cong doan.

Téi thich ¥ tudng vé cong doan cong ty vi toi luén ding vé phia
nhiing ngudi nhé bé, nhung téi khong phdi la fan clia cong doan.
Mot cong doan cong ty 1a tap hop bao gém cd ban diéu hanh va nhan
vién thudc cung mdt cong ty, n6 cho phép nhin vién dugc quyén
gop v kién vao mét dong thuin, né tao cdu ndi gidta nhan vién va
CEOQ, giup ngudi CEO hi€u nguyén vong ciia nhéan vién, no ciung la
noi ban diéu hanh giai thich diéu céng ty mong mudn. N6 la phuong
tién dé€ xay dung su déng thuan cia moi ¢6 déng. Cong doan, nhin &
mot khia canh khac, khong hé cé phan hin trong bat ky mét doanh
nghiép cu thé nao. Gidng nhu luat su bao chifa cho ban & toa, cong
viéc cla cong doan khéong phai 1a dua ra phan quyét sau cung, ma
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la gianh chién thing bang moi gid. R4t ty nhién, cing nhu trén toa
an, di€u nay tao ra cudc chién giifa cong doan va nhitng ngudi cé cé
phin trong cong ty - cu thé la ¢ dong va ban diéu hanh. Déi khi,
cong doan con gay chién vdi thanh vién cla chinh minh (tdc la nhéin
vién) khi nhén vién cho ring cong doan lam hai dén c4 nhin ho - vi
du nhu dinh céng.

Cong doan, vé ban chat, giét chét con ngdng dé tritng vang. Ban ¢o
biét: su thanh cong cua td chic cong doan cua nhitng cong ty kinh
doanh xe hoi, ddu tranh doi ting luong, cic phic Igi cho ngudi lao
dong da giét chét ba doanh nghiép trong linh vuc xe hoi cia My?
Riéng phan céng doan, he khong nhin mét ky 16 trdch nhiém nao vé
phan minh. Khi c¢ lgi nhuén, ho thu vén cho thanh vién cia minh
dén d6ng xu cudi cung bang cdch kim ham ban diéu hanh, cac nha
cung cap, khich hang, ngudi git trii phiéu, cé déng bang viéc de doa
sé tién hanh dinh céng 1dn, c6 kha ning pha hoai thi phin. Vi khi
cta ho ¢ hiéu qua, vi ho biét ring doanh nghiép c6 y nghia vdi c6
déng hon [a vdi nhan vién. Thay thé mét nhan su dugc tra luong 50
dé la mot gio thi dé dang hon xdy dyng lai mot doanh nghiép ti d6
la va moi nguadi trén ban dam phan déu hiéu r6 diéu nay. That khong
may man, méc di céng doan cong ty 1a diéu phé bién & nhiéu nudc,
Quéc hoi My da ra luat bai bé cong doan vao nam 1935 trong Pao
luiat quan hé lao dong qudc gia. Pao luat 16i thdi nay da day ngudi
nhén vién vao thé lya chon hodc khdng ¢é quyén gi trong cong ty
hoac gia nhap vao cong doan chung ctia nganh cling véi cic d6i tha
canh tranh, Hay can trong khi dau tu ¢ noi thé luc cong doan manh.

6. Cong nghé.

Cac cdng ty cong nghé 1a mién ddt hda caa viéc mua di ban lai ¢6
phi€u, khéng phai danh cho mua tich trit. Cong nghé dugc sinh ra
dé thii tiéu cdi cd va thay thé bing cai mdi. (Tén phu hgp cho hién
tugng nay la cong nghé phan dong - creative destruction). Néi cach
khac, ban chét ctia cong nghé 12 quét sach lgi thé canh tranh cta
mdt cong ty nao do. Nhiing toa lau dai v6i nhiing “con hao kinh t&
vé cong nghé ¢6 thé phong tha tét dén khi o ké dao hdm chui duéi
hao dé d6t nhap va vé hiéu héa hoan toan hé théng phong tha. Vin
dé 16n nhét cua lgi thé canh tranh bing cong nghé la thiéu kha nang
phat dong tin cong. Ngay hom nay ban dang s& hiiu mt chiéc may
tinh xin nhit. Nhung ngay hém sau ban bi qua mit. Ban cé trong
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tay con chip nhanh nhit thé gi6i, nhung diéu gi sé xdy ra néu may
tinh tuong lai khong con can chip niia? Hom nay ban c¢6 BlackBerry,
nhung ngay mai iPhone ra ddi, vdy ban sé lam gi vao ngay mai? Van
dé€ cha viéc s& hitu mot cong ty 1€ thudc vao viéc phat trién san phim
mdi 1a sy phu thudc vao cac tai nang ky thuat va c6 kha ning du bao
xu hudng tuong lai.

Néu ban mdt di nhing ky su hang dau ciing nhu khéng thé thu hat
dugc mot thé hé marketing thién tai, ban sé bi d6i tha vugt mat.
P§i vai nhitng nha dau tu thy déng (mua tich trd c6 phiéu) thi dadu
tu vao cong nghé cha khac gi ban dang ngdi trén mot chuyén xe dién
chay vé tuong lai. Hay d€ danh cic cong ty cong nghé cho cic quy
dau td mao hiém va cdc nha dau co. Diing mua tich trit ¢4 phiéu cia
cong ty cdng nghé, trif khi ban 1a chuyén gia trong linh vuc d6, ngay
cd khi la chuyén gia, ban ciing nén cén trong.

» SUDUNG CAC CONG CU TiM KIEM ONLINE

Ngay cd khi ban biét khéng nén tim kiém cai gi, ban van ¢6 nhiing van
dé trong tim ki€m cai ban mudn, dic biét la, néu ban khdong chuyén vé bat
ky nganh nao. Trong Chuong 3, t6i dd dan ban titng budc di qua qua trinh
tim kiém cdc cong ty tiém ning trong mét nganh bt ky. Toéi da chi ban
cach lung suc trong chin phan khiic nganh nghé cta Yahoo!, va ching ta
da di sdu vao nganh thdi trang, dya trén ba vong tron cta t6i, va réi chiing
ta da di tim hiéu cin ké cong ty Ralph Lauren.

(3 Viét Nam céc nha du tu ¢6 thé tim kiém cong ty tai cic Website tai
chinh tét va mién phi nhu cafef.vn).

Bay gid, t6i sé chi ban mét cach con “xin” hon dé€ tim ra cong ty tuyét
vdi clia riéng ban: M6t cong cu tim kiém c6 phiéu.

Mét hé thong tim kiém ¢ phiéu la mét bo loc dua trén céc tiéu chi. Tai
MY, c6 200 nganh cong nghiép, 6.500 cong ty dai ching lon nho, va méi
cong ty nhu thé c6 khoang 700 thong tin khac nhau. Mot hé théng tim
kiém c6 phi€u luu trd va phan loai cdc thong tin dy. N6 la mét thiét bi mang
tinh cadch mang, gitp tiét kiém thoi gian ling suc cong ty tuyét vai dé mua
vao, trong mét nganh cong nghiép ma ban rat thich va rit am hiéu.

D& cdm nghiém dugc sy tuyét voi cha cdng nghé loc ¢ phiéu, hay
nhd lai cich ching ta thu thap théng tin 10 nim trudc ddy. Chung ta
hoan toan c6 thé tra citu théng tin cha 6.500 loai ¢6 phiéu dang Juu hanh
tai My. Hién nhién 13 chiing ta c6 thé, né chi mit thém chit it thdi gian
théi. Ddu tién, ban sé viét thu cho 6.500 cong ty, xin bdo cdo thudng nién
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va SEC 10-Q filings cia ho (SEC 10-Q la bdo cdo quy doanh nghiép cn
dién cho ﬁy ban chdng khodn va san giao dich). Gia sif ban viét dugc 30
14 thu mét gid, ban chi cin mét thing dé viét xong thu va tdn khoang
2.000 d6 la tién phong bi va tem, chua ké m¢t chuang trinh vat Iy tri liéu
phuc hoéi t6n thuong do lip di lap lai déng tic le lugi “liém” tem 300 l4n
moét ngdy. Trong vong hai tudn, ban sé nhdn dugc thu trd 161 dau tién,
va ban bat ddu doc. Gia du ban ton nta gid dé€ xem qua béo cdo nim va
tinh todn cdc chi s6 ROC - hé s6 thu nhép trén von dau tu, EG (earning
growth) va Ng; 3.000 gio la thoi gian t8i thiéu d€ ban lam xong cdng viéc
nay. Néu ban chiu khé, chi mgt nam la ban hoan thanh cong trinh. Va
khi ban thd phao nhe nhém, bdo cdo ndm tiép theo da cap bén hop thu
nha ban.

Ngay nay ching ta chi lam khac mét chut.

Hay vao trang chiu MSN Money. Tai menu bén trdi, dugi muc Invest-
ing, tim va bdm vao Stock Researching. Trén trang Stock Researching, tim
Find Stocks & menu bén trdi. Bén dudi do6, hay bam vao Stock Screener
va chon Custom Search. Trén trang viia hién ra sé xudt hién “Supercharge
Your Search’, hay bdm vao dé. Ban sé dugc dan dén Deluxe Search Tools va
chiing sé tu tai xuéng. (Lvu y vdi ngudi ding Mac: toi dang viét quyén sach
nay trén MacBook Pro. Néu t6i vao MSN Money trén hé diéu hanh Mac
bing trinh duyét Safari hay Firefox, t6i khong thay Supercharge. Néu ban
ctung khong thdy, hay dung Boot Camp hodc Virtual Machine hoac Parallels
dé ding hé diéu hanh Windows. Vao tit Win thi dugc. Hay cap nhat phién
ban mdi nhit cta Internet Explorer, MSN Money hoat dong t6t nhat trén
trinh duyét nay). Cé rit nhiéu trang cung cip cong cu tim ¢ phiéu, nhung
cdng cu cia MSN hoat déng rit t6t, hon thé nifa, né mién phi.

Néu to6i mudn gidi han tim ki€ém trong nhing nganh Ja thich cta
toi, toi bim vao Industry dé€ s6 ra mét menu va chon tif 200 nganh cong
nghiép. Ban ¢é nhd hanh trinh ¢ Chuong 3, tim ra nganh ma minh thich
khong? O day cing vay, chiing ta cing di tim nganh yéu thich dua trén
ba Vong Tron. Téi di chuyén chudt dén hop thoai Field Name, bim vao,
va dén trinh don tha xudng diu tién (drop-down menu). Téi di chuét
dén Company Basics, va trinh don tha xudng thi hai hién ra, toi chon
Industry Name. Néu ban van dang lam theo, hay bdm vao tén nganh cong
nghiép. Tén nganh gio sé ndm trong hop thoai Field Name. Hay bdm vao

hop thoai Operator va chon “=".
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Bay gio hay bam vao hop thoai Value va ban sé thdy mét danh muc
Sectors. C6 31 Sectors trén trang MSN. MSN thdy rang céch chia 9 Sectors
cua Yahoo! la qua rong d€ phén loai c6 phiéu, néu ho phat trién cach chia
31 cua chinh ho. T6i cuén theo danh sach dén nhom dau tién co vé sé
chia nganh ma t6i gidi, dua trén ba Vong Tron cua t6i. Toéi dodn do la
Consumer Non-Durables Sector (Hang tiéu dung khong lau bén) sé chua
thu téi mudn. Toi di chudt dén dé va danh sach cac nganh cong nghiép
trong nhom sé hién ra bén phai. Nganh dau tién la Textile-Apparel
Clothing (Nganh May mac).

T6i mudn xem thong tin ciia nganh nay, dé xem c6 cong ty tét nao
khong, nén toi bam chon va tén nganh sé xuat hién trong hop thoai Value.
Téi chi cé thé xem mot nganh mdi lan, nén lan tim kiém nay sé goi gon
cac c6 phiéu trong nhém nganh Textile- Apparel Clothing.

Su tét dep khi thuc hién theo cach nay doé la téi c6 thé hoan déi sy tim
ki€ém sang bat ky nganh nghé nao va két qua tim kiém ctia t6i sé dugc
chuyén sang nganh mdi do. Ban sé thdy dugc diéu do6 chi trong mot phat.

Dau tién, t6i sé thém vai thong s6, hodc di kién vé doanh nghiép, day
la cach dé toi “noi” cho may tinh hiéu vé cong ty téi dang tim kiém. Lua
chon thd nhit cua t6i la doanh nghiép c6 ty sudt Igi nhuan trén vén dau
tu ROC 6n dinh. Téi di chu¢t dén hop thoai Field Name, bén dudi thong
sG dau tién toi da chon la Industry Name, va chon Investment Return (lgi
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tdc dau tu). Toi chon tiép ROI trong ndm nim (ROI la chi viét tit cha
MSN cho ROIC - Igi nhuén trén vén déu tu).
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Toi mudn tim cong ty c6 ROIC 6n dinh, nén téi gidi han két qua tim
kiém trong cac cong ty dat it nhat 10% trong vong nim nam gan nhit.

Toi con phai tim kiém thém gi nia? Ti lé tang trudng lgi nhuan
(Earnings Growth)? Toi lai doi hoi chi s6 nay thdp nhat phai la 10% vao
nam gin nhat. Trudc mat, toi khong can nhin s6 nhiéu nim, vi néu mat
cong ty c6 so thu nhép trong nim viia rdi tét, c6 nghia la ho dang hoat
dong thuc su tét. Toi cd thé xem s6 tang trudng cac nam trudc sau. Thém
thong s6 do vao, ciing bang cach di chuot dén Field Name, bén dudi
thong s6 ban da thém vao, chon EPS Growth. Bay gig, tiép tuc thém Ng
vao phan thong s6 tim ki€ém. Chung ta sé dung ti s6 Ng - Von chu s¢ hitu
dé tim ra cong ty gan nhu khéng mac ng.

Néu ban gap rac rdi vdi cong viéc tim kiém nay, hay vao Website clia
t6i, RuleOnelnvesting.com. Toi sé chi ban ting budc mét dé ban cé thé
lam theo. Téi cing da tao mot hé thong tim c6 phiéu trén trang nay, dé
ban c6 thé thyc tap. Chi can sit dung cong cu nay mot ldn d€ tim kiém
ban sé hiéu dugc cach thuc hanh né mai mai. N6 qua thuc la rat dé lam.

Bay gid, hiay bdm vao nat Run Search va hé thong sé ra soat toan nganh
Textile- Apparel Clothing (Nganh May mac) dé tim cong ty v&i bon thong
s6 ching ta vita nhap. Toi sé dua hinh két qua ngay.

Két qua tim kiém sé giong thé nay:
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So vdi cach thiic xua ci ma téi da trinh bay, cach lam mdi nay qua
thuc da tién b rat rat xa. Toi khong tén mot xu, khong “liém” mot con
tem nao, va tén it hon mét phut. Toi chi bAm mot nut va phép la xdy ra.
Va ching ta tham chi con chua dén phin hay ho nhat. Mot khi ban da tao
dugc mé hinh tim kiém theo y minh, ban c6 thé dé dang thay déi thong
s6 bang ciach bim vao thong s6 ban muén doi, thay thong s6 hodc thay
tiéu chi Iua chon. Cdi hay cua diéu nay la cong cu tim kiém tra vé cho toi
két qua cobng ty nao trong cac nganh t6i quan tam thoa man cac ba thong
s6 vé 1¢i thé canh tranh cia doanh nghiép (Con hao kinh té - Moat) toi
da nhép vao, va khi té6i mudn tim xem & nganh khac, c6 cong ty nao thoa
cac diéu kién nay khong, téi chi viéc doi tén nganh, cong cu nay sé tra vé
cho t6i két qua cac cong ty thu¢c nganh mdi théa man cac diéu kién toi da
chon ban dau. Ban hay lam thi di. Bdm vao 6 gia tri, thay Textile- Apparel
Clothing va chuyén sang Specialty Retail-Sporting Goods Stores (Nganh
bén 1é thiét bi thé thao). Bim Run Search (Tim kiém) va ban sé thdy hién
ra tén nhiing cia hang thoa man ba chi s6 téi thiéu vé Con hao kinh té.

bugc roi, ban sé 1am gi néu hé théng khéng tim ra cac nganh nghé ly
tudng nao phl hgp vdi céc tiéu chi téi thi€u cia ching ta? Néu vay, ban
nén mod rong linh vuc tim kiém sang ca nhiing linh vuc dugc chi ra trong
hai trén tong sé ba vong tron caa ban.

Ban ciing c6 thé tim kiém vdi Sectors, chon nganh ma ban muén
hudng tdi, roi sau do tim kiém trong dé doanh nghiép ma ban can.

Toi da lam nhu vay, chi la thu gian m¢t chat théi, va t6i chon vao
nganh nha hang (Restaurants), vi toi rat hay di an nha hang va téi c6 dam
nhiém chat cong viéc trong mdt nha hang nhd clia me téi & Sausalito,
California vao nhiéu nam vé trudc. Va téi nhu cé thém dong luc dé tim
kiém doanh nghiép téi thuc su quan tam.

Hay thi tim kiém ngay théi. Co nhitng doanh nghiép trén ca tuyét voi
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phat trién nhanh nhu ¢6 dai ndm trong cac Sector - nganh hang. Hay tim
va ban sé thdy. Va ding quén vao Website cua tdi, toi sé chi ban cdch téi
da tim kiém va cong ty toi viia dé cap la c6ng ty nao.

Gid thi ching ta da 1am xong phan khé khin, ching ta c6 trong tay vai
doanh nghiép c6 ba trong s6 nim chi s6 quan trong cong v6i ng (ROIC -
ti 1é thu héi vén ddu tu, ting trudng EPS, va Ng) tuong d6i phu hgp - it
nhdt 12 trong thdi diém hién tai - ti sé dua nhiing cong ty nay vao danh
sach theo doi ciia minh (Watch List).

» LAM SAO PE TAO MOT DANH SACH THEO DOI
(WATCH LIST)

Danh séch theo dai la danh sich cac doanh nghiép ma ban quan tam.
Nhiing doanh nghiép nay da vugt qua vong loai, nhung can phai theo doi
trudc khi dua vao danh muc mua. Ban cé thé tao danh sach theo doi trén
MSN Money. Ban ¢ thé theo cach thic truyén théng, dung sé tay thay
cho may tinh. Néi chung la cach nao cang dugc.

Trén MSN Money, hay bim vao tab Investing va bim vao Quote
Watchlist d cot bén trdi. Trang MSN Watchlist sé hién ra. Trong hop thoai
ky td, nhdp ma cd phiéu ban muén nghién ciu vao. Nhu Polo, hay nhap
RL. Bdim Add dé dua c6 phiéu nay vao danh sach. Ban c6 thé luu nhiéu
ma cO phiéu dé tién theo doi. Toi sé thém UA (Under Armour) vao do, vi
no la d6i tha cha Polo va da xudt hién trong lan tim kiém dau tién cua toi.
Va BWLD - Buffalo Wild Wings vi t6i thich an canh ga cua ho, nén t6i da
tinh toan dinh gia so khai, va gig t6i mudén nhac nhd minh kiém tra ky
hon vé cong ty nay.

Symbos) | 1o: [ My Wekchlat ] “'"f-

Day la mot cong cu rat tién lgi. Mot khi ban da xong viéc va quyét dinh
dugc ban sé mua ¢ phiéu nao, ban c6 thé nhép gia ban sé tra vao 6 High
Target hoidc Low Target, toi da lam thé véi BWLD.
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» NGHIEN CUU VE NGANH

Néu chung ta vin chua d4u tu, hiy hoc hdi thém vé nganh nghé ma
cong ty nim trong danh sich theo déi ctia chiing ta dang hoat ddng. Ddu
tién la vao trang Yahoo! Finance, nhip ma ¢é phiéu ciia mét dng vién
bat ky trong danh sach. Bay gid hay tim d menu bén trdi tim Companies,
va bdm vao Industry. Nganh c¢dng nghiép chia doanh nghiép cta ban sé
xudt hién. Hay ghi lai cac cong ty d6i tha trong ciing nganh dé nghién cttu
sau. Hay doc vé nganh. Kiém tra Website ctia nhiing cong ty 16n trong
nganh. Doc, doc, doc va tiép tuc dio sau dén khi ban cé ciu tra 16i dut
khodt Cé hodc Khong dau tu vao nganh nay, réi di tiép dén doanh nghiép
tiép theo trong danh sach theo dai.

Khi ban di xong viéc dao xdi thdng tin, ¢6 thé ban sé ung y vdi nganh
nhung lai khéng cdn hing tha véi ¢6 phiéu lic ddu nia. Diéu nay van
thuong xay ra. Ban hau nhu chic chin sé tim duge mét Ung vién madi
trong nganh ma ban thich hon, va gi¢ day, cong ty nay sé lot vao danh
sach theo déi hoac danh sach mua cua ban.

Trudc khi ban ban tam vé chuyén da danh biét bao nhiéu thoi gian réi
ma con chua mua gi, hay nhé diéu Abraham Lincoln néi, “Cho t6i sdu gio
dé chat cay, 161 sé dung bdn gig ddu dé mai bén chiéc rin.” Céng sic ban
dé ra chuén bj ban ddu sé mang lai lgi nhudn t6t nhat vé sau. Pa phan
nhidng viéc doc s6 nay ban chi cin lam mét lan, vi ban da hiéu vé doanh
nghiép rdi va khong can phai doc tiép nita. Tu thai diém dé trg di, ban
chi cdn dé€ mit dén d€ xem doanh nghiép ban yéu thich lam viéc nao, da
dén co h$i dé mua vao hay mua tich trif thém nifa chua.

BUGC HAI: DINH GIA

Ban hay xem lai Chuong 4. Hay thuc hién thao tdc dinh gia dya trén Quy
tic s6 1 (Tim gid niém yét). Sau d6 thuc hién thao tic dinh gia Payback
Time d€ xédc dinh thdi gian hodn vén. Hay dam bédo ring ban chlia Bién
d an toan du rong dé chia phan cho cdc sai sot. Ban muén mua vao voi
gid du thdp d€ néu ban c6 thé mua toan bj ¢d phan, ban co thé ldy lai tién
rai ro trong thoi gian ngén (t6i da la 10 nam).

Ludn nhd ring gia ca khdc xa gia tri. Ngudn con ctia sy khéc biét d6
1a ngudi ban déng hanh cda ching ta, Ngai Thi Trudng, ngudi sin long
mua khi chiing ta muén bdn va ban khi chiing ta muén mua. Giao kéo chia
ching ta vdi 6ng ban ddy chinh 13 éng ta dua ra gi4, ching ta dua ra cau
trd 10i Chdp nhin hay Khéng chip nhin.
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» GAN KET VOI BAN DONG HANH, NGAI THI TRUONG,

VA PA PIT EMT

Vao thang 10 nam 2008, ching ta ching kién mét su hoang loan va
nhiing dong thai phi ly trong thé gidi tai chinh. Thi trudng phai sinh mac
ng qud lon da tan chay khi s¢ hai bao trim thj trudng tin dung toan ciu.
Thi truong ching khodng mit 20% gia tri - khoang 3.6 nghin ti d6 la -
trong vong von ven vai ngay... va lai tiép tuc da dé va.

Thi trugng tai chinh 12 mot noi ngdp tran hai déi cic cdm xtc cing
thing cua sg hai va tham lam, qué nhiéu dén ndi tao nén mot nhén vit c6
bénh réi loan lIudng cuc ma Benjamin Graham (thay cia Warren Buffett)
goi 12 “Ngai Thi Trudng” - Mr. Market. Ong ta thudng rit ly tri, do 6ng
udng thuée hang ngay d€ tri bénh. Khi cac su kién trén thé gigi dién ra
vuot ngoai du dodn cla 6ng ta, dng ta ngung udng thudc va lap tic roi
vao con ludng cuc. Néu tin tic tét qua sdc tudng tugng, ong ta phat
cudng va tran diy niém tin vao tuong lai tuodi sang, nén sin long tra gia
rit cao dé mua vao - gid mua cao vugt han gid tri. Mit khdc, néu tin
x4u qua sic tudng tugng, 6ng ta trd nén trim cam va ban nhidng doanh
nghiép tuyét vdi ¢ gia thip hon nhiéu so vai gia tri.

Veé dep ctia Ngai Thi Trudng la 6ng ludn dong vai tro ngudi dong hanh
ctia chung ta cho du éng dang & trong tdm trang thé nao. Néu ong trim
cam, 6ng ban cho chiing ta mei thi ta mudn mua & gid thdp tuyét vai.
Néu 6ng ta vui qud héa rd, 6ng ta mudn mua mei thd ta ban véi gid cao
tuyét dinh. Ong ta la mdt ngudi ban ddng hanh tuyét voi néu nhu ching
ta biét tdn dung tét cdc cdm xuc ctia 6ng, ma khong phai bi quay cudng
véi ching. Néu éng ta chim trong s¢ hai, dd la khi ta san sang di sin. Néu
ong ta chim dim trong tham lam, d6 1a khi ta can nhic bén lai éng ta
nhiing céng ty ta dang s& hiu. Ching ta phai git viing ly tri khi Ngai Thi
Trudng cudng dién voi nhitng cung bac cam xdc cla dng ta.

Mot phan ting ly tri khi thi truong tan v@, diéu triét tiéu di yéu t6 cim
xtic khi dau tu, d6 1a xem xem liéu gia tri ctia c6 phiéu ching ta dang ndm
gill c6 cao hon vugt trdi so vdi gia ca cia né hay khong. Néu dung 1a nhu
vay, thi phdn dng ly tri ldc nay do la tich cuc mua vao nhiéu hon cho di
ching ta vin mong dgi gid ca sé tiép tuc xudng thip hon trong thai gian
tGi. Do chinh xdc la ¢cach ban lgi dung sy that bai clia hé thdong tai chinh
va ban dang ddm bao cho tuong lai tai chinh cia minh. Néu ching ta
dang s& hitu mgt vt tri gia 10 d6 la nhung no lai dang dugc rao ban vdi
gid chi con 5 d6 la, tai sao ching ta lai khéng mua thém, cho du trong hai
thang nita nguoi ta sé ban nd vdi gia chi 4 dé la? Néu nhu né thuc sy dang
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ia 10 do la, chung ta van sé tiép tuc mua né vdi gid chi bing mét niia gid
i. Va néu nhu Ngai Thi Trudng roi vao hodng loan va bin sin phim do
hi vdi 4 d6 la trong mot vai thing, hiy n6i cdm on Ngai va tiép tuc mua
€p san pham dé & muc gid nay.

Mot ngay nao d6, ching ta cé thé sé ban lai san pham do6 cho chinh
Igai thi trudng vdi gid 10 d6 la hodc cd thé cao han. Vi¢e trd gid cho
an phim d6 & muc 4 hay 5 do la cing ching anh hudng gi dén mot
iao dich l6n cla ban ca. Kiéu gi ban cing sé thaing dam. Day chinh la
ach ddu tu ly tri. TU bay gio ban sé biét, day chinh la ddu tu bing cdch
nua tich trd.

Hau hét cdc nha dau tu 16n trén thi trudng déu huyén thuyén vé “gia tri”
thung ho khong c6 hanh dong di kém dé hau thuan cho 1¢i ho tuyén bé.

Néu nhu gid cia mét ¢6 phiéu dang di xudng, lé ra ngudi ta nén thdy
wing khdi/ hao hing vi c6 thé mua thém vao nhiéu c6 phiéu véi gid giam,
hi nhiing tay quan ly quy lai thuc su khong nghi nhiéu vé gia tri ctia c6
hi€u. Anh ta nghi rang, “Vi sao gia c6 phiéu lai di xuéng? Chac chén la
vhdi c6 mét van dé gi d6 ma minh khéng nam dugc. Vay day chinh la luc
na minh phai danh bai chuén réi”.

bay chinh la lap luan va luan diéu cua ly thuyét Thij trudng hiéu qua
Efficient Market Theory - EMT). Gia thuyét nay qua that khé ma dung
lugc, khi c6 phiéu mat gid, cdc quy diu tu lai phat hoang - thudng ching
ily do tét lanh gi.

EMT - GIA THIET VE THI TRUONG HIEU QUA LA Git
Pai y cuia gia thiét Thi truong hiéu qua: Nha dau tu biét moi théng tin
vé& cic cd phiéu dang luu hanh trén thj trudng, va vi tat ca cdc nha dau
tu hanh déng theo ly tri, nén gid giao dich cta co phiéu phan dénh moi
thu dudc biét vé né va, do do, gid va gid trj 1a mét. N6i cach khdc, cdi
ban nhan dugc bang dung cdi ban bé ra, luén luén nhu vay.

Warren Buffett thi lai khéng dong tinh v6i diéu nay.Téi cang nhu bat
ky nha triéu phu nao da thdng dam trudc sy sup do cua thj trudng
déu nghi vay. Ly thuyét thj trudng hiéu qud dugc dya trén moét sai
[am nghiém trong trong thé gidi thuc. N6 gid dinh rdng cdc nha diu
tu Judn hanh déng theo ly tri.

Nhung ré rang la ho khéng nhu vdy. Sg hai Ia mét cdm xuc manh mé
dén ndi c6 thé I4n 4t suy ngh Iy trf trong thj trudng chung khoan,
cing nhu trong cdc tinh huéng khac cua cude dai. D4 tim hidu thém
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vé stc manh cdia cdm xuc trong thi trudng, hay doc quyéh Lac Quan

Téu (da dugc Happy Live xuit ban nam 2019) cla Robert Shiller,
Tién si Shiller da du dodn chinh xdc dinh cta thi trudng chidng khodn |
vao ndm 2000 va dinh cCa thi trudng b4t dong sin vao ndm 2005.

V6i nhing ngudi c6 khd nang dy dodn chinh xdc nhu vdy vé thi
truding, thyc dang dé chdng ta tim doc sdch do ho viét. '

Trén thi trudng, 85% lugng tién dau tu dugc quan ly bdi cac quy lon,
toi goi cac tay qudn ly clia cac quy nay la cic tay to. Khi ho hodng loan, thi
truong lao dao. Hau hét cdc tay quan ly quy dugc dao tao vdi mong dgi va
gia dinh la Ngai Thi Truong sé hanh d¢ng theo ly tri va moi c6 phiéu déu
dugc ban vdi gia bang ding gia tri. Do d6, khi Ngai Thi Truong khong giit
dugc ly tri, nhitng dot séng cam xuc ctia 6ng sé kéo theo cac nha quan ly
quy vao vong xody vui sudng phi ly (day gid lén cao) hodc kéo ho chim
vao su sg hai sé lam moi thi hong bét (161 gid xuéng) va cam xuc cta ho
sé ddy ho dén cac hanh déng phi ly vi tham lam hodc vi s¢ hdi. Va ho kéo
theo ca thi truong hanh d¢ng giong nhu vay. Chiing ta sé khong vudng
vao nhiing con séng cam xuc nay bdi vi ching ta khong tan thanh vai Gia
thuyét vé thi truong hiéu qua (EMT).

Chung ta that su yéu quy Ngai Thi Trudng, vi m¢t khi chung ta da hiéu
y 6ng, ong ta trd thanh mot ngudi ban dong hanh dé doan dinh. Khi thi
truong sg hai, ching ta sé mua, vi ching ta dé dang doan dugc la Ngai
Thi Trudng sé lai trd nén tham lam trong tuong lai. Moi thi ching ta
da mua khi thi trudng sg hai sé dugc chinh 6ng mua lai véi gia cao hon
trong tuong lai. Ong ta ci lap di lap lai diéu nay va d¢ la ly do chuing ta
yéu quy Ong.

Nhiém vu cta chung ta la hanh dong that quyét liét khi 6ng ta qua xuc
dong: chung ta mua khi 6ng ta s¢ va ban khi 6ng ta tham. Thai gian cén lai,
chung ta “phuc kich trong bui ram’, chd thdgi co tuyét voi ti€p theo til Ngai
Thi Trudng. Lam nhu vay, ta c6 thé c6 dugc lgi nhuin dang ké ngay ca khi
thj truong chung di ngang va khong tang. Gia ca sé phai trd vé voi dung gia
tri cia no, sau con s¢ hai, va 1gi nhuan ctia chung ta sé rat tuyét voi.

Mot khi ban tim dugc mét co héi tiém nang va ban da thyc hanh xong
phan xac dinh gia tri, thi budc ti€p theo la hay theo doi no. Ban hay theo
doi cho tdi khi Ngai Thi Truong mat kiém soat va trd nén dién cudng.
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» TINH TOAN CO TUC VAO GIA TR]

Trudc khi dén vdi budc tiép theo, ti cin phai n6éi mét chut vé co tic.
Nhiéu ngudi hiing thu vai viéc mua ¢6 phiéu cla cdc doanh nghiép tri ¢6
tic. Diéu d6 nghe that hip dan lam sao, mua mot doanh nghiép va ho sé tra
tién cho ban déu dan, ci nhu thé ban cé mdy in tién viy. Nhiéu nguoi thim
chi con cho ring ¢4 tic la ly do duy nhit d€ s§ hitu mét cong ty dai ching,
vi d6 14 nhiing déng tién that sy ban ¢é thé nhin thdy dugc ti cong ty.

Bat ¢t phan 1gi nhuén nao khdc tlf ¢6 phiéu sé dén tit viéc ban bén c6
phiéu minh dang s& hitu cho mét ngudi nao khic.

Diéu nay cé chut khac biét véi viéc s¢ hitu mét cdng ty ¢d nhin. Trong
mot cong ty tu nhan, dong tién tu do 1a cha ban dé ¢6 thé lam nhing gi
ban muén. Ban cé thé giit né lai dé déu tu vao médt doanh nghiép khic
(hodc vao mot chuyén du lich vong quanh thé gidi) hodc dé cho cong ty
si dung lai khoan tién d6 va c6 thé phat trién. C6 tuc dugce cic cong ty
dai chang chi tra vi hai ly do, va chi c6 mét trong hai la ly do t6t. Ly do tot
chinh la céng ty c6 nhiéu tién mit hon kha niang sit dung ching dé sinh
i6i cho ¢d dong. Mot vi CEO tét biét rang phén tién thing du nay thudc
vé nhiing ngudi chi, cic ¢6 dong, bao gébm ban. Ly do chinh dang duy
nhdt dé ong ta gid lai phdn tién khong phéi cia minh 12 liéu 6ng ta ¢6 thé
dung né dé phat trién doanh nghiép tang trudng & ti 1é du cao dé c6 thé
bién h{ cho viéc gidi tién hay khong. Ching ta goi ti 1é nay 1a ROE (Return
on Equity - Thu nhap trén vén ¢6 phdn}, va nhu ban da biét, day 1a mot
chi s6 cuc quan trong. M6t vi CEO t6t sé danh gid nang sudt lam viéc cta
doi ngd ctia minh, mot phédn bang kha nang ddu tu v6n ¢6 phén cta ho.

Thuc té, ngudi ta con cho rang gidam sat su phan b von ¢G phan la
cong viéc quan trong nhit cia mét CEO. Mot lua chon hop phap dé phan
b6 ngudn vén chinh 1a hoan tré lai cho chi nhén cta né, cic c6 dong,
khi vi CEO khong thé nghi ra cich ndo t6t hon dé dung né. (Vai vi CEO
lai cho ring cach “t6t hon” chinh la dung né dé sam cho riéng minh mot
chiéc chuyén co Gulfstream jet, nhung khi ho lam diéu nay ma khong
cho thdy mot lgi ich thyc sy cho doanh nghiép, c6 thé da dén lac ching
ta phdi tim mot cong ty khac dé s& hitu).

Ly do thii hai chinh 14 mdt ly do khéong tét: vai cong ty ¢ 1¢é danh
ra mét ti Ié thu nhap dé tra ¢4 tic nham tao mat do dnh doanh nghiép
viing manh. Dng thai nay bat nguén tit ddc di€ém cha Ngai Thi Trudng,
vén thich ao anh vé sy bén viing hon la su thit. Néu thu nhédp cua doanh
nghiép bi lung lay, lugng tién dung d€ trd ¢4 tic cing bj dao dong, thé 1a
Ong ta dim ra cing thang. Ong khéng muén nhén ¢§ tic lac thi cao lic
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thi thap. Ong ta mudn 6 tic phdi 8n dinh, dé ra tién déu nhu trai phiéu,
Néu diéu 6ng mudn dugc thda man, 6ng ta sdn sang tra gia cao dé mua
c6 phiéu d6. Mgt s6 nha diéu hanh (CEO), hanh d¢ng theo bdn ning, da
dap dng mong mudn cla ngai thj trudng bang cdch tra ¢6 tic déu dan tu
quy nay sang quy khéc.

Viéc tra ¢6 tic déu din nay di hdp din cic nha ddu tu, dic biét la
nhitng nha diu tu cao tudi da nghi huu vi ho nghi (mét cdch saildm}) rang
trd ¢ tic déu din cho thiy sy 6n dinh cia doanh nghiép va vi viy ma
viéc ddu tu sé rdt it rti ro.

Mot vi du dién hinh nhu Céng ty General Motor (GM). Nhiéu nim
lién, GM tra cd tiic déu din, Ho tra ¢4 titc 0.25 d6 la moi ¢6 phiéu trong
nam 2008. Qua 1a mét hanh dong nhiém mau, vi vao thai diém d¢, ho da
sach nhén tién mit va dang tién hanh thu tuc tuyén bé phéd sin. Khéng
lgi nhuan, khong dong tién mait, tién ho ¢6 la nhiing dong tién di vay.
D¢ duy tri 4o anh doanh nghiép vitng manh, ho lai dung tién nay dé trd
¢ tuc, 3o dnh lai dugce duy tri. Va, nhiing nha ddu tu kho khao bi huyén
hoic bdi ¢6 tic sé tiép tuc giil lai cd phiéu. Mot ngudi ban 1dn tudi cua t6i
(84 tudi) & Jackson Hole da gap tinh trang nay. Truéc khi chéng ba chét,
ong dan di din lai ba phai gid c¢6 phiéu GM vi cong ty sé tra ¢4 tdc cho
ba. Ong da khdng nhin dugc tuong lai 10 nam sau khi 6ng mdt, va ba thi
khong biét gi han la nghe theo 151 6ng. Ba da gid ¢6 phiéu tif lic no con @
gia 80 d¢6 la cho dén khi mat gid hoan toan con 0 d6 la vao thoi diém ti
viét cudn sdch nay.

Su sup d6 ctia mét ¢b phiéu tiung cd gid 80 dé la mdt nhiéu nam,
nhung dugc che di béi ¢d tic 13 d6 la trong sudt thoi gian do. Ddt lén ban
tinh, day 1a mét vu danh d6i ching tét ti nao. Tai sao ba vén gid chit 6
phiéu nay? Bgi vi GM luén 1a cd mdy tra ¢ titc déu din, dén ndi ba ching
thé nao tin dugc ho dang gap ric réi. Niam 2002 t6i di cung ba dén tiéc
sinh nhét cia mgt ngudi ban va ching t6i da ban vé nhing khoan dau tu
cua ba. Toi da bao ring GM dang gap truc tric va ba nén ban di. Nhung
ba da khong tin vao diéu do. Ba bao: “Nhung né van tra 6 tic déu din co
ma, nhu vy at 1a no van hoat dong t6t ddy chii” Ba da tin vao 4o anh, va
da mdt hau hét s6 tién dau tu vao GM. Nguoi tot thudng hay bi che mit
bdi nhitng tro lia dao.

Toi nhac lai, ¢d tic chi t6t néu cong ty khong con cach nao tét hon dé
st dung tién cia ban. Néu ban da nghi huu va can dong tién tif ¢6 tic dé
song, dau tu vao mot doanh nghiép tot tra ¢d tic déu dian 1a m¢t y tudng
hay, mién la ¢& tlic d6 dén tit dong tién ty do thuc su. Gio diy t6i sé chi
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ban cich nhin biét liéu ¢ tlic c¢6 phéi dén tit ngudn nao do khiac dong
tién mat hay khong. Hay nhin vao Bdo cdo luu chuyén tién t¢ (Cash Flow
Statement) doanh nghiép trén MSN Money hodc Yahoo! Finance.

Téng c6 tac chitra -567,0 -563,0 -1.134,0 -1.129,0 -1.121,0
Phat hanh cé phifiu 0,0 0,0 0,0 0,0 60,0

Phét hanh ching chi ng -5.021,0 -5.694,0 -1.415,0 17.881,0 58.644,0
Tién mat 10 hoat dong tai chinh -5.5930 -3.7670 34800 214750 59.8400

Hay nhin vao dong Téng ¢6 tic chi tra (Total Cash Dividends Paid).
Hay nhin trong ba nam gan day, GM chi trd 567 triéu d6 la, 563 triéu do la
va 1.134 triéu do6 la? Gid hay nhin vao hai dong bén dudi, ban sé thiy ho
lay tién ti dau. Nam 2003 va 2004, GM mugn tong cong la 58 ti do la va
17 ti d6 la. Trong ba nim ké tiép, ho trd ng 12 ti d6 la trong s6 d6 va dung
mot it dé trd c6 tic. D6 6 phdi la mgt hanh dong thong minh? Khéng
dau. Ho ddy chu nhan cia minh, trong d6 c6 ban, vao canh ng nan va sau
d6 tra ¢ titc bing s6 tién di vay. Phdn ban va cic c¢6 dong khac, moi nguoi
thim cam on ho vi da git cho cong ty 6n dinh, trong khi d6, cong ty dang
trén da danh mat hoan toan gia tri.

C6 tiic, dac biét la ¢6 tuc cang lon, cang déu, cang can dugc ban xem
xét dudi goc nhin cha doanh nghiép, hon la géc nhin ciia mét nguoi di
cdt coupon, sin khuyén mai. Néu ban du tinh sd hitu mot doanh nghiép
tra co tuc déu din, ban nén hiéu ré doanh nghiép va, dac biét can hiéu rd
tién tra c6 tic dugc ldy tir dau.

Tiép theo sé la vaildi cho DRPs (docla “drips”), Dividend Reinvestment
Program, Chuong trinh Tai ddu tu c6 tic. Chuong trinh nay thuong dugc
td diéu hanh bai doanh nghiép nham giup c6 dong tiét kiém chi phi méi
gidi khi mua thém c6 phiéu cta ho. Mot khi ban ding ky tham gia vao
chuong trinh cta ho, ho sé tu dong tdi dau tu khoan c6 tic dugce tra bing
viéc mua thém c6 phiéu tai mic ma Ngai thi truong dinh gid vao ngay
ban dugc tra ¢ tldc. Néu ban cam thdy diéu nay that tuyét, t6i mudn ban
doc lai phan viét ¢ trén vé Ngai Thi Trudng, cung voi moi diéu & Chuong
3. Dung bi du mua c6 phié€u co gid cao hon gia tri chi vi tién lgi. Chuong
trinh DRP gép phin vao viéc dinh gida qua muc ctia ¢6 phiéu vi n6 chay tu
ddng, hét nhu ban uy thic cho mét thing ngdc cha biét gi vé gia va gia tri
mua c6 phiéu giap ban. DRP ctia ban sé mua vdi bét i gia nao ma Ngai Thi
Truong dua ra, bat luan cai gia d6 dg hai dén thé nao. Lgi ich duy nhat cta
vi¢c nay la né chay tu dong, ban khong phai tra hoa héng cho du mua rit it.
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Nhung cai gid cho viéc nay 1a khi khéng c4n mua, thi ban lai mua.

Pugc r6i, gio ban da tim duge doanh nghiép tuyét vdi va ban biét gid
tri clia né ciing nhu bién d¢ an toan gid MOS. Ban di xdc djnh dugc thoi
gian hodn v6n (Payback Time) va ban d3 chon ra dugc mét mdc gid ma
ban sin sing tra. Ddy chinh la gia mua tich trid cda ban. Bay gid thi ban
chi cin cho dgi, mdt cach kién nhén,

Gid mua tich trat lo g1d ban sdn sang trd &€ mua o8 phicu.
Day o6 the la gud v bien dp an toan MOS hoge gid Payback
Time. Va, xin nhdc lai, gid Payback Time la gid ma tren ly thuyet,
ban cd the Iy lai toan bo ten trong vong 10 nam hodc ngdn hon.
(Xem lai Chuong 4)

BUGC BA: THEO DOI

Khi mot trong s8 cac cong ty ti€ém ndng trong danh sach cta ban dat dén
tiéu chuin ban mong dgi va trd thanh mét cong ty ma ban muén mua
d mot muc gid nhat dinh, né sé nam trong danh sach theo déi cuia ban.
Danh séch theo doi cia ban 13 mét danh siach cac cong ty ma ban mudn
sd hiu.

Chung khong con la nhitng dng vién nifa. Chang da tré thanh nhing
doanh nghiép ma ban mudn sd hitu khi co héi dén. Danh sich theo déi
ctia ban sé khong dai, thim chi c6 thé né chi chifa mot cdi tén duy nhit.
Néu ban san long lam thém mét chut, ban co thé sé dua thém vao danh
sach cai tén thu hai, roi thd ba, cd nhu vidy. Ly tudng nhit la trong danh
sach theo doi dy, ban cé chiia chd dé ghi gia ban sdn long mua. Xin nhac
lai, day chinh 12 Gia mua tich trd (Stockpile Price) cia ban. Né <6 thé la
gia voi bién do an toan MOS. N6 ¢6 thé 1a gia thu héi von ddu tu Payback
Time. Tuy nhién, né khong digc cao hon giad MOS cuia ban. Trong moi
trudng hop, ti thoi diém ndy ban bt diu dé mat dén gid ¢S phiéu.

Danh sach theo doi cé thé nam & bat ky noi nao ban ¢é thé theo dai,
khong nhét thi€t phai 1a trén may tinh. Ban chi vigc viét xubng tén cia
doanh nghiép ban muén mua va cai gia ban mudn tra. D4 la tit ca nhing
gi thudc vé mot danh sach theo ddi — mot danh sich dé theo ddi. Hay dan
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né lén ta lanh va thi thodng kiém tra. Thyc té 13, néu ban dang quan tam
tdi mot nganh ma ban mudn dau tu, ban c6 thé sé luu y khi nao gia cua
¢6 phiéu ban mudn mua di xudng.

Ban cing c6 thé d€ danh sich nay trong chiéc dién thoai thong minh
va kiém tra né hang ngdy néu nhu ban khdng 6 céi gi hay hon dé lam.

Trén trang Web nghién ciu ching khodn mién phi, Yahoo! Va MSN,
déu c6 sdn chd d¢ ban lap danh sich theo déi trén trang cia ho (O Viét
Nam, cafef.vn cling cé chiic ning tuong tu, chiing téi Happy.Live sé hudng
ddn cdc ban trén fanpage https://www.facebook.com/happy.live.invest/
hodc trong cac budi hoi thio ciia minh - Chu thich cua ngufﬁ d_ich).

_ ! ﬁ'.' " b!rn vao JnVesung g tab phfa trén
rtfolio & bén dudi.Trong Yahoo! Finance, bim
folio dé t 130 Danh sich Theo doi (Watch Lists).
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Con bay gio hay chuyén sang phin khéic, phan nay sé mit thgi gian
hon. Ban can phai kién nhan. Téi da ngoi khong vdi dong tién mat hang
thang trdi. Toi da lam védy & thai gian gan day, ti thang 8 nam 2007 mai
tan tdi thang 1 nam 2009, chi ngéi dgi ¢6 phiéu ciia cong ty/doanh nghiép
ma t6i mudn sd hiu cé muc gia nhu t6i da xac dinh  muc hgp ly.

Ong Buffett da ng6i khong trén déng 45 ti d6 la tién mat trong nhiéu
nim va chi hanh d¢ng vai naim gan day. Trong sudt quang thoi gian chd
dgi, ban phai ludén cap nhat tinh hinh doanh nghiép va tinh hinh caa
nganh. Hay doc that nhiéu. Hay nhd nghe ngong phén héi dip hang quy
gitta ban diéu hanh va cic nha phén tich. Ban cd lam thit du chua cé kinh
nghiém, viéc nay kha vui ddy. Hay vao Website cia doanh nghiép trong
danh sach theo doi cta ban va ldy ngay sé dién ra cu¢c goi tiép theo trong
trang Quan hé nha dau tu (Investor Relations page).
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BNSF to Report Fourth-Quarter Eamings January 21
FORT WORTH, Texss, January §, 2008
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Thong cdo bdo chi ndy Ia mét thu mdi nghe béo cdo hang quy dién
hinh. Mt vj CEO tét sé néi cho ban va nhiing nha phan tich khac nghe
nhitng diéu ho nghi vé tinh hinh phat trién dy kién cia céng ty trong vai
thdng hodc vai nim téi. Ho sé ndi vé doanh nghiép nhu thé ban di biét ré
vé no giong ho (va ban nén biét, vi ban dang tim cidch mua né ma). Néu
ban cé cau hdi, ban c6 thé gii thu cho by phin quan hé nha dau tu va loi
giai dap c6 thé xuat hién ngay trong bai trinh bay.

Khi ban chd dgi, ban ciing cdn hiéu chinh cdc s6 liéu. Mdi quy, cong
ty ma ban dang theo doi sé xudt ban théng tin tai chinh méi nhat. Thong
tin sé dugc giti dén SEC (Uy ban chitng khoin va sin giao dich My) dudi
mot dang goi la 10-Q. Mdi bén quy, doanh nghiép sé giti bdo cdo nim cho
SEC dudi dang 10-K. Cong ty sé cung cdp ngay chinh xdc ma ho cong bé
cac bao cdo quy va bdo cao nim trén Website cia hg. Hay luu lai nhiing
ngay nay va xudt hién & d6 dé nghe cong bg va nghe CEO trinh bay nhu
thé ban da sd hitu toan b cong ty do.

Su hiéu chinh vé gia tri chi dén khi cé thay déi lgn mang tinh cét
16i cia doanh nghiép hay ctia ca nén kinh té. Vi dy, vao cudi nam 2006,
Whole Foods WFMI phit trién vdi ti 1é tang trudng trong suét mot thap
ky 1a 19 dén 20%/nam™. Lic d6 gidam d6c diéu hanh, John Mackey da
tuyén bo rang cong ty sé tang trudng d mdc 12%/nam vi nhing daéi tha
I6n dén tu cac chudi cia hang 1gn. Diéu d6 ¢6 nghia Igi nhuan giam 40%
va tuong duong mot cu tut déc tham hai trong bdi s6 lgi nhuan - ti 40
xudng con 24. Su thay déi nay lam ring dong dén toan bd phan tich gia
tri cia cong ty. Chi mot tuyén bé da lam gia tri cha WFMI xuéng con hai
phédn ba trong mot dém. Gia c6 phiéu rét tit tdm 60 d6 la xudng con 40 do
la va tiép tuc rdi xudng dén 8 do la trudc khi nay lén vé lai gia Gid Niém
yét sau tinh toan. D€ xem toan bd phén tich cia Whole Foods, hay vao
trang RuleOnelnvesting.com.
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" TiM HIEU SAT SAC VA GAP NGUGI TRONG cuoc
- Meo hay: Néu ban ¢6 du da théi gian, ban ¢ thé tang. nhanb_-'

s ‘hiéu biét v& nganh bang cich dén mét trong nhing trién fam.
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[* ] Néu bqn da doc quyén Quy téc 58 1 cia 1oi, bqn &t hén da biét rang 18i da su dung chinh
yéu nhung 53 ligu 1 Whole Foods va dung cong ty nay lam vi dy cho cong ty tuyét voi. NhO‘ng
digu xay ra cho Whole Foods chi mot nam sau khi quyén sach xust ban la mét bai hec 16 rang
va viéc ban phai luan bat nhip vai nhing digu dang dién ra va dinh ky tai dinh gia céng ty
va ca nganh.

I
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Néu ban khong thé danh du thoi gian d€ theo doi doanh nghiép it
nhdt mét 1dn mbi quy, ban cin xem lai ly do ban muén mua ¢6 phiéu ctia
doanh nghiép dé. Kiém soat tién bac c6 nghia la gianh trach nhiém tu
mét ai khac va tu minh chiu trach nhiém. Day la vin dé can phai co sat
thuc té mdi dugc. Ban khong thé mong dgi khoan lgi nhuédn l6n ma bo
qua viéc theo doi/kiém tra thudng xuyén doanh nghiép ma minh dau tu
dugc. Mot ti bai tap vé nha la diém khién nha dau tu chuyén nghiép ding
¢ mét tam khdc so v&i nhiing tay ddu tu ngdo nga.
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chinh gid mdi khi cé bién ddi 16n trong cdc yéu té cét 16i cia cong ty. Gid
thi cong ty ctia ban cuéi cing da ha gia. Gio thi ta phai lam gi???

BUGC BON: MUA VAO

Khi gia  mic ban muén mua, hay mua vao.

Hay quyét dinh s tién mit ban c6 thé chi ra & cong ty nay. Trong khi
gidgi siéu giau thuong kiém bon tién bang viéc tap trung vao moét doanh
nghiép/cong ty, ho thuong la nhing ngudi ndi bg cia cong ty, ngudi ma
c6 anh hudng lau dai tdi sy thanh cong ctia doanh nghiép/cong ty, thi
ching ta lai mudn da dang hoa danh muc diu tu nhung lai ching thu lai
dugc bao nhiéu. Ban sé thdy trong budc ndm, c6 rit nhiéu thi can phai
nam khi ban s¢ hitu mét doanh nghiép. Cang s hiu nhiéu, ban cang
phai lam nhiéu d€ cap nhat tin tdc. Néu ban c6 qua nhiéu, ban sé bat dau
pham sai lam va mat tién vi ban khong nam chac moi thi.

Thoi gian dé theo ddi va von dé diu tu la hai yéu t6 quyét dinh s
doanh nghiép ban c6 thé mua. V&i mt s6 von it 6i, ban vin c6 thé s hiu
nhiéu hon mot doanh nghiép, nhung t6i khong khuyén khich ban lam
thé. Néu ban mua tich tri nhiéu doanh nghiép, mdi noi mét ti vén, phi
giao dich khi mua ban ¢4 phiéu sé la mét van dé khong nhé. Ban cin it
nhat 10.000 d6 la d€ c6 thé bat dau da dang hoa, va toi thanh thyc khuyén
ban dgi dén lic c6 20.000 d6 la trudc khi ban thuc sy mua cong ty thit hai.

Dé minh chiing cho diéu t6i ndi, hay can nhac diéu nay: nha diu tu
diéu hanh GEICO tri gia 2 ti d6 la chi dau tu vao tim c6 phi€u. Warren
Buffett va Charlie Munger bao ring vao nhiing ngay ddu, khi vén khai
diém vai tram triéu d6 la, ho chi mua nam c6 phiéu, vdi stic ting moi
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c6 phiéu dat dinh khodng 25%. Tac gid quyén sich The Little Book That
Beats the Market (Cudn sich nhé danh bai thi trudng), Joel Greenblatt,
vdi mudi nam dat ti 1¢ 1ai gop 50% trén s3 vén hang ti do la, lan cubi cing
toi ki€ém tra danh muc dau tu clia dng, chi sd hitu hai ¢4 phiéu. Eddie
Lampert, vdi danh muc dau tu nhiéu ti d6 la tai ESL Investment, co ti 1¢
lai gop 29% trong 20 nam va sd hitu tdm c¢6 phiéu. Nhiing nha dau tu vi
dai rit tap trung. Va ban ciing nén nhu vay.

vén S6 doanh % von dat vao madi lan

nghiép mua dau tién
$1.000 - $20.000 1 25%
1$20.000 - $40.000 2 25%
$40.000 - $70.000 3 25%
'$70000-$100000 4 25%
$100.000 - $100.000.000 5 25%

Biéu d6 phia trén cho thdy s6 von ma ban can c6 trudc khi chuyén
sang cong ty tiép theo. Cot thu ba la phén trim trén tong s6 vén cua ban
mong dgi ddu tu vao lan mua ddu tién trong cong ty mdi nay. Vi duy, néu
ban ¢6 10.000 d6 la ban mudn dau tu vao mot cong ty, lan mua dau tién
ban sé mua 2.500 d6 la. Néu hién ban ¢6 10.000 d6 la va mong dgi sé co
thém mét nguén thu nhap khac 1.000 d6 la méi thang vao nam tdi, toi sé
ting s6 tién mua lan dau lén 4.000 d6 la va sé san sang mua tich trd voi
bang can déi tinh thém nguén thu nhap méi. Poc thém budc sau dé hiéu
rd hon.

BUGC NAM: SO HUU NO

Nam quyén s& hitu cong ty ctia ban cing giéng nhu ban dang theo doi déi

tugng ciia minh, nhung chuyén khong chi cé thé. Gid thi ban da la nguai

trong cugc. Gid thi ban sé d6i mat vdi cam

xc ctia ngudi lam chi. Trong Quy tdcso 1, ~ Quy ludt tam Iy déu tu ERI:
e e g P R Néu ban mua cdng ty nay, ngay

t0i da noi vé mot thu goi la Quy luat Cam  3p tic sau khi ban mua, gia sé

xuc Ddu td - Emotional Rule of Investing - Qiém;‘ﬁjém; giam. !‘{hugg ;éu
¥ sy ban khong mua, gia sé tang,
goi tat la ERI. tdng, tang, cho dén khi ban

Nhung gi¢ day, ching ta biét mot cach rr;:a, tu;: dé gid sé lai gidm,
khac dé d&i mat véi cam xic khi ¢ phigu 9™ 9E™
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giam gia ngay sau khi ching ta mua ching: Ching ta mua tich trd cé
phiéu d6. La mét nha mua tich trd, chiing ta muén gid né tiép tyc giam,
ding chi? Cang gidm nhiéu cang hay, mién 1a phédn cét 16i cia cong ty
khong dai.

Trong Quy tic s6 1 toi da viét rang:

Ban mua mot doanh nghi¢p va gid bdt dau gidm vao ngay hom
sau. Va né tigp tuc gibm ma khong h2 cd ddu higu ngimg lai hay
tang len. Trong truimg hgp ban chua timg tréi qua dizu nay,
nhizu nha dau tu da béao toi rang di2u nay ché vui H nio. (Duge
101, 101 thita nhan toi cang da timg trdi qua cdm gidc nay). Mot
cdch dé doi mat var didu nay la ty nhi vo minh rdng, dii cho gid
gidm, néu ban chua bdn ra, ban vdn chua thuc su mat tén co ma.
Trong truimg hgp do, ching ta sé vy ring minh dang khong mat
tien, va do dé, khong vi pham Quy tdc 56 1. Dung chu? Khong,
day la viec Sar [am! Sai [am lom! Sar ldm kinh khing khigp luon!

aevarwan oo = e ————— T — r—— e e S i . e O

Va su thit la, néu ban dang mua bén ¢4 phiéu, ban dang mat tién ngay
khi giao dich nay di ngugc lai lgi ich ciia ban. Nhiing ngudi mua mua bén
ban ching khodn (traders) muén gia c6 phiéu di theo hudng ho mong
dgi, néu n6 khong nhu ho mong dgi, ho sé roi vao sang chdn cam xuc.
Nhung moét lan nida, néu ban dang mua tich trit ¢§ phiéu, ban dang kiém
tién khi gia c6 phiéu giam, gidm, va giam.

aale

iT NHAT, HAY THUC HIEN SAU DIV NA\' Dt
BAT NHIP V61 DOANH NGHIEP CUA BAN:

|. Hay tham gia vao cuéc héi dam qua dién thoai hang quy glm
CEO va cdc nha phén tich.

2. Doc bdo cdo quy SEC (10-Q va |0-K). |
3. Doc bdo cdo thudng nién, bao gdm ca thu cla ch tich.

S il
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4 Doctin'tlic béo chi vé cdng ty !

..--.-\u.h'.g-q..'._.-'.'A_ a5 il

Hay vao Website RuleOnelnvesting.com dé tim hiéu thém thong tin
va sau bai tdp vé nha nay.

(O Viét Nam hay theo doi www.happy.live hoic fanpage cta ching téi
dé cap nhat cdc kién thic vé dau tu va thuc hanh cac budc nay).

Tuy nhién, suy nghi “L& nhu t6i sai thi sao?” van c6 thé len 16i vao dau
ban. N6 sé€ xdy ra védi ban khi nhitng tay thong minh ¢ cuc MBAs trudng
Havard danh tiéng hay Cornell nghi rang ban sai, bdi vi hg dang bédn ra
¢6 phiéu va khién cho gia ¢ phiéu di xuéng. Va néu nhu ho 1a ding con
ban thi khong, ban c6 thé sé nghi rang “Mua vao tiép u? Toi phai bi dién
mdi lam nhu vay”

Néu ban c6 suy nghi do, ly do ban dam chiéu vé né la do ban khong
chac vé gia tri cia cong ty ban mua. Néu ban biét gia tri cua cong ty la 50
do la va gia gidam nhu thac do, diéu nay giong nhu co ngudi doi tg 10 do
la cho ban véi dé lay ta 5 do la, réi 4 do la, roi 3 do la... Néu t6i la nguadi
bén cho ban t& 10 d6 la do, ban sé cha buén ban tam dén bang cdp cing
nhu tri tué cua t6i. Néu ban biét gia tri cia tg 10 d6 la, ban sé mua sach
khi toi ban vai gia 3 do la.

Va con mot ly do khac dé dung ban tam dén nhiing gi mdy tay hoc &
Harvard dang lam. Ho di theo ddm dong. Ho phai lam nhu vdy. Ho khong
dugc phép gid mot thi dang giam gia. N6 sé lam hinh anh cta ho xiu
di trong mat nhiing nha diu tu cta ho va nhing nguoi do sé bo ho, ho
sé mat viéc. Nhiing ngudi nay rdt thong minh, nhung ho buéc phai nhay
theo diéu nhac do nguai khac bat nhip. Cong viéc ctia ho la gitt khach
hang va co thém tai san dé quan ly. Cong viéc cta ban la lam ra that nhiéu
tién. Do tinh chdt cong viéc khac nhau nén cich phan wing vdi dong thai
cua thj truong cang khac.

Thi truong ngay nay la thoi co tuyét voi dé ching ta tim kiém cac
doanh nghiép tuyét vai dang bi ban ha gia. Nhung khong phai tat ca cac
cong ty déu bj ban ha gid bang moi gia. Rat nhiéu tay quan ly quy lai nodi
cd nhu thé moi thi déu ban ha gid. Ho réu rao rang déy la thoi co tuyét
voi dé mua quy ddu tu cia ho dé ho ¢6 thé mua thém cac ¢ phiéu cla
Coca-Cola va J&] hay Wal-Mart (ndi cach khiéc, 1 nhiing cé phiéu dang
suy thodi). Nhung ban hay dodn xem? Nhiing ¢4 phiéu nay da bi mua
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sach bai cdc tay quin Iy quy khic, nén khéng thé nao mua chiing ¢ gi4
giam dugc. Trén thyc té, néu cac nha phan tich dy doin diing nim nam
tiép theo, khong cich nao ban kiém dugc ti 1é ting trudng 15% tit he.
Theo tiéu chudn cta Quy tic 6 1, nhitng c8 phi€u nay déu dang & ngay
hodc & trén gid ban 1é cia ching. Va ddy la nhiing gl cdc anh chang “théng
minh” dang mua. Vi nhitng chang “théng minh” khéc cling dang mua. D6
1a mét cudc chdi ma ching ta khong tham gia vao.

Diing s¢ vi dang lam ngugc lai nhitng gi céc tay hoc & Harvard dang
lam. Ho dang choi mét cudc choi khac chung ta. Ho biét rd vé cudc chot
ctia ho. Ban phai hoc dé hiéu 16 vé cuéc choi cia minh. Quy tac s6 1 va
mua tich trit danh cho nhiing nha dau tu nho, ban khéng phai gidi trinh
cho ai khac ngoai trif chinh minh va gia dinh cia minh. Va cang thuc
hanh, ban cang ty tin rang ban du ding cdp ddu tu tién cha minh nhu
nhitng tay tit Havard. Va diing bao gid quén ai da lam mat nia sg tién
trong tai khodn 401(k) cta ban. Pang vay. Chinh nhiing ga hoc d trdong
Harvard. Hodc nhiing ké gin giéng ho.

Ban s& hitu ¢6 phiéu. Ban theo déi nd. Va ban chi viéc dgi cho téi khi
gia giam dé c6 thé mua thém nhiéu ¢6 phiéu hon nda.

BUGC SAU: MUA TIiCH TRU

Gi¢ thi ban da sé hiiu doanh nghiép cia minh va ban theo déi nd, cha
doi thoi co mua thém ¢ muc gia tuyét voi. Ban ludn diéu chinh gia theo
nhing thay déi c6t 16i chia doanh nghiép va chia nganh. Va ban nhan nai.
Ban méi chi dit vao 25% tong von ctia ban mudn dédu tu trong doanh
nghiép nay. Ban muén mua thém. Ban da san sang d€ mua tich tri no.
Ban mong moi gia clia nd giam xudéng. Cong su cha chang ta, Ngai Thi
Trudng, 1a ngudi diéu chinh gia ca. Ong cha quan tam liéu ching ta bin
ra hay mua vao. Ong ta & phia bén kia cta giao dich. Diéu chung ta cdn
l4u y vé dng chinh la: 6ng diéu hanh moi viéc dya trén ndi s¢ hai va long
tham. Khi thj trudng cang co6 nhiéu tin xdu, dng cang cam thdy s¢ hai,
diéu d6 cang lam ting lén sy s¢ hai rang 6ng sé bi mic ket trong nhing
céng ty toi té, chinh vi vay ong quyét dinh gidm gia. Do do, ban cin phai
biét ro vé doanh nghiép ctia minh, di dé méi khi Ngai Thi Trudng trd nén
sg hai va bdt diu ha gia cia minh xudng. Va thé la ban mua vao.

Ban bit ddu véi mic mua vao 25% trén tdng sé vén dinh ddu tu vao
doanh nghiép dé. Lan mua tiép theo ban cing gid ti 1é mua nhu lan dau.
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Lan thu ba lai tiép tuc 25%. 25% cudi cung tiy ban chon cach chia. Ban c6
thé mua luén mot lan roi két thic; hodac néu gia cd vé con xudng nia, ban
c6 thé chia nhd 25% cudi va mua dén. Chi cdn nhd ditlng mua qua lit nhat
dé chi phi khong phai 1 vdn dé 16n - nén tit 2.500 d6 la hodc nhiéu hon.

HET SUC LUU Y RANG: Néu ban mua cé phiéu tri gia 500 d6 la va tra
10 d6 la phi maéi gidi, chi phi nay tuong duong 2% s6 tién dau tu cua
ban. S6 nay rét 16n. Tranh mua khi hoa hong chiém madt phan ldn
(tc 1a 1% hodc hon) tong s6 tién dau tu.

Cho du muc gid mua tich tri ¢4 phiéu khai diém cta ban la bao nhiéu
-t 20% dudi gia tri danh cho nha mua tich trd kinh nghiém dén 50%
hoac hon dudi gia tri danh cho ngudi mdi bat dau - no phai thip hon
hoac bang Bién d6 an toan gia (MOS) dé mua tich trif ciia ban va né phai
c6 kha nang quy déi thanh tién mat trong thai gian hoan vén diu tu -
Payback Time dudi 10 nam.

Mic du ban ridt muén ddy toan bo sé von du dinh dau tu vao mot
doanh nghiép nao d6, nhung néu ban da mua vao & muc gia chiét khiu
20% so vdi gia tri, ban hay tiép tuc chd dgi cho tdi khi c6 co hoi cho lan
mua tiép theo voi gia giam 30% dudi gia tri, tiép tuc nhu vay cho lan
mua tiép theo vdi gia dudi 40% gia tri, va cho lan mua cuéi cing & muc
50% dudi gia tri. Néu nhu gié van tiép tuc di xudng vdi chiang c6 bat ky
su thay déi nao vé c6t 16i cia doanh nghiép, hay cép nhit (danh dum)
thém nhiéu vén va mua tich tri ¢6 phiéu ciia doanh nghiép nhiéu nhat
ban c6 thé.

Néu ban thuc hién mua vao & 50% dudi gia tri, ban c6 thé tiép tuc mua
tich trii & gia thap hon hodc bang gia do.

Mua vao % Phan bé von Phan bd von
dudi gia trj lan 2 1an 3
20% 30% 40% 50%
& 30% _ 40% 50% 50%
40% 50% 50% 50%
T A e A

Duong nhién, day khong phai 1a by mon khoa hoc. Nén ban c6 thé
phén bé ngudn vén dau tu cha minh theo bat ky cich nao ma ban mudn,
mién la ban tuan thi theo nhiing nguyén tic vé gid va gid tri. Nhing ky
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luit dang nay gitp ban gia ting ti 1¢ 1¢i nhuédn kép trén khoan ddu tu. Mét
mat, chiing ta khéng mong d¢i ¢6 nhiéu co hoi d€ mua doanh nghiép
tuyét vai vai gia gidm. Mat khéc, chung ta lai muén ¢6 gang t6i da héa lgi
nhuan khi nam bt cac co hoi do.

Va nhu ban di thdy ¢ Chuong 1, ti sudt lgi nhuan goép, Igi nhuan kép
da ting phi ma khi ban tich tri méi khi gid gidm. Lai nhic lai vi du to
gidy bac 10 d¢ la:

Néu téi d6i cho ban mdt td gidy bac tri gid 10 d6 la (dudi hinh thic
mot td 10 d6 la hdn hoi) dé 14y lai 8 d6 la va ban ddng y d6i mét tg, ban
c6 ngay 25% Igi nhuin ma khéng gip rui ro gi va ban lam Igi dugc 2 do
la. Néu t6i ddi cho ban td thit hai dé 14y 7 d6 la, ti sudt lgi nhuédn clia ban
1én 33% va ban kiém dugc 5 dé la. D3i to thu ba vdi gia 6 d6 la va ban thu
lgi vai mic 43% va kiém dugc 9 d6 la. Déi t thd tu gid 5 do la, con s6
nhay lén 54% va ban kiém dugc 14 46 la. D6i nhiing td tién nay d mai lan
giam gia thay dai ti sudt lgi nhuan cla ban tit 25% 1én 54% va [gi nhuén
ctia ban tiang tii 2 d6 la 1én 14 d6 la, tdc la ting 700%. Va d6 1a nhitng gi
ching ta dang theo dudi.

Cin c¢6 nhiing quy tic dé mua nhu viy. Ban sé hut co héi phan bé vén
vao doanh nghiép néu ban dgi gid gidm nhung gia lai tang, nhung néu né
giam, ban sé kiém bon. Trong chuong ké tiép, toi sé chi ban moét cach cuc
hay dé biét khi ndo nén mua, cach dé goi la FACs (San & Trin).

Va ding bao gid quén cong ty ban s hitu cd thé thay d6i. Néu do 1a
nhiing thay d6i mang tinh c¢6t 161, gia trj sé d6i theo - va mét chut thay
d6i trong ti 1é tang trudng c6 thé thay ddi ca mét cude choi. Hay lam bai
tap v€ nha ct nhu thé ban sé hdu toan bd cong ty. D6 1a cich duy nhit
ban kiém du tién d€ nghi huu.

Néu nhu Ngai Thi Trudng dién cudng theo hudng ngugc lai, trd nén
tham lam v6 d¢, va gia cha cdng ty cda ban trd nén cang lac cang cao vi
ong ta sg ban sé cd mua nén tang gia d¢ tranh ban, lic do6 cé thé 1a luc
ban di budc tiép theo.

BUGC BAY: BAN NO bl

“Thoi di€m tot nhat dé ban mot cong ty tuyét voi khong bao gio dén’”
Khi Ong Buffett phat biéu nhu vay, ong ta ding & vi thé ngudi s¢ hau
todn bd cong ty va vi vdy éng ta phai gil hodc ddu tu dong tién thu duge
tit doanh nghiép. Chiing ta khong ngoi trén chiéc ghé voi vai tro dé.
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Cho du thai co t6t nhit d€ bin c6 thé sé khong xdy ra, nhung d6i véi
nhiing ngudi bé nhd nhu ching ta, ban ra la diéu khé tranh khoi. Co ba
trudng hop ta sé chon cich ban ra.

1. Ban ra khi ban cin tién mat. Mot ngay nao dé ban sé cdn tién va
ban sé phadi ban mgt phin hoidc toan bd nhitng doanh nghiép tuyét voi
ctia minh. Toi hy vong ring, vao ngay dé ban c¢6 nhiéu sy lya chon dé ban
va viéc ban ra khong lam gidm gia trj tai sin rong cua ban. Hay ¢6 chudn
bi cho ngay d6. Bat bugc phai ban ra la mét chuyén xau hd, nhu nhiéu
ngudi budc phai lam khi thi truéng dang giam, ngay ca trong khi Ngai
Thi Trudng khing hodng va mudn bdn d6 ban thio moi thi. That khé
d€ chéo ldi con xudng xudng gia 40% trong sdu thang va budc long phai
ban di. Néu ban thuc hién t6t viéc lap ké hoach tai chinh, ban sé c6 kha
nang dy doan khi nao ban cén tién ti céng ty ban da mua tich trd. Ban di
nhitng ¢4 phiéu c¢6 miic gid cao nhit so sanh vdi gid tri cta chang.

2. Ban khi cong ty thay ddi vé cac lgi thé kinh doanh cét 16i theo
hudng té di. Doi khi, c6 nhing cong ty tuyét vai lai tré nén khong con
tuyét voi. Ho da tiing ¢6 mot 1gi thé canh tranh trong hang traim nam va
réi né mat di bdi vi mét cude dot phd nao do vé cong nghé. Hay nghi dén
cach nganh cong nghiép ngua tho bi phé tan tanh bai su ra dGi cta xe
hoi. N6 khong dot ngdt xdy ra nhung nd da xay ra, va nhung ngudi trong
nganh kinh doanh xe ngua ho van tiép tuc mua tich trd ¢4 phiéu cta
nganh nay da nhan dugc két cuc bi tham. Nhiing nha déu tu théng minh
thi da ban ra, bdi vi ho ludn duge cap nhat xu huéng cia nganh va ho da
thdy dugc nganh cong nghiép xe hoi dang tif ti tién dén. Hay luén nam
bat théng tin cdt 16i clia cong ty va chia nganh. Néu ban nhin thiy su sut
gidm cua bét ki chi s6 nao trong ndm chi s§ thudc vé “con hao kinh t€”
Moat cta doanh nghiép, hay dé phong. Hay tim cho ra nguyén nhan. Dic
biét néu chi s sut gidm la ROIC. P6 la mét bao dong d6 rdt lon.

Néu vén chi sd hitu bi thim thang do kinh doanh té hai thi d6 1a mét
bdo dong dé.

Va Dong tién la yéu td séng con. Pung vy, ndm chi sé quan trong déu
cuc ky quan trong. D¢ la ly do t6i goi ching la nim chi s6 quan trong -
Big FIVE. Hay theo déi cd 5 chi s6. Chiing la “con chim hoang yén trong
mo than” gidp t4i nhiéu nam trudc khi GM sup d6. (Chim hoang yén
13 lodi nhay cam vdi khi CO, 1a khi doc c6 thé phat sinh trong mé than.
Vi vy nguoi ta ding loai chim ndy nhidm cdnh bdo sém cho cdc thg moé
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trong trudng hgp cé khi CO bj do ri - Chi thich cia ngudi dich). Va theo
d6i cd N¢ nita. Néu vi CEO dang chét thém ganh ng ndn, dé 12 mdt bao
déng d6 tan. Héy tim hi€u nguyén do. Néu ban khong thé hiéu dugc, vy
ban da khong thé hiéu vé cong ty va diéu dé vi pham mét trong bdn chit
M va da dén luc did “chia tay” Néu ban sé khong mua cong ty nay vdi bt
ct gia nao thi ding sd hiiu n6 nita.

3. Ban khi gia vugt qud xa gia Gia niém yét (Sticker price - gia tri
that). Khi ta bit ddu mua ¢ phiéu, chiing ta c§ ging mua d miic gia thip.
Chung ta la nhitng nguéi mua hang. Ching ta mudn c¢é duge mot mon
hai. Khi chiing ta ban ra, ching ta mudn duge hudng tron gid nén chuing
ta sé chd dén khi gid vugt qua gid niém yét 20% va sé ban ra. Nhiéu kha
nang la con tham lam ctia Ngai Thi Trudng sé khang kéo dai lau va ban sé
¢6 co hoi mua lai céng ty tif 6ng ta trong mot dgt gidm gid tai thoi diém
mot hoac hai ndm sau.

BUGC TAM: LAP LAI TOI KHI PHAT TAI

Va tit ca nhiing diéu ban cén la tién, nhiéu tién han nda. Va trong Chuong
8, tdi sé chiban cich stt dung mét loai tai khoan diu tu dic biét ma téi goi
la “Berky” dé thu huat vén dé dau tu.

C6 mot cach d€ si dung phan tich ky thuét dé xac dinh gia ¢ phiéu sé
theo chiéu hudng nao trong tuong lai gin. Di nhién khong c6 khoa hoc
nao ding dang sau phan tich ky thuat, nhung tim ly con ngudi dac biét
dé doan va chung ta c6 thé su dung diéu dé dé gitp chuing ta dua ra quyét
dinh liéu c6 nén lap l1énh mua ngay bay gid hoidc cha dgi thém. Toi goi v
tudng ky thuit nay 1a “getting the FACs” (Gia San & Trin).

NHUNG PIEM CAN NHO VA HANH PONG

Mua tich tri t6i da hoa lgi nhuidn dai han khi gid giam ngén
han, tin dung co héi cha thi trudng gia xudng d¢€ kiém bon tién.
Chinh gia giam dudi bién d¢ an toan tinh toén la thi tao nén cg
hoi hot bac.

D& ludn c6 thé bién tit “xudng” thanh “lén”, hay hanh déng theo
tam budc dé dang sau:

1. Tim kiém: Ra sodt thi trudng tim trién vong. Liéu cé bao
dong d6 nao khong?
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2. Dinh gia tri: Liéu thdi gian hoan von dau tu Payback Time
¢6 t5t khong?

3. Theo dbi: Tao ra nhiing danh sich theo doi. S dung cong cu
¢6 sdn trén Website cua tdi RuleOnelnvesting.com dé theo doéi
cac ting vién ctia minh,

4. Mua vao: Tap trung! Diing mua nhiéu cong ty hon kha nang
ban c6 thé hiéu va quan ly.

5. §& hifu: Hanh déng nhu ngudi chi. Theo doi hoat dong caa
cong ty - it nhdt la tham du dam thoai hang quy cha cong ty va
xem xét bdo cdo céng ching cla cdng ty.

6. Mua tich trd: Tiép tuc mua vao vdi gia thip hon hodc bang
bién d¢ an toan/Payback Time Price khi ban ¢on tién. Dung
mua qué nho lé d€ hoa hong anh hudng dén lgi nhuén cua ban.
7. Ban di: Bin néu nim chi sé quan trong té di rd rét, hodc khi
gid vugt 20% gia sticker price, hodc néu ban can tién mit.

8. Lap lai dén khi phit tai! @



CHUONG 6

Chi c6 phuong phap
SAN & TRAN

(FACs — FLOOR & CEILINGS)
gidp ban kiém tién

Ké nong can tréng nha may rdi,
ngudi manh mé tin vao nhan qua.
RALPH WALDO EMERSON

e . ey

AT DAU MUA CONG TY khi ching ta c6 bién do an toan vé

gia - MOS - nghe that dé dang, nhung trong thyc té chung ta sé

gap vdn dé: Néu ta cli canh ngay c6 gia MOS la mua, chung ta sé
nhanh chéng mua hét s6 tién chung ta da phan b6 d€ mua tich trd c6ng
ty d6, do d6 bo 18 co héi mua vdi gia giam sau hon trong tuong lai cing
nhu 18 co héi tich lay. Nhung néu ching ta khong mua hang ngay cho
dén khi hét von, lam sao chung ta biét dugc khi nao mua tich thém khi
ching ta da hoan thanh ngay tdng s6 von can giai ngan ding lan mua
dau? Chuing ta c6 thé mua tich trit din ddn nhd vdo hai phuong phap sau:
Monthly Allocation of Capital (MAC), tic phan bd vn theo thing hodc
theo phuong phap Floors and Ceilings (FACs), tic day va dinh.
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PHAN BO VON THEO THANG
(MAC - MONTLHY ALLOCATION OF CAPITAL)

Mot khi ching ta da mua vao khoidng 25% vén dinh phian bo, ching ta
cé thé chon ngay 5 hang thing Iam “ngay mua tich tri” vd mua 25% tiép
theo vao ngay nay méi thiang néu gid c6 phiéu xudng thip hon gid mua
tich tri. Toi goi phuong phap nay la MAC. Nhung ban phai nhé rang: ban
chi mua khi ban cé gia thip hon gid ban da mua tich tr, khong phai cu
c6 von la lai mua. Néu gia khong tét, hay dgi thang sau.

Hay gia dinh rang ching ta dang thém 1.000 d6 la mdi thang vao tai
khodn dé rét von mua tich trit cho mét doanh nghiép da vugt qua vong
kiém tra véi bon chit M (C6 y nghia, ¢6 ban lanh dao tét, c6 “con hao
kinh t€", c6 bién dj an toan vé gia thoa dang). Sau sdu thang, ching ta
s€ ¢ ca von khai diém 10.000 do la da dau tu (gia dinh ring Ngai Thi
Trudng hgp tac va gii gia & muc thdp), cung vai 5.000 d6 la von mai. Khi
cé vén mdi vao tai khoan cua ching ta tif bat c ngudn nao, chung ta sé
danh dum va dau tu vao mot khoan tién bang voi lan dau bang cach su
dung phuong phap mua tich trit hang thing MAC. Hay nhin vao bang dé
hiéu r6 hon:

PHUONG PHAP MAC
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Phuong phip MAC hoat dong hiéu qua nhit néu b:_m khoi dau vai
mot s6 von nhd va vun vén vao that déu din nhu phin minh hoa trén.
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Suc manh chinh yéu cla ¢ day 12 né khong doi héi ban phai c6 mét chién
lugc cu thé nao vé thoi diém mua tich trit. Ban sé mua tich tri khi ban cé
bién d¢ gia an toan MOS ma ban da tinh toén (tdi goi né 1 gia mua tich
tri - stockpilling price) va du tién trong tai khoian d€ mua bing véi s6
tién mua tich trif da dn dinh (vi dy, néu ban dit 2.500 d6 la vao cong ty
ban da mua tich tri trong théng trudc, vay ban sé lai mua 2.500 d6 la s6
c6 phiéu cha né vao thing nay néu gié van tét).

Phuang phép mua tich trit theo thing MAC ¢ thé sit dung rat tét dé
loai trif viéc doan mo khi mua cé phiéu cta ching ta. Ban dugc lap trinh
cho viéc mua tich trit khi ban s& hitu mt sé vén va c6 phiéu d muc gia
tot dé tich trit hang thang. Néu gia mua tich trit 1a 50 d6 la va gié ca hién
tai trén thi trudng dao dong giita 25 va 50 dé la, ban khong cin phai déi
mit vdi quy luit cdm xdc ddu tu ERI: Néu ban chd dgi va hy vong gid
xudéng, theo quy luat ERI, gia sé tang. Mit khac, néu ban dodn rang gia
sé lén va ban mua vao, ERI bao ring trong vong hai tudn tiép theo, gid sé
ha va ban khong c6 von dé mua tich trit nita. MAC la phuong phdp ngan
cho ban khong bi 1é thudc vao cam xic, von rit mong manh. Néu ban dp
dung phuong phap MAC va vao ngay 5 thdng nay, ban mua & gia 50 d6 la
va vao ngay 15, gid c¢6 phiéu & mic 25 d6 la, ban sé tu nhu rang thang sau
ban sé mua & gid 25 d6 la. Néu vao ngay 5 ctia thang sau, dén lic mua vao
thi gia lai ting dén 60 do la, cha, ban chi can ty bao vdi minh rang trong
dai han c6 phiéu ciia ban mua tich trd sé gid gid.
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| QUY LUAT CAM XUC CUA DAU TU ERI
. (EMOTIONAL RULE OF INVESTING) i
Hay nhé rang, ERI fa viét tat cia Quy Juat cdm xdc trong dﬁu tu cla
. t6i: Néu ban mua mét phan doanh nghiép, gid sé ha lap tuc sau khi
ban mua. Nhung néu ban khéng mua, gid sé tang, tang. t&ngdérn khi
ban mua... vao luc 4y, gid sé ha, ha, ha. :
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(Mot quy ludt rat buén cudi nhung lai rit diing, nha dau tu nao cang
da mac phai diéu nay - Cha thich ciia nguoi dich).

Tuy nhién phuong phap mua tich tri theo dinh ky hang thang MAC
ciung gap van dé nhu thé nay: néu vao ngay 5 hang thing, gid ¢ phiéu
ctia doanh nghiép ban du dinh mua tich trit nam dudi mdc gia bién d¢ an
toan MOS, tuy nhién n6 lai dang roi ty do nhu khong c6 diém diing. Néu
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ban mua theo lich trinh ctia phuong phap MAC thi ¢6 thé sau khi mua
xong, gi4 ¢4 phiéu sé gidm di 30%. Ban nhan ra ring néu ban dgi mét thoi
gian ban c6 thé da mua gi & mic gia 3t hon nhiéu. Nhung lam sao dé
ban c6 thé biét dugc vao thai diém dé ring gid c6 phiéu sé tiép tuc gidm?
Co mét phuong phdp xdc dinh thdi difm mua vao dya vao tinh hinh gia
c6 phi€u ma ti goi 12 FACs, viét tit ctia Floors and Ceilings — tam dich
1a San va Trén,

SAN VA TRAN (FACS - FLOORS AND CEILINGS)

Phuong phép mua tich tri FACs - San va Trdn sitf dung nhing xu hudng
lap di lap lai chia gid c6 phiéu dé du dodn chiéu hudng clia né trong tudng
lai. Phuong phap nay khong chi quan nhu chiém tinh hoc, ho nhin thiy
su td trén nhing ngéi sao, hay nhin thdy thé trong nhiing ving may,
nhung khong phai ai ciing d6ng y rang ¢6 mot San va Tran ton tai. N6i
cdch khic, FACs khong phai mét phuong phap khach quan nhu MAC. Ba
lai, phuong phap San va Tran hiu ich hon rdt nhiéu.

Phuong phap nay rat hiu hiéu trong viéc xac dinh thai diém dé mua
tich trd vao lic dai ha gia theo gid mua tich trd thoa man bién d6 an toan
gid MOS.

FACs dua trén kinh nghiém rang nhing “6ng 1dn” - cac quan ly quy
kiém sodt hang ti d6 la trén thi trudng - ¢é nhitng miic gid muc tiéu rat
cu thé ghim trong diu ho ti trugc. FACs la phuong phap thuidn tim ly.
Nhung cho du thé, né cing rit that. Néu mot “ong 1dn” c6 y nghi trong
dau réng 6ng ta sé mua d gia 75 do la ngay khi gia c6 phiéu cham mic dé
vi gia da ndy lén ti mic gid do hai lin trudc day, vi vdy, déi vdi anh ta,
75 d6 la 1a mét muc gid San thyc sy, mdc gia do phai néi la cing nhu da
hoa cuong vay.

Nhin vao d6 thi bién thién gia qua thai gian cta bat ky ¢6 phiéu nao.
Ban sé dé y thdy gia c6 phiéu khong bao gio di 1én mai ma sé ¢6 nhiing
doan di xuéng mgt chit. Ngay ca trong thi trugng gia 1én, van thudng cd
nhing lic ¢6 phiéu xudng gid mét doan trudc khi trd vé quy dao hudng
lén. Ngon ngit phé Wall dung dé€ goi nhing khiic xuéng ngén nay la “pull-
backs,” “retrenchments,” va “correction”. Tam dich 12 sy théo lui, sut giam,
hay sy diéu chinh dut doan.

Ly do cta nhiing doan théo lui thudng xuyén ndy di dugc xay dung
trong tdm ly va cdm xic cua nhitng nha d4u tu kiém soét gid cé phiéu -
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nhiing “6ng 1an” khét tiéng. Ho trd nén s¢ hai (hodc tham lam). Néu gia
c6 phiéu lién tuc ting, nhing “6ng 16n” dang nam c8 phiéu d6 bit ddu
thay lo lang, ho s¢ c¢6 phiéu dat dinh gia. Ho biét qua r6 1a ¢dn tén bao
nhiéu thdi gian ¢6 phiéu mdéi 1én lai viing gia cao ké tif 14n cham dinh
trude, va thong tin nay lam phan tam ly giao dich cia ho hung phdn. Vi
nhitng “6ng 14n” ndy cin thei gian d€ thodi von, ho cdn phai chudn bj cho
mét cudc dai dao tau. D€ lam thé, ho bat ddu ban ra. Ban ra ciing giap ho
kiém vé lgi nhudn. Gidi quan ly quy truyén tai nhau rang chdng ai bj pha
san vi kiém 16i ca. Thu lgi nhuin vé cdn bao vé ho khoi khoan chi trich vi
da ngam von qua lau, va lgi nhuén lai con lam sang gid ti sudt lgi nhuan
dau tu trong danh muc cia ho nia.

Nhung néu, sau khi ho bdn, gié lai gidm, ho rit lai 1&i tuyén bé va bat
dau mua vao, va khdi dong lai mét vong dua mdi.

Phuong phdp mua giiit FACs goi gia lap di lap lai la “San’, vi nhu khi
ban nga xudng thi ban sé ngd xudng mit san dat phai khong? Khi gia
nhiéu lan roi xuéng mdc d6 va ndy 1én lai ma khong tut xudng dudi muc
d6, ching ta biét ching ta da cham gia sén r6i. Gia cang ndy lén nhiéu lin
tu san, ching td san cang chac.

Cing ¢ mdt mic gida ma khi gid c6 phiéu ting dén muc d6 thi né sé
gidm xudng, hodc sé gill nguyén. Theo phuong phap FACs, d¢ la “Tran’,
vi nhu ban cing khong bao gid nhiy qua trin nha dugc vay.

Pén mot lac nao d6 gia ¢6 phiéu r6i cing sé pha Trdn va lén cao hon
nda thi Tran (Ceiling) cu sé thanh San (Floor) mdi. Giéng nhu trong nha
cao tang, Tran ctia ban sé la San cua ting trén, va San cta ban la Trin cta
tang duai.

Va cd nhu thé, gia ¢6 phiéu dudng nhu di chuyén luén phién trong
khoan San dén Tran. Sau dé no sé phé Trin va Ién tiép, hodc ¢ thé sé do
sdp va roi xudng Tran ci, dé€ xem nod c¢6 di viing d€ trd thanh San mai
hay khong.

Trén bi€u d6 gid ¢6 phiéu cia mét cong ty thay ddi theo thai gian,
San va Trin dugc biéu dién bing mot dudng ngang (tudng tugng) noi
gid nglng tang va doi chiéu di chuyén (lén hodc xudng). Hai dudng nay
dugc hinh thanh qua nhiéu lan gia nghich chuyén ¢ mét muc gid nao do.
Chung ta sé nhanh chéng xem hinh minh hoa d€ ban hiéu chinh xdc diéu
16i vita dé cap.

Con mét diéu khac dé danh gia: xu hudng. Xu hudng chinh 1a hudng
chung ctia gid nhin trén mot khoang théi gian dai.



180 NGAY DOI NQ PAYBACK TIME PHIL TOWN

budng xu hudng c6 thé dugc ve tai dinh va déy trén dudng zig zag
tao nén bdi bién dong gia theo xu hudng. Gia cao nhit cia duong chéo
xu hudng tao nén mét dudng tudng tugng trén biéu do gid goi la Ngudng
khdng cy, va gid thdp nhét ciia dudng chéo xu hudng tao nén mét dudng
tudng tugng trén cung biéu do6 goi 1a Ngudng hé trg. Nhiing dudng nay
khdc véi duong San va Tran vi ching 12 dudng chéo chi khong phai
duong ngang, nhung chung dugc dung vdi cing muc dich: du doin nai
nao gia sé ddo chiéu. Ching ta ciing c6 thé goi cac muc gia nay l1a San va
Trdn. Nhung gié tri cha ching khac nhau vé mit thai gian. Pudng xu
hudng 12 dudng chéo tudng tugng hinh thanh qua théi gian dai. Pudng
San va Trin la duong ngang tudng tugng hinh thanh qua thdi gian ngén.

San - Tran va Dudng xu hudng cé thé giup ching ta quyét dinh thoi
diém mua gii tét hon so véi cach thic may moc cia MAC. Chung sé giup
chung ta chon dugc gid mua gid va téi da hoa Igi nhuan.

Hay nhin vao biéu dé ctia cong ty Burlington Northern (BNI).

SAN, TRAN, VA XU HUGNG CUA BNI

BURLINGTON NORTHERN SANTA FE RAILROAD
Week of July 14, 2008: = u BNI 94.57
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buong dat khic ¢ dudi la duang hé trg cho xu hudng nay. Budng dut
khic & trén la dudng khang cu cho xu hudng nay. Nhitng duong nay
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khong xudt hién trén biéu d6 cua Yahoo! hay MSN. Toi da ty vé chung,
Téi chi nhin vio bi€u dé va thiy c6 mét xu hudng 8n dinh tao nén bai
khing cu va ho trg va vé dudng didt khic mau den. Ban ¢6 thé thdy mot
dudng hé trg dai. Gia cang cham nhiéu lan vao dudng nay va nay lén,
dudng ho trg nay cang viing chic. Tu ddu 2004 dén thang 7 ndm 2007, xu
hudng lién tuc di lén trén dudng hé trg. xu hudng di dugc thiét lap vao
thai diém thang 7 nam 2005 vi rat nhiéu ldn gid da ndy lén ti duong hd
trg ti thang 3 nam 2004 dén thang 9 ndm 2004. T6i chidc chdn, dya trén
dudng hd trg rit ré nét ndy, rang nhing nha mua ban ¢6 phiéu da thuc
hién rat nhiéu giao dich dya trén dudng hé trg nay tu thang 7 nim 2004
trd di. Moi 1dn gia cd phiéu ha xuéng tit mét dinh trudc d6, né “nay lén”
tii dudgng hoé trg. N6 da nédy 1én vao thing 7 nam 2004, va roi viit 1én mot
dinh cao mdi. Sau d6 1a mot loat nhitng 1dn néy lén tit duong ho trg xay ra
vao thang 8 va thang 9 nim 2006, va mét lan nia vao thang 1 nam 2007,
va lin cudi cung la thing 7 nim 2007. D6 chinh la mot dudng ho trg tuyét
vdi cho ¢4 phiéu c6 xu huéng di lén. Cac nha kinh doanh ¢é phiéu c6 thé
lam ra cd ddng tién dua vio dudng hd trg nhu thé nay, ddnh cugc rang gid
sé lai nay lén nhu thé nay mai mai.

Téi khoanh tron thoi diém (xem hinh trén) khi ma dudng ho trg kéo
dai ba nam lan ddu bi phé v vao thang 7 ndm 2007 ¢ muc gia 90 dé la. Bo
la diém chdm hét cho duong ho trg cho xu hudng, va cing la ddu chim
hét cho mét xu hudng ting. TU thai diém &6 tra di, diéu gi cing c6 thé
xdy ra. Gia c¢ thé [én, cling 6 thé xudng. Nhung thudng diém tin cung
cta mot xu hudng bdo hiéu cho sy khai dau cia mot xu hudng mdi vdi
hudéng mdi... hodc 1a diém bat ddu ctia mot Trin moi.

Trong hinh bén dudi, duong chdm trén cung (#3) 1a m{t dudng Tran.
Tran cha BNI & day dugc tao nén bdi cdc nha kinh doanh nhén ra ring
moét xu hudng dai da bi pha v tai muc gid 90 d6 la. Tran nay bit ddu &
thang 7 sau khi dudng hé trg (#1) bi v (#2). Nhing diém gid nhu thé
nay c6 thé tr¢ thanh mét loai rao can tam ly. Bat cd khi nao gia vé gin
Tran 90 d6 la, cdc nha mua bdn ¢4 phiéu sé trd nén bat an va bat dau bian
ra. Ching c6 logic nao d day cd. Pay chi la mét dang cé hoc thiic cao hon
cua doan mo ma théi, nhung néu hoi du cic tay to cung doan mo theo
mot hudng, nhiing suy doan sé dung hét 14n nay dé€n 13n khac. Sau vai ldn
thi, trong dau ho cdi gid 90 d6 la gidng nhu duéng ray xe 1ia thi ba vay.
Néu ban mua & gia 90 d6 la, ban sé bi cac tay to “ban vao dau’, thé nén tét
hon hét ditng dung vao gia dé. Khi diéu do xay ra, 90 dé la trd thinh mét
Tran. Vao thing 10, khi gid cham Trin, ching ¢6 ai ddim mua vao. Chi cé
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ngudi ban ra. Trong trudng hop ndy, gid cé phiéu BNI dao dong gidta 75
va 90 d6 la tif thang 7 nam 2007 dén thdng 3 nam 2008.

Mot sy kién 16n c6 thé ddy gia vugt qua Tran. Trong truong hgp nay,
sy kién vao cudi thang 3, diu thang 4 nam 2008 chinh la thong tin cua
Warren Buffett, c8 dong lau nam ciia BNI. Ong Buffett da sit dung rao can
tam ly nay, chinh la Tran gi nay, la mot cd hoi dé€ mua ma khong day thi
trudng vao con cuéng mua (Tham khio chart ddu tién trang tiép theo).

Ong Buffett bit diu mua vio & gid 79 do la va tiép tuc mua cho dén
lic gia ting dén 84 do la, va suét thai gian 6ng mua 10% cta cong ty, gid
vin & dudi muc Tran. Cudi ciing, c6 tin rang Warren Buffett da vugt qua
tam ly “dudng ray thit ba” va gia da pha Tran gia 90 6 la va bat ddu tién
1én tiép (#4).

BURLINGTON NORTHERN SANTA FE RAILROAD
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Khi bt pha mitc Tran, ching ta tu nhién mudn biét dén khi nao no sé
ngung di lén va bit diau xudng. Hay luu y ring vao thing 9 nam 2006, gia
kl'1i dy la 66 do la, dén thang 10 nam 2006, khi n6 cham méc 80 d6 la va
r({t xudng, gia da di tu day lén dinh trong hai thing, va gid tang khoang 14
d01la. Lan ting thi hai bit ddu vao thang 1 nam 2007, & mdc gia 74 d6 la.
Tf(f' lai vin dé, néu ching ta da tinh todn xem gi4 sé di dugc bao xa trudc
kh} tut, chang ta da c¢ thé phong doan ring gid sé lén cao trong khoang 2
thang, nhu lan trugc, va dya trén dudng hé trg va khéng cy, dinh mdi sé
dat dugc & mic gia khoang 90 do la 2 thang sau, tic I3 thing 3. Diéu da
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thuc su xdy ra chinh la gia dat dinh & méc 86 d6 la trong théng 3 réi sau
d6 bét ddu ha. Diéu dé khé gan véi phong doan cé tinh todn cla ching
ta. Lan ting gid tiép theo bat ddu & gia hé trg 78 d6 la vao thiang 4 nam
2007, va mot lan nifa, ching ta udc lugng trong khodng 2 thang tdi, gia
sé dat dinh & miic 95 d6 la. Va diéu ta tién dodn thuc su da xdy ra. Duong
hudng lap di lap lai nay cho ta thdy nhitng nha kinh doanh c¢6 phiéu BNI
c6 tam ly nghi rang gid sé ting trong 2 thdng thudc khodn tif 12 dén 17
d6 la. Viy nén chung ta mong dgi diéu tuong tu vdi lan bung né tiép theo
(Tham khao chart dau tién trang ké tiép).

D¢ la ly do tai sao khi gid viigt mic 90 do la (vdi tin 1a ong Buffet mua
vao), cac tay to bat ddu nghi gia 102 dén 107 d6 la la mic ting t6i da. Nhu
ban thiy & biéu d6 phia trén, gia lén dén 112 d6 la, mic nay trd thanh
Tran mdi. Sau do gia roi nhanh, cham 90 d6 la va bat lén lai. Trin 90 do
la ci da trd thanh San 90 d6 la mai.

BURLINGTON NORTHERN SANTA FE RAILROAD
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Miic Tran - San mdi niy tru dugc tdng cong 6 thang. Sau d6 vao thing
10, gia pha v mdc San 90 d6 la va roi xudng.

Trong bi€u d6 cudi cung bén dudi, ching ta c6 thé thiy FACs (San va
Trdn) ma gid c6 phiéu BNI da tao nén tii 2004 dén 2009, bao géom dgt tut
gid ndng né pha v& San 75 d6 la. Khi thi trudng ching khodn sup dé vao
cudi ndm 2008 (Ciing vdi sy sut gidm chung cia thj trudng ching khodn
toan cdu do khiing hoing Vay ng dudi chudn & My nim 2008 - Chd thich
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ctia ngudi djch), gia cha BNI ciing sup dudi mic gia MOS 72 dé la. Khi
nd xudng tdi muc dudi 72 dé la, lac nay ta van dung FACs, biét dugc
khodng cich trugc d6 gitta dudng hd trg va dudng khing cy, ching ta cé
thé thiy gia rat c6 kha ning roi con 60 dé la, d6 12 thai khic mua vao. Réi
(va lai mét 1an nita, toi biét diéu toi noi nghe rét kinh khiing) chung ta lai
dgi va mong chd mat dgt gidm gia 1dn khac.

BURLINGTON NORTHERN SANTA FE RAILROAD
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Gia da nay lén tif muc 60 do la vao thiang 1 nim 2009, tang 14 d6 la
dé dat mic 74 do la sau gan hai thing, va rdi lai roi xuéng San 60 do la.
Réi sao nita? Rdt co thé sé roi xuéng dén 50 do la chi? Thuc té, né da rai
xudng dén 51 d6 la, roi tang lén, kich hoat m¢t lan mua nia.

Day chinh la sitc manh cta viéc sd hitu phuong phip FACs (San &
Trin). Khong c6 San va Trdn, ching ta chi co gia tri va gia dé quyét dinh
khi nao mua. Chung ta sé mua ngay khi gida cham vao mic MOS 72 d6 la
cua ching ta, bang cdch dung phuong phip MAC, mua thém trong mot
thang. Nhung vdi FACs, ching ta c6 thé chon gid mua tich trit va khong
lo l4ng sé bj 16 m¢t dip mua d gia t6t bang cach dgi va mua g gia tuyét
vai hon.

Chung ta c6 thé thdy gia tuyét vai sé dén va diéu ta can lam la ty tin
cho dgi.

Khi Tran va San hinh thanh, ching ta sé ngoi yén va xem gia kiém tra
Trdn. Néu n6 dung Trdn va ndy xudng, ching ta cé thé hy vong n6 sé nay
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xuéng did manh d€ pha v& San. Va néu diéu d6 xdy ra that, chiing ta ¢6 6
thé nhin lai d¢ dao déng v thdi gian cua nhitng lan gid bién déi trudc day
va chiing ta sé cé dugc mot sy suy doan ly tri vé thoi gian va vj tri ma San
mdi sé tai thiét. Néu gid con xudng thdp hon ca San mong dgi ctia ching
ta, ching ta sé dinh mot gid mua tich trit khéc tai mét San mong dgi mai.
R6 rang, mot dgt suy thodi ldgn cua thi truong chung sé 1a ¢ hich ho trg
manh mé d6i voi ching ta, né sé lam chung ta nhiing ngudi mua tich trit
giau c6 hon, va diéu nay khéng phai khong cé kha néing xdy ra, lich st da
minh ching cho diéu dé. Di nhién, ching ta chi ¢d thé hy vong.

Téi biét diéu nay nghe rit kinh khing. Toi hoan toan khéng mudn
dung tit hy vong v6i mau sac tam linh nao & day ca. Toi cdm thong siu
sic vdi nhing tay quan ly quy tudng hé, nhing ngudi sé bi tén thuong
trong thi trudng nay. Téi viét quyén sich nay dé giup dd he. Khong bao
gid la qua tré dé hoc hoi va dé thay déi. Ban ¢6 thé hoc cach mua doanh
nghiép, va khi ban lam diéu d¢, chang phai ban muén mua vdi gid cang ré
cang tSt sao? Dung ty cdm thdy 4i ngai. Hay cin nhéc tinh huéng khéng
ai sdn sang mua. Noi s¢ hai sé lan rong khap thi trddng. Nhiing nha dau
tu mua tich tri sé la mét goi y tot cho nhitng nha quan ly quy va nhing
nha diu tu tay mo, nhiing ngudi nam trong tay nhiing cong ty tuyét vai
ma van ludn bét an.

Chung ta lam ngudi mua dé ho ¢6 thé dong vai tré nguoi ban. Déi vai
ho, gia gidm dong nghia véi loi nhuan giam. Con vdi ching ta, gid giam
nghia la lai sudt gop cta chung ta ting lén. DGi vdi nha mua tich tri, gid
xudng la 1gi nhuian gop sé tang 1én. Chung ta ludén hoan nghénh nhing
ngudi san sang hoc hoi cling tham gia.

LAM SAO DE XAC DINH SAN VA TRAN

Tin x4u la ban sé khong thé hoc cach xac dinh San va Tran va xu hudng
ti quyén sach nay hay bt ky quyén sach nao khac ma khong thuc sy din
than vao thyc hanh, ciing giéng nhu doc sach hudng dan bay khong thé
gitip ban trd thanh phi cong dugc. Ban phai thyc sy diéu khién phi co va
cam nhan thyc t€. Va sé cang tuyét néu ban c6 mét ngusi hudng dan du
tiéu chuidn 0 cing khoang lai khi ban thi sitc minh. Ban sé hoc nhanh
hon ma khong cdn trd gia qua dau dén.

Tin t6t 13 gi¢r thi ban da doc vé& San va Tran, ching luén sdn sang dé¢
ban c6 thé si dung khi dau tu. Nhung liéu n6 c6 nudng sach tui tién cda
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ban ching? Cha, khong dau. Néu ban da lam bai tép vé nha xac dinh bén
chd M, ban chi mua tich tri khi cé bién d¢ an toan gid MOS thyc sy an
toan. S dung FACs dé xdc dinh théi diém mua tich tri sé khong lam t6n
thuong ban. Ngay ca khi ban khong xac dinh ding San va Trén, dé ciing
khoéng thanh vdn dé, bdi vi ban khong mua di bén lai dya trén San va Tran
- ban dang mua tich tri ¢6 phiéu dya trén San va Tran. Mién la ban mua
vao J gid thip hon hoac bang gia mua tich tri cta ban, ban van con 6n.
Sut dung phuong phédp San & Tran FACs dung ddn thi giéng nhu ta dung
gia vi rac trén moén an, khong phii 1a ban than nguyén liéu chinh lam nén
mon an dy. Thuong vu dau tu ¢§ phiéu theo cich mua tich trit cia ban
khong thé héng dugc néu ban xic dinh ding bén chi M dé chon cong
ty muc tiéu tuyét vgi. Ban chi can biét r6 day la mot cong ty tuyét voi va
dang bdn ha gia, thé 1a du. Moi thit ding sau, dic biét 1a FACs, chi ¢6 gia
tri giup ban t6i wu hoa va tang tdc ti 1é 1gi nhuan ma thoi.

Khi da thong suét diéu do, day la vai tha thuat vé cach doc biéu dé va
nhin ra San - Tran va xu hudng:

1. Gid c6 phiéu cang diéu chinh nay lén hoic nay xuéng nhiéu lan khi
cham San hodc Tran, San va Trin dy cang trd nén viing chic. Ban c6 thé
st dung San va Tran cho bat ky giai doan nao, tif mot phut cho dén mot
thap nién. Tam ly lic nao cing la tam ly, viéc ban 1a ngudi mua ban cé
phiéu dua trén San - Tran chi nam c¢6 phiéu von ven 18 phut hay la nha
dau tu dai han nam gid c6 phiéu trong 18 nim khong lam thay déi ban
chdt cua San va Tran. Yéu t6 tam ly dédng sau né van nhu vay.
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Day la chi s6 trung binh céng nghi¢p Dow Jones trong 18 nam tif giita
nhing nim 1960 cho dén diu nhiing nim 1980 (xem hinh bén trén).
Hay dé y gid Tran 1.000 diém da dn sau vao tam tri nhing tay to va trg
thanh “dudng ray thi ba” nhu thé nao. Khong ai muén cham vao mic
gia do6 ca. Khi gid lén dén muc dy, nhitng “6ng 16n” lap tdc “xa hang”. Chi
s0 Dow Jones cham mdéc 1.000 it nhdt mot lan trong hai muoi hai thang
khéc nhau va ldn nao ciing d¢i ngugc lai. Gia nay da dugc khic sau vao
dau ho va trd nén mot “ngudng tam ly chit ché” ho ty dit ra dé théa méan
chinh minh.

Biéu d6 bén dudi la dé thi gia chi s6 trung binh cong nghiép Dow
Jones tif 1996. Ban c6 thé thdy mot San rdt vitng chiac ¢ muc 7.300. Gid
thi trudng da choc thing dudng nay vao ngay 23 thang 2 nam 2009, va
nhitng nha kinh doanh theo trudng phai ky thuat, nhiing ngudi da mong
dgi chi s6 nay sé giam, di ban ra lién tuc cho dén khi chi s6 nay tut xuéng
duai 6.600.
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Gid ta sé nhin vao Cognizant Technology (CTSH, mét cong ty phin
mém giao dich trén san Nasdaq). Nhu ban c6 thé thdy trén biéu d6 &
trang bén dudi, CTSH c6 m¢t duong xu hudng rat manh ti thing 10 nim
2005 dén thang 5 ndm 2007.

Ban c6 thé doan chic ring nhiing “ong 16n” da dang nhin vao nhiing
duong chéo nay va ra quyét dinh mua ban dya vao ching. Gia ndy ra khoi
dudng ho trg rdt nhiéu lan, va nhiing lan ndy ra iy din hinh thanh mét
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dudng xu hudng cta gid c6 phiéu trong tam tri ho. Nhung khi gid trugt
khéi dudng hé trg, né trugt dai ti 45 xudng 38 d6 la trong vai tudn va da
gidm 16%.

2. Dé biét gia sé leo bao xa d€ San mdi cham Tran tiép theo, hay nhin
vao khoang céch gitt San va Tran gin nhat. Lai mot lin nida ching ta nhin
vao CTSH (biéu dé bén duéi) cho thdy khodng cach giita hd trg va khang
cy trong xu hudng nay rit ¢6 dinh. Trung binh gid ting 5 do la tu day 1én
dinh. D6 12 mét con 56 hitu dung néu ching ta mua tich trit. Chung ta c6
thé mua dugc gié trung binh thip hon gid mua tich trit trudc dé va do do,
tang ti sudt lgi nhuén tich lay.
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3. Gia ma tang manh qua 3% trén Tran hodc dudi San, cong vdi khoi
lugng giao dich trung binh hang ngay ting khoang 150% thi day la mét
ddu hiéu ro rét bao hiéu ring m¢t ci dot pha sé kéo dai. “Khéi lugng
trung binh hang ngay” biéu thi s6 lugng trung binh c6 phiéu dugc mua
ban trong ba thing gin nhit, né dugc bi€u thi bdi nhitng duong lén
xuéng nhu nui va thung ling & day cta do thi nay (xem hinh dudi). Vi
khéi lugng c6 phiéu dugc giao dich la mét théng tin can thiét cho nhiéu
nha mua ban c6 phiéu, khéi lugng nay sé xudt hién ty dong trén hau hét
cac biéu do6. “Nai” cang cao, khdi lugng cang Idn. Mét trong nhitng diéu
kho xdc dinh nhit la ca bt pha (breakout) vé gia la that hay gia. Su thay
d6i lon & khéi lugng giao dich gitp ta biét dugc né 1a that.
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Hay cha y vé cu but pha nay trén dé thij trén cia CTSH, ta sé thdy cu
bit pha dudng ho trg ¢ muc gia 44 d6 la (vong tron trén), gia tut vugt
qua 3% va di kém la khéi lugng giao dich tang cao (vong tron dudi) gap
d6i muc binh quéin hang ngay - ti trung binh 5 triéu ¢6 phiéu tang dén
hon 10 triéu c6 phiéu. Day 1a mét ca dot pha kinh dién va di sau né la
mot dgt giam gia dai.

Ba goi y trén sé cho ban mét xudt phat diém dé hoc cach st dung San
va Tran - FACs. Chung khong phai phép mau nhung chung that su giup
ban tim céu tra 16i cho cau héi, “Khi nao nén mua tich tri thém?”. Cang
dung nhiéu San - Tran, ban cang ty tin va thoai mai khi dung ching. Dan
da, ban sé dén trinh d6 chi can nhin vao biéu d6 gid, San va Trin sé hién
ra trudc mat ban. Hay tiép tuc choi vdi San va Trdn va ban sé t8i da hoéa lgi
tuc mua gid bang cach mua ding thai diém, hodc suyt soat ding.

Diéu d6 noi lén rang, c6 mot hudn luyén vién gioi sé lam tang téc d¢
hoc tap cta ban. Dé c6 thém thong tin vé viéc tim mdt ngudi hudng din
c6 trinh d¢, hay vao Ruleoneinvesting.com.
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i chung ta hdy xdu chudi mei thi lai v xem ngudi ban ci trong
n Quy tic s6 1 cha ching ta, gia dinh Connellys, dang xoay x& thé
'0i viée mua tich trif ¢é phiéu.

NHUNG P1EM CAN NHO VA HANH PONG

Bén chil Floors and Ceilings - FACs) 1a nhitng duong 16i ¢6 thé
dy dodn dugc trong biéu d6 gid gitp ban biét thoi diém phu
hgp dé mua va ban. Ban ¢6 thé mua tich trif vao bit ¢t khi nao
gid ban dudi gid bién d6 an toan MOS hoic gia PayBack Time,
nhung mua dya vao San va Tran sé giup ban mua & gia tt nhat
c6 thé. Hay kién nhan va mua tich tri gdn gid San, ban sé t&i da
héa Igi nhuan diu tu dai han cta minh:

» Hay kién nhin. Ban ¢é thé dinh ngay ¢6 dinh trong thing d¢
mua gid (phuong phap MAC) khi gid dugi mic MOS, nhung
néu ta dung phuong phap San va Tran FACs thi sé tot hon.

» D€ tang lgi nhuan dau tu, sit dung FACs va mua tich & thoi
di€m ngan han khi gid cham San.

» Hay xem lai nhitng bai ding dugc ddnh diu “phai doc” cia tdi
trén trang RuleOnelnvesting.com d€ tim hié¢u thém nhiing céng
cu ky thuat ¢é thé gitp ban dp dung phuong phap FACs.@



CHUONG 7

Cau chuyeén cd tich clia
Mot gia dinh

Thei khdc huy hoang cda nguai nay ¢ thé 1a khodnh khac kinh
hoang cta nquoi khac.
CHARLES DICKEN, CAU CHUYEN HAI THANH PHO

o

OC DEN DAY, AT HAN BAN DA BIET RO RANG MINH

PHAI TU DAU TU hoic chdp nhan rai ro thit bai tai chinh

va khing hoang kinh té. Ban da hoc duge cach tim ra mét hodc
nhiéu doanh nghiép tuyét v6i ma ban mudn sd hitu - d6 13 doanh ng-
hiép ¢ y nghia (Meaning) véi ban, ¢6 lgi thé canh tranh “con hio kinh
t€’ (Moat) 10n va bén viing, cling v4i mdt ban di€éu hanh (Management)
ma ban tin tydng. Va ban bié€t lam thé nao dé tim Bién d6 An toan gia
(Margin of Safety - MOS) bang cach thuc hién danh gia theo Quy tac s6
1. Va ban ciing biét rang khi, va chi khi ban ¢6 tu duy va suy nghi sd hitu
toan b cdng ty, ban sé c6 thé thu héi khoan tién dau tu cda minh tu lgi
nhuin cla c6ng ty - Phuong phap Payback Time.

Ban da hoc dugc rang néu nhu mudn trd nén giau cd, ban phii nuong
theo dong thai nhiing nguoi gidu nhit nudc My thudng lam - mua doanh
nghiép va mua tich tri nd khi gia co phiéu gidm. Ban da hoc dugc ti
nhiing nha d4u tu hang ddu va nhing ngudi thanh cong ring mua tich
tril hodn todn trdi ngugc vdi nhitng gi mei ngudi van lam. D6i voi ngusi
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gidu (va gid day, toi hy vong, diéu nay ciing dding vdi ban) mét thi trudng
khéng dn dinh 1A mot ca hoi d€ 1gi nhuén ciia ban “bung nd”.

Liéu ban ¢6 du ding khi bai ngugc dong? Liéu ban ¢6 thé mua khi
Ngai Thi Truong sg¢ hai va ban khi 6ng ta tham lam?

Trong nhitng ndm gan day, da hai lan thi trudng chiing khodn ching
minh riang ndé c6 thé sup d6 (nim 2000 va 2008). Va gi¢ ban va hang
tri¢u nha dau tu vao quy hd tuong va nhiing tay mo trén san giao dich
chung khoan dang ding & giao 16. Sy lya chon hom nay ctia ban sé dnh
hudng hoan toan tuong lai tai chinh cua ban. Néu thi trudng van thé
trong 10 nam ti€p theo, liéu ban cé tiép tuc di theo con dudng da chiap
nhin va khéng git hai dugce gi, hay ban sé d6i hudng va thit mét con
dudng mdi? Day la mot cau hoi rat 16n doi hoi ban phai ra mt quyét
dinh cuc ky quan trong.

Toi xin trich dan loi cia Robert Frost trong mot tdc pham néi tiéng
clia 6ng The Road Not Taken (Tam djch Con dudng khéng dugc chon):

Con duimg vao riemg chia hai l6i, va tot
7ot chon con dutmg it chan nguin qua lar. ..
Va deeu do lam nen bao dizu khdc biet.

—— . e za PR . e 3

Hay dé t6i dan ban di theo ca hai con dudng mon va hy vong sé giup
dugc ban chen dugc con dudng cia riéng minh.

GAP LAI SUSAN VA DOUG

Trong quyén siach dau tién, toi da gidi thiéu cung ban mét cap d6i dai
dién cho nhing ngudi di tim ty do tai chinh, Susan va Doug Connelly.
Muyc tiéu cua ho 12 nghi huu vio nim 2023 - khoang 15 niam tinh tii luc
toi viét quyén sach ddu tién (xudt ban nam 2008). Ho dang & d9 tudi trung
nién vdi thu nhip gop khoang 80.000 d6 la mjt nam. Hg mong dgi khi
tudi huu dén, ho sé cd it nhit 4.000 d6 la mdi théng tinh theo gid tri ndm
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2009 khi ho dén tudi hutu. Ho nhdn ra ring d€ cé dugc diéu d6, ho phai
co khoang 2.6 triéu d6 la thu nhép thu ddng tir ddu tu trudc nim 2023,
Nai cich khdc, ho cin phdi c6 2.6 triéu dé la vao thdi diém sin sang nghi
huu dé ¢6 thé séng tét trong nhitng nam thang vé huu.

Ho bat ddu ty minh dau tu vdi s6 vén 20.000 d6 la vao nam 2003, vi ho
sg¢ rang dua tién vao tay cdc quan ly quy dang hoat dong trén thi truding
rit ¢6 thé sé dem lai cho ho lgi nhuan 0% trong 20 nam téi, tham chi,
trong trudng hgp xdu nhit hg c6 thé mat trang. Mot giai phap khdc dé
khéng mat tién vao quy ddu tu la cach choi an toan, dat tién tiét kiém cla
ho vao trai phiéu kho bac, nhung ho tin ring lam phat sé lam lya chon thu
nhip &n dinh nay trd thinh 4c mong. Mot lua chon thit hai la ddu co bét
d6ng sdn, ddu, hodc vang, nhung c hai vg chong déu khong thodi mai vai
quyét dinh “danh cugce” vdi tuong lai nhu thé nay. Vi hai lya chon khiac
nghiét dang lim le de doa tuong lai cda ho, khong kho dé ho quyét dinh
chon con dudng trung gian, hoc Quy tac s6 1, va bat dau ty minh dau tu
mét cach khon ngoan.

Ho hoan thanh bai tép ba vong tron va quyét dinh rang ho nén nghién
cdu vé nganh kinh doanh nha hang. Ho sém hoan thanh khao sit bén
chi M trén mét sé cong ty hoat dong trong linh vyc nha hang va quyét
dinh mua véao ¢6 phiéu cta The Cheese Cake Factory (CAKE). Niam chi
sé tai chinh quan trong cia CAKE rit tuyét voi va hang dinh, do cong ty
s httu mét Lgi thé vé Thuong hiéu. Ng bang khéng. Ho cing thich nguasi
sang lap dong thai la CEO chia cong ty - David Overton. Va ho cam thdy
rang ho ¢d thé hiéu dugc nganh nay. Va trong nam 2003, CAKE bén ¢6
phiéu véi muc gid 18 do la - vita van thdp hon gia MOS ho tinh todn 13 19
do la. Cac cong cu ky thuat (da dugc giai thich trong Quy tic s6 1, nhung
ding lo vé chiing néu ban khong mudn biét dén ching) déu bao “Mua
vao’, nén ho md mot tai khoan giao dich va mua 1.000 ¢d phiéu & muc gia
18,90 d6 la mdi ¢4 phiéu. Ho mua bén theo cédc tay to vao va ra khoi thj
trudng theo cac tin hiéu cla cac cong cu ki thuat ¢6 phiéu CAKE muai
mot ldn trong hai nam va thém vao khoang 500 d6 la moi thiang vao tai
khodn déu tu, va ¢én thiang 7 nam 2005, “r6 tring” cta ho da phat trién
thanh 78.000 d6 la.

Sau d6 CAKE bt dau ¢6 truc tric.

Vao nam 2006, doanh s& (Sales) van phit trién 6n nhung mic ting lgi
nhuin (Earnings) dét nhién cham lai. V6n ¢6 phan (Equity) cling ting
cham lai, vi dong tién (Cash flow) phat trién am. Nam chi sé tai chinh
quan trong bt ddu xuit hién bdo dong dd. Gia dinh Connellys budc long
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phai di dén két luan ring doanh nghiép tuyét voi clia ho dang gap truc
trac va dang mét cac phdm chit tuyét vi, nhing thit da dua ho dén quyét
dinh mua né vao nam 2003. Do d6 h¢ ban ¢& phin va tim hudng di khac.

Quyét tam lam giau, ho ndm trong nhiing hta hoc vién diu tién cua
Quy tic s& 1 tiép nhin chién lugec mua tich trii. Mua bédn <8 phiéu dua
trén Quy tac s6 1 da hoat dong rit hiéu qué, nhung chién lugc mua tich
trit rat hdp dan. Ho mudn bién 78.000 d6 la thanh 2.6 triéu d6 la cang sGm
cang tét, cang dé dang cang t6t, va vdi cang it rii ro cang t6t. Ho thich y
tudng ddy nhanh Igi nhuin gdp biang cich mua khi gia di xudng. Né nghe
rat ¢é ly, va dé thuc hién, rdi ro dau tu giam di khi gia ha, 1gi nhuan gop
cua ho sé ting lén ty dong, va thai gian d€ dat muyc tiéu tai chinh cia ho
gidm di déng ké.

TIM KIEM DOANH NGHIEP BE MUA TiCH TRU

Vao thang 8 nam 2006, ho bat diu tim doanh nghiép phi hgp dé mua
tich trit. Ho quyét dinh tiép tuc v4i nganh nha hang, vi ho d4 hiéu rit ro
nganh nay. Di nhién, The Cheesecake Factory da bi loai khoi cudc choi.
Cé qua nhiéu déu hiéu bdo dong. Va Doug nghi rang cac diu hiéu bdo
ddng nay cang anh hudng moi nha hang phuc vu an tai chéd, vi doanh sd
ban Ié toan nganh c6 ddu hiéu cham lai. Tuy nhién, trong khi quan sat
cdc d6i tha canh tranh cia Cake, ho dé thdy c¢6 vai nha hang ban d6 an
nhanh ¢6 vé kha 6n; d6 an nhanh, khong nhu d6 4n phai ngdi tai cho, cé
thé hoat dong tét trong mot nén kinh té tri tré. Cu thé han, ho thich y
nghia (Meaning) cba cdc cong ty nay, loi thé canh tranh (con hao kinh té
-Moat) cha chiing, va két qua diéu hanh cta ba cong ty Chipotle Mexican
Grill, McDonald’s, Buffalo Wild Wings vi cac ly do khdc nhau. Chipotle
¢6 sdc ting trudng manh va ho thich cau chuyén ctia Chipotle - thic dn
nhanh lam tit thyc phdm tu nhién vdi quy trinh tréng trot, chan nudi chat
lugng. Tat ca nhiing ngudi da tiing dén nha hang nay déu cho biét ho cuc
ky thich nha hang nay mdi khi dugc hoi téi. Ngoai ra con rat nhiéu ngudi
chua bao gid téi nha hang nay nita. Va con rdt nhiéu ngudi chua tifng thud
qua nha hang nay, co héi van con do.

Susan cho rang ho con nhiéu co hoi @€ phat trién. Co6 4y cing vo tinh
doc dugc mét bai bao nhic dén mot phan khiic méi phuc vu nhu cdu dn
t6i, dugc goi la “fast-casual’, tam dich la “nhanh chéng va khong cau ky”,
la phén khic phit trién nhanh nhét trong nganh céng nghiép nha hang.
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McDonald’s nim trong danh sich ciia ho vi n6 sé m& rong hoat dong
sang Trung Qudc va diy la mot cong ty tét d€ s& hitu khi nén kinh té dang
suy thodi. Va Buffalo Wild Wings ciing c6 mét cau chuyén tuyét vdi vé
phat trién trong phan khic quan bar thé thao/ thic dn nhanh. Bing cich
két hgp thu nhép ti bar vdi thic an gia ré va cac hoat dong giai tri, né
cing 12 mot hudng di hay trong nén kinh t€ suy thodi. Cd ba cong ty déu
6 Lgi thé Thuong hiéu va la cong ty hoat ddng tot nhat trong phan khic
ctia minh, va ca ba céng ty déu dugc quan ly voi mét dinh hudng vi ¢
déng rdt manh va da duge kiém chidng bing cac con s8. Cdc vi CEO cua
cAc cOng ty ndy gli gim toan bd nhiét huyét cha minh 1én cong ty.

Susan thuc hién dinh gid trj theo Quy tac s6 1 cho tiing cong ty (Hay
nhd mdc thoi gian, chiing ta dang & thai diém thang 8 nam 2006 nhin vao
cac 58 liéu nay).

KIEM TRA GIA TRI THEO QUY TAC §O 1

Dé xac dinh gia tri mdt céch co ban, ta thuc hién dinh gia theo Quy tac
s6 1. Susan bt ddu béng cach vao MSN Money, gé vao CMG (ma ¢6
phiéu cua Chipotle Mexican Grill), va bim vao bao cdo nam. Dudi muc
Fundamentals ¢4 thiy Earnings/Share 1a 1.5 d0 la, ddy chinh la TTM
EPS (EPS 12 thing gin nhit) cda CMG vao thdng 7 nam 2006.

Chipotle Mexican Grill:
Bao cdo cong ty

D lidu cd sd

Thu nhap/ C6 phiéu 1,51

Nhin véo Finance Results: Key Ratios (K& qua tai chinh: nhiing ti l¢
chinh) cé thiy dugc ti 1¢ PE cao nhit va thip nhit - mot khodng chay tu
18.5 dén 119.
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cong ty Chipotle Mexico Grill: Nhirng ty sG chinh

Ty sé tang trudng

Ty s gid

Bién igi nhuan

Lol tifc du ty

Hiéu qua guan Iy

Téng quan treng 10 nam

Ty s& gid Cong ty
Ty s8 P/E hientai 10,2
Ty s6 P/E cao 90
Ty s8 P/E thap 18,5

Ca biét rang cb s€ quay lai vdi khoang PE nay sau khi tinh toan ti 1é
ting trudng cia bén chi s6 phét trién (Doanh s6, Lgi nhuin, Vén ¢d phén,
va Tién mit). Nhung trudc tién ¢6 nhin vao ROIC, Ti sudt Igi nhuén trén
von ddu tu. Trén cung mét trang, cd bim vao Investment Returns va thdy
Return on Capital la 12%.

Thu nh3p trén von dau tu 12,0

S6 nay trén 10%, chdp nhan dugc, Susan nghi bung. Trén clung trang, co
bam vao Ten Year Summary (tdng két 10 ndim) dé xem Debt (N¢) va Book
Value per Share (Gia tri s0 sach trén méi ¢ phiéu) (xem hinh bén dudi).

Cong ty Chipotle Mexico Grill: Nhirng ty s6 chinh

| Ty s6tang trudng
Ty s gia
Bién Igi nhuan
Lgi te ddu
Higéu qua quan Iy
Tong quan trong 10 nim

Gia trj s& sdchfcé phiéu Ng/vBn
12/2005 1,7ddla 0,00
12/2004 9,99 d0 la 0,02
1242003 NA 0,07
12/2007 NA 0,00
12/2001 NA 0,00
12/2000 NA 0,00

Ti 1é Debt/Equity (Ng/Von c¢6 phan) la zero, c6 nghia la Chipotle
khéng mdc ng. Rét t6t. BVPS tang trudng t6t (mic du ¢6 khong tim thiy
nhiéu thong tin nhu mong dgi; khéng ¢6 thong tin tit 2000 dén 2002 —
khi d6 céng ty chua niém yét nén khéng phai bao cio s§ nay). T 2003
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dén 2005, BVPS tit 7.29 dé la Ién 11.77 d6 la (xem bang bén trén). Su
dung bang tinh mién phi tif Website ctia téi, c6 tinh ra ti 1é ting trudng
cua BVPS 1a 27%. Tra lai MSN, c6 bim vao Statements & menu bén trai,
bén dudi Financial Results.

Dé tinh todn cdc ti lé ting trudng trong Excel, hay vao Website ctia toi
dé xem hudng dan titng budc mot. Hodc ban cing cé thé sit dung bang
tinh trong Website RuleOnelnvesting.com cua t6i. Khong can tinh toan,
chi cidn nhap s6 liéu vao va bim Calculate (Tinh).

Téng Doanh sé ting tit 67 triéu do6 la lén 625 triéu do la trong nam
nim (xem bang ¢ dudi), tuong duong vdi ti 1é ting truong la 56% (xin
nhac lai mét lan nia, vao Website, nhap s6, bim Calculate va ban c6 ngay
con s6). Lgi nhuan rong tang tit -0.77 lén 1.37 d6 la (xem bang trang
dudi). (Da phin cdc cong cu tinh téc d6 trang trudng khong thé tinh vai
chi s6 ban diu la sé am, do do6 tdi da xay dung Cong cu tinh Quy tac s6
1 dé ban sit dung, va bang tinh cta t6i chdp nhan gia tri am). Susan go
vao Lgi nhuan rong va thoi gian, c6 dugc két qua 30% tang trudng Loi
nhuan. Va cudi cung, dong tién mit dugc trinh bay trong dong tién mit
tit hoat dong van hanh tang (Operating Cash Flow) tu 22 dé la 1én 77 d6
la trong hai nim (xem bang bén dudi). Ti lé ting trudng tich lay tuong
ung la 87%.

Cong ty Chipotle Mexico Grill: Nhirng ty sé chinh

Bdo cdo thu nhap trong 10 nam (triéu da)

- Doanh s6 ban hang EBIT Khau hao Thu nhap rong EPS
12/2005 ] 625,08 “_3;;4 28,03 377 1,43
12/2004 468,58 613 21,8 36,13 0,24
12/2003 314,03 =N 15,09 =17 -0,34
12/2002 203,89 -17.29 1,26 -17,29 -0,68
12/2001 13133 -24 8,73 - -24 -0,94
12/2000 67,76 -19,54 4,99 T -19,54 -077

R4i c6 nhin vao bdn con s6 ti 1é ting trudng: 27 (ting trudng Gia trj
s6 sach hay V6n ¢6 phén), 56 (ting trudng Doanh sg), 30 (ting trudng
Lgi nhuan), va 87 (tang trudng Dong tién mat). Day ro6 rang la mgt cong
ty ting trudng nhanh, nhung c6 biét khong thé mong dgi cong ty gid da
phat trién nhanh nhu vay mai dugc. Con s6 27 tit V6n ¢ phdn dugc c6
danh gia la s6 t6t nhat dé chon trong bon s6. Can than hon, ¢6 ha xudng
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mét chat, 1dy s6 24% dé tinh todn tiép. Khong cé gi phdi c6 ép cd. S6 cnia
cong ty ndy rit cao nhung khong 6 nghia la khong thé duy tri chi s6 phat
trién trong 5 hay 10 nim tdi. N6 c6 nghia la céng ty s& nhin d6i quy mé
sau mdi ba nam. Va con s8 nay ciing thip hon cdc chi s6 tai chinh quan
trong cong ty tiing dat dugc. Doug bdo ring, “Néu Chipotle ¢§ ging phit
trién dudc tif 500 nha hing thanh 4.000 nha hang trong 10 nam tdi, ti 1é
phat trién do6 khong phai 1a dién ré dau. Mickey D's ¢6 nhitng 36.000 ciia
hang, nén 4.000 nha hang 14 sé cao nhung khong phai la khong tudng.”

R4i ¢4 tim xem nhiing chuyén gia danh gia thé ndo vé cong ty nay. Co
bim vao Udc lugng Lgi nhuin (Earnings Estimates) § phin menu bén
trai va thdy rdng cdc nha phan tich du dodn ti 1é ting trudng dat 24% moi
nim. Vay la khong chi minh ¢6 lya chon con s6 nay; ¢6 quyét dinh chon
24% lam ti 1é ting trudng.

Sau d6 Susan tra ciiu lai PE trong qué khi va ghi nhén rang khong ¢6
dd liéu trén MSN cho PE trung binh 10 nam: chi ¢6 s6 mdt nim va s6
trung binh nay trén 42. Cé biét rang voi PE theo Quy tac sé 1 bang 2 lan
ti 1& ting trudng, trong trudng hop nay két qua 1a 48 (2 x 24). Co quyét
dinh chon s6 42, vi gitfa 2 s6 thi 42 nho hon.

Va ti lé lgi nhuan thip nhéat chap nhan duge cua ¢6 (MARR) dé mua
moét doanh nghiép la 15% mdi nam. Con s6 nay sé khong bao gia thay déi.
Dy la nhitng con s d€ tinh toan Pinh gia theo
Quy tic s6 1 cua co:

1. TTM EPS: 1.51 d6 la.
2. Ti lé tang trudng: 24%.
3. PE: 42.

4. MARR: 15%.

Co dung cong cu trén Website caa tdi d€ tinh va cé két qua sau:
1. Gia niém yét (Gia tri thuc - sticker price): 136 d6 la.

X 2. Gié vdi bién d9 an toan MOS: 68 dd la mbi ¢4 phiéu.

3. Gid hién tai: 48 d6 la.

4. C6 Bién d¢ an toan khong? Cé (MOS 68 d6 la; gia dang dugc
chao ban 1a 48 d46 la).

Coé lam tuong ty vdi McDonald’s (MCD). ROIC dudi 10% mot chut.
Doanh s6 va Dong tién mit dang phét trién dudi 10%, trong khi Lgi
nhuan va Gia tri s6 sach dang 12 12%. Ng c6 thé tra hét vdi ba nam Loi
nhuidn. C6 thyc hi¢n Dinh gid tri theo Quy tic s6 1 sit dung s6 12% téc do
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tang trudng va 24 PE - viia trén gid tri trung binh cho McDonald'’s nhung
van kha thi va cé c6 gid Sticker Price 12 42 d6 la v6i gia MOS 14 21 d la.
Nhung thi trudng dang ban véi gia 32 do la.

Diy la tong quan cia MCD (McDonald’s):

1. Gia Sticker price - Gid trj that: 42 d6 la.

2. Gid MOS: 21 dé la.

3. Gia hién tai: 32 d¢ la.

4. Co Bién d¢ an toan khong? D6i vdi ngudi mdi, khong. Nhung vai
ngudi nhiéu kinh nghiém, c6 (MOS 80% la 34 do la. Gid 32 d6 la).

R6i c6 cing thuc hién véi Buffalo Wild Wings (BWLD). Lgi nhuan
trén vén thap nhung dang ting nhanh. Hiu nhu khéng ¢6 ng. Gia tri s6
sach dang phat trién, & muic 15%, ting trudng Lgi nhuin chét vot & mic
49%, Doanh thu ting manh, 32% trong sau nim gin nhit, va Dong tién
dang ting trudng & muc 28%. Ciac nha phén tich rdt lac quan vé tuong
lai cong ty. Co gilt s6 & muc viia phai vi 15% tang truéng BVPS va chon
ti 1é tang trudng la 20% vdi PE la 30 - ndm trong gidi han cia BWLD.

Két qua tinh toan cta c6 nhu sau:

1. Gia Sticker price - Gia tri thuc: 37 do la.

2. Gia MOS: 19 d¢ la.

3. Gia hién tai: 15 d6 la.

4. Co bién d¢ an toan khong? Co (MOS 19 d6 la. Gia 15 do la).
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Bang ben phai cho théy 56 nam va lgi nhugn tich luy tuong ung
theo mg nam cla CMG voi hi lé tang truong la 24% méi nam.

Dd thj bén duci bidu dién lgi nhugn tich lay thu nhap trong 10 J3 TiCH LOY
ndm. Duong ngang dém bén trén dai dien cho MOS Market (triéu

Cap. Khi noo ot dyng duong, do la Payback Time. Trong
truong hgp cia CMG, Payback Time lon hon 10 néam mét chut.

LGl NHUAN TiCH LOY CUA CMG ( TRIEU D0 LA)
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 MARKET CAI

Néu ban thuc hién dinh gid theo Quy tac s6 1
v0i cong ty & vi du trén va c6 gid Sticker Price la 40
do6 la mdi 6 phiéu, khi dy gia MOS la 20 d6 la moi _ Lﬂlch:*ﬂtluﬁfd
Y
c6 phiéu va MOS Market Cap sé la 20 triéu do la. _ (triéu d6 la)
. 3 ,‘, R ’-!

Tiép do, Susan tinh Payback Time cia McDonald’s: MOS Market  __°___ ___ ~ =
Cop ca né la 23.100 fri¢u db la (gia MOS 21 db la x 1.100 --
triéu c8 phiéu). Loi nhugn rong la 2.530 triéu dd lo va tang =1

trudng & muc 12%. Susan lop bang Payback Time biéu dign 4 13543
McDonald’s ¢6 thai gian thu hdi vén Payback Time la 6 nam o -

MOS price la 21 d6 la mdi ¢8 phiéu.

‘6 2995
8 | 3a852 |

L0 49728
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LO1I NHUAN TiCH LOY CUA BWLD (triéu dé la)
$60.000
$50.800
$40.600 1. .-
$30.400 g8 1N E
$20.200 l 05 N R 6 R
$10.000 s ’-~ H M M

$0 -
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
NAM DOI NG
i— ]

Gid tr v8n hoa MOS Ty lé tdng trydng 12% EPS

Chi can 6 nam la dat Payback Time

LOI NHUAN
Buffolo Wild Wings c6 MOS Market Cap la 320 trigu d6 la. Doug IS TICHLOY
thyc hién cac phép tinh va co thoi gian thu hdi vén Payback Time —
la 8,5 nam o MOS price la 19 46 lo.
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LQI NHUAN TiCH LOY CUA BWLD (triéu dé 1a)
$500-
$450
5400 H
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$50 H M M M B M
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— 1
Gia i vén hoa MOS Ty 1é tang trudng 24% EPS

Chem méc Payback Time o thoi diém 8,5 nam.

THU HEP PHAM VI

Susan nhin vao bi€u d6 thu hoi vén Payback Time cua Chipotle va bao:
“0, vdi gia MOS clia Chipotle 1a 68 dé la, ching ta c6 Payback Time qua
gioi han 10 nam, qud lau”

Doug bao: “Viy ching ta thi ha gid ching ta s&¢ mua xudéng cho dén
khi ta dat dugc Payback Time trong gidi han 10 nam.” Doug nhin vao
bang tinh Payback Time cta Chipotle va bao, “Néu ching ta mudn ldy
lai tién trong 10 ndm, theo bang nay, ching ta khong thé trd qua 1.718,2
triéu do la d€ mua ca cong ty”.
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Hay xem lgi bang hinh thoi gian hoan vén Payback Time cla LI NHUAN

Chipotle, hay xem hang nam thd muoi, 1.718,2 trigu db la. Day TicH LOY
la Market Cap cho Chipotle néu Susan va Doug trén ly thuyét (trigu dé la)
muén &y lai idn cva minh trong 10 ném. BEITE ;E T }
[T O | SR i
2 121.6
BN e
4 308.7
s | 4370
6 596.2
p A 793.6
8 1.038,4
9 13419
10 1.718,2
1" 21849

Susan hoi, “V@i con s6 d6 thi Gid dé€ mua tich tri thé nao?”

Doug dap, “Néu chung ta tra 1.718 triéu d6 la dé mua 29 triéu co
phiéu, chung ta dang tra 59 d6 la cho méi c6 phiéu (1,718.2/29 = 59)”

“Vay do se la gid Mua gil cua chung ta chang?”

Doug bao, “Pugc. Va gid ban hém nay cua Chipotle l1a 48 dé la, thip
hon nhiéu so voi gid dé€ mua tich trd. Diéu do cing it nhiéu anh hudng
dén quyét dinh cua chang ta day”

Susan mim cudi. Co biét rang v¢ chong c6 da mat bao lau dé tim kiém
cong ty tuyét vdi ma lai dang bdn ha gid. Diéu nay that sy ddy cam dé. Co
kiém tra bang Payback Time va bdo, “Chuing ta sé xem nét hai cong ty kia
roi hay quyét dinh.”

Doug bao, “Dugc thoéi, nhung néu ching ta c6 thé thu héi toan b s6
tién ddu tu vao CMG trong 10 nam hoac it han va chung ta cé thé mua
v0i gid ré hon mét nifa Lgi nhuan thuc té trong tuong lai tao ra, anh nghi
ta nén mua nd. Pon gian la né di thoi”

Hay nhd rang: “Mot cong ty tuyét vai vdi muc gia chip nhan dugc sé
t6t hon mdt muc gia tuyét vai cho mét cong ty chdp nhan dugc.”

Susan dang ban xem thong tin cia McDonald’s nén bé mat khoanh
khéc triét ly ding kiéu Charlie Munger clia chong minh.

“Wow. McDonald’s c6 Payback Time la siu nam v¢i gid & bién dé an
toan MOS la 21 d6 la méi ¢ phiéu nay anh.”

Doug bdo, “Nhung hi¢n gid c6 phiéu dang la 32 d6 la. Véi gia dé thi
Market Cap la bao nhiéu?”
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Susan nhan 1.100 triéu ¢ phiéu véi 32 d6 la. Co bdo “35.200 triéu”
Cb kiém tra trén biéu d8 Payback Time. “Véi mitc dé thi Payback Time
12 8 nim.”

“Okay, vdi gia hién tai thl Payback Time ctia McDonald’s 1a 8 nim.
Con Wings thi sao?”

“Wings trong rit tét. Ching ta ¢6 8,5 nam Payback Time vdi gia MOS.
Va néu ching ta mua hém nay, s6 ndy cén nhd hon nita”

“Dugc rbi, vay ching ta mua cong ty nao day?”

“Ti ¢ tang trudng ching ta dang dp dung vdi CMG khd cao ddy, nhitng
24% mot nam. Coéng ty phat trién chim lai sé lam ta thiét hai. Payback
Time & gid hién tai [a bao nhiéu nhi?”

“Chipotle dang ban vagi gid 48 d6 la vai 29 triéu cd phiéu. Market
Cap 12 1.392 triéu d6 la, va Payback Time la khodng 9 nim,” Doug dap.

“Okay, va chung ta da biét Market Cap hién tai cia McDonald's sé c6
Payback Time la 8 nim. Clng céu héi véi Buffalo Wild Wings?”

Doug kiém tra. “N6 dang dugc ban vai gia 15 46 la véi Market Cap
Ja 257 triéu d6 la. Thoi gian hoan von Payback Time lic nay la duédi 8
nim.” Doug mim cugi bdo, “Chiing ta ¢cé6 mét vin dé. Chuang ta chi cé
80.000 do6 la d€ tham gia cudc choi. Voi sé tién nay thi ching ta ¢ thé
s6 hitu bao nhiéu cong ty?”

Susan tra loi, “Hai hodc tdi da l1a ba. Thém nda thi s6 ti€én mua tich
trd cta ching ta qud nhd va nhing khoén phi sé dnh hudng kha 16n dén
ching ta ddy”

Doug bdo rang, “Chung ta sé chi mua tich tri hai cong ty théi. Anh
khong hao hdng lam véi McDonald’s” Susan chudn bi phan bac thi
Doug da ndi tiép, “Anh biét d6 1a mgt doanh nghiép tot. Nhung sin
phim cha ho khdng tot cho siic khoe.”

“Anh da ndi thé thi McDonald’s sé & hang ba. Ching ta sé dau tu vao
Wild Wings va Chipotle”

“Anh déng y. Ching ta mudn ty hao vé cong ty chiing ta sd hitu, va
cong ty d6 ciing tot cd Mickey D's , anh nghi ching ta sé hinh dién hon
khi s& hiu Chipotle va Be Wild.”

Susan cudi l6n, “Bia va canh ga. Gid thi em hiéu thidc dn tét cho sic
khoe d6i voi anh la gi roi nhé”

Doug bio, “Em hiéu ding rdi ddy. Dé xem ching ta cé thé mua
ching hdm nay hay khong. T8i nay chung ta sé di udng bia t3t cho siic
khoe cia chung ta nhé”
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Susan dap, “Hay kiém tra muc gia San va Trin da, d€ xem chung ta
c6 thé dgi d€ mua vdi gid t3t hon hay khong. Hay bat ddu véi Chipotle.
Burritos sé tot cho sic khde ctia anh han la canh ga day”

“Dong y em yéu. Ching ta ¢6 Gid mua tich trit 1a 59 d6 la méi c6
phiéu va gid hién tai 1a 48 46 la. Hay xem muic gia San va Trdn nao”

Vio thoi di€ém nay, quyét dinh mua Buffalo Wild Wings va Chipotle
thay vi McDonald’s c0a ho dua vao ca s6 liéu lan cam xuic ctia hg. Pay
la diéu nén xdy ra. Néu ban xem viéc diu tu mang tinh chi quan, ban
sé sd hitu doanh nghiép ma ban ¢6 hing tha, va d6 1a bi kip c¢dn git khi
ban lam bai tdp vé nha. Néu ban yéu doanh nghiép d¢, ban sé thiy vui
khi cap nhat thong tin vé né.

KIEM TRA GIA SAN VA TRAN (FACS)

Doug gé “Yahoo.com” vao thanh dja chi trong trinh duyét Web caa anh,
va khi trang cha Yahoo! Xuét hién, anh bdm vao Finance (Tai chinh) va
g6 vao “CMG”, ma giao dich ¢cua Chipotle, trong ¢ ma giao dich (symbol
box). Trang chu ctia Chipotle xuat hién. Trén menu bén trai, bén dudi
Charts (biéu d6) anh bidm vao Interactive (tuong tic) dé dén Interactive
chart (biéu d6 tuong tac). Gid lic dy la 48 dé la va gid ci trude khi giam
14 56 dé la moi ¢S phiéu. Doug va Susan nhin vao biéu do6 gia dé xem liéu
c6 mot muc gid cu thé nao ma tai dé gia cham vao va ndy ra hay khéong.
Doug dat mét dudng dut doan ngang qua bi€u d6, § vi tri ma ¢a hai déu
thdy 4 diém FAC (San va Trin) & mic gid 49 d6 la mdi c6 phiéu, va gia
ngay hom dy dang quanh quin & mic nay (xem biéu dé bén dudi). Doug
héi, “Chiing ta mua ngay hay dgi xem liéu gia c6 bit pha hay khong? Biét
dau gia sé ha thém 5 d6 la niia”,

Susan hoi, “Lam sao anh doan dugc?”

Doug béo, “Cha, 49 d6 la ré rang la mét mdc gid San va gid hién tai la
48 d0 la, nén rd la gid da phd san roi. Chénh léch gia gan nhit han 3% gia
ci, ti1 50 d6 la xudng 48 d6 la, ha 2 d6 la tuong duong 4% cia 50 46 la. Em
nhin vao khéi lugng giao dich ma xem. Trung binh la nita triéu ¢8 phiéu
dugc giao dich moi ngay va khéi lugng giao dich hom nay da gin 1 triéu
r6i, hon mic 150% khdi lugng trung binh, diéu kién cin dé€ ¢ but pha
16n. N6 c6 thé xudng dén 42 dé la,va tao nén mét San méi & gid nay. Thu
that, khi anh nhin vao khoang cach gia gitia cac gié San va Tran khiéc, anh
thdy mot bién d¢ 6n dinh tlt 5 dén 7 d6 la. Nén néu gid phd san, chung ta
sé thay gia xuéng dén mitc 40 hoic 43 dé la”
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Susan no6i, “Ngay mai chung ta sé biét chic diéu d6, nhung néu né ndy
Ién tit San nay, né sé nhanh chéng di lén dén dén miic gid Mua tich tri 59
d6 la cua ching ta kha nhanh ddy, va ching ta khong cén co h$i mua vao
& gia tuyét voi nhu vy nifa dau. Va 49 d6 la 1a mot San khé chac. Em nghi
ching ta nén mua mét itanh a..”

Doug dap, “Va r6i mong doi gié lai rot?”

Susan tra 16i, “Chinh xdc, anh yéu. Nhung em khéng mudn Ngai Thi
Trudng ting gia ma ta chua kip mua. Chi c6 by gio Ia thoi khic ching ta
¢6 thé mua. Em khéng muén dinh mit co h¢i ndy. Em nghi ta nén mua
c6 phiéu tri gia 10.000 d6 la lién va xem diéu gi sé xdy ra. Néu gid thuc sy
phé san 49 d6 la, chung ta sé mua tich trit thém & mic 42 d6 la, thé sé vui
hon néu gia nhéy 1én va ta mat co hoi tot”

Doug mim cudi, “Dong y, ching ta cung di mua sam nao.”

CHIPOTLE MEXICAN GRILL
ma | CMG
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ROI HO BAT DAU MUA TiCH TRU

Susan va Doug c6 78.000 d6 la tién mit trong tai khodn giao dich ctia ho sau
khi ban CAKE, cong thém 8.000 d6 la tiét kiém va 1.000 d6 la cong thém mdi
thdng d€ dau tu. Ho mudn diu tu 40.000 d4 la vdo mdi cong ty. Ho quyét
dinh khdi ddu vdi 25% muc tiéy, tic 10.000 d6 la mdi doanh nghiép.

Mua ldn ddu & muc 48 d6 la (Xem biéu d6 & trén). Susan l1én mang,
dang nhép vao tai khodn mai gidi cha hai vg chdng, va go CMG vao 6 ma
giao dich, r6i c6 nhap “210” vido 6 “# of share” (S6 lugng c8 phiéu), rdi
bidm Enter. Cong ty mdi gidi lap tuc, trong chua day hai gidy, mua 210 ¢6
phiéu cia CMG vdi gid 10.800 d4 la cdng véi 10 d6 la phi.

Tai khoan cua ho lap tic hién ra ho da sé hitu 210 ¢6 phiéu cia CMG
va s6 tién con lai 1a 67.910 d6 la. Néu ho ban CMG ngay va gia khéng déi,
ho sé lap tiic cé lai 77.980 d6 la tién mdt va khong co ¢4 phi€u nao - toan
b s6 tién 78.000 d6 la sé trd lai thanh tién mit, ngoai trif hai ldn phi 10
dé la.

Mua ldn hai & mitc 49 d6 la (Xem d6 thi bén duéi). Trong sudt hai tuan
tiép theo, gia 1én dén miic 55 d6 la. “Em ¢6 muén mua thém 10.000 d6
la & gia 55 d6 la khong? Néu gia cif ting nita chung ta chac chang con co
hoéi d€ mua déu, vi gia sé vugt qua Trin mdc gid mua tich trit 59 d6 la cha
chuing ta day,” Doug bao vg.

“Mutic gia 55 d6 la la mét Trin viing. Em hy vong né sé nay ra, doi
xudng va cho ta mét ¢o héi t6t & mic gia 42 d6 la,” Susan ddp lai 16i lo
du cuta chéng minh. “Hay cd dgi ma xem.” Gia cham miic 55 d6 la, nay
xudng, va trugt vé muc 49 d6 la.

“Khéi lugng giao dich khong nhiéu va 49 d6 la ¢o vé 1a mét san kha
viing ddy anh. Khong ¢é nhiéu hy vong gid sé pha san va xudng muc 42
dé la trong thai gian ngan dau,” Susan noéi.

“Vay thi ta mua théi, mua ngay,” Doug néi. R6i ho mua thém 210 cd
phiéu g gia 49 d6 la mbi ¢§ phiéu. Vay ho da cd tong cong 415 c6 phiéu
vdi s6 tién dau tu la 20.000 d6 la.

Ro6i gid lai lén muc 51 d6 la. Ho chd dyi vi gid khong di chuyén xa mébi
lan, nén khong c6 vé gi la gia sé vuot xa khoang hién tai. Ho dang nghi
rang lan tiép theo gid ha tdi san 49 do la, né sé phd san va roi. Mot vai
ngay sau, gia thyic sy cham San 49 d6 la va nhay xudng muc 47 46 la véi
khai lugng giao dich rit 16n.

Doug bdo, “Néu San ¢¢ thé chju néi, hiy mua thém 10.000 d6 la ngay
bay gid, vi anh khong nghi gid sé xuéng thip hon miic 48 - 49 d6 la dau.
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Cé thé ban linh dao CMG dang mua lai ¢§ phan & gid 48 d6 la. Anh ciing
khong biét chéc, nhung cé ai d6 kha to dang nhdy vio va mua & mic 48
dé la. Néu vdi lugng giao dich ndy ma San con khéng bj phd, e ring khé
ma phd ndi né. Day la co hoi tot d€ chiing ta nhay vao. Anh sdn sing dé
mua hét s6 tién 20.000 d6 la con lai réi”

Mua lan ba ¢ muc 50 d6 la (Xem d6 thj bén dusi). Ngay hom sau gia
ting ngay tif Jac md cda thj trudng. “Khén that!” Doug hét lén.

Susan dang trong bép, nghe tiéng chong hét nén goi vong lén “Gi vay
anh yéu?”

“Oi, chi 1a Chipotle théi. N6 khdng xudng gid. Ngugc lai con dang trén
da di lén nita rdi. Hay nam ngay khi ta con c6 thé” Va ho mua thém 200
c6 phi€u & gia 50 d6 la mdi b phiéu. Ho da ddu tu ca thdy 30.000 do la
vao CMG va sd hitu 615 ¢8 phiéu. Va ho con khodng 10.000 d6 la tién mat
dé tiép tuc ddu tu vao CMG.

Gia ting lén 52 dé la, va Susan giuc chéng mua nét 10.000 d6 con lai.
Cé cho ring ching ¢ vé gi 1a gid sé vé lai muc 49 46 la lin nida sau ct vita
rdi. Doug bao, “Chung ta con Trin & muc gid 55 d6 la. Néu gia cham muc
d¢, chung ta sé mua. Nhung néu gia lai ndy ra ¢ gia 55 lan nifa, chung ta
sé xai hét sd tién con lai d muc 49 dé [a”

Gid nhich qua mic 50 46 la, réi 1én dén 53 d6 la vao thang 9, rdi lai roi
vé 49 d6 la lan nia.

Doug bao, “Cha. Dé 12 lan thi sdu n6é cham San trong 5 thing. C6 mat
tay ¢& bu dang mua vao va Trin d6 viing nhu ban thach vay”

Susan bdo chdng, “Hay xai nét 10 ngan kia ngay.”

Mua lan thd tu & muc gid 50 d6 la {Xem d6 thi bén dudi). Va gid ndy
1én muc 50 dé la, ho mua tich trit s tién 10.000 d6 la cudi cang - trj gia
200 co6 phiéu. Gid ho da s¢ hitu 815 c6 phiéu. Ho da ¢é khodng 40.000 d6
la dau tu vao CMG.
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Vg chdng nha Connellys dinh gia 815 c6 phiéu  muic 121 d6 la mdi 6
phiéu - tuong duong téng s6 khoang 100.000 d6 la.

MOT GHI CHU VE DA DANG HOA

Néu nha Connellys chi mua hai cong ty, chang phéi ho nén diu tu vao
hai nganh khéc nhau sao, dic biét khi ho da c6 kinh nghiém véi CAKE?
Diéu nay phu thudc vao sy sin sang cua nha ddu tu dé trd nén cuc ky
thanh thao mot nganh nao d6. Mua c6 phiéu clia nganh ban khong hiéu
ro khong an toan ti nao. Hay nhd, da dang héa chi danh cho nhiing nguai
lo mo. Néu ban biét la ban khong biét, ban phai da dang héa. Nhiing nha
diu tu gidi nhat bam chat s¢ trugng, tap trung von vao phan thi trudng
ma ho hiéu ro nhat. Nha Connellys da tré thanh cac chuyén gia trong linh
vyc nha hang va ho cam thdy it rai ro khi mua hai cong ty kinh doanh
thic in tuyét vdi sé cho hg s6 tién mong mudn trong thdi gian dudi 9
nim hon la da dang héa vao mét nganh ma ho khong biét r6.

Mua tich tri Buffalo Wild Wings.

Trong khi hg dang mua gii Chipotle, ho ciing dong thoi mua gid Buf-
falo Wild Wings. D€ xem biéu dé FACs clia ho trong thuong vu BWLD
va xem khi ndo va ¢ gid nao ho quyét dinh mua BWLD, hay vao trang
RuleOnelnvesting.com.
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CHOI VOI KHOAN LGI NHUAN THU BUGC

Khi Doanh s6 va Lgi nhuan ctia Chipotle ting trong giai doan cudi 2006,
ddu 2007, gid tiép tuc ting. Doug va Susan di c6 40.000 d6 la ddu tu vio
CMG, ngoai ra ho tiép tuc ti€t kiém 1.000 d6 la méi thang vao Berky clia
ho (chuong tiép theo sé danh d€ dién gidi ddy du vé Berky - tai khoan
ma ban sé ding dé mua tich trit). & mdc 55 d6 la, Doug muén mua thém
5.000 d6 la, vi s6 liéu cia CMG hét sic khd quan va anh nghi Ngai Thj
Trudng sé bat ddu yéu CMG va sé ddy gid 1én cao; anh s¢ réng sy bao
thii ctia ho sé lam 16 mdt co hoi. Susan néi, “Hay kién nhén, anh yéu. Em
nghi gia sé thi San 49 d6 la 1an nita day” Va di nhién la doi khong nhu ho
mong doi, dén cudi 2007, gid di nhay thing lén mic 151 46 la.

Vao cuéi nam 2007, Doug bt ddu nghi Ngai Thi Trudng da qud cudng
Chipotle, va gia da di chéch quy dao cta gié tri. S6 liéu ti 1é ting trudng
ctia CMG trong nam rit I6n, nén ¢6 sy diéu chinh vé muc gid. Susan thyc
hién nhanh dinh gia tri theo Quy tic s6 1.

Day la két qua cua c¢6 dya trén tinh hinh tai chinh thing 9 nam
2007 cua Chipotle:
| 1. TTM EPS (EPS 12 théng gin nhét): 2 6 la.
2. Til¢ tang trudng: 24%.
3. PE: 42.
4. MARR: 15%.

Nhu vay két qua dinh gia tri cia CMG vao thing 9 nam 2007 cho s6
180 d6 la, c6 nghia véi bién do an toan 50% thi gia tri sé 1a 90 46 la. Co
phiéu nay dang dugc ban vdi gia 151 d6 la, néu theo ding tiéu chuin cua
Quy tac sé 1, day la gia khong thé mua duge. Nhung vi Susan va Doug
cam thdy rit ty tin vao nganh va cu thé 1a vao Chipotle, ho ¢é thé can nhic
mua thém vao & gia 80% gia tri ndi tai, tic 13 muc gid 144 d6 la. Susan bao
chdng, “Anh nay, néu gia roi xudng 144 d6 la, ta mua thém chi?”

Doug voc céc s6 liéu va dap, “Suz, hay xem Payback Time." Doug cho
vy xem Market Cap & bién d9 an toan 80% cuia Chipotle & muc gia 144
do lala: 4.723 triéu d6 la, anh ¢6 s6 nay bang cach nhin 144 vai 32.8 triéu
s8 ¢8 phiéu luu hanh cha CMG. (Vao thang 9 nam 2007, Chipotle c6 32.8
triéu ¢ phiéu, khong con la 29 triéu nhu ban dau nifa). Anh ciing cho ¢
xem con s6 1gi nhuin 12 thing gan nhit TTM (63 triéu 49 la), ma anh 1dy
tit bdo cdo cdng ty trén MSN Money. Doug lap bang tinh thu nhip tich
lay vao bdo vg, “Véi con 58 4.723 triéu do la, chung ta c6 Payback Time
gin 13 nam” (xem bang bén phai).
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“Em ¢6 mudén mua thém & gia MOS 140 do la, L0 NHUAN
gid nay sé cho ta Payback Time xdp xi 13 ndm?” “Tr:g::g;'al

“A khéng,” ¢ dép. W j
« - P . y w5 Rl BT S
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“Dugc réi,” Susan ddp, “75 d6 la la gid mua tich trit mdi cha ching ta.”

“Gid thj truong dang cao gip doi gid nay. Hay xem liéu né c6 vugt qua
gia niém yét (gia trj thuc) 180 d6 la cha ching ta hay khdng. Néu gid vugt
gid niém yét 20%, ching ta sé ban ra. Vay gid bdn clia ching ta sé 14 220
dé la. Nhung cho du chuyén khdng dién ra nhu mong dd¢i, ching ta it
nhdt ciing rat vén 40.000 d6 la ra”

“Lai 1a luc tinh todn San va Trdn,” Susan néi.

Ho da ddu tu 40.000 dé la vio 18 thang trudc va sé hitu 815 c6 phiéu.
Ho c6 thé ban toan bd & gia 151 d6 la ngay hém nay va thu vé 123.000 46
la. Thay vi thé, ho quyét dinh chi rat v6n ban ddu ra khéi vu diu tu nay
cang sdm cang tét khi gia bat ddu phéa vo dudng xu hudng trg luc kéo dai
dé di xudng.

L )

—1—1—7
KHANG Cf I: e 140
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“Co phiéu nay dang di chuyén theo mét xu huéng di 1én (xem dé
thi trén). Hién gié dudng nhu dudng ho trg dang & khodng 140 d6 la)
Susan noi.

“Néu n6 phd gia 140 d6 la, hay ban ¢ phiéu va thu vé 40.000 d6 la tién
mit”, Dough néi.

Ban lan thd nhit & giad 130 46 la (xem d6 thi bén dugi). Chi trong
vong vai ngay gia d6 xuyén qua dudng ho trg 140 d6 la vdi khoéi lugng
giao dich 1dn, va ho ban 315 ¢6 phiéu & gia 130 d6 la médi ¢6 phiéu.
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(LUU Y: Néu nha Connellys da biét trudc ho sé ban khi gia xuyén
thung mét dudng hd trg hay mét San, ho 6 thé yéu cidu moi gidi truc
tuyén bdn ¢4 phiéu khi gid xuéng dudi mot miic cy thé nio dé vdi lénh
goi 12 Lénh cat 15 (stop-loss order). Trong trudng hgp niy, ho da thiy mét
dudng hé trg viing chéc & gid 140 d6 la, nén ho c6 thé dit 1énh ban 315 c6
phiéu CMG ngay khi gia vita ha xudng dudi 140 d6 la. Lénh cét 16 dugc
sU dung hiéu qua c6 thé dem vé cho ho 40.000 dé la véi chi 290 cé phiéu.
Dé biét thém vé Iénh nay, hay vao trang RuleOnelnvesting.com).

Tai khodn cta ho hién ra s6 tién mat 40.940 d6 la sau khi bén cé phiéu
(cOng ty moi gidi tinh phi 10 d6 la). Vi ho thuc hién cac giao dich nay
trong tai khodn hoan thué Berky, ho khong gip vin dé gi vé thué (chuong
tiép theo sé ban rat chi tiét vé Berky). Néu gid xuéng dén mdc gia mua
tich tri ctia ho 1a 75 d6 la, ho sé mua thém. Néu khong, ho du dinh cit dé
theo do6i thém. Trong khi dy, ho quan sat cac cong ty khac trong danh séach
theo doi cia hg. Ho van cén 500 c6 phiéu cia CMG, mién phi va sach sé,
vi tién von ban ddu cta ho da trd vé an toan, cudc chaoi tiép theo ctia ho
v6i CMG hoan toan khéng c6 rii ro gi.

— MG
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Tai dinh gid vao nam 2008. Suét nim 2008, gia cia CMG rdt mac du
Lgi nhuén tiép tuc ting trudng. Khi TTM EPS (EPS 12 thang) ting lén,
gi4 ma Susan va Doug sin sang mua ciing thay d6i theo. Nhung sy thay
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déi nay khong nhit thiét phii cing hudng. Vio thing 10 nim 2008 ho
ngdi lai véi nhau va tinh todn lai gid ma ho sin sang dé mua gi.

Susan hdi lo ngai vé tinh hinh kinh té x4o tron. Cdc ngin hang phé
Wall sap vé toang. Nhitng khoan thé chdp khéng dugc thanh toin. Thj
truong tan chdy. Day la xi s§ ca co hdi va ngay cang c6 nhiéu nhitng
doanh nghiép tuyét vai. Co quyét dinh chi mua thém cé phiéu cia CMG
néu gid that sy tuyét voi. Gid mua gid ca 75 do6 la tit thing 9 nam 2007 da
khoéng con t6t nita. Cé qua nhiéu canh tranh tif cac cong ty tuyét véi khac
ma Ngai Thi Trudng dang dp mét muc gid day lo 4u lén ching. Cé quyét
dinh ring gid mua tich trit méi cia CMG phai du thdp dé khi hg sé hiu
toan b cong ty, lgi nhuan phai du kha nang tra vé cho ho chi phi mua
ban diu trong vong 7 nam, hon la 10 nim nhu tinh toan ban dau. C6 tim
TTM EPS (EPS 12 thing) trén MSN Money. N6 la 2.44 d6 la moi ¢6 phiéu,
khoang 80 triéu do la thu nhap cd nam (32.8 triéu c6 phiéu x 2,44 d¢ la).

R6i 6 lap bang tinh dé ting 80 triéu do la vdi téc d¢ ting trudng 24%
moi nim (xem bang bén dudi). Coé tinh ra rang, nam ti€p theo lgi nhuan
sé la 80 triéu d6 la cong 19 triéu do la tong cong la 99 triéu d6 la. Nam tiép
theo, c6 hy vong, 99 triéu dé la sé ting lén thanh 123
triéu do la. Co cong 99 c6 c6 thé bo vao tii & nam
thit nhat vdi 123 ¢6 ¢ thé bo tui vao nam thi hai, va
ra dugc vao cudi nim thu hai, c6 dugc 222 triéu do
la trong tui. Vao nam ba, 1¢i nhuan khoang 153, cong
vdi 222 nam c, tong cong gan 375 triéu do6 la, va ci
nhu vay tinh tiép dén nam thu bay. Bén dudi la bang
tinh c6 da tao dé tinh thu nhép tich lay khai diém véi
80 triéu do la vdi toc do tang trudng 24% moi nam,
6 lap dugc bang thu hoi von Payback Time.

Trong 7 nam, lgi nhudn tich lay sé ting dén 1,450
triéu do la. D6 1a s6 tién ma co6 san long tra, vi néu c6 tra thém, thoi gian
sé kéo dai ra, va Payback Time qua dai sé lam c6 phiéu nay khong dang
mua nida. Day van la mét ¢6 phiéu tét, nhung trong mét thi trudng thuan
lgi nhu thé nay, chi “t6t” thoi van chua du, phai la ¢6 phiéu tuyét vai mai
dang dé so hiu.

An dinh Payback Time la 7 nim, vdi lgi nhuan tich ldy la 1.450 triéu
do la, va biét ring s6 c6 phi€u hién hanh la 32.8 triéu, gia mua gid mai
cta ho la 44 d6 la mo6i c6 phiéu (1.450 chia 32.8 = 44).

Susan lam lai phép dinh gid theo Quy tac s6 1 d€ xem két qua sé ra sao
vdi ti 1é ting trudng 24% va 42 PE. Day la s6 liéu c6 dung dé tinh:

LJI NHUAN

TICH LOY

(trieu do la)
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TTM EPS vao thang 10 nam 2008: 2.44 d6 la.
Ti 1¢ tang trudng: 24% (tu phan tich cta cd).
PE: 42.

MARR: 15%.

B W

Lgi nhudn tich Iy CMG (triéu dé la)
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Nam doi ng tinh tur thang 10-2008
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Gia trivén hda MOS Ty lé ting trudng 24% EPS

C6 nhap bén s6 nay vao bang tinh Quy tac s6 1 c6 tai vé tit Website
va dugc gié trj theo Quy tic s6 1 la 220 d6 la moi c6 phiéu nén gia bién
dd an toan 50% la 110 do6 la. D€ tinh gia tri theo Quy tic s6 1 ctia ca cong
ty, c6 nhan 220 d6 la méi ¢ phiéu vdi 32.8 triéu ¢ phiéu va dugc con sé
7.200 triéu d6 la. MOS Market Cap béng ntta s§ d6 - c¢6 lam tron dugc
3.600 triéu do la.

Thé thi dinh gia Payback Time ctia c6 cao han hay thdp hon gia MOS?
Co ddi chiéu voi Dinh gia tri Payback Time gdn nhit ctia 1.450 triéu d6
la, 44 d6 la mo6i c6 phiéu so véi gia MOS c6 vita tinh dugc, 3.600 triéu do6
la, 110 dé la méi 8 phiéu. Cé thdy ring hai phuong phap dinh gi4 trj cho
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s liéu hoan toan cich xa nhau. Co va Doug quyét dinh gid quan diém
bdo thi va chon Payback Time 7 ndm véi gid mbi c§ phiéu 1a 44 d6 la, va
44 dé6 la tro thanh gid mua tich trit méi cta ho.

Vao thing 10 ndm 2008, thj trudng chung tan ra va CMG khong phai
ngoai 1¢, méc di l¢i nhuan cha CMG vin tiép tuc ting. V¢ chdng nha
Connelleys nhin gi4 rgt xudng muc 44 do la, lic nay he ban véi nhau:

Susan: Anh yéu nay, ching ta ¢6 hon 100.000 do la tién mit. Ching
ta nén phan b6 it nhat mot nita trd lai vio CMG. Hay mua thém 1.500 ¢4
phiéu niia nhé.

Doug: Lién hi em?

Susan: Ngay va ludn.

Doug: Dong y, em yéu.

Va ho da lam véy. Khi gid nay lén khdi san 40 d6 la, ho da mua gid
thém 1.500 ¢ phiéu ¢ gia 42 d6 la - tdng s6 tién bd ra 12 63.000 dd 1a cdng
10 d6 la chi phi. Ho gi# da s& hitu 2.000 ¢é phiéu cta Chipotle.

KET QUA DANH MUC PAU TU TU THANG 8 NAM 2006
DEN THANG 10 NAM 2009

Trong thang 10 nam 2009, Doug va Susan da c6 45.000 d6 la tién mit
trong tai khoan dau tu cta ho. $6 tién nay bao gobm 38.000 d6 1a ho gop
vao tif thu nhip cd nhan tif nidm 2006, cdng vdi 80.000 d6 la ho thu lai
sau khi ban ¢ phiéu cia CMG va BWLD dé thu héi vén ban diu, tru di
10.000 d6 la ho dau tu ngugc tré lai BWLD va 63.000 d6 la ddu tu thém
vao CMG vao thing 10 nam 2008.

Cong v6i 2.000 ¢8 phiéu CMG ma ho dinh gié tri 1a 220 6 la méi ¢
phiéu (tong gia tri 440.000 do la) va 1.961 ¢ phi€u cia BWLD ma ho
dinh gid trila 95 do la (t0ng gia tri 12 186.295 d6 la).

Dinh gia tri theo gia thi trudng dugc tinh bang cich nhan s6 ¢ phiéu
vdi gia c6 phiéu cta ngay ho lap bang can d6i tai chinh.

Bing cich tiét kiém, sit dung San va Trdn, va mua tich trit doanh
nghiép tuyét vdi khi gid t8t, Dough va Susan da gia tang gia tri cia danh
muc dau tu clia minh lén dén khoang 275.000 va 633.000 dé la; vdi khai
diém vao nim 2006 12 78.000 d6 la. Ho dat ti 1& lgi nhuin gdp trén von
hang nim 14 48 d&€n 92%. Nhung ho vin con mét ching dudng dai d€ dat
dén dich 2.6 triéu d6 la vao nam 2023.
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Day la bdng can ddi tai chinh cta gia dinh Connelly vao thing 10 nim
2009, véi hai loai phan tich tinh hinh tai chinh cta ho: theo gié trj truong
va theo gia tri udc lugng. Theo gid thi truang sit dung gid hién thoi caa tai
san trén thj trudng dé dinh gia trj tai sdn. Theo gi4 trj udc lugng sit dung
gid tri dy dodn dya trén cic thong tin déng tin ciy dé dinh gia trj cha tai
san. Lgi nhuan dau tu dugc tinh bing sy gia tang 6n dinh gia tri ¢ phiéu
va tién mdt, khong bao gém phan tién tiét kiém do gia dinh Connelly bo
thém vao ti tién luong.

BANG CAN D0I TAI CHINH CUA DOUG VA SUSAN VAO THANG 10/2009

Dong tién tai san 45.000 45.000
foMGR000) 0 95 . 190000 . 220 440,000
BWLD (1961) 40 78.440 95 186.295
I b S B s ano. N7 T L enags
Téng ng 0 0

ISl Shn o S e . 330 | 671,295

Ll wic ddu tu

sla thi truging 78.000 275.440 32 nsm
‘Gidtriudetinh 78000 | 633295 . 32nam 92%

VIEN CANH TUOI SANG CUA DOUG VA SUSAN

Mot dém vao cudi nam 2009, Doug va Susan lam mét phép tinh vui.
Ho tu hoi, sau bao lau thi ho mdi cé thé bién danh muc hién tai tri gid
275.000 d6 la (tinh theo gia thj truong) trd thanh 2.6 triéu d6 la néu ho
tiép tuc gid ti suat lgi nhuan 48% va néu ho tiép tuc thém vao tai khoan
dau tu 1.000 d6 la méi thang? Cau tra 10i la nam nim va sau thing. Ho
siing s¢ nhin nhau. Tdc la ho c6 thé nghi huu vao nim 2015 vdi s6 tién
2.600.000 d6 la. Ho ¢6 thé khéng cdn dgi dén nim 2023. Ho nhédn ra rang
chinh su sg¢ hii cia Ngai Thi Trudng chiu phin Ién trach nhiém cho ti
sudt lgi nhuin cao ngut cua hg, nhung ho o ky vong viing chac rang ndi
s¢ clia 6ng ta sé ching hét nhanh dau. Thij truong ching co ti ddu hiéu
khai sic. Téng théng Obama ky thong qua goi vién trg 781 ti do6 la, sau
khi Téng théng Bush da chi ra 700 ti d6 la vién trg kinh té, nhung ngan
hang vin khong thé gidi ngan. Gia nha van tiép tuc roi. Qudc hdi van lam
le di€u tiét moi thit. Lién doan lao dong doi ting luang va siét chat bi€u
thué. Trung Qudc dang lo ngai vé viéc cho My mugn tién.
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Noi cach khdc, tit géc nhin ctia nha mua tich trit theo Quy tdc s6 1
nhu Doug va Susan, ndm 2009 1a co h¢i ddi ngudi d€ gdy dung tai san.
Ho khong thé hoan toan cdy trong vao Ngai Thi Trudng sé tiép tuc mudn
ban d6 ban thdo cdc cong ty tuyét vai vdi gid béo mai, ho c6 thé thdy chic
rang giita mua ban theo Quy tic s6 1 v mua tich trii theo Quy tdcsé 1, ho
c6 thé dé dang dat muc tiéu nghi huu. Ho cdm thdy kha hai long khi bién
20.000 d¢6 la thanh 78.000 d6 la khi thi trudng dang di lén. Bién 78.000 d6
la thanh 275.000 d6 la trong 3 ndm khi thij trudng di xuéng, diéu nay da
dem ho 1én mot cdp d¢ tu tin mdi. Ho rat phdn khdi vi s& hitu mt phan
nhé cia m¢t doanh nghiép tuyét véi va va du dinh bdm chit vao ching.
Mot ngay nao dé & tuong lai xa, c6 thé ho sé cin nhic ban ¢ phin cla
ho trong Chipotle va Buffalo Wild Wings, nhung gio ho dang dy tinh tiép
tuc mua tich trit vao chiing va nhiing cng ty tuyét vai khac bat ky lic nao
Ngai Thi Truong cho ho ca hi.

Trén thye t€, sau 5 ndm va 10 thing (70 thing), k& tir thing 10/2009, gid cé phifu clia Chipotle Mexican
Grill (CMG, hinh trén) dat dinh vio kholng $750 v git c8 phifu cla Buffalo Wild Wings (BWLD, hinh
durérl) ndm & mure khodng $190 vio thing 8/2015.

Téng tdl sdn clia vg chdng Doug v Susan tinh trén:
1.961 c phiéu

(56 cf phifu CMG & 4WLD1 +[545.000] + [$1.000/théng]

.000 ¢& phifu

Gld st dva vio 2 mire tl sufit kgl nhudn, Urong trudng hop t sult kol nhudn tSl thidu I3 15%/ndm hodc
tifp tyc gi0r t sudit Igh nhudn 48%/ndm; nhwr vy tai sdn vg chidng Doug vi Susan s& hlru tir ndm 2009
d€n 2015 s& chuyén d8i nhy sau:

Tisuftiginhudn  15%/ndm AF%/ndm

CEphifuCMG  $750 % 2.000 $750 x 2.000

C6 phidu BWLD  $190 = 1.961 5190 x 1.961

$45.000 $45.000 x (1+415%)>@ $45.000 x [1+48%)>81

$1000/thing — y7e, §1.000x (1 + 50y 3%, $1.000x (1 + SNy
_Téng $2.085,108
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DIET TRU YEU TO SO HAI

Ding trén quan diém cta bit ky thang do tai chinh ndo - ti sudt lgi
nhuan, ti 1¢ 1ai gop, tong s6 tién mat thu vé - ban déu nén mua tich tra.
Va dé6i véi thang do quan trong nhit dé dau tu thinh cong, yéu té s¢ hai
cua chinh ban, ban dang ding trong mgt thé gidi khac nhd vao mua tich
trd. Ban tiét trif hoan toan su s¢ hai.

Hay lay Chipotle lam vi dy. Ban ¢é con nhd khi Doug va Susan mong
gid sé pha San 49 d6 la d¢€ roi xudng 42 d6 la khong? Ho da s& hitu mot
md ¢ phiéu cia CMG nhung ho van hy vong gia sé con xudng nita. Khi
gid roi that, ho khong lo - trai lai, ho cang hung phén.

Gid ta hday nhin vao cing mét tinh huéng dudi m¢t géc nhin khic.
Mot nha dau tu nao dé, ngudi nay cha biét gi vé mua tich trd, c6 100.000
d6 la d€ ddu tu va sé c6 thém 100.000 do6 la trong sdu thang tdi ti tién ban
nha. Vao thang 9 ndm 2007, anh ta mua 100.000 d6 la c¢6 phiéu cia CMG
& gia 150 d6 la moi c6 phiéu. Anh ta co trong tay 666 c6 phiéu vdi sé tién
dé6. Ngay luc nay ban da bat ddu nhiu may vi nhén ra diéu gi do roi. Va réi
mot nam sau, gia cia CMG rai véo xuéng 42 do la. Nha dau tu cta ching
ta co ram ngudi vi s¢ va cang thing.

Anh ta danh dong gia ban va gia tri chia CMG, nén khi gia roi tu 150
d6 la xudng 42 do6 la, anh ta bj s6c vi khoang mat gia ctia ¢6 phiéu anh
dang ndm gid. RGt 72% la rot sau, rét tham hai. D& bu dap thiét hai, gia
phai ting lén dén tan 350%.

Néu auh ta bin ra ogay

khodng 16 cua anh chi dung & i

5 5 “55 tién ban ddu, | 150 ! 42 )
muc 72.000 d6 la nhung anh ta e T Y ==
lai nghi, “L& ma ta bén ra réi gia :Muc i T

(SGtiénconlal | 42 [ 150 |

tang lén lai thi sao?” Nén mot
phan trong anh sg hai khong
dam ban. Mat khac, anh lai nghi, “Néu con cdm ¢6 phiéu CMG, ta ¢ thé
16 thém 15.000 d6 la n@ia. Ai ma biét dugc diéu gi c6 thé xdy ra trong thé
gioi dién cudng nay? C6 phiéu c6 thé mét hoan gia trj va ta mdt sach s6
tién 100.000 do la!” Anh ta c6 suy nghi nay vi anh khong nhin CMG nhu
moét doanh nghiép nha hang. Anh nhin né nhu mét ¢6 phiéu - mét manh
gidy c6 thé la tat ca hodc khong gi cd. Vi anh ta khong hiéu gi vé cong ty
anh dang la c6 dong, anh khong biét phai lam gi. Néi sg¢ héi da lam anh
cd dém khong ngu.
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Vg anh rdt gin, chi bdo, “Sao anh khdng da dang héa diu tu, nhu
nhung ngudi tu vin ké hoach tai chinh cia minh da néi 4y? Ching phai
diéu do sé gitp ta khoi thua 18 sao?”

Anh dap, “Dung viy, em yéu, ngoai trif mét diéu la tai khoan 401(k)
ctia ching ta dang dugc dau tu ding nhu 14 khuyén ta nhén dugc.
Ching ta hoan toan phin manh né vdi hang td quy tuong hé. Ching
ta c6 c6 phiéu nhéd (small-cap), c6 phiéu 16n (Jarge-cap), ¢8 phiéu ting
trudng (growth), c6 phiéu gia tri (value), c6 phiéu d thj truong quéc té
(international), Ching ta 1dm mgi diéu hdn bdo va chung ta 43 mat 50%
tai khoan huu tri ddy em a. D6 14 tinh “an todn” cia da dang hoa day”

Vi hon thé nifa, anh cin phdi ddu tu s8 tién ban nha 100.000 d6 la vao
mot thi gi d6, nhung anh khong chic thi d6 c6 nén la Chipotle hay mét
quy ho tuong. Anh quyét dinh sé giit 58 tién d6 d dau d6 an toan cho dén
khi anh khéi phuc lai khoan tién di 15, Va anh cho ring Phil Town chic han
phai la thang dién vi néi ring nhiing ngudi bé nhd ¢ thé ty minh dau tu.
Anh nghi ly ra khéng nén danh théi gian xem tén nay néi chuyén trén TV,
Anh ta ddu tu s tién bidn nhi 100.000 d6 la vao trii phiéu kho bac ngin
han, hoan toan khong ¢6 rii ro, dem lai Igi nhuan 1%. Anh ta phat 6m vi
nhan thiy khoén diu tu 200.000 d6 la ban diu da co lai thanh 128.000 do
la va tang lén mdi ndm mét phin nho ti teo 1.280 d6 la. Anh ta khéng biét
phai lam sao. Anh ta hoan toan cuing do, vé mat tai chinh, trong sg hii.

Hay nhin xem kién thuc di tao nén sy khac biét dén thé nao. Nha
Connelly thi vui suéng vi Ngai Thi Trudng cho gia giam va ho ¢o co hoi
mua gidf cong ty ho yéu thich. Ho biét rang day la cich ho sé trd nén cuc
ky giau c6. Ho biét rang cdt 16i cha CMG khong hé thay d6i, nén gia tri
chia n6 thap nhat van la 75 46 la. Khi gia tit 150 d6 la roi xudng 42 46 la,
ho cuc d9 sudng vui, khdong hé s¢ hai. Ho thdy gia ha 70% la co hoi cude
doi dé ting toc do tich liy tai san dau tu. Ho biét on vi ho da tap trung
dau tu vao mét nganh ma ho biét ré nén ho ndm bt dugc nhing co hoi
lon ngay khi né xuét hién, ho da san sang tdm ly d€ lam diy hiu bao. Va
ho san sang mua thém néu gia hop ly.
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NHUNG DIEM CAN NHG & NHOUNG DIEU CAN LAM

Nha Connellys dang lam gidu trén dudng dai nhg tuin theo
Quy tdc s6 1 va dp dung céac sach luge mua tich tri.

» Xem lai phén tich va nhiing miu chdt d€ quyét dinh danh cho
Chipotle {(CMG), McDonalds Corp. (MCD) va Buffalo Wild
Wings, Inc. (BWLD) trén RuleOnelnvesting.com

» Thuc hién phan tich lich st dé€ ddnh gia \ing vién cong ty clia
ban sit dung céc biéu mau thiét ké sdn trén Website cha t6i. ®



CHUONG 8

ien chuia cung Berky

Néu ban mudn trd nén giau ¢, hay nghi dén tiét kiem cong
nhu kiém them.

BENJAMIN FRANKLIN

ol

UA TICH TRU CO PHIEU dé giau to sé khéng kha thi néu

khong dya vao Ngai Thi Trudng. Nhung né cing sé khéng

thanh cong néu ban khéng c¢6 mét noi d€ tich trid phan tién
mit thing du cia minh hang thiang d€ danh cho viéc dau tu. Noi dé duge
goi tén la Berky.

Berky la mdt tai khoan ma s6 tién ludn chuyén sé dugc chuyén vao
d6 va dugc phén bé cho cac khoan déu tu. N6 la noi ban chuyén vao sé
tién ban danh cho dau tu, d€ roi ban ¢6 thé bat diu mua tich trit céc cong
ty. Noi don gidn, néu ban thudng xuyén 1dy tién ra va dit n6 vao mot tai
khodn d¢ phén bé vao cac khoan dau tu dai han, ban ¢6 mét Berky. Chinh
tinh “ludn chuyén doéng tién” clia Berky da dua ching ta dén vdi chién
lugc mua tich tra.

Berky 1a tén goi d€ vinh danh Berky nguyén géc, Berkshire Hathaway.
Ban dau Berkshire Hathaway 13 mdt cong ty thudc nganh dét may, cong
ty nay nhanh chdng di vao suy thodi sau khi Warren Buffett mua né vao
nhiing ndm 1960. Thay vi dong cita va lanh 19, ong ta quyét dinh sé diéu
hanh Berkshire vai s8 tién it nhéit cé thé dé gii cho n6 con séng. Vi s6
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tién con lai, 6ng ta c6 thé mua nhing doanh nghiép khac tot hon. Ong
nhén ra ring néu méi lan 6ng cin phan bo dong tién tudn hoan (dong
tién phét sinh déu din tit thu nhap hang thing cia Berkshire Hathaway
~ Chii thich cta ngudi dich), 6ng lai phai di kiém mot cong ty moi dé
mua thi ching mdy chéc Berkshire cing sé giong cic quy tuong ho khac,
nam qua nhiéu loai ¢ phiéu dén néi khong thé danh bai dugc thi truong.
Ong nhan ra ring 6ng can tim ra nhiing khodn déu tu ciing cé tinh tudn
hoan, néi céch khdc, 6ng can tim ra nhiing cong ty tuyét vai dé ong co thé
tiép tuc mua c6 phiéu cia ching. La mgt nha dau tu, 6ng da muon gia co
phiéu clia cac cong ty nay sé tang lén. Nhung 6ng sdm nhan ra rang, do
ching phai la diéu 6ng mong dgi. Thay vao d6, dé cé thé hét 1an nay dén
lan khac mua cing mét ¢6 phiéu, 6ng mudn gia ¢4 phiéu phai gidam xudng
dé 6ng c6 thé mua dugc nhiéu hon vdi cling s6 tién. Co6 thé noi rang, dng
da nhan ra chinh khat khao tiép tuc mua c6 phiéu tuyét voi g gia ré da
chuyén chién lugc ctia 6ng tii dau tu thanh mua tich tri. Khi ay, Berkshire
chuyén minh tién hoa thanh m¢t cong ty nhéan lgi nhuéan ti hang ta cdc
cong ty khac. Ong Buffett lai tiép tuc tai phan b dong tién mat lién tuc
chay vé cong ty vao trong nhiing doanh nghiép 6ng da dong s& hitu moi
khi gia thip d€ “miéng banh” ctia 6ng trong cong ty d6 ngay cang to hon.

Nhing tit khoa dé bién moét tai khoan dau tu binh thuong thanh mét
Berky chinh la “dong tién tuan hoan” Vdi mét tai khoan dau tu thong
thudng, ban dua tién vao réi ddu tu s6 tién trong d6. Con vdi mot Berky,
ban dua tién vao tai khoan, diu tu, réi lai dua thém tién mat vao dé dau
tu ti€p. Diéu lam Berky trd nén dac biét chinh la su ¢6 dinh ctia dong tién
chdy vao Berky hang thang, hang quy, va do d6 can tudn hoan cac khoan
d4u tu - ndi chinh xédc hon, la tai ddu tu vao cing mét nhém cong ty c6t
16i. Néu dong tién dugc phin bé vao qud nhiéu cong ty, nha ddu tu sé bi
bi tén hai bdi danh muc dau tu qua phin manh.

Dé tranh né vin dé tim mot khoan dau tu c6 thé tiép tuc tai du tu, hdu
hét ngudi ta sé tra tién cho mot ngudi khac dé dau tu giim ho. Ban than
mobi ngudi ching ta von da c6 Berky roi, nhung né ¢ dang tai khoan huu
tri ddu tu duy nhét vao cac quy tuong ho, dugc diéu hanh bdi mot nguai
khac. Mgt ngudi ma thay vi ti€p tuc mua mét lugng nho ctia nhiing cong ty
c6 thé tai dau tu, ho lai mua mét lugng lén c6 phiéu cua nhiing cong ty chi
mua dugc mot ldn. Day chinh la vidn dé téi da gidi thich trong Chuong 2,
mot thiéu sot rat thuong dan dén mét tai khodn huu tri khiém tén.

Téi sé chi ban cach khic phuc, ciing nhu lam thé nao dé thiét lap cac
Berky, nhung trudc hét, ta cén tim hi€u thé nao la mot Berky.
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PHAM CHAT CUA MOT BERKY

Bang bén dudi liét ké nhitng déc tinh chi chét ciia mot Berky, dua trén
mo6 hinh géc Berkshire Hathaway.

PHAM CHAT CUA MOT
BERKEY

thang, hang quy.

Tién vao Berky khong bj
danh thué hai 1an (hodac,
néu kha di, khéng hé bi
danh thué |an nao).

Berky cho phép ban tai

phan bd tién mat vao cac

khoan dau tu ban chon.

Berky cho phép ban tai
phan bo cac khoan
dau tu.

Berky cho phép ban rdt
tién mat cho céc trudng

hdp khan cap.

Berky nhan dong tién -*'f.
tudn hoan lién tuc hang

BERKSHIRE HATHAWAY

Dong tién di vé tif cic
cong ty con nhu Sees

Candy va GEICO. | '

Tién tlr cong ty con dd vé
Berkshire khdng bi danh
thué cd tuc.

Ong Buffettla ngudi t _'

quyét dinh.

Ong Buffett cd thé tai
phan bd tién mat tir cdng
ty nay sang cdng ty khac.
Ong Buffett cd thé bd

phén cua Berkshire.

Iy o

L el

BERKY CUA BAN

Ban né hodc hodn nghla
vu thu€ bang cdch su
dung IRA, Defined Ben-
efit Plans (chudng trinh
luvagng huu xac dinh muc
hudng), va mot loai hinh
n3o dé dudc cac té chuc
thiét 1ap vdi myc dich ddu
tu.(2)

Ban c¢d thé tai phan bd
tién mat tr cong ty nay
sang cong ty khac.

= ] ¥

Hay di sau vao cdc phim chat nay dé hiéu vi sao ta cin phdi c6 mot
Berky dé€ c6 thé mua gii cong ty.

(2) O My thi viéc nay la pho bién vi cdc cong ty cho phép ngudi lao dong
dudc nhan tién thang vao tai khodn hodc chuyén mot phadn vio tai khodn
ddu tu IRA dé mua cdc loai tai sdn, trdi phiéu, cé phiéu khdc.
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BERKY NHAN DONG TIEN TUAN HOAN

Dong tién tuidn hoan la chia khéa thanh cong ctia Berky, vi n6 la bi mat
cua mua tich trit. Khong cé dong tién tudn hoan, ban khong thé nao mua
tich trit cong ty dugc, vi ban khong c6 tién mat sin sang dé nam bat cac co
hoi gia gidm. Dong tién cia Warren Buffett dén tit cach 6ng van hanh cac
cong ty con cua Berkshire. Cac CEO lam viéc dudi quyén ong diéu hanh
cac cong ty dugc tudng thuong dé tdi da hoa lugng tién mat ma cong ty do
ho diéu hanh c6 thé gii vé téng hanh dinh Berkshire d€ ong Buffett c6 thé
dung tién do dé dau tu.

Béing cach dé mit dén céc chi phi va chdm diit cac khoan chi tiéu khi
no6 dem lai it 1gi ich, 6ng Buffett (va cac quan ly ctia 6ng) ludn t6i uu hda
dong tién rot vé Berkshire dé dau tu. Sao ban khong lam y nhu vay? Hay dé
mat dén cac khoan chi tiéu cua gia dinh, khong dung tién vao nhiing thu
khong dem lai lgi nhuén trén khodn déu tu xiing ddng (vé mat tai chinh hay
mit tam ly), va t6i da hoa dong tién chdy vao Berky cia ban. Diéu nay han
nhién sé budc ban va gia dinh phai song tiét kiém. Da c6 rat nhiéu dau sach
hay vé tai chinh ca nhén, nén t6i chi dua cho ban y niém vé viéc ki€ém soat
chi tiéu cta gia dinh, phan ban sé phai tu tim hiéu thém tu cac sach dy. Hay
nhd xudt phat diém ctia téi - 13 nam trudc téi da dang ngu trong tui ngy,
trudc khi bat dau dau tu.

Diéu dau tién t6i c6 thé nhan nha cung ban 1a ngudi My ching ta chi
qué nhiéu tiéu cho nhiing thi vo gia tri, ban c6 thé goi la rac néu thich. Hay
tiéu dung mot cach thuc té. ]

Lai mot chiéc xe hao nhodng, gin nhiing  COACH LA MOT THUONG HIEU
thuong hiéu thoi trang lén trén ngudi, va tén dal?qcnt‘:\é:&hr::p ts;:?mﬁggt"g
tudi ctia doi gidy ban dang deo déukhongcé  mét ca s san xuat dé da nho,
y nghia gi. dén nay Coach da trd thanh mét

x . \ ) thuogng hiéu hang sang toan
Ban khong con la hoc sinh trung hoc ¢y nsi tiéng vdi cac san pham

nifa, nén nhiing thit d6 cing khong gay chi  tUivavinC thai trang.

. == N T W N A v True Religion la thudng hiéu
y dugc voi ai. Va néu c6 ai d6 quan tim dén oo ¢ handmade cao cdp tai
diéu d6, thi ho cling khong diang dé ban dé My, mang hoi hudng cé dién
7 (v c6 thé ho s ihmeshan i ol ik thdp nién 1970 nhung luén
y (va co the ho se chang bao g B1aU | thay d6i dé thich nghi véi
n6i). Hay mac quan do dugc giat i tuom | phong céch va xu hudng ngay

are . . . ° A nay. Nha séng lap, dng Jeffrey
tit va mang giay dugc danh bong cén thén, P oo fa GG &

lai mot chiéc xe c6 thé chay, va biét minh  phdm that chat lugng, thudn
la ai. Dung phung phi tién vao nhitng thy | t9Y M khong ton thdi gian
= . & P . g,? , & . cham sdc, va vira vén mot cach
tdm phao. Hay la biéu tugng clia danh du va 1yyét hao,
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pham cdch, khong phai cia Coach va True Religion . Ban sé tim dugc nhiéu
tua sach viét vé cach tao ké hoach chi tiéu thuc té va quan ly ng trén Website
ctia t6i RuleOnelnvesting.com.

Tai Viet Nam, doc gia 6 thé truy cap vao Website wwwhappylive |
hodc fanpage https://www.facebook.com/happyive.invest/ dé tham |
khao cdc bai viét vé& ké hoach chi tiéu va quan Iy nd & muc diu tu |
cd nhan. ' 0

Rat c6 thé, ban khong thé tinh n6i moéi nam ban xai bao nhiéu tién, lay
vi du 1a 50.000 d¢ la, ban cam thdy minh chi vita di s6ng ma thoi.

Ban c6 thé lam t6t hon thé. C6 nhiing cich rdt dé dang dé tiét kiém
tién. Mot Tai khoan Tiét kiém Stc khde (dugc miéu ta bén dudi) co thé
ha chi phi bao hiém y té cia ban xuéng 200 do la méi thdng, tiét kiém
dugc 200 d6 la. Khong an nha hang c6 thé giam chi phi dn uéng di 100 d6
la, v8i hau hét moi ngudi, sd tién tiét kiém dugc tif khoan nay cé thé lén
dén 1.000 do la. Chia sé chi phi thué nha c6 thé gitp ban tiét kiém 100 do
la moi thang. Tich tiéu thanh dai. Méi thang tiét kiém dugc 400 d6 la co
thé lam tuong lai tai chinh cta ban thay d6i ngoan muc, néu ban c6 thé
dua s6 tién thang du dy vao Berky dé dau tu thu lgi nhuén.

Biéu d6 bén dudi cho ban thdy sau thai gian 20 nim, sé tién 5.000
d6 la mot nam dau tu voi lgi nhuan 15% c6 thé dem lai cho ban s6 tién
500.000 d6 la ma ban sé khong thé nao c6 néu khong that lung budc bung
dé danh tién rot vao Berky dédu tu.

NGHi HUU vJdI1 500.000 0 LA
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SO TIEN THU VE SAU 20 NAM
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$800.000
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8% 15% 24%

P® thj nay cho thay anh huéng cia i suét lgi nhugn khac nhau frong Berky, gia dinh rang
khéng b| danh thué thu nhap. 8% la #i suét loi nhuan trung binh ca thi truang. 15% la MARR
cba chung ta - tic ti suét loi nhuan thép nhét cé the chap nhan. O ti suét loi nhuan 24%, 400
d6 la tien fiét kiem gui vao Berky hang thang sé lam tinh hinh tai chinh cia ban thay déi rét ro
nét. 24%, at hén ban con nho da gap 6 Chuong 1, la cai 16i goi bang cai tén i suét loi nhuan
“mua tich tri”.

Cho du thu nhap cta ban la bao nhiéu, tiét kiém mét phan thu nhap
dé mua gitd thém cong ty la diéu nén lam. Vai trong s6 nhiing nguadi giau
c6 nhét trai dit van chu y tdi titng dong xu ma ho chi tiéu. Mét lan no,
Warren Buffett di thang may vdi mét nhom nhan vién, ho da thdy 6ng cui
xuéng lugm mot dong xu dudi dat. Khi 6ng diing thang lén, 6ng nhin vao
déng xu trudc khi cho né vao tii vao mim cudi, néi, “Khdi diém ctia mot
ti do la tiép theo”.

Khi ban dau tu véi Igi nhuan 2% mot nam, viéc ban ¢6 tiét kiém 100
dé la dé ddu tu hay khong chang quan trong. Tiét kiém 100 d6 la, dau tu
vdi lgi nhuidn 2% moi nim, sau 40 nam, ban sé thu hoach dugc tam 200
do6 la. Vay thi xai hay khong xai cang chang khéc nhau cho lam. Nhung
néu lgi nhuan cta ban la 24%, 100 d6 la ban tiét kiém sé dang gia 546.000
do la sau 40 nim. Déi véi mot nha diu tu co trinh do nhu Warren Buffett,
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vai dong xu ban diu ciing c6 thé ding gia mot gia tai. Khi 6ng dau tu dudi
100 triéu do la vao nhiing nam 1950, ti suat Igi nhudn cta 6ng vao khoang
36% mot nim. Néu ngay nao ong cing nhit 1 xu khi di thang may, ong sé
gom gop dugc 15 d6 la mot nam. Véi ti suat lgi nhuan cong gop 36% mdi
ndm, nhiing dong xu d6 sé dang gia 12 triéu dé la sau 40 nam.

Mot trong nhitng ngudi ban t6t clia toi, mot nha dién gia truyén cam
hing (motivational speaker), thich bao véi doc gia rang cin 20 lin nhan
doi dé bién 1 do la thanh 1 triéu d6 la. Mudi lan nhan doi ddu tién la kho
khan nhat, vi mdi lin ban ¢6 dugc c¢& 1.000 d6 la ban lai dung né dé sam
tht gi d6, vi du nhu mot céi tu lanh mdi, va réi lai bat dau lai ti ddu, 1 do
la thanh 2, réi 2 thanh 4... sau 10 ldn cudi cung ban lai ¢6 1.000 d6 la. Gio
thi ban ciing di qua 20 14n nhén d6i, nhung thay vi 1 triéu d6 la, ban hién
c6 1.000 d6 la va mot cai ta lanh “tri gia” 990.000 d¢ la.

Han nhién diéu tot nhat ban ¢6 thé lam dugc cho tuong lai tai chinh
cua minh la tiét kiém titng xu mot khi ban dang hoc mua tich tra. Su
két hop gitia tiét kiém va kién thic c6 thé gitp ban trd nén giau c6 hon
nhiting gi ban da tliing mo.

Mot diéu khong can phai giai thich ma ban sé dong y ngay, nai tét
nhat dé tiét kiém khong dau khac chinh 1a tit thué thu nhip. Chinh phu
lién bang khong chila ¢6 dong 16n nhdt an miéng banh lgi nhuan cia cac
cong ty cia chung ta, ho ciing 12 khoan chi phi 1dn nhat trong kinh phi ca
nhan. Bit ct diéu gi ta co thé lam dé€ giam ganh nang thué hgp phap c6
thé tac dong ngoan muc lén tuong lai tai chinh cua ta.

Diéu nay dua ching ta dén vdi phdm chat c6t 16i thi hai cta Berky -
tién vao Berky trudc khi né bi danh thué.

TIEN VAO BERKY TRUGC KHI B| DANH THUE
(TRUGNG HOP LY TUONG)

Lay vi du, Mike la mét nha mua tich trit ¢6 phiéu vdi s6 tién dau tu hang
ndam la 1.000 d6 la. Trudc tién anh phai dong thué 25% trén 1.000 do la,
nén sO von dau tu thuc té cua anh la 750 do6 la sau thué. Anh dau tu s
tién 750 d6 la m6i nam tif ndm anh 30 tudi tré di. Trung binh anh ndm
gitl co phiéu cta cac cong ty khoang 10 nam va lgi nhuén tich lay ctia anh
la 15% moi nam va tra thué trén thang du von dai han (long-term captial
gains taxes) la 28% khi ban c6 phi€u. (Vang, toi biét la thué thu nhap trén
von dai han khéong cao thé. Nhung hay dé toi giai thich). Néu Mike tiép
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SO TIEN THU VE SAU 20 NAM
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Do thj nay cho thay anh huong cia ti suét loi nhuan khac nhau trong Berky, gia dinh rang
khong bj danh thué thu nhép. 8% la ti suét loi nhu@n trung binh cba thi fruong. 15% la MARR
cva chung ta - hic i suét loi nhugn thép nhét co thé chap nhan. O t suét loi nhuan 24%, 400
dé la tign tiét kiém gl vao Berky hang thang sé lam finh hinh tai chinh coa ban thay dai rét ré
net. 24%, &t han ban con nho da gap 6 Chuong 1, la cai 16i goi bang cai tén hi suat lgi nhugn
“mua tich tri”.

Cho du thu nhép cta ban la bao nhiéu, tiét kiém mot phan thu nhap
dé mua gid thém cong ty la diéu nén lam. Vai trong s6 nhitng ngudi giau
c6 nhdt trai dit van chu y tdi tiing dong xu ma ho chi tiéu. M6t lan no,
Warren Buffett di thang mdy vdi mét nhém nhan vién, ho da thay 6ng cui
xuéng lugm mot déng xu dudi dat. Khi dng diing thang lén, éng nhin vao
déng xu trudc khi cho né vao tii vao mim cudi, néi, “Khdi diém ctia mét
ti d6 la tiép theo”

Khi ban dau tu vdi lgi nhuin 2% mot nam, viéc ban co tiét kiém 100
d6 la dé€ dau tu hay khong ching quan trong. Tiét kiém 100 dé6 la, dau tu
vdi lgi nhudn 2% moi nam, sau 40 nam, ban sé thu hoach dugc tam 200
do6 la. Vay thi xai hay khong xai ciing ching khéc nhau cho ldm. Nhung
néu lgi nhuan ctia ban la 24%, 100 do la ban tiét kiém sé dang gia 546.000
do la sau 40 ndm. D4i vai mot nha dau tu co trinh dd nhu Warren Buffett,
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vai dong xu ban dau ciing c6 thé ding gid mét gia tai. Khi 6ng diu tu dudi
100 triéu do la vao nhitng ndm 1950, ti sudt lgi nhuan ctia 6ng vao khoang
36% mot nam. Néu ngay nao 6ng ciing nhat 1 xu khi di thang mdy, 6ng sé
gom gop dugc 15 do la mot nam. Vi ti sudt lgi nhudn cong gop 36% moi
nam, nhiing dong xu do sé dang gia 12 triéu do la sau 40 nam.

Mot trong nhiing ngudi ban t6t cla toi, mét nha dién gia truyén cam
hiing (motivational speaker), thich bdo vdi doc gia rang can 20 lan nhan
doi dé bién 1 d6 la thanh 1 triéu d6 la. Mudi lan nhan d6i dau tién la kho
khan nhat, vi méi lan ban c6 dugc ¢& 1.000 d6 la ban lai dung no dé sam
thi gi do, vi du nhu mét cai ti lanh mdi, va réi lai bat ddu lai tif ddu, 1 do
la thanh 2, r6i 2 thanh 4... sau 10 lan cudi cung ban lai c6 1.000 d6 la. Gio
thi ban cing di qua 20 lan nhan déi, nhung thay vi 1 triéu d6 la, ban hién
c6 1.000 d6 la va mot cai ta lanh “tri gia” 990.000 d6 la.

Hén nhién diéu t6t nhit ban c6 thé lam dugc cho tuong lai tai chinh
cua minh la tiét kiém tliing xu mot khi ban dang hoc mua tich tra. Su
két hgp gida tiét kiém va kién thidc c6 thé gitp ban trd nén giau c6 hon
nhiing gi ban da tiing mo.

Mot diéu khong can phai giai thich ma ban sé dong y ngay, noi tét
nhét dé tiét kiém khong dau khac chinh la tif thué thu nhap. Chinh phu
lién bang khong chi la c6 dong 1dn nhédt én miéng banh lgi nhuan cua cac
cong ty cua chung ta, ho cing la khoan chi phi ldn nhat trong kinh phi ca
nhéan. Bat cu diéu gi ta c6 thé lam dé giam ganh ning thué hgp phap co
thé tac dong ngoan muc lén tudng lai tai chinh cua ta.

Diéu nay dua ching ta dén v&i pham chdt cot 16i thi hai ciua Berky -
tién vao Berky trudc khi no bi danh thué.

TIEN VAO BERKY TRUOC KHI Bl DANH THUE
(TRUONG HOP LY TUONG)

Lay vi du, Mike la moét nha mua tich tri ¢6 phiéu véi s6 tién ddu tu hang
nam la 1.000 d6 la. Trudc tién anh phai dong thué 25% trén 1.000 do la,
nén s6 von dau tu thuc té cua anh la 750 d6 la sau thué. Anh diu tu sé
tién 750 d6 la moi nam tif nam anh 30 tudi tré di. Trung binh anh ndm
gil c6 phiéu cuia cac cong ty khoang 10 nam va lgi nhuan tich lay ctia anh
1a 15% moi nam va tra thué trén thing du von dai han (long-term captial
gains taxes) la 28% khi ban c6 phiéu. (Vang, t6i biét la thué thu nhip trén
von dai han khong cao thé. Nhung hay dé toi giai thich). Néu Mike tiép
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tuc nhu véy trong 40 nim, anh sé c6 trong tay 460.000 d6 la khi anh 70 tugi
(xem d6 thi bén duai). Ciing khong té.

Mot vi du khéc, John lam moi diéu giong hét nhu Mike, chi khdc la John
khong phai dong thué trén thing du v6n dai han khi anh ban vi tién cta
anh chay vao tai khoan bao vé lgi tic (gains-protected account) (xem thém
bén dudi). Khi John 70 tu6i, anh ¢ 1.530.000 d6 la. Tuyét. (Ddy la thi du &
My noi ma thué thu nhdp trén lgi tic rit cao - Chu thich cta ngudi dich).
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$2.000.000
$1.500.000
$1.000.000
$500.000
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KHONG KE HOACH ROTH IRA
sau thué $ sau thué $ trudc thué $
(trd thué) (hoan thué) (hoan thué)

Va hay vi du nhu Bill ciing la mét nha mua tich tri vdi s6 tién nhan roi
dé dau tu mbi nam la 1.000 d6 la, nhung Bill dau tu né trudc thué - tic
1a, trudc khi chinh phi “ngoam” mgt miéng Idn ti s6 tién cta anh. Va khi
anh bian danh muc dau tu cia minh sau moéi 10 nam, cing nhu John, anh
ciung khong phai dong thué trén phan thu nhép thang du. Khi Bill 70 tudi,
anh c6 dugc 2.046.000 do la. Rat tuyét.

Thué sé lam thuong tén ban, va muc d6 ton thuong tuy thudc kha
nang ban sif dung cdc co hdi giam thué dugc Quéc hoi thiét lap.
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John c6 loi khuyén dé hoach dinh thué. Anh ddu tu s6 v6n sau thué
750 d6 la vao Tai khodn huu tri cd nhan Roth (goi tit 1a Roth). Lgi nhuin
trong Roth khong bi ddnh thué. Khong bao gid. Vao nim 70 tudi, anh ¢é
1.5 triéu d0 la khong thé bj dénh thué. Tudi huu cha anh sé rit ém dém.
Ct cho la anh sé d¢ hét s6 tién 1.5 triéu d6 la d6 vao tréi phiéu véi lgi
nhuédn 1% mdi ndm trén mdc lam phat, anh ta ¢4 thé ding s6 tién tuong
dudgng 70.000 dé la nam 2009 sau thué moi nam cho dén cudi dsi.

Bill lai cang thin trong hon vdi thué. Anh diu tu s6 tién 1.000 d6 la
vao Tai khoan huu tri ca nhan (Individual Retirement Account) (IRA) va
khong phii trd thué. Chinh déng tac nay gitp anh c6 thém tién dé tich ldy,
va anh ¢6 thém 500.000 d6 la nh& dong tac nay. Tuy nhién, sau khi nghi
huu, Bill sé phai tra néu trén s6 tién nay, va lgi tdc tuong lai trén s6 tién
nay néu anh dung nd. C gia st muc thué la 20%, mdi ndm anh sé con s6
tién tuong duong khoang 90.000 d6 la nam 2009 dé dung cho dén cudi doi.

Mike khéng tinh todn gi vé thué. Anh dau tu rt tét, lam ra nhiéu tién,
va nghi huu véi s tién chi da trang trdi cho bay hodc tdm nam tudi huu
véi 56 tién hing ndm tuong duong 50.000 dé la nim 2009.

Tac dong cua thué c6 nghia raing Berky ddu tién cla ban phai la tai
khodn huu tri hoan nghia vu thué, € ban cé thé dau tu ma khéng bj ddnh
thué. Ban co thé thié€t ké mot tai khoan hoan thué Berky thong qua cong
ty dang trd luong cho ban, thong qua cong ty clia ban lam chd, hoic ty
ban than minh.

THIET LAP TAI KHOAN BERKY PHO BIEN NHAT

Luit 1é va ngay ca nhiing chuong trinh huu tri hodn thué hodc mién thué
dudng nhu thay ddi lién tuc. Toi sé téng két nhing md hinh phd bién
nhat hién nay ma cong ty cia ban hoidc chinh ban cé thé thiét lap. Toi
nghi rang ban sé thiy kha quen thudc, va néu ban da ¢6 chang réi, cau hoi
ddt ra 1a: ban ¢é chiu trach nhiém vé nhiing khoan tién huu tri ciia ban
dang dugce dau tu & dau khong? Néu khong, da dén luc td minh cam ldi.
Va d6i v6i hau hét moi nguoi, hiy bat dau véi 401(k).

C6 rat nhiéu lgi ich 1dn cha kiéu ké hoach 401(k). Ban c6 thé rét vao
mdi nidm rit nhiéu tién. Vao nim 2010, s& tién tdi da ban c6 thé diu tu vao
day 13 16.500 d6 la cong thém chi s6 lam phat (trong gidi han 500 d6 la).
NéEu ban trén 50 tudi, ban ¢ thé thém vao mot khoang 5.500 d6 la (cong
chi & lam phit trong giéi han 500 d6 la) d€ c6 tong it nhat la 22.000 d6 la.
Piéu nay kha 6n. Va cdng ty ctia ban c6 thé tai trg tuong Ung (match fund)
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dé phin gép ciia ban va ctia ho dat muic t6i da cho phép. Va khong ai c6 thé
dung vao s6 tién d6, ngay ca trong trudng hgp ban pha san. Nhung c6 diéu
cuc ky t6i té ctia 401(k): (1) hau hét cac ké hoach loai nay khong cho ban
nhiéu lya chon dé dau tu. Chi cé quy tuong ho. Thé ddy. (2) Phi trung binh
cta 401(k) cao hon cac muc phi khéc tam 1,5%.

Nhiing gi ban da thiy trong Chuong 2, trit thém phan phi dudng nhu
rat bé nhé dé vao phin tién da bi quy tuong hd duc khoét, ban mat di
khoang 60% tién huu tri. Va cho du da dugc bu tru, cac quy 401(k) chia
lai cho ban rat it su tu do lua chon nén t6i nghi no khong dang dé lua
chon. Nhiéu nha ddu tu da nhan ra ring: Nam ngodi khi thi truong sup
d6 cudn theo 8 nghin ti d6 la vén dau tu, phin 16n trong do la tién huu.

VAI TIN TOT VE CAC QUY 401(K):
Ban c6 thé vay tién cha chinh minh. Hau hét cic cong ty sé cho
phép ban mugn mdt nita hodc téi mdc gidi han la 50.000 d6 la tu
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quy 401(k) ctia ban va vén lan Jai sé trit din vao thu nhap cta ban
trong ndim ndm. Nhung ban dang tra lai va v6n vé cho chinh ban.
Ban c¢6 thé lam gi véi 50.000 d6 la d6? Ban c6 thé diu tu né theo
cdch ban muén. (Néu ban ré&i cong viée va sang lam & cong ty khic,
ban sé phai nhanh chéng thanh todn khoan “ng” cho nhanh hoic sé
phai déi dién vdi s tién phat khiing).

Lia chon tét nhat dén gio van la ép cong ty clia ban va ngudi quan
tri chuong trinh huu tri cho ban toan quyén quyét dinh. Ban nén c6 kha
nang ddu tu vao bat ky ¢4 phiéu nao tit bén trong quy 401(k) cia minh.
Ching c6 1y do nao chi doanh nghiép cia ban lai bao ban nén hay khéng
nén ddu tu vao dau. Ban ¢6 thé lam diéu do vdi tit khéa diéu ky nay, “uy
thac trach nhiém” (“fiduciary responsibility”), khi cé ti khéa dé trong
hop dong, va néu ho khdong cho ban nhitng quyén fua chon théa ding, he
da vi pham trdch nhiém 0y thdc va ban cd thé st dung tu khda ky diéu
thi hai “khiéu kién thay mét tap thé” (class-action lawsuit). Di nhién ban
khong phai la nguoi khoi xudng. Ban sé chang doi nao di kién cong ty
ban rdt yéu quy, ngudi hang thang tra luong cho ban. Ban chi cho he biét
rang ho dang ty dua minh vao cac vy khiéu kién khong can thiét khi chi
cho phép lua chon mot s6 quy tuong hd, vi toan bé cic quy nay co thé
cung nhau tiéu tiing, va diéu nay da tiing xay ra roi. Cho ho biét ring Gy
quyén thuc sy sé cho nha diu tu quyén tu do chon lua diu tu s6 tién cua
ho, véi niém tin rang ho c6 thé thanh cong hon nhiing ké diéu hanh quy
tuong hé. Hay nhd: 0y thac trach nhiém, khiéu kién tip thé la nhing cum
tu ky diéu.

Mot 16i tuyét voi khdc: “tu leo 1ai”(self-directed). Khi ban yéu ciu
quyén ty quyét déi vdi tai khoan ciia minh, ban chi khong phai quan
ly quy 12 ngudgi ¢ thé chon dau tu vao bit cd noi nao ban mudn va ban
khong bi gidi han chi duge mua cdc quy ho tuong ma thai.

MOT SU LUA CHON KHAC SAN CO CHO BAN:

Chuyén tién tu tai khodn 401(k) sang mdt IRA (Individual
Retirement Account - Tai khoan huu tri cd nhén, xem hinh trang
sau) dé€ ban ¢4 thé tu minh ddu tu vao cong ty ban mudn.

Gio thi vdn dé sé 1a: ban o tai khoan 401(k) va ban khéong thé chuyén
ti quy 401(k) sang IRA. Va cong ty cia ban khong cho ban quyén lya
chon dé ty minh dau tu ¢6 phiéu.
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Khi 4y ta phdi lam sao? Cha, hdy mugn 50.000 d6 la trudc. Sau d9 thi
c6 nai ép d¢€ c6 quyén tu diu tu. Va roi, néu cd hai phia, ban va ngudgi
chii, déu mét maéi vi tranh tung, thi cing nén rat tién ra cho du nguoi
st dung lao déng tai trg tuong ung (match fund) cho ban. Hay kién
quyét bd néd. Day la ly do: s6 tién tai trg tuong ting ma cdng ty dua vao
quy 401(k) cha ban la mét chi phi cta ho va la mét phan caa goi baoi
thudng cho ban. Do d¢, viéc ban lay s6 tién boi thudng dy duoi dang
luong hay dudi dang dong gép cho quy 401(k) chia ban ching khac gi
nhau. Trudng hgp nao thi ho cing ké né vao chi phi kinh doanh. Déi
vdi t6i thi ban lam viéc dé c6 s6 tién do, phan ho thi chi trd s6 tién dé.
Néu ban khong muon chi cla ban tra ban trudc thué bang cich tai trg
tuong Wng vao tai khoan 401(k) cua ban, vay hay yéu cdu ho tra tién do
cho ban dudi dang luong hay thudng. Lé di nhién 1a ban sé tu chiu thué,
Nhung néu ban dau tu vdi muc 1gi nhudn cao, ban vin ¢6 kha nang chap
nhin moét khoan thué nho hon 13 dé cic tay quan ly quy dau tu tao lao
s0 tién khong chiu thué chia ban.

D6 thi trang tiép theo cho thdy su khac biét giita gui tién tai trg
tuang ing vao quy 401(k) so vai cung sé tién nhung ldy dudi dang thu
nhiép, tra thué, va réi dua vao quy Roth IRA. Vi du nhu c6ng ty sé dua
ban s6 tién bl cho quy méi nam la 401(k} la 3.000 d6 la. Ban sé ¢4 ngudi
dau tu gium, trudc thué, trong 20 nam, gia su tinh hudng thuéan lgi nhat
la Igi nhuan 6% sau khi tri phi. Khi ban nghi huu ban ¢¢ 120.000 d6 la.
Réi thi ban bj trir 20% thué, nén ban ¢ 95.000 dd la sau thué. Gid thi gid
su, thay vi lam vay, ban ldy 3.000 dé la dudi dang tién thudng, tra thué
30%, va dua 2.100 d0 la con lai vao mét quy Roth IRA (sé gidi thich vé
Roth bén dudi). Gia sl ring ban da thong thao nghé thuédt mua tich tra
va tién cla ban trong Roth ting v6i ti 1é trung binh 24% moi ndm; sau
20 nim ban c¢d 800.000 d6 la sau thué.
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SO TIEN THU VE SAU 20 NAM
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Cot thit ba biéu dién tinh hudng néu ban lay 3.000 d6 la, tra thué, réi
dau tu vao mot thi truong chi s6 trong Roth IRA vdi lai sudt 8% - cing muc
lai sudt vai 401(k) nhung khong ton phi. Ban sé cd 106.000 d6 la - nhiéu
hon khodng 10% so vdi tinh hudng dé tién trong 401(k). Noi cach khac, qua
thai gian dau tu mot doi, truong hop nao ban cing lam tét hon 401(k). Néu
chinh phu lién bang can bang cudc choi bing cich bé thué dé sé tién ban
dua vao IRA bang vdi s6 tién dua vao 401(k), ching ai sé con dung 401(k)
nita! It nhat 1a nhitng ngudi ¢6 nao sé khong lam vay. Va khi ban da dugc
hoc mua tich trd, y tudng dé tién trong quy 401(k) dung la tro hé.

LAM THE NAO DE CHUYEN (ROLL OVER) QUY 401(K) CUA BAN

Néu ban nghi lam trudc khi ban dugc 59 tudi rudi, ban c6 bdon lua chon
vdi tai khoan huu tri 401(k) cia minh:
1. Ldy tién mat, dong thué, va trd cho chinh phu lién bang 10% tién
phat rit sdm. Lam vdy ban con khoang m¢t nita s6 tién ban ddu. Pugc
thoi. Diing lam vay.
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2. Cu dé tién trong 401(k), va tiép tuc dau tu nhu mot ké ngd nghéch
va déng phi cat c6 cho cic quan ly quy - dai loai nhu 25% loi nhuan
hang ndm va 60% khoan luong huu ban dang ly phéi nhan dugc.
Khong. Dling lam vay.

3. Chuyén né sang quy 401 (k) cia cong ty mdi, va tiép tuc ddu tu nhu
ké ng6c. Khong, cing diing lam vay.

4. Chuyén né vao IRA, va ndm quyén diéu khién doi minh. Chinh
xac, hay lam ding y nhu vay! Lam sao u? Hay vao Website cta toi,
RuleOnelnvesting.com, va tdi sé chi ban cach nhanh nhat va dé nhat dé
lam diéu nay vdi nha mai gidi truc tuyén t6t nhét theo y toi. (Poc thém
vé IRA bén dudi).
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IRA

C6 nhiéu dang tai khoan huu tri ca nhan (IRA). Dang truyén théng va
dang Roth IRA dugc thiét ké bdi ca nhan. Hay ghé Web cua t6i va toi sé
chi ban cdc budc va cac tha tuc vé mit gidy td. Ching c6 gi nhiéu dé lam.
Mit khac SIMPLE va SEP IRA, dugc thiét ké bai chi doanh nghiép, ban
cing co thé dp dung trong truong hgp ban tu kinh doanh.

Mic du nhing tai khoan viia néu c6 kha nhiéu gidi han, ban c6 thé
dau tu vao hau hét cic loai hinh ban muén - ¢6 phiéu, trdi phiéu, va vang,
ca quy tuong ho.

To6i sé tom tat nhiing quy nay dua trén thong tin va quy dinh nim
2009, nhung ban c6 thé dé dang tim thém thong tin, hai trang can phai
kiém tra: (1) trang cong dong ké hoach huu tri cua IRS, noi ban ¢6 thé tim
bang cach tra ti khoa “retirement plans” & irs.gov, va (2) U.S Financial
Literacy va Education Commission, ¢ trang mymoney.gov. Vao lic ban
doc nhiing diéu nay, nhiing quy dinh va s6 liéu c6 thé da thay dai, cing
nhu ti lé lam phat.

IRA truyén thong. Tién ban dua vao IRA truyén thong sé bi giam tru
thué phu thugc thu nhap ctia ban, tinh trang ng thué, va bat ky khodn phu
cdp nao do cong ty thué ban dong cho chuong trinh huu tri. Ban c6 thé
dong dén 5.000 do la hodc 100% tién boi thuong, thuong sé it hon con
s ddu. Néu ban trén 50 tudi, gidi han cta ban dugc ndi thém 1.000 do la
trong tién boi thudng, téng cdng la 6.000 d6 la téi da. Khi ban bit ddu rit
sG tién nay ra & 59 tudi rudi hodc tré han, no sé dugc xem la thu nhip va
chiu thué binh thuong,.
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ROTH IRA. Roth IRA ciing gidng IRA truyén thong ngoai trit mgt
diéu, tién ban dua vao da bj danh thué va sé khéng bao gis chiu thué lan
nifa. Khong bao gid. Roth 13 mét Berky tuyét vdi, mic du ban cin phdi thoa
man diéu kién vé thu nhép (gidi han thu nhip c6 vé nhu sé dugc bo trong
tudng lai). Vao thdi diém 2009, ban ¢6 thé ddng t6i da 5.000 d6 la vao loai tai
khodan nay (tudng tu, 6.000 dé6 la t8i da cho ngudi trén 50 tudi). Vao nim 2010,
moi ngudi cé thé chuyén d6i IRA truyén thdng sang ROTH IRA.

SEP IRA (Simplified Employee Pensions - Ké& hoach huu tri nhan
vién don giin héa). Day 13 chuong trinh luong huu chia sé 1gi nhuin
(thudng ding trong cac cong ty ¢d nhd va nhitng doanh nghiép ca thé)
cho phép ban dua vao t8i da 25% thu nhép hang ndm ciia ban vao chuong
trinh moéi nam, giéi han nam 2009 1 49.000 d6 la trude thué. Nhiing tinh
chit khdc gidng vdi IRA. Va ban c6 thé diu tu 6 tién nay thé nao tuy thich.
Néu ban la ngudi ty kinh doanh, khong phu thudc mét cong ty nao (vi du:
mét nha bdo freelance hodc diéu hanh mdt cdng ty ho gia dinh), ban ¢6 thé
ddng t6i da 20% lgi nhudn rong sau diéu chinh.

401(k) tv doanh (401(k) self-employed). Loai Berky nay vé mdc ky
thudt cé tén 401(k), nhung t6i dit né dudi muc IRA vi né thuc chit hoat
dong giong IRA hon la 401(k). Cang dugc biét dén nhu la 401(k) doc lap
(solo 401(k)) hodc 401(k) ca nhén (individual 401(k)), loai Berky nay cho
phép chit doanh nghiép ty minh kinh doanh déng t6i da 49.000 d6 la (hoac
54.500 dé la néu ban tu 50 tudi trd 1én) vao nim 2009 vao mét tai khoan
401(k) c4 nhdn. Va khong giéng vai tai khoan 401(k) truyén théng, phién
ban tu doanh khong c6 nhiing khodn phi quan ly va ban ¢6 thé mua moi
thi (chi khéng chi la quy tuong hd).

SIMPLE (Savings Incentive Match Plan for Employees - Chuong
trinh béi hoan tién thudng tiét kiém cho nhin vién). V&i SIMPLE IRA,
ban cé thé dua vao 11.500 d6 la mdi nim (14.000 néu ban tit 50 tudi tré lén)
cling 3% tai trg tuong Ung td céng ty cla ban, s6 tién nay sau do ban ¢ thé
ty diu tu - tat ca déu chua chiu thué. SIMPLE IRA dién hinh dugc thiét ké
danh cho cdc cong ty dudi 100 nhan vién.

Chuaong trinh xdc dinh mic dong gép Keogh.

Pugc thiét ké cho doanh nghiép nho va ty kinh doanh, chuong trinh
nay cho phép ban dua vao t6i da 25% thu nhap hang nam, t6i da la 49.000
dé la. Tuy nhién, muc déng gop khong thé thay d6i hodc thay thé, va sé ¢6
dinh cho dén hét thai han. (Luu y: Keogh Defined Contribution Plans va
Keogh Defined Benefit Plans khdc nhau, téi sé ndi dén ngay bén dudi).
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Nhitng diéu ndy nghe rit phiic tap, i biét. Nhung nghiém tic ma néi,
thi thiét lap lai ching ciing dé théi. N6 ciing gan tuang ty nhu viéc ban ra
ngin hang vd m& mot tai khodn. Néu ban cam thdy lam nhitng viéc nay qua
dién thoai va chuyén tién qua thu nghe c6 vé déng sg, thi ban hay tim trong
khu vic ctia ban m¢t nha méi gidi ngay tai van phong hién hitu ctia anh ta
va trao d6i truc ti€p. Ho sé tan tinh gitp dd ban va dién gidi cho ban hiéu
cach thic hoat dong cta nhitng ké hoach huu tri nay va giup ban chon loai
nao phu hop vdi ban, va ban cé thé tan tay dua ho chi phi€u dé chuyén tién
vao tai khoan vita mé&, Néu ban cén chuyén tai khoan 401(k) sang IRA, ho
cang ¢6 thé giup ban.

TAI KHOAN TIET KIEM CHO SUC KHOE
(HEALTH SAVINGS ACCOUNTS - HSA)

Pay khong phii tai khoan huu tri cia ban, nhung né ¢6 thé trd thanh
mot Berky khd ngon lanh. Ban gti 5.950 d6 la méi gia dinh vao tai
khoan nay moi nam, thip hon chi phi bao hiém suc khée, va dung tién
dé thanh todn cho khoan giam trif cao hon. Néu ban khoe manbh, sé tién
ban khong dung dén sé git trong tai khoan ctia ban va dau tu. HSA cho
ban co hoi dé tich trid mét khoan tién trudc thué va thudng cho ban vi
da song khoe manh va khong can dén gip bdc si. Va ban thé tu diu tu
nhu IRA tu dinh hudng. Néu ban ¢é bdo hiém sdc khoe ngoai nhing
bao hiém do coéng ty mua, ban hau nhu phu hgp vdi khoan nay. Chiing
dudgc cung cdp bdi cac dinh ché tai chinh, bao gém ngan hang va lién
hiép tin dung. Téi da thiét lap tai khodn cho minh tai ngian hang dia
phuong. Néu ban khéng biét ban ¢4 hgp quy hay khéng, chi cin goi
dién cho ngan hang va néi chuyén véi ai d6 c¢d thé givup ban ra quyét
dinh. Né&u ban hgp quy, ngudi dai dién ngan hang c6 thé gitp ban mo
tai khoan.

BERKY CHO MUC BICH GIAO DUC

Cé hai loai hién ¢6: Chuong trinh 529 va Coverdell.
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529 BERKY

Pay 14 chuong trinh tiét kiém danh cho giao dyc béc dai hgc, nhung ban
khong thé tu diéu khién sé tién ban dua vao dé6. Nhitng quy 529 nay do
ti€u bang, cdc phong ban ciia ti€u bang, hodc vién gido duc bio trg, va du
cho ai bao trg, ho déu gidi han ban vao cic quy ho tuong hodc chiing chi
tién gifi (Certificates of deposit) hoidc cac khoan diu tu bao dam lgi tiic.
Toan by déu nhu vay. Nhung cic quy 529 cang ¢6 chd hitu dung. Néu
ban cdm thdy ban can danh riéng mét khodn tién cho chi phi gido duc,
hay can nhic mgt quy 529 va dung cac Berky khac dé€ dau tu theo y minh.

(Nhan ti¢n, néu ban chua nhin chi phi hoc tai trudng dai hoc cong lap
sau 15 nam, ban nén ngai lai va xem xét. Hay danh ra khoang 100.000 d6
la. Va néu con ban ¢é thé hoc dén dai hoc, cic trudng danh gid thudce Ivy
League c6 chi phi khoang 100.000 d6 la m&i nim).

VAI LOI ICH CUA 529 BAO GOM:

» Ban khong phai tra thu€ trén phan loi.

» Ban chi khéng phai con ban c¢6 quyén ki€ém soat tai khodn.

» Néu con ban khong di hoc dai hoc, ban ¢6 thé chuyén quyén huang
sang mot thanh vién khac ctia gia dinh (dda con khac chang han).

» Moi nguoi déu co thé déng gop vao tai khoan nay.

» Khong c6 gidi han nao vé thu nhdp dé ban ¢6 thé mao tai khoan.

» Moi bang déu khéng co gidi han tudi hudng so tién nay.

» Néu con ban cd hoc bong, phan tién khong dung dén sé ¢ thé rut
ra ma khong phai dong phat chi phai déng thué).

Vi cic chuong trinh 529 la chuong trinh déu tu do bang bao trg, bang
sé thiét ké chuong trinh vdi mot cong ty quan ly tai san do bang chi dinh,
va ban mo tai khoan véi cong ty 8y theo nhing dac tinh caa chuong trinh
do bang chon trudc. Ban khéng can thoa thudn tryc tiép véi bang, nhung
vdi cong ty quéan ly tai san. Quan trong nay: Hau hét cic bang khéng doi
hoi phai la ngudi dan séng tai bang do mdi dugc quyén tham gia, do do
hay xem xét mot vong & cac bang khac d€ tim méi ngon nhit.

D€ tim hiéu thém, hdy vao trang ctia SEC tai sec.gov/investor/pubs/
intro529.htm. Tu do, hay vao cic Website lién két giap ban tim kiém co
hi mua cdc chuong trinh tuong ty va chon ra chuong trinh pht hgp nhit
vdi minh.
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COVERDELL ED}JCATIONAI. SAVINGS ACCOUNTS (ESAS) -
TAI KHOAN TIET KIEM GIAO DUC COVERDELL

Day la mot loai chuong trinh tiét kiém danh cho gido duc khdc, nhung
no hoat dong giong mot IRA. (Trudce day nd duge biét dén vai tén goi
Educational IRA - IRA gido duc). Dugc dit theo tén clia nghi si Thugng
nghi vién di qua c§ Paul Coverdell, ngusi da tranh ddu chinh cho loai
tai khodn nay, ESAs khong do bang diéu hanh. Ban c6 thé md chang &
hadu hét cac nha moi gidi, va ban sé khéng bi gioi han trong cac chuong
trinh phan bé do bang diéu hanh, ESAs cho ban ddu tu vao hdu hét cic
thé loai - bao gdm ¢6 phiéu, trdi phiéu, va quy tuong ho. Rat t6t cho mot
Berky thuc thu.

Giéng nhu chuang trinh 529, Coverdell ESAs cho phép dong tién
dugc ting trudng hoan nghia vu thué va dang duge xic tién d€ cé thé rit
ra khong phai trd thué cho céc chi tiéu gido duc tai cac hoc vién dat tiéu
chudn. Nhung dinh nghia chi tiéu hgp tiéu chudn trong ESA bao gém ci
trudng tiéu hoc va trung hoc, khéong chi dat hoc va cao dang cing nhu
chuong trinh 529. Tuy nhién, m¢t trong nhing yéu diém caa ESA, la no
gidgi han khodn tién tdi da dugc dong hang nim la 2.000 d6 la moi tré (529
khéng cé gidi han). Tién phai dugc dung vao cdc chi phi gido duc hgp
tiéu chudn vao thoi diém dita bé dugce 13 tudi dé tranh thué va phat (529
khong cé gidi han tudi). Va cuéi cung, thu nhap cta ban sé anh hudng
s6 tién ban dugc déng - khong nhu 529, khéng ¢6 cdc gidi han nhu viy.

Gid ban da biét vu va khuyét cia 529 va Coverdell ESA réi. Uu diém
chinh cta ESA, di nhién, la cho phép ban mua moi thd, so vdi nhing lya
chon rt han ché va lgi nhuan béo bot cua 529. Mot khi ban da nam quyén
ki€ém sodt ddu tu va thu dugc Igi nhuan t6t, ban sé ching mudn ai khac
ngoai ban quan ly tién bac caa gia dinh. Cin nhac diéu do, ESA a sy lua
chon hgp ly. Néu ban va/hodc con ban c6 thé tin dung t6i da ESA méi
nam trong qua trinh dong gop, 4o 1a lic md mét Berky dudi tén con ban
(xem chudng tiép theo).

CHI:IONG’TR\INH KEOGH XAC DINH MUC LOI ICH:
CHEN THANH CUA BERKY

Miic phic lgi huu tri nhin duge tii loai Berky nay phu thugc vio cong
thitc tinh toan phuc lgi, va ban cé thé déng gdp tién vao day d¢ dat miic
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phic lgi mong dei, s6 tién déng sé dugc giam trit thué. Khoan déng gop
giam thué t6i da vao chuong trinh nay 1a s6 tién can co d€ san sinh ra lgi
ich theo c6ng thic. Hay ghi nho diéu nay: S8 tién t6i da ban ¢6 thé dong
12 100% ctita ba nam trung binh s6 tién béi thudng. Néu trung binh ban
lam ra 200.000 d6 la moi nam, ban “chi” c6 thé déng... toan bd s6 tién do
trude thué. Néu ban ty kinh doanh, day 14 12 chin né thué hgp phap t6t
nhét thé gisi. Di nhién ban cin phai lam ra that nhiéu tién dé tin dung
loai chuong trinh nay. Va né thyc sy hitu dung néu ban di trén 50 tudi
- vi néu ban chua danh dum nhiéu cho tudi huu, nhan vién hoach dinh
tai chinh ctia ban ¢6 thé quyét dinh ring ban c¢dn phai danh ra mot phan
ldn tién luong d€ giy dung mot khoan huu tri tuong d6i. Muc dich cua
chuong trinh nay la tao diéu kién cho nhiing ngudi kiém ra rit nhiéu tién
dé ho ddy s6 tién 16n ho kiém duge di nhanh d€ tao mét miic phic Igi xéc
dinh khi nghi huu, du 16n d€ co thé tiép tuc duy tri 18i s6ng khi ho dang
con lam ra thu nhép. Day ¢6 thé 1a mét con s6 khé 16n, va con 1a s6 tién
chua chiu thué nita chu.

Hay tudng tugng ban da 55 tudi vai tri gia rong la 500.000 do la - toan
bé nhitng gi ban ¢6 14 can nha. Ban mudn lam giau nén ban bdn nha, di
& nha thué, va bat dau dau tu vdi s6 von 500.000 d6 la tién ban nha. Ban
di tim hiéu bén chd M cta ban than va biét cich mua tich trit, do d6 ban
déu dan dat lgi nhuan 25% trén s6 von 500.000 d6 la. Véi lgi nhuédn 25%
mdt ndm, ban dang lam ra 125.000 d6 la, chiu khung thué cao nhat. Nén
ban chi giit lai duge cho minh 65.000 d6 la, con lai dong thué.

bé€ giup giii lai s6 tién 1€ ra sé bj thué lay, diéu ban c6 thé lam la thiét
lap mdt cong ty d€ c6 thé dau tu dong tién c6 dugc tif hoat déng dau tu
thanh c6ng ctia minh. Piéu nay cho phép ban dau tu nhu mot tay chuyén
nghiép. (Di nhién ban sé mudn ¢é mot ké toan gidi giup minh. Mot ké
todn gioi sé biét cach giip ban thiét lap mét doanh nghiép cho phép ban
hgp thidc hoéa rit nhiéu chi phi lién quan dén hoat ddng ddu tu, va chuyén
thu nhdp vao Berky vdi khodn thué nhe nhit c6 thé). Hay vao Website clia
toi dé tim hiéu thém chij tiét.

Toi biét ring né nghe cé vé khong kha thi chit nao khi ban c6 thé tao
ra nhiéu tién diu tu hon so vdi cong viéc hang ngay cta ban, nhung diéu
d6 thyc té lai dang dién ra mei luc. Toi da chiing ki€n no xay ra voi moét
vai hoc vién cha t6i. Néu ban thyc sy dat dén diém thu nhip sdu con s
mo6i nam (tinh theo d6 la) tif viéc mua tich trit - chua ké lgi nhuan tu lai
kép - ban s& mudn can nhic thiét lip mét cong ty dé ddu tu dé ban co thé
giti tién & bén minh nhiéu hon va hudng cac khoan vu dai thué tét nhit.
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BERKY CA NHAN CUA BAN

Nhiéu khd nang khdng phai moi dong vén diu tu ctia ban sé [4 tién chua
chiu thué. Néu thé, ban sé cin thém mot Berky khéc cho s6 tién thing du
sau thué ctia minh. Loai Berky nay sé dugc thiét lap nhu mot tai khoan
ddu tu don thuan kiéu ct dung tén ban trong bat ky cong ty méi gidi nao.
Moi khoan tiét kiém ban ¢ - ngoai cac khoan tién trudc thué di dua vao
cdc Berky trugc thué - sé vao day. Loai Berky nay hoan hao cho tién ban
¢6 duge ti bit ky ngudn nao khac dé tiép tuc dé ra tién: cho thué bit dong
san, lgi tdc ti doanh nghiép cha ban, tién thia ké, qua, va tién hoan thué.
Moi s6 tién do sé di vao day dé dugc phan bé dau tu.

NHUNG PHAM CHAT TOT DEP KHAC CUA BERKY

Mot Berky cho phép ban lam mei diéu ban mudn vdi tién clia ban dua
vao do, ngoai tril mot vai loai 401(k), nhiing thi t6i hy vong da co thé
thuyét phuc duge ban sém thoat ly. Nhitng quy tac ban phai tuin theo
la gidi han s6 tién ban ¢6 thé dua vao hang ndm. Khi ban tao tai khoan,
ngudi hd trg ban sé cho ban biét moi diéu can biét vé cdc gidi han nay.

Néu ban khong biét nén chon mit giti vang vao coéng ty méi gidi nao,
xin duge phép nhic lai, hay vao Website caa téi RuleOnelnvesting.com,
va toi sé cho ban nhing théng tin cdp nhit mdi nhat vé cac céng ty moi
gidi cuing vdi khuyén nghi ctia téi. Nhiéu nguoi thich cdc cong ty moi gidi
c6 vin phong gin nha, nhing ngudi khac lai thich lam viéc online. Cic
cong ty mdi gidi khiac nhau ap dung midc phi khac nhau va cung cip cong
cu khdc nhau trén trang ctta ho.

Mot diém cdng cia Berky la né cho phép ban tdi phéin bs vén cho cic
khodn déu tu. Co nghia la ban cé thé chuyén tu khoan dau tu nay sang
khoan déu tu khac néu né khong hoat déng nhu mong dgi. Rét it ngusi
nghl dén diéu nay khi tién cia ho con ket trong cic quy tudng hé. Ho
chi mua va mong no sé hoat dong t6t. Vdi Berky, ban chd khong ai khéc
sé quyét dinh thoi diém dé chim didt mét khoan ddu tu va chuyén qua
khodn khic.

Mot trong nhiing diém cong 16n nhdt cta Berky chinh la ban ¢6 thé
rat tién mét trong tinh hudng khan cdp. Di nhién, ban ¢6 thé lam diéu nay
véi Berky ca nhan, nhung ban cling ¢6 thé ldy tién ra tif Berky loai [RA
ma khong chiu phat néu:
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» Ban bj thuong tat todn b vinh vién.

» Ban dung tién dé dé chi tra chi phi y t€ vugt qua 7,5% tong thu

nhap.

» Ban sif dung tién d€ chi trd bdo hiém y t€ trong m¢t giai doan dai

thit nghiép.

» Ban stt dung dén 10.000 d6 la dé thanh todn tién xay ng6i nha dau

tién cho ban than, cho ngudi ban ddi, cho con, cho chau, thim chi

cho bé me. Gidi han 10.000 dé la 14 gidi han ca dai, chii khong phai

gidi han hang nim.

» Ban ding tién dé€ chi tra chi phi d¢ theo dudi bac hoc cao hon cho

ban théan, ban d¥i, con, chau. Cic chi phi cho phép bao gdm hoc

phi, chi phi, va tién phong v héi déng gido duc hau trung hoc, bao

gbm ci cong viéc t6t nghiép (graduate work).
. » Ban ldy s6 tién bang nhau hang nam, nham td ti rut hét tién ra
trong su6t thdi gian trién vong song cua ban (duoc udc luong bai
IRS). Ban ¢6 thé ting s6 nay bang cach thém vao thu nhép tuong lai
hgp ly tit IRA khi ban ang chiing dugc con s6. Ban c6 thé bat dau ké
hoach it tién sdm nay bat cd khi nao ban mudn, nhung dé tranh
tién phat 10%, ban phai gin bo véi n6 trong ndm nim lién tuc hoac
dén khi ban dugc 59,5 tudi.

Riit tién sdm khoi Roth sé bi phat 10% néu ban rat trude 59 tudi rudi,
16 sé mdt di dic quyén mién thué, nhung van c6 cach @€ rut tién khoi
h mién thué va mién phat.
Dau tién, ban co thé tai yéu cdu dong gép vao bat ky luc nao, bat ky d6
nao ma khong bi phat. Chi ¢6 l¢gi nhudn méi cé thé bi phat ma thoi.
ing tién dugc chuyén thanh Roth néi chung phai & trong tai khoan du
dé thoa man bai kiém tra 5 ndm. Néi cach khdc, tién phdi d trong tai
dn cha ban 4 nam tinh theo lich sau ndm ban chuyén déi sang Roth
héng bj phat 10%.

.¢i nhuan trong Roth ciing khong bi dinh thué néu ban cing vugt
dugc bai ki€m tra nim nam gidéng IRA truyén théng va cang ¢én théa
diéu kién sau:

» Ban dugc 59,5 tudi hoic hon vao thai diém rat tién.

» S6 tién nay dugc dung d€ mua cin nha ddu tién (cho dén muc

100.000 46 la).

» $6 tién dugc rat ra sau khi ban trd nén tan phé.
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» 56 tién dugc chi cho nhiing ngudi thita ké sau khi ban qua doi.
Néu ban qua ddi khi chua qua dugc bai kiém tra 5 nam, nhiing
ngudi thita ké chia ban phai dgi dén nam ly ra ban vugt qua bai kiém
tra d€ cé thé rat s6 tién ndy ra ma khong bi dénh thué.

Rét nhiéu quy tic va gidi han trong nay rit phiic tap, chua ké chiing
con thay déi theo naim. Miéu td chi tié€t ching ndm ngoai pham vi cia
quyén sich nay. Ldi két & diy la nhiing loai tai khoian dé dem lai nhiéu
lgi ich hon ban titng nghi, dic biét khi so sanh véi viéc gin b6 véi quy
hé tuong. Hay sit dung chung. Hiy mua tich trif va lam giau nhé ching.

TU DO TRONG 20 NAM

Khdi diu tit ngay hdm nay vdi hai ban tay tring nhung co ky luit, c6 kién
thiic, cong cu, mét Berky, va mot cong viéc dn dinh, ban ¢6 thé dat dugc
canh gidi tu do tai chinh trong chi 20 nim. Hiy gia dinh ban 6 thé kiém
dugc 12.000 d6 la mdi nam trong vong 20 nam tdi dé dua vio quy hod
tuong 401 (k) hodc vao Berky trudc thué. Quy ho tuong, sau phi, cho ban
6% loi nhuan, va ban sé c6 440.000 d6 la sau 20 nam (xem hinh bén dudi).
Néu ban tiép tuc dau tu & téc dé nay, ban sé chi kiém ra 21.000 46 la mét
nim tii rd tring 440.000 d6 la cia minh. Chic ban may min dé séng soét
vGi s6 tién dy vao ndm 2029. Thay vao d6, hay tu tin gid dinh ring ban 13
mot nha ddu tu dang cdp va ban dat lgi nhudn kép 24% mot nim trong
Berky cia minh. Vao cudi ndm thi 20, ban ¢6 3,6 triéu d6 la. Néu ban tiép
tuc thu lgi nhuan sau khi nghi huu, ban sé c6 600.000 d6 la mét nam sau
thué dé trang trai chi phi. Tuong duong 50.000 dé la mot thang. At hin
ban c6 thé séng tot voi s6 tién dy chi?
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PAU TU 12.000 O LA HANG NAM TRONG 2017

$4.000.000

$3.500.000

$3.000.000

$2.500.000

$2.000.000

$1.500.000

$1.000.000

$500.000

S0
401 (k) Berky

Va day la vé dep cua nhiing gi ban dang theo dudi: Ban c6 gi dé mat
nao? Ban biét rang vdi 21.000 d6 la méi nam, ban sé khong thé s6ng noi
vao nam 2029. Khong cé co may nao.

24% LGOI NHUAN - TOl DANG DUA CHANG?

Toi dodn chic ring nhiing nguoi co thién chi, nhiing ngudi c6 rit nhiéu
bang cip hao nhoang, stt dung nhiing thuat ngit nghe rdt dn tuong sé cudi
nhao y tudng ban cé thé kiém 24% lgi nhuén méi nim. Nhung ding dé ho
lam ban nan long. Rt nhiéu ngudi dang bi che mét bai chinh thé gigi quan
rat han ché ciia ho. Burton Malkiel, gido su kinh té cta dai hoc Princeton,
di khéo léo phti nhan nhiing c4 nhan “ky cuc” da danh bai thi truong bang
cach goi ho la “bat thuong thong ké”. Ong 6 thé ching minh ring nhiing
nha ddu tu chuyén nghiép diéu hanh cac quy ho tuong hiau nhu khéng bao
gid danh bai dugc thj trugng. Do do, 6ng tin chic rang ban ciing khong
thé lam dugc. Ban ding phién long vdi nhan dinh cla 6ng vi c6 hang tram
ngudi nhu ban ¢6 thé lam minh hoa thuc ring nhan dinh iy khong ding. U
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thi chiing ta bt thugng. Ban c6 thé nghe nhiing chuyén gia nhu 6ng va lam
nhiing gi hg khuyén - va sng ddi huu tri trong nghéo khé. Hoic ban ¢6
thé gia nhap clung t6i va trd thanh nhitng nguoi giau c6 nhung bit thuang
théng ké phai khong? Tay ban chon thai!

Néu ai dé bao vdi ban ring khong thé lam dugc diéu gi, chi la hg dang
bdo vdi ban ring hodc ho chua tiing lam diigc, hoac ho khong quen ai tiing
lam dugc. Réi sao nao? Ho di sai. Cac nha dau tu nghiép du van lam dugc
sudt. Cac nha dau tu vi dai lam dugc diéu dé & vai hang ti d6 la. Ban ciing
c6 thé lam duge vai vai nghin dé la néu ban tuan theo cdc quy tic va gdn
chit véi n6, miac ké ngudi khic noi gi. Hay nhd ring, khi ngudi khac chju
dyng 14i sudt nAm gida 0 va 8%, kha nang dau tu cia ban sé dat ban & mot
vi thé khac. Nhiing nha dédu tu béng chién lugc mua tich tri sé sin sang
mua khi néi sg lan rong, va sé ban di khi long tham lan tran. Tién si Robert
Shiller cia Dai hoc Yale trong quyén frrational Exuberance da chi ra rang
chi mét dong théai dau tu khi thi truong cé chi sé PE mét chil s6 cing du
dé lgi nhuan gop sau 20 nim cua ban & mdc sdp xi gan 20%. Néu ban kién
tri trong ba vong tron (xem Chuong 3), va tiép tuc mua tich trii cdc cong
ty bén vitng khi ching dang ban ha gid, ban hoan toan c6 thé dat dén lgi
nhuén cao nhu thé. Dic biét 1a ngay lic nay day.

Hom nay, trong thi truong nay, ban ¢é co hdi cha ca cudc doi dé tao
ra hang triéu dé la vdi rhi ro cyc thap. Ai noi khiac diéu nay hoac khdng
ndm théng tin hodc dang c6 bian cho ban diéu gi d6 - 6 thé i ca hai. Liéu
toi ¢o thé bao ddm ban sé dat dugce lgi nhuidn 24% mét nim trong Berky
chang? Di nhién la khong. Nhung t6i c6 thé bao dim rang ban khéng <6
co héi tai chinh nao tru khi ban ngiing nghe theo nhiing ga nay va bat diu
hoc cich tu minh dau tu.

HAY LEN DUONG!

Toi biét ngay hom nay ban <6 thé md mét hoac hai Berky. Ban chi vigc
nhac dién thoai lén goi vai cuc, hoac vai ci nhdp chut, hodc chat thai
gian lai xe dén vin phong moi gidi hodc ngan hang trong khu vuc. Mt
khi ban da thiét 1ap cic Berky ctia minh, d9 la lic di mua sdm cac cong ty
tuyét vdi ban ¢6 thé mua § mic gia bién d¢ an toan hodc thip hon. Khi
ban tim thdy cong ty muén mua va quyét dinh gia Mua gid, hay kiém tra
San va Tran (FACs) dé xac dinh thoi diém mua t6t nhit. Va réi hay mua
tich trit cong ty d6 bat cd khi ndo co hi dén. Thi trudng nay la thdi co
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tuyét vdi. C6 thé néila co hoi mot ddi. Ban cang bat dau s6m, ban cang ¢
mot tuong lai tai chinh vitng chic cho minh va cho gia dinh.

Day 12 16i mon di dén gidu sang. Cac nha dau tu ky cyu da sdi budc trén
con dudng nay hang trim nam nay. Ho trd nén vi dai vi ho lam ra tai
san khi ngudi khac chim trong s¢ hai. Ho khong phai thién tai, nhung
ho la nhiing ngudi cuc ky ly tri. Ho c6 ky luét, ho dung cic quy tic dé
thong tri cdm xdc ban than. Hay van dung nhing gi toi truyén thu cho
ban trong quyén sach Payback Time nay ngay qua ngay, hay van dung
céc chién lugc iy, mot sdGm mai kia khi ban tinh giac, ban sé nhan ra gio
day minh da la m¢t nha dau tu vi dai roi, cing nhu nhing nguoi da di
trén con dudng dy.

Viang, t6i biét tuong lai phia trudc sé day kho khan khi gidi tai chinh
nhu m¢t chi ngya bat kham va ban 13 mot anh chin ngua con non kinh
nghiém. Hay thuc hién tiing budc that nho dé tién dén dich. C6 thé ban
sé bat dau bang viéc diéu chinh chi phi sinh hoat cia minh thdp xudng,
nhoé hon téng thu nhap. Hodc ban c6 thé bat dau bang cach nhan thém
mgt cong viéc thu hai va dat toan by thu nhap phu tréi nay vao Berky.
Toi hia véi ban diéu nay: Néu ban chi cin dat vai budc nho trén con
duong tién dén ty do tai chinh, nhitng diéu bat ngo sé xay ra budc ban
tién vé phia trudc. Toi khong biét do la diéu gi, nhung no sé xay dén vai
ban. Ban sé tinh thic dé phat hién ra diéu ban chua tiing tudng tugng
sé xay ra dé giup ban di tiép con duong. Chién thing nho bé bat ngo sé
dugc gui dén dé dong vién ban ti€p tuc lam diéu dung cho ban, va cho
gia dinh. Hay budc thém budc nia... va budc nita... va sé khong lau sau
do, mén qua tiép theo sé dén cung ban. T tit cudc doi ban sé c6 hinh
déng mdi va mau sac moi cung mot y nghia mdi, va ban sé bo lai sau
lung nhiing dén vat, tranh ddu ma gi¢ day ban dang d6i mat. N6 da xay
dén vdi toi. Va no, co thé xay dén vadi ban.
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NHUNG PIEU PHAI NHO VA HANH PONG

Mua tich trit yéu ciu phai c6 dong tién tudn hodn trong mat tai
khoan dau tu goi la Berky. N6 la m¢t tai khoan linh hoat cho
phép ban dinh ky tdi phan b6 tién mat va von dau tu vao cic
cong ty ban chon. Né nén dugce t6i uu hda vé thué va cho phép
ban rut tién mat trong truéng hop khan cip hodc vi ly do ca
nhén khac khi cén.

» Berky ddu tién ban tao nén la tai khodn huu tri hodn nghia vu
thué. Cac tai khoan méd sau nén ¢6 chinh siach thué thét tét vi
thué€ anh hudng rdt 14n trén thu nhap dai han.

v Trén Website RuleOnelnvesting.com ¢6 hudng dan tiing budc
dé ma tai khodn Berky ma ban ¢6 thé lam theo.

» Khoan tién danh dum cho cdc nhu cdu tai chinh trung han cé
thé gii vao cac mot Berky duge cdu tric sdn nhu Tai khoan tiét
kiém cho sdc khoe (HSA) va Tai khoan tiét kiém cho gido duc
(ESA).

» Ban co thé quyét dinh Berky nao phi hgp nhit vdi minh bang
cach theo doi nhiing canh bao (alert) va nhiing bai post phai
doc trén Website cla toi. @



CHUONG 9

Gia nhap cubc
cach mang tal chinh
Quy tac s6 |

Mdi thé he can mot cudc cach mang.
THOMAS JEFFERSON

— — naeas — F Y

AT NHIEU PIEU BAN DOC BPUOC TRONG QUYEN

SACH NAY sé khién nhiéu ngudi thong théi theo kiu truyén

&ng khé chiu va di nhién nhing thé ché tai chinh dang khéng

ché thi trudng ching khodn cing khéng thdy thoai mai gi. Y tudng mot

nha dau tu ¢a nhan khéng cin phai dua tién cho cic quy ho tuong va ty

minh tim kiém cac khodn diu tu t5t rd rang 13 mét y tudng cich mang

d6i vdi trat ty tai chinh dang hién hiu. No6i ding ra, ho thay diéu nay that

dién rd. Va ho cing ¢6 ly do cha minh. N&u ban nhén ra rang cd nhan

minh ¢d thé tu ddu tu tét hon so voi cac thé ché tai chinh thi, Chua oi, ai

ma biét chuyén dién ro gi co thé xay ra. Toan b nganh tai chinh c6 thé

tan ra. Ching ta c6 thé mdt hiu hét cac ngin hang dau tu. Cic quy ho

tugng tu tif tan lui roi bién mat. Thé gidi tai chinh ma ta biét dén hom nay

sé chim dut. Va, 1é di nhién, khoan tién khdong 16 ma kho ai tuong tugng
ra dugi cai tén chi phi sé bién mit, bién mat vinh vién.

O, nhing doi da. Rat nhiéu trong s8 vién canh tudng nhu vién vong

iy da va dang xay ra r6i ddy chd. Trét ty tai chinh ca dang vd vun trudc

mit ta, chung dang di trén con dudng ty huy diét vi long tham vi sy
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ganh ti tién bac clia ngudi khac. Cac gidm d6c diéu hanh (CEO) thu
vén vé cho minh ca gia tai trong khoan thudng cudi ndm, mac cho nhan
vién t6n thuong va cong ty sup d6. Cdc ngan hang dau tu that bit va dan
dén ca mot quoc gia dén bén bd vic phé san. Va cling nhu nhing ngudi
linh gdc gia cdi cia mot thé ché gia nua dang sup 46, ngusi & thugng
ting sé la vong xudng rang moi thd vin dn! Nhung hay tin tbi... moi
thi déu bat én!!!

ba dén lic ban tinh thdc € nhan ra sy thyc ring ching ta dang
trong moét cudc cach mang vé tién bac. M6 hinh ci da chét, mot mo
hinh méi da bat ddu budc lén va dai, va khong ¢6 vé gi la nd sé bi thay
thé trong nay mai. Trong 20 nim nta, y tudng ring da c6 mot thai
nguai ta trao nhiing déng tién khé nhoc vao tay moét tay quan ly quy dé
duge “dau tu chit ddng” sé bi cudi khinh bi.

Hanh vi dé ciing giéng nhu thué ngudi doc sach gilm minh va mong
moi chinh minh sé git dugc kién thuc vay. Moi ngudi rdi sé duge xéa
mu chd vé tai chinh; thong tin sé sdn cé khap noi; cac cong ty té sé
khong thé nao gidu minh sau man suong va nhiing tdm guong, nhiing
con s8 do va sd thd o cia cdc tay quan ly quy.

Quyén Payback Time - Ngay Doi Ng ra d0i nhu mét héi chudng canh
tinh, d€ danh thic ban va chi ban biét can phai lam gi trong gian doan
cdch mang tai chinh nhu hién nay. Hay lam theo nhing gi t6i chi ban va
ban sé én. Hay ban ¢é thé phdt 16 161 téi va tu minh chap nhén rai ro tai
chinh. Céc ban than mén, cudc cach mang da dién ra roi, va ban, hoic
tham gia, hodc bd qua, va bj bo lai phia sau vé€ mait tai chinh. Van con
thoi gian d€ ban dua ra quyét dinh.

Khi ngay cang ¢o nhiéu ngusi gia nhip cudc cich mang Quy tic s6
1 va bat ddu ndm ldy quyén ki€m soit tai chinh cta ban than, sé c6 ngay
cang nhiéu khiung hoang xay dén cho gidi quy hé tuong. Nhung ho sé
chang nhe nhang ém 4i cudn goi vao man dém dau, ho c6 ca tram ti ly
do @€ tranh diu dén chét. (Vang, dung thé that. Cac nha ddu tu vao quy
ho tuong dang trd cho ho hang tram ti d6 la tién phi hang ndam co ma.)
Ho sé ¢4 hét sdc binh sinh gii cho ban ngao ngo va bat luc. Ho sé chiéu
cho ban xem nhitng mau quang cao va “phim heo” tai chinh - ban biét
ddy, vién canh tudng tugng moét tuong lai huu tri nhan nha va thanh
than vi da chon dung nha méi gigi. Chung ta hay thanh that vdi nhau
nhé, cang chim dit sy dién ré ndy sém thi cang t6t cho ban. Nhung
s€ cin m¢t chit hanh dong vi cudc cdch mang nay khéi d4u tit chinh
ban, va ban mudn c6 két qua clia cudc cach mang ma khdng can thuyc
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su thay déi diéu gi cd. Nén day la hanh ddng cich mang dau tién ban
cin lam: hay phan tich nhiing gi ban dang thyc sy ndm trong tay. Dé
ta cich nhanh nhat t6i biét d€ chi cho ban thdy réng ban thudc vé cudc
cach mang nay.

BUGC DAU TIEN BAN “PHAI LAM”

Ban sdp sia nam ldy quyén kiém soat, d6i véi mot s6 ngudi trong cac ban,
chinh la gianh 14y quyén kiém sodt nhitng khoan dau tu clia minh, va mét
trong nhiing tré ngai to 1dn nhit cda ban chinh Ia... chinh ban! Vi sao u?
Vi dén thoi diém nay, ban khong biét lam sao dé phan tich cac khoan diu
tu hién tai. Ban khong biét nhing gi ban da sd hitu 1a t4t, 1a xdu, hay la cé
hodc khong cang chang khac biét gi. Ban chi la khong biét. That khé dé
trd thanh nha cich mang néu ban khong chac rang cé nhat thiét phai cai
cach diéu gi d6 hay khong. L& nhu moi viéc déu dang 6n thda? Cha, thé...
néu 13 nhu moi viéc déu khong 6n thi sao?

Hay bat ddu bang cach nhin vao nhiing gi ban dang s& hau. Céi goi la
“danh muc dau tu” (portfolio) - chi la mét cum tl that oach do gidi tai
chinh Phé Wall dé ra d€ goi chung cic khoan dau tu caa ban, bét ké do6
1a gi. Co thé ban ¢6 quy hé tuong, tién mat, mot mi€ng dat, mot hodc hai
loai trdi phi€u, mét ngodi nha, mét tai khoan 401(k), va vai hgp dong bao
hiém nhén tho. Co thé ban c6 mét vai trong s6 do, cé thé co hét, tham chi
I3 nhiéu hon. Hodc ban ciing ¢6 thé bat ddu nhu tdi, hoan-toan-khong-
co-gi-trong-tay-cd. Khong ¢é gi dé mat, va ¢6 moi thd d€ vdc mo sd
hitu. Nhung néu ban da c6 vai thd trong tay (t6i biét hiu nhu ai ciing ¢
vai thif goi |4 tai san), khi dy ban nén biét cdi gi ddng gia va liéu gid trj cda
thi dy co ting 1én hay khong. Vi sao? Vi nhing gi ban quyét dinh lam
ngay luc nay vdi cac khoan dau tu ctia ban than sé tao nén sy khac biét
101 lao vé mat tai chinh vé 1au vé dai. Trd nén giau ¢d chi don gian la tich
lay tién bac qua thdi gian. 56 tién ban dau tu lau dai nhat sé la s6 tién dé
ra cho ban nhiéu thu nhédp nhit.

Hay bét dau véi quy ho tuong clia ban. Hau hét cac ban déu c6 mét quy
nao dd, va chi cho ban biét cich danh gid quy ban dang du tu xem liéu ho
c6 dang lam tot hay khéng 1a cach nhanh nhat toi biét &€ bién ban thanh
mdt nha ddu tu thong thuong thanh mot nha cach mang theo Quy tic s6 1.
Néu ban ¢6 thé nhén ra, thit nhanh, ring ban dang dau tu cho mét tay quan
Iy quy thudng thudng bac trung, liéu diu d6 <6 thé gitp thuyét phyc ban
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rang cac “chuyén gia” phé Wall ma ban dang cdy trong vao dé c6 mot
khoan luong huu kha kha that ra ching hé diing vé phia ban hay khong?

Ban déu hié€u ring t6i dang khuyén ban nén ban hét cic quy hé tuang
ban dang c6 di. Nhung, néu ban thanh thuc vdi téi, ban it hdn da c6 suy
nghi rdng, “Ld nhu t6i vita ban ra, quy cua téi lai ting gid thi sao? Toéi
sé rdt gian di vdi Phil Town va nghi ring thing cha ngu ngdc nay hai
minh mat tién r6i.” Dugc thoi, ban hin sé cho 1a t6i ngu ngéc ldm néu
diéu d6 thyc sy xdy ra! Nén hay cho téi tu bao vé minh, mot chut, va chi
cho ban ngay bay gid cach dé quyét dinh xem liéu ban c6 dang dau tu
vao thiéu s6 hiém hoi cdc quy hod tuong dang dugc diéu hanh bgi mot
tay quan ly quy tuyét voi véi chién luge mua tich trit theo Quy tic sé 1
hay khong - ngudi c6 kha ning dem lai cho ban mot ti suit lgi nhuan
cOng gop rdt 14n.

Dau tién, hau nhu ching cé tay quin ly quy nao la nha mua tich tra
theo Quy tic s6 1 ca dau. Lam sao t6i biét dugc diéu d6? Phai ching toi
da ty minh nghién clu tiing ngudi trong s6 han 18.000 quy hoé tuong?
Khéng. Nhung t6i biét rang nha dau tu theo Quy tac s6 1 déi khi dé tién
ciia minh ngu yén suét nhiéu nam lién, dgi dén khi moét cong ty tuyét voi
ban ha gid dé mua vao. Va t6i biét ring chang co tay quan ly quy nao dam
ngdi yén trén dong tién sudt nhiéu nam lién ma van git khong cho khach
hang rut tién bo chay. Ddm lam thé thi ho sé bi dudi théi. Hay nhd, cac tay
quan ly quy khong c6 ti lgn ich nao tif 1g1 nhuan ho lam ra cho ban. Car ho
c6 la chi phi. Va ho khong phai ban bé gi ctia ban. Ho sé khong lam diéu
dung. Ho chi lam diéu sé giup ho dugc trd luong nhiéu nhat.

Hay nhd ring, ho c6 lam ra tién cho ban hay khong thi ho van se lay
1 hodc 2% goi la chi phi. Nhung néu ho khéng cho ban thdy dugc s6 tién
cta ban cé thay déi qua ting quy, néu ho ngéi trén dong tién va khong
lam gi ca, nhiéu ngudi sé nhang xi lén va rit tién ra, dau tu vao mot quy
khac cé vé nhu hoat dong tét hon trong thai gian ngan. Do do cac tay
quan ly quy phai rat nang dong. Va chinh diéu d6 da ngin trd ho trg
thanh “thién tai” mua tich trit doanh nghiép ma ho hing mong moi.

Nén hiy thing thin vdi nhau tif bay gid: ré rang la ching c6 tay quan
ly quy nao la nha mua tich trit ¢é phiéu thuc thu vi hé théng ma ho thudc
vé khong cho phép ho lam diéu d6. Nhung chi it mot vai trong s6 ho hing
thi vdi viéc mua c§ phiéu cla cic cong ty tuyét vai khi gia ré, mac du ho
chdng thé ché dgi hang nam trgi dé bit ldy céc co hdi dic biét.

Nén néu bay gid ban c6 thé ngdi vao may tinh, t6i sé dua ban tiing
budc mdt by mat that cia ngudi ban dang trao phd tién bac clia minh.
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BUOC MOT: HAY VAO MSN MONEY

Trong hop thoai nho, dién vao d6 ma giao dich cia quy hé tuong trong
tai khoan 401(k) ctia ban. (Khéng bié€t ma u? Khong thanh van dé.) Hay
go vao do tén cha quy, vi du “Fidelity”. Ban sé thay m¢t loat céc c6 phiéu
va quy co chit Fidelity trong tén. Gid hay go vao “ho” cla quy: “Magellan”

Homa | News | Devesting |
Invasting Home  Portiolio

Persoral France | Tox | Resl Estate | Aute
Fus ETFs  Cormmantary

_“’""j"!""" Cuw +1127% & +1.29% Fanivg +2.97
FMAGK Fubaisty Maga s Mutial Fund [ 3
lnm Fuda bty Maga s £ Mutiai Furd us
| Show of remts motchig Vdulty Moge” L

Danh sach gio da dugc thu gon lai. Ban co thé thdy ma giao dich
“FMAGX” ¢ canh bén tén quy. (Hay viét lai nhing chit nay vao dau do.)
Gid hay bdm vao tén hodc ma giao dich, thong tin vé quy hé tuong dy sé
hién ra trén man hinh. Moi ban lam theo.

BUGC HAL: BAM VAO MUC BEN TRAI “TOP 25 HOLDINGS.”
(25 LOAI CO PHIEU HANG DAU)

Ban sé thdy mot trang liét ké 25 loai ¢ phiéu chiém ti trong ldn nhit
trong quy.

T T 54 Add o Waachist ‘mnnsulh © Print repart
Charts EORNISS
Fund Portfolio Fidelity Magellan: Top 25 Holdings

L Total nurmber of holdings® %
% Assats In top 10 holdings 7%
(~4

aded A ; Tumovar(%) "
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BUGC BA: BAM VAO CONG TY DAU TIEN

Ban sé thdy man hinh chuyén sang trang thong tin cong ty. M3i ban bim.

BUGC BON: THUC HIEN PHAN TiCH BON CHU M BOI VOI
CONG TY NAY

Hay theo titng budc dudc hudng din trong Chuong 3 quyén sich nay.
Hay xdc dinh xem d6 c6 phai la cong ty tuyét vai dang dudc ban véi gia
hdoi, gia khong-c6-16i, hay tham chi la gid trén troi. Téi dd lam diéu nay
vdi Nokia, ¢d phiéu hang dau cua Fidelity Magellan lic bdy gis. Chéng
can dao siu nghién cifu cac s6 liéu, néu ti 1€ ting truang 11% do cdc nha
phin tich dua ra la dung, phan tich nhanh ctia Quy tac sé 1 cho ta biét gid
tri cia céng ty nay vao khoang 11 ti 86 la. N¢ dang chao ban vai gia 50 ti
do6 la. Ngay ca khi lgi nhuan khdi diém qud thap c6 thé bién minh la do
suy thoai chung, ching ta van chin tay néu ching ta muén mua céng ty
nay voi gia 50 ti d6 la, phai vay khong? Chung ta muén gia & muc khodng,
c6 thé, 6 ti do la. Nhung tay quén ly quy cta ta dang s& hitu né véi mtc
gia 50 ti d6 la. P6 KHONG phai moét ddu hiéu tét. Anh ta ching thé nao
thodi v6n khdi Nokia ma khéng gay ra mét dot sup gid. Cha, khi anh ta
that su giy ra diéu d6 va gia thi rét tham, co thé ban sé nhanh chéng nam
cd hdi mua gia hai. Nhung chi khi nao ban gia nhap vao cudc cach mang.
Van tiép tuc lam nhu hién tai, ban sé ti€p tuc thu dugc két qua nhu cic
quy hé tuong. Két qué 4y, dé xem nhé, trong 10 nim vifa qua la khoang
zero-KHONG-Igi nhuan ddu tu.

BUGC NAM: THEO SAT MUOI CO PHIEU HANG DAU

Nhiéu khé nang 1a hau hét ching déu co gia trén troi. Toi da lam diéu nay
vdi 100 ¢b phiéu trong danh muc dau tu caa tay quan ly quy dau tu sé
tién clla mot nguoi ban. Viéc nay tén khoang mét gio. Chin-muoi-sdu
trong s6 nay & gia niém yét sticker price, hodc qua gid. Khi c6 ta rit vén
ra va réi thj trudng d6 sup, va danh muc &y mit 50% gia. Cac 6 phiéu ¢é
gia trén trdi trong mot quy ho tuong la manh méi chinh cho biét vi sao
héu hét cdc quan ly quy khong thé dem lai cho ban ti suit lgi nhuan diu
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tu tGt. Nokia 6 thé 1a mét cong ty tét, nhung né khong phai la khoan diu
tu t6t trit khi gia phai hgp ly.

Xem thém ve sup d8 cia ¢8 phiéu Nokia tr nam 2012-2017:
htto:/ /happy.live/de-che-nokia-da-sup-do-nhu-the-nao/

BUGC SAU: RA QUYET DPINH

Néu hdu hét cic ¢6 phiéu déu qua gia, hay rut tién khoi quy ay ngay. Néu
mét vai ¢6 phiéu qud gid, con hiu hét & gid niém yét (sticker price), hay
rut tién khdi quy ngay. Chang can tdn phi khi ban c6 thé lam ra két qua
tuong tu ma khong tdn phi bang céch diu tu vao cic quy chi s ETF
(Exchange Traded Fund). Nhung néu hdu hét cic c6 phiéu déu & gia hai,
ban c6 [é da tim thiy ngoc trong dd, mdt nha quan ly quy thuc su ¢6 kha
nidng phan biét mot cong ty gia trén troi va mot cong ty gia hoi.

BUGC BAY: HAY NO LUC THEM

Gio hay dao sau thém va nhin vao céc cong ty trong quy dugc quén ly rat
tét ma ban may min mua dugc. Liéu phan tich ba chi M ¢6 cho két qua
t6t khong? Néu c6, viy day chinh 12 Ngudi Dan Ong Ay. Ong ta it hin la
mét nhd cach mang theo Quy tic s& 1. Hay cho ching t6i biét vé ngudi
nay trén trang RuleOnelnvesting.com. Vi, néu chiing t6i cing déng y véi
ban, ai biét dugc, c6 thé chiing ta sé dua tién vao d6 ludn! (Va chic chan
1a ching ta sé gti tang 6ng & mot chiée 4o thun Rule One Revolution!)
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BUGC TAM: BAN NHUNG QUY TE HOAC TRUNG BINH Dl

Ban ciing cin phdi ban cic quy trung binh, vi chdng c6 ly do nao dé gii
m{t quy mua toan c§ phiéu ban dung gid ma phai tra phi cho né. Ping
lo cic khoan phat. Dau tién, hay kiém tra thong tin véi mét nha tu van
thuc sy c6 tam mudn ban thanh cong.

BUGC CHIN: MUA NHUNG LUA CHON KHONG DAT DO
THAY THE CHO QUY HO TUONG

Néu diéu ban muén lam la thay thé quy cua ban bang nhiing lua chon
ré tién hon quy ho tuong va c6 ning dat dugc ti suat lgi nhuén nhu thj
trudng, hay mua Spyders (ma giao dich la SPY), Diamonds (ma giao dich
la DIA) va Qs (ma giao dich la QQQ) béng sé tién ban lay ra ti quy. Rat
nhiéu quy 401(k) khéng c6 cac lya chon thay thé ré tién dy. Hay viét
cho ngudi dan biéu (6ng nghi si trong chinh trugng My - Chu thich cta
ngudi dich) cia ban. Ban dang bi boc 16t cudng ché day.

BUGC MUOI: MO TAI KHOAN BERKY

Néu ban muén giau cd, hay rot tién vao tai khoan Berky, r6i hoc cich
dung FACs (Gid San va gid Trdn) va mua tich cong ty theo Quy tac s6 1.
D€ hoc dugc nhitng diéu nay va dé biét chic rang minh hiéu ding, hay ra
thém ban bé ding ky tham gia khéa hoc Payback Time cang s6m cang tét.

tash Ao e e g

Gid day... con nhiing tai san khdc cia ban nhu bat dong san, trai phiéu,
hgp déng bao hiém va ca nhiing thd khac thudc sé hitu cua ban nita? Hay
ty hdi minh nhiing cau hoéi tuong tu cho tiing khoan diu tu: “Li¢éu day co
phai mgt cong ty tuyét voi? Liéu né c6 dang ban voi gia hoi? Liéu n6 phai
12 mét khoan dau tu tét néu t6i nhin né nhu mét cong ty? Hay dé la mot
khodn déu tu mang tinh ddu co chi ting gid vi ai d6 sin long trd s6 tién



GIA NHAP CUOC CACH MANG TAI CHINH @uY TAc & 1 269

nhiéu hon s6 t6i dd b6 ra d€ mua? Trdi phiéu thi sao, ciing vay u? Diing
vay. Néu ban khong biét tinh gia tri 1au dai cia trdi phiéu, dit dai, cin ho,
hay vang, hiy vao RuleOnelnvesting.com. Toi sé cho ban xem cdc vi dy vé
dinh gid tai sin s dung c6ng cu phan tich Quy tic s6 1. Hay nhd ring, day
la budc then chét diu tién, va néu ban khéng lam ding, ban sé c6 khai ddu
sai. Ban cé nhé cau ngan ngit xua chi “Khdi dau thanh céng da la xong mot
nia”. Cau nay ap dung cuc ky chinh xic trong trudng hgp nay.

Sé tién ban hién c6 sé dem dén cho ban ti 1é lgi nhuan gop cao nhit.
Do 1a quy luét bit di bt dich ciia tién bac. Nén viéc ban quyét dinh lam gi
voi nhiing tai sin d6 bay gid sé, gop phdn 1dn, quyét dinh liéu ban sé giau
lén va giit dugc ca cdi... hodc khéng. Néu ban khong chdc minh phai lam
gi, hay trang bi minh hanh trang cdc kién thiic trong cudn sich nay va
tim ra budc di tiép theo. Ching t6i sé khong cho ban nhing 1&i khuyén
tai chinh. Chiing t6i sé day ban trd thanh nguai c6 thé di cho 101 khuyén
tai chinh. Khi ban hoan thanh khoa hoc, ban sé trd vé vdi nén tang viing
chac d¢ dua ra cac quyét dinh tai chinh ding dén vdi nhiing tai sin cla
minh. Va di nhién, ban ciing ¢6 kha nang giip ngudi khac nia.

HAY GIUP MOI NGUOI: LAN TOA THONG DIEP

Ban c6 thé lam phan minh, lan téa cho thé gidi biét vé cudc cich mang tai
chinh dang dién ra, rang mei ngudi khong phai sdng tudi huu trong lo au
va nudi tiéc, va rang tuong lai tai chinh cta moi ngudi khéng cin phai lé
thudc vao chinh phu. Hay ndi v8i ban be cia ban ring ban dang séi budc
trén con dudng tién dén kién thidc va kinh nghiém, va ho khdi hanh cang
sém, ho cang sém dat budc di trén con dudng tu do tai chinh.

Liéu ban ¢d quan tam dén nhiing ngudi khac? Ban ¢6 lo lang cho nhiing
ngudi kém may man? Ban ¢6 nghi ring minh c6 thé giup ho néu minh cang
la mét trong s6 ho? Diéu t6t nhdt ban cé thé la € giup ngudi chinh la giup
minh. Hay ding viing vang trén d6i chan tai chinh ctia minh, va réi ban sé
¢6 sdc dé ning d& nhitng ngudi chua lam dugc.

Nhung hdy dua hg dén vdi cudc cich mang, vi ban khéng mudn ganh
vac ai mai.

Vi lgi ich clia chinh ban, va cla t6i, té1 mudn ban cam két ring, sau
khi thau nhin 16i tiép cin cta phuong phap Payback Time, ban sé dua
thit nhiéu ngudi dén véi cudc cach mang nay. Hay cho hg co h¢i nghi vé
tuong lai tai chinh clia ho theo m¢t go¢ nhin mdi va dé ho thiy dugc vién
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canh gidu ¢6 ma he chua tiing dém udc mo. Hay tin t6i, ban khong chi
mudn lam diéu ndy cho ban than, vi néu chi ¢6 ban giau c6, moi ngudi sé
tim dén ban dé mugn tién. Chi bing mai ho cing di trén con dudng lam
giau. Cach nay sé ré hon nhiéu.

Vay thi ching ta sé ciing lam diéu nay. Hay cam két dua quyén sich
nay dén vdi it nhat 1a 10 ngudi. Hay hanh déng ngay.

Chung ta sé bat dau tit d6. Néu tat ca cdc ban déu lam thé, chung ta ¢é
thé khai sang (va lam gidu) qudc gia cta ching ta trong von ven chi vai
nam. Liéu ban c6 thé tudng tugng toan dan ai cing bi€t diu tu, va dau tu
tot, va déu dat dén ty do tai chinh? Sao ban khong thi tudng tugng nhu
thé, va réi hdy thuc hién vao budc rit gidn don dé bién né thanh hién
thuc. Moi diéu t6t dep déu khdi su tit ban.

Hay di va gat hdi, va giii cho t6i thém nhiing cau chuyén thanh céng.
Kiém ra s6 tién 1dn la cach “tra thu” 14t nhat dé doi lai tuong lai tai chinh
ban vén da bi tudc di trude day. Hay cho chung téi biét cach ban da dung
dé gianh chién thang.

Gid thi hay xuat phat!

NHUNG PIEU CAN NHOG VA HANH DONG

Hiy dung nhiing budc sau d€ phan tich quy hé tuong ciia ban
dé ching minh cho bén thén ring ban cdn gia nhap cudc cach
mang tai chinh Quy tic s6 1.

» Phan tich nhiing ¢6 phiéu hang dau cia quy bang céng cu
phén tich bon chit M. Hay git lai nhiing quy hiém hoi do nhiing
“nha cach mang” quan ly. Ban sach nhiing quy con lai va mua
ETFs hodc mua gi cdc doanh nghiép theo Quy tic s6 1.

» Phan tich nhi¥ng khoan dau tu hién cé cia ban theo quy trinh
bén chi M.

» Rét tién vao Berky.

» Lan truyén thong diép vé cudc cach mang tai chinh theo Quy
tic s& 1 bing cach gidi thiéu quyén sach nay cho 10 ngudi.

» Chia sé cdu chuyén thanh cong cua ban. @




Happy Live tran trong gidi thiéu

70 SACH DAU TU GIA TRI

Lac Quan Téu - Robert J. Shiller
» Doc thit va dat sdch: http://bit.ly/lac-quan-teu-tiki

Lac Quan Téu khéng chi 13 16i tién tri vé su sup do
cua nhing bong bdng tiép theo trén thi trudng ti
mat hoc gid dugc trong vong, da du doén chinh xac
hai bong béng kinh té viia qua. Trong cudn sich, tac
gid Robert Shiller cdn cung cép nhiing ly giai cho su
kich hoat va duy tri hién tugng dau co mét cach dé
hiéu va gan goi vdi doc gia, cang nhu cach thic dé
sinh ton va lam giau trong khung hoang.

Pay ciing 1a cudn sich dugc rdt nhiéu nha dau
tu ndi tiéng trén thé gidi khuyén doc nhu Howard
Marks, Phil Town.

Nghé Thuit Dau Tu Dhandho - Mohnish Pabrai
: » Doc thit va dat sach: http://bit ly/nghe-thuat-dau-
NATRIISE  (u-dhandho-tiki
IRV N

DHANDHO Lai tiép can truyén thong ctia hdu hét cic nha dau
td trén thuc t€ ludn la “Riat ro cao, 1gi nhudn cao”
nhung vdi Mohnish Pabrai thi khong nhét thiét phai
nhu vidy. “Rui ro thip, lgi nhudn cao” do la tit ca
nhiing gi 6ng tim kiém.

Mohnish Pabrai sé titng budc chi ra cho chung ta
nhing dic diém va cach thirc dau tu ma 6ng da dp
dung rat hiéu qua trong thyc t€ thong qua cudn sich
nay.




-m  PiéuQuan Trong Nhit - Howard Marks
wowes @8« Doc thit va dit sdch: http://bit. ly/dieu-quan-trong-
D"iU nhat-tiki
UAN
TRQNG Diéu Quan Trong Nhit clia Howard Marks la mt
NHAT  trong nhitng cuén sach kinh dién gay anh hudng sau

The Mos! enportact Thing sdc t3i hang triéu nha ddu tu trén thé gidi. Cudn sich
T . + N x -~ a ‘
m—— nay thyc su dugc coi la cdm nang vé dau tu chiing

khodn néi chung va ddu tu gia tri noi riéng.

Howard Marks du dinh viét cudn sach nay khi
nghi huu. Nhung huyén thoai dau tu Warren Buffett
da dé nghi viét 16i gidi thiéu cho cudn sich nay néu
Marks dong y xuat ban né sdm han. Va két qua 13,
chung ta da c6 thém mot cuén sich “hiém co va cuc
ky hitu ich” nhu 161 Buffett.

Néu ban yéu thich va nhin dugc nhiéu gia tri ti
cudn sich “Ngay doi ng», hay chia sé nhiing y tudng
hay nhit va gitip ching t6i danh gia cuén sich nay
trén trang tiki tai: http://bit.ly/ngay-doi-no-tiki

Ching t6i chao dén ban tham gia Céng dong
Happy Live - Pdu tu tai chinh va Thinh vugng dé
cung chia sé, giao luu hoc hoi nhing kién thic vé
ddu tu chiing khodn, tai chinh ca nhén va phat trién
ban than: http://bit.ly/cong-dong-happy-live
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