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LOI CAM TA

Trude hét, toi mudn goi 16i cam on chan thanh dén cac dong nghiép cua toi & Phoenix Capital
Group, nhirng nguoi da cung toi trai qua nhiéu thir thach dé dung xay duoc moét dicu giddo coy
nghia tir nhirng di€u kién hét sirc kho khan.

Toi muén 01 101 cam on dén Chau Nguyén, n guoi da ludn sat canh bén t6i tir lac nhiing y
tuong vé quyen sach nay bat dau nhen nhoém. Toi ¢6 thé khing dinh rang, quyén sach nay sé
khong thé dén duogc tay cac ban néu khong co nhitng su gitip d& va dong vién tir ¢ Ay.

Ké dén, t6i mudn goi 161 cam on dén Andy Lé va nhitng nguoi ban di danh rét nhiéu thoi
gian va cong sirc dé gitip toi co thé hoan thanh ban dich ndy sang tiéng Viét. Viéc truyén tai mot
quyén sach tir ngdn ngit nay sang ngodn ngit khac khong phai 1a diéu dé dang va ddi véi mot sach
thién vé k¥ thuat phén tich nhu thé nay thi cang khoé khan hon. Tuy nhién, cac ban toi da hd trg
cho viéc truyén tai ngdn ngit trd nén dé dang nhat c6 thé.

Sau cung, t6i mudn cam on tit ca nhitng ai quan tam dén viéc dau tu va giao dich cb phiéu
trén thi truong, bdi vi chinh ho 1a nguén cdm hing dé to1 dat but ghi lai cac phuong phap ctua

minh va chia sé ching véi nhirng ai dang tim kiém mét chién lugc giao dich moi.

PETER PHAM
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LO1 MO BAU
Toi dén Viét Nam vao nam 2007, khi ma thi truong chimg khoan Viét Nam dang trai qua nhirng
giai doan thing hoa nhat tir luc thi trudng chirng khoan dugc hinh thanh. Gidng nhu moi nha dau
tu, t6i dd ky vong rat nhiéu vé sy trién vong ctia nén kinh té va xu hudéng cua thi truong ching
khoan Viét Nam khi d6. T6i tin tuong sy bung nd ciia nganh thong tin tai chinh s& 1a mot xu thé
tat yéu trong bdi canh d6 nham cai thién tinh minh bach cua thi truong. Nhung toi da 1am, mot
nam sau do con béo tai chinh toan cau bat dau cudn phéng tat ca, khong nhimng nhiing thanh tuu
cla nen kinh té trong nhiing nim truede d6 ma con tat ca tai san toi tich gop. Nguoi ta thuong noi,
may mén chinh 13 noi ma sy chuan bi c6 thé gap dugc co hoi, con dbi véi t6i va thi truong chung
khodn, sy bat hanh dén tan ciing dudng nhu xay ra khi cac yéu t6 hiém hoa ap dén va ban lai
hoan toan khong c6 su chuén bi.

Tuy nhién khi nhin lai, ching ta hoc dugc nhiéu tir nhitng thét bai hon thanh céng. Chinh
trong nhirng dau kho tan cung cua that bai, ching ta md&i c6 co hoi dé chiém nghiém lai nhitng gi
chung ta d3 suy nghi va thuc hién. Nhitng khé khin trong giai doan séng con dé cong voi nhitng
k¥ nang phan tich giao dich chung khoan ma t61 da hinh thanh va thyc hi¢n ¢ thi truong New
York, Toronto d& gitp toi viét nén quyén sach The Big Trade (Tua sich tiéng Viét 1a Giao dich
Lon). Pay 1a quyén sach viét vé cac ky thuat giao dich chimg khoan, nhung ding sau do la
nhimg ciu chuyén khong chi ¢ ¥ nghia cho t6i ma con cho céac ban, cho nhiing thir ma tat ca
chung ta d3 va dang mong mudn s& trai qua trong doi.

T6i d3 tirng c6 cam giac rat t& vé thi treong ching khoan Viét Nam va sau gan 10 nim, cam
giac do tro lai véi t6i 1an nita. Nhung 1an nay rat khac, mot cam giac tin tudng nhung khong con
cam giac hao huc cua tudi tré nhu 10 nam trude. Thay vao do 1a mot niém tin that than trong.
Quyén sach nay duoc xuat ban & My vao nam 2013 nhung tai sao t6i lai chon thoi diém nay méi
cho ra mét & Viét Nam? Giéng nhu viéc giao dich ching khoan, ban can phai xac dinh mot thoi
diém xuét hién trén thi trrong ma khi d6 xéc suét chién théng ctia ban 14 cao nhét c6 thé. Béi vi
t6i thay, day 1a lac cac co hoi s& dén chin nhat co thé. Toi da cho gan 10 ndm va da trai qua 5
nam lién tuc dé chuan bj cho diéu nay.

Toi va cac dong nghiép da thanh lap hai cong ty trong giai doan nay, d6 1a Phoenix Capital
dugc thanh 14p tai Cayman Islands, hién ¢6 vin phong tai thanh phd Hd Chi Minh va Phoenix
Global Wealth Management - la cong ty dugc thanh lap tai My. Hai cong ty nay dang thuc hién
hoat dong quan ly quy, tu van, xay dung san pham dau tu... Chung t61 nhin thdy nhitng trién
vong cua thi truong tir nhimg phuc héi trong thoi gian gan day, cling nhu nhitng co hoi dugc tao
ra tlr bdi canh kinh te vi mé lac quan cta khu vuc va qudc gia. Hién nay, Viét Nam 1a mot dat
nude dang thay doi rt nhiéu so véi 10 nam trudc day. Viét Nam dang hoi nhép ngay cang sau
rong vao khu vue va chiing t61 dang nghi vé mot san pham dau tu dugc cau tric mot cach phu
hop, dé gitp cac nha dau tu trong va ngoai nuge co thé tan dung nim bat xu hudng hién tai. Ban
s& thiy tai sao toi rt lac quan vé nhitng san phdm nay. D6 1a vi nhu cau cta thi trudng vé nhiing
san phém nay rat 16n, ma nhiing san phém hién cung cép lai c6 chét luong rat kém. Mot co hoi
nhu thé tai sao chung ta lai khéng nim bat?

10 ndm trudce, toi da that bai véi viée xay dung mot kénh thong tin tai chinh & Viét Nam.
Ngoai 1y do vé thi trudng ma t61 da ndi véi cac ban ¢ trén thi con mot 1y do khéc, do 1a khi do thi
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tredng moi ndi nay chua thyce su sin sang cho nhitng san pham nhu thé, mic du chung 13 nhitng
thir hét sirc pho bién tai cac thi trudng phat trién. Niém tin vé mot co hoi thir hai d6 khong dén tir
nhitng gidc mo chua dugc thue hién cua t6i, ma no dén tir nhirng co hoi thyuc su cua thi truong,
Céc cong ty chuyén cung cAp cac bdo cao phan tich tai chinh chuyén nghiép vé cong ty va thi
treong da bat dau vao khu vuc Pong Nam A. That sy, chiing toi dang hop tac voi mot trong 5O
cong ty do dé hd tro ho trong viéc cung cap thong tin phan tich chuyén siu cho cac nha dau tur
qudc té vé khu vuc chau A. Ho bat diu quan tdm den nhiing co hoi ¢ nhimg thi trudng méi ndi
nhu Malaysia, Thai Lan va Philippines. Toi nghi rang, khong c¢6 Iy do gi ma Viét Nam lai khong
¢6 mot co hoi ké tiép.

Hau hét cac bao céo phan tich ching khoan va thi truong cua Viét Nam déu dén tir cac cong
ty ching khoan, do d6 tinh thiéu khich quan cia cac bao cao nay rat cao. Thi truong dang rat can
cic bao c4o phan tich doc 1ap, cap nhat hang ngay vé cac co hoi dau tu va thi truong n6i chung.
Vige xay dung mot kénh thong tin tai chinh doc lap cung cap cac bao co phan tich, ho tro qua
trinh ra quyét dinh cta cic nha dau tu, dic biét 1a cac nha dau tu ca nhan thuc sy 13 mot thi
trudng ma chua c6 ai khai pha.

Céc g6i san pham dau tu hiéu qua kém theo viéc xay dung mot kénh thong tin tai chinh doc
lap la nhirng gi ma ching ta dang chuén bi va theo du01 trong sudt nhirng nam qua. T61 nghi
rang, gia tri dugc tao ra khi chiing ta c6 thé cung cap nhirng san pham vuot trén mure do dugce ky
vong tir khach hang. Vi mot thi truong ma phan 16n céc ban c6 mie do ky vong réat thap vé cac
san pham va cac dich vu tai chinh nhu Viét Nam hién nay (tham chi d6i khi céc ban con chua
nhén thirc duoc nhitng nhu cau hét sitc co ban ma minh can dugc dép ung) thi toi nghi, co hoi
chién thing cho nhiing ngudi ban hang tan tyy va biét nam dugc cac xu hudng phat trién cua thi
treong 1a rat 16n.

D6 1a mot céu chuyén, nhung né khong chi vé riéng ca nhan t6i ma nd con cd ¥ nghia cho tat
ca cac ban. Trong moi ching ta, ai cling déu 4p u cho riéng minh mot “Big Trade”, co thé doi khi
n6 nam l4n trong tdn sdu tim hon khién chung ta khong thé nhan ra. Nhung réi mot ngay khi cac
diéu kién can thiét duoc hoi ty, nd s& trdi ddy manh mé& va thoi thuc chiing ta phai hanh dong. No
khién chung ta sin sang dan than, chap nhan nhiing rai ro dé c6 thé ludt di ciing con song.

Chang ta khong biét n6 c6 thé dua chung ta dén dau, nhung chic chan no sé& cho ban nhimng
cam gidc thu vi nhat trong doi.

TP. HCM, thang 11 nam 2015.

PETER PHAM
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LOI GIO| THIEU

Hon bdn thé ky trude, viée phat minh ra kinh vién vong va kinh hién vi da lam cho cudc cach
mang do luong dit liéu c6 nhimg budc dot pha dang ké. Kha ning kéo nhiing vat & rat xa vé& gan
hon va 1am cho nhirng vi sinh vat tr& nén to hon gip nhiéu lan d3 khai sang va dua thé gi¢i dén
v6i nhitng tim cao méi. Cac thanh tuyu ctia nganh quang hoc da nudi dudng su to mo va kich
thich tri twong tugng cia con nguodi dbi véi cac su vat, hién turong quanh minh.

Ngay nay, thé gigi cua chung ta dang ngap chim trong dit liéu; chung ta dang boi trong do.
Chung ta goi né 1 Thoi dai théng tin nhung ciing hoan toan c6 thé 13 Thoi dai dir liéu. Nghé
thuat thong ké va khai thac Dir liéu 1on (Big data) dang dan dén nhiing cudc cach mang trong
nhiéu 1inh vuc khéc nhau, tir vat 1y, thé thao cho dén kinh té. Bat ké ban 1a ngudi quan 1y cua
mot doi bong hay mot ki su cong nghé dang 1am viéc trong mot nha may san xudt pin mdt troi
thi dir liéu cling dong vai tro cuc ky quan trong, néu khong cé dir liéu diing dén va chinh xac thi
ching ta khong thé c6 duge nhitng budc tién da co. Viéc str dung thong tin dé hd trg qua trinh ra
quyét dinh chinh dang thay d6i nhimg yéu t6 nén tang cua xa hoi.

Tuong tu nhu viéc tmg dung cac thdu kinh cach nay bon thé ky da ma duong cho Thoi ky
Khai sang, chung ta cling dang trai qua mot budc nhay trong kiéu cach va chit lugng cta nhirng
quan sat cua ching ta vé thé gigi. Khong con nhiing quyet dinh dya trén truc giac bang nhimg
d6n doan va cac phong doan. Chung ta co thé quan sat, kiém tra tinh xac thuc va ra quyét dinh
dua vao d6. Dit liéu 1a van dé cdt 16i cia hoat dong kinh doanh va la co s& dé gia cd hinh thanh
ngoai thi truong.

T6i nhén ra rang, nghién ctru dit liéu chinh 13 yéu t6 co ban da thay do6i cach cudc sdng van
hanh hang ngay Nhimg nguoi co thé tan dung nhimg dir liéu ndy mot cach khon ngoan sé tao ra
dugc lot the canh tranh so v61 nguoi khac trong cung linh vye. Diéu nay déc biét ding trong thi
truong von, noi ma phép phan tich dinh lugng két hop voi viée huy dong tong luc cac ngudn von
khong 16 trén thi treong dd tao nén mot moi trudng rat khic nghiét dbi voi cac nha dau tu. Téi hy
vong rang, nhirng ndi dung dugc trinh bay trong Giao dich lon s& phén ndo gitp can bang lai sin
choi 16n nay cho cac nha dau tu c4 nhan.

Nhu t6i d4 noi, ching ta sdng trong mot thé gidi ngdp tran dir liéu. Thong tin rit 1én trude
mit chiing ta theo tirng dot séng va khién ching ta d& bi ap dao, lac 16i. Dir liéu 16n c6 thé va

thudng xuyén lam nhiing tay choi nho bé nhat ngop thé. Nhung khong nhét thiét luc nao ciing
the.

Cang 16n thi cang kho sup d6. Mot ai d6 c6 sang kién va y chi hién thyc no trong thoi dai
cho phép truy cap nhirng thong tin chat lugng cao chua timg c6 s& pha v& moi thi, va khai thac
chung nhu nhiing loi thé canh tranh. Trugc day, thong tin 1a rao can khi thdm nhép cac thi
truong. Bay gio thi mdi lo lang dang ké nhat ddi véi cac tay choi chuyén nghiép khong phai do6i
moi bang cach tao ra nhiéu thong tin méi ma la gitr thong tin nam trong vong kiém soat ctia ho
va tranh xa chung ta. Chi cin nghi dén nganh 4m nhac hay vu kién caa Apple chdng lai Samsung
13 ¢6 thé hinh dung ra vién canh tuong lai ciia chung ta.
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Vi thé, hiy virng tin 1én bai bén trong mdi ngudi chinh 13 ¥ fugng Iém. Toi tin vay. Ty mdi
ngudi déu co it nhat mot y tudng dang cho doi chung ta dit niém tin vao nd. Vi thoi gian, su
cht tAm va khai thac hop 1y Dir liéu I6n, tat ca ching ta déu co co hoi nhin thiy Y fuéng Ién cia
minh thanh hién thuc. That vy, diéu d6 1a don gian thoi, khi ma ban ngirng lai va suy nghi vé
n6. N6 1a mot cai gi d6 nho bé trong thé giGi rong 16n, nhung lai 13 mot bi mat dwa chung ta di
tim va lam nén Giao dich lon.
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CHUONG 1
PHA VO TRUYEN THONG

Nghl Xem ta sé phal lam gi,
néu ta cé thé lam tat ca moi thu.
-Ton Tw -

Va téi thay hwng phan

T6i khong biét ban thé nao nhung ngay ma toi quyét dinh bat tay vao viéc gi d6 méi mé thi
to1 s€ danh tron tam tri cho n6. N6 giéng nhu mui cia mot chiéc xe méi. Ching ta khong thuc sy
biét n6 tir dau dén va tai sao lai tac dong dén chung ta; chi biét 14 n6 thuc su kich thich. Lac nao
cling ¢c6 mot su phén khich khi chung ta bt ddu mot diéu that mai mé. Moi thir déu c6 thé xay
ra. b6 1a su quyén rli ctia viée kinh doanh, 13 nhan thirc tinh tao vé nhirng rui ro vugt khoi tam
kiém soat cta chung ta; 1a mot budc nhay caa niém tin vao thé gi¢i day tiém ning — va rui ro d6
lam ching ta say sua.

Trong tri twdng tuong cua ching ta, lam ra tién trén thi treong co vé dé& dang hon rat nhiéu
so vo1 chuyén nhoc nhan kiém séng bang nhiing cong vi¢e binh thuong hang ngay. O giai doan
cudi ciing ctia bét cir thi truong ting gia? nao, di¢u nay co thé dung véi rat nhleu nguoi nhung
chang chong thi chay, chung ta cling phai roi khoi thé gidi twong twong dé tré vé voi thuc té.

Sy that 13, gia tai san & bt ctr thi truong ting gia ndo — cho du d6 13 ching khoan, vang hay
hoa tulip — déu 1a 40%hoan toan so voi gia thuc ciia ching, va co hdi dé nhan ra rang thé giGi cua
tri twdng tuong s& troi qua rat nhanh va can phai hanh dong nhanh chong. Hinh 1.1 cho thy su
sup d6 kinh khing cua chi sb Nikkei 225 cua thi truong Nhat ma néu t6i cht y thi d3 nhan ra d6
1a chi ddu bao hiéu cho nhiéu chuyén khac s& xay dén.

6 / 148 taduinv.com



450K}

S LLLE

3500 {

B0

250K}

AN

1 5000

10000 —

SO0

l

Feb-XHi07 <

L]

-
il

b o ]

Feb-19408 -
Feb-201] <
Feb=200 -
Feb-210 <

Feb-1968 4
Feh-1
Feb-1995 -

Feb-1980 -
Feb-1943 4
Feb-1986 4
Febh-1989 -

Feb-1974
Feb-19

Feb-19a5
Feb-1971 4

Feb-1959
Feh-1962

Feb-1953 4
Feb- 956

Feb-1950

Hinh 1.1 Bong bdng
thi trudng chirng khodn Nhat qua chi s6 Nikkei - Nguén: Yahoo! Finance

Chiang ai bo tién vao thi trudong voi ¥ dinh thua 16. Khong mot ai. Thé nhung rat nhiéu nguoi
that sy 16. To6i 1a mot trong s6 d6. Cau cham ngon “trau chdm udng nuoc duc”® ¢6 1& dang duoc
ap dung trong thi truong von. Gibng nhu hau hét moi nguoi, toi da ng01 bén ban lam viéc va nghi
rang cudc choi rat don gian chir ’khong phure tap nhu van nghe, t6i d4u lai nhitng nguoi ma minh
khong biét va trong cho 1a s& thing ngay van dau tién. Va mot chuyén khac nita khién t6i thua
cudc 1a van ngdi yén ddy ngay luc cudc choi dén thoi khic gay cin nhat cia no.

Nam 2000, nhu nhiéu nguoi khac, t6i thua 16 hoan toan. Khi nhitng huyén nao ling xubng
va toi nhin xung quanh thi nhén ra rang hau hét moi nguoi trong cudc choi déu 1a nhing con trdu
cham gibng minh. Mudi hai nim sau, mat nhiéu thoi gian va suy ngam, toi nhin thdy khung canh
van bi hoen 6 bi rt nhiéu nhitng ngudi nhu vay, van tiép tuc phu nhan nhiing mat mat va that
bai ctia chinh ho. Ho c6 thé khong giao dich cac chung khoéan trén thi truong c6 do may rui
twong duong v4i bai Poker kiéu Texas®)(giéng nhu cac ¢b phiéu cua cong ty c¢6 von hda nhod
khong chia 6 tirc va chirg chi cta cac cong ty tham do dau khi), ho c6 thé chi bo may déng xu
vao may choi tur dong (giéng nhu trai phleu phat hanh rong réi va cac quy dau tu trai phiéu hodc
cd phiéu da dang )f—l Nhung két qua van nhu thé: Ho van khong dugc tuong thuong ximg dang
v6i thoi gian va tién bac da bo ra so véi mong mubn cua ho.

St ménh cua cudc doi toi la khong con la tay mo trong thi truong nira. Ngay ca néu khong
thé tré thanh nha giao dich cy phéch thi it ra t6i cling mudn biét nhitng gi ma ho biét dé c6 thé du
doan hanh dong va giam thiéu rui ro cho minh.

Khi t6t nghiép dai hoc, t6i nhin ra rang con dudng su nghiép da chuén bi lai khong phai 1a
cai toi mudn. Noi cach khéc, t6i khong duoc dao tao va khong cé sy hd trg chinh thiic nao trong
linh vuc moi vira duge chon la giao dich ching khoan. Tén day long minh, t61 biét minh mudn
sdng bang tri thong minh cua ban than, bang viéc dau tu trong thi truong Von Tuy nhién, cha me
t6i khong hiéu diéu d6 va ndi mot cach nhe nhang, khong dong ¥ v6i quyét dinh quan trong cta
t6i. Quan diém cua ong ba con rat truyén théng va mang dic thu vin hoa A Pong 1a tim kiém
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mot cudc séng on dinh, nghiém tuc. Sy an toan dugc danh gia rat cao, con ké hoach méi cua toi
thi hoan toan nguoc lai. Sy va cham gitta van hda véi mong mudn ca nhan da dat dén dinh diém
va t61 phai thu xép cudc séng theo mot cach khac, trong khi d6 t6i tap trung danh mot nam dé tu
dao tao minh vé thi truong.

T6i chuyén dén & cing mot nguoi ban, Andrew, va thuc té 1a da séng trén ghé trang ky khi
danh hét thoi gian dé nghién ctru. Néu ban di timg xem Steve Jobs phat biéu trong 18 tot nghiép
¢ Stanford nam 2005 thi ban s€ nho chuyén ong ay nhan ra budc ngodt dang ké nhat trong doi:
quyét dinh nghi hoc. Hiéu theo mdt cach nao day, toi da lam mot viéc tuong tu. Toi quay lung lai
v6i nhiéu thir ma minh da tung hoc va ca nhiing mong doi cua cha me. Khong can so sanh thém
nhiéu nhung doan phat biéu d6 ciia 6ng 4y van con anh hudng dén t6i dén tan bay gio.

Vén liéng dén duéi nhiéu hinh thic, nhung mot trong sé d6 1a ngudn vén con ngudi, va tinh
ban giita t6i va Andrew da tré nén quan trong hon nhitng mon tiét kiém cua t6i. Khong co su
gitip sirc ctia anh Ay thi toi da khong co co hoi dé sir dung tién ciia minh cho nghé nghiép tuong
lai trong thi truong chimg khoan.

Bat ctr ai d ting tham gia giao dich déu biét ring c6 bao nhiéu nguoi trén thi trudng thi co
bay nhiéu cach tiép can khac nhau. Cho dit mdi nguoi chung ta 14 duy nhat thi van c6 nhimg mo
hinh hanh vi xuét hién trén thi trudng c6 thé phan tich dugc, tir d6 dua ra nhitng phan doan c6
phuong phap hon vé gia ctia mot chimg khoan trong tuwong lai.

T6i thuong ty hdi tai sao mot ngurdi sin sang danh hai tuan dé tim hiéu va mua mat chiéc xe
hoi, dong tho1 mac ca véi nhan vién ban hang, lai c6 thé ngoan ngodn giao tién ciia minh cho
mot tay tu van dau tu hay quan 1y quy nao d6 ma khong dan do suy nghi.

Tat ca chiing ta déu c6 chuyén mon riéng cua minh nén khi nguoi ta gia thi€t rang nhiing
ngudi tu van tai chinh®co6 du ning luc chuyén mon ciing 1a diéu ty nhién, nhung nhitng ai da
timg lam viéc dudi vai tro ciia nha phan tich ctiia bén ban thi déu biét 1a can dat cau héi vé gia
thiet do.

Va ban cling nén nhu thé. Sy that 1a ngudi ban xe va nguoi tu van tai chinh déu 1a nguoi ban
hang; tat ca ho déu can phai chdt dugc thuong vu. Cac san pham tai chinh ciing khong khac gi xe
hoi, c6 qua ngot va khong thiéu nhiing tréi dang Va néu nhu c¢6 nhitng nha tu van tai chinh chim
chi va séu sac thi cling c6 nhirng ngw o1 luoi biéng. C6 nhitng nguoi dung thoi gian dé thu thap
kién thirc va xay dung hé thong phuong phap cta riéng minh dé tao ra su khac biét véi nhirng
ngudi khac, va o nhitng ké chi biét lap lai nhirng gi nguoi khac da lam.

Khi doc xong quyén sach nay ban s& khong chi c6 kha nang tu quyét dinh v& mot giao dich
cu thé nao do ma con co thé danh gia pham chat cua nguoi trinh bay co hoi do voi ban. Va ban
c¢6 thé quyét dinh 12 khong sir dung bat cir chuyén gia tu van nao.

Qua trinh rén luyén
Pi dén luc t61 phai néi 1y do tai sao ban nén chi y dén t6i. Ngudi ta van noi rang c6 mot su
khac biét gitra 1am viéc cham chi va Iam viéc thong minh. P61 khi ban phai bat dau bang su
cham chi trudce khi lam mot viée gi d6 mot cach sang tao. To1 da chon mdt con dudng ma sau
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nay nhin lai thi thiy kha dién rd, nhiing rii ro di cung va strc ép né tao ra da thu hit toan bo s
tap trung cua t6i vao mot muc dich duy nhét, bai vi chi can khac di mot chut thi co nghia 13 s&
chét d6i. Luc d6 t6i khong nhan ra rang minh di dit ban than vao tinh thé hiém nghéo trong vai
nam sau d6 — toi nghi minh d4 biét hét nhiing gi can phai chiu dung dé dat myc tiéu.

Tat ca nhiing gi t6i da lam 1a tim céach kiém dugc loi nhuan mét cach on dinh bé’lng cach khai
thac loi thé tur nhitng co hoi ma c6 veé thi truong da bay san. Toi can tim ra cach giao dich dé
kiém tién. Néu giao dich thanh cong v&inam xu thi sau do6 toi c6 thé thanh cong véi mot hao,
cho dén cubi cuing t6i co thé giao dich v4i lugng tién xting dang vai thoi gian da bo ra. No6i cach
khéc, nhitng k¥ nang can thiét dé kiém ra 20 d6 la trén thi truong ciing y hét nhu nhitng k¥ nang
can thiét dé kiém 2.000 hay 200.000 d6 la. Co ché ma ngudi ta mé hay dong mot giao dich 1a
nhu nhau. Sy khac biét duy nhat 1a quy mé cia giao dich chir khong phai 1a 6 chinh xac ctia
quyét dinh ma ban dua ra.

Qua trinh hoc hoi rat lau dai va phuc tap. Thanh thuc ma noi, té1 bi thi truong am anh. T61
khong chi phai tré thanh mot nha giao dich t6t ma phai 13 giéi nhat trong kha ning ctia minh.
Mot khoan tién dang ké ma toi kiém duoc trong hai nam dugc st dung cho sach, cac khoa hoc,
cac hoi thao va nhimg thir twong ty. Toi tiép thu tat ca, thir tit ca va that bai rat nhiéu. Khi doc
quyén sach nay, ban s& thdy rang sb thir thach t6i d3 vuot qua twong dwong véi vai chuc ndm thu
lugm kién thirc vé phan tich thi truong

T6i dang cb thuyét phuc ban rang t6i khong rut ra két ludn nay mot cach d& dang. Néu ban 13
mdt nha giao dich thién vé phén tich k¥ thuét tin tudng vao cac dudng trung binh MACD
(moving average convergence/divergence)®hay cdc ddu hiéu phd mirc kiéu hinh ném giam
dan®® thi dirng cho rang phan bac cua t6i d6i vdi cac cong cu nay 1a sy lap liém cua viéc chua
danh gia thiu d4o cong dung ciia chung. C6 thé ching c6 tac dung dbi voi ban, con ddi véi toi thi
d6 tin cay cua chung rat dang ngd va c6 thé dua ai d6 dén nhitng quyét dinh ngay cang kém chét
luong.

Sau nhitng that bai dau tién tir sy ngdy tho tin rang c6 thé dé dang thang 16n, t6i mat nhiéu
dém vit oc suy nghi dé tim ra cach tét hon. Néu da tirng trai qua canh ng6 do thi ban s& hiéu. Toi
theo dudi cudc choi nay véi mot muc dich duy nhit, va cudi cing, t6i bat dau nhan ra nga duong
dé khong 161 kéo ban than tin vao sy ton tai ciia mot phuong phap giao dich dugc xay dung trén
cic co so cho phép giam thiéu sy 1am twdng vé cac tin hiéu xac nhan xu huéng va dé ching ta tu
do ra quyét dinh gan nhu khong phu thudc vao cam xic.

Khi t61 noéi réng minh theo dudi cudc choi véi mot muc tiéu duy nhét nhu vay thi t61 khong
nghi minh da giai thich dwoc hét y nghia cia né. Néu cac ban da tirng xem phim The
Prestige!!® cia Christopher Nolan thi s& d& mudng twong ra tinh cdnh ma t6i da go ép ban than
trong méy nam do, céng hién moi thir mdt cach 4m anh vao muc tiéu trd thanh nha giao dich
chimg khoan giéi nhat ma ban than c6 thé dat toi. Ngu 1 viéc khong can thiét. An udng1a dé co
st 1am viée, chtr khong phai 1a dé thuong thirc. Hai 4o thuét gia trong phim chay theo gidi han
tuyét ddi trong ngh¢ thuat ctia ho, dua ho dén véi nhiing tai hoa, ngay bén bd vuc cua su dién
loan. Déy la mét cau chuyén tuyét voi. No khong chi dong lai trong t61 ma con 1la mdt 161 canh
bao rang ban than kién thirc 1a mot kiéu cam bay c¢6 thé din chung ta vao nhiing con duong
khong co6 that — dénh Itra 1y tri ctia ching ta.
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T6i khong bao rang nhitng gi toi da lam 14 dién 10 hodc d6 1a diéu bat budc dé thanh cong;
t6i chi noi rang d6 1a nhirng gi t6i da lam. Moi ngudi xung quanh da lo lang cho strc khoe cua toi,
ca vé tinh than 13n thé chét. Ho e rang t6i dd bt ban than minh 1am viéc qua strc, nhung t6i lai
chang thdy c6 van dé gi. Néu ban say mé mot diéu gi 6 va di may méin dé nhan ra niém dam mé
clia minh sém nhu t6i (va c6 1& day 13 diéu may man nhat toi c6 dugc), va co co hoi dé theo dudi
no, thi ban c6 theo dudi khong? C6 phai 1a t6i di theo dudi né ma khong danh doi diéu gi? Han
nhién 1a khong; moi thir déu c6 gia ciia no, nhung né 1a diéu téi mudn hon moi thir khac.

Mét hang nghin gio theo ding nghia den dé hoc tat ca cac khia canh ctia phan tich co ban va
phan tich k¥ thuat, va giao dich dya vao nhiing kién thirc do, toi cam théy tu tin 1a da tim ra mot
phuong phap chic chin phu hop v6i ban thdn minh. Trong quyén Nhitng ké xudt
ching (Outliers), Malcolm Gladwell dua ra luan diém 1a dé c6 co hoi lam t6t mot viée gi d6 thi
ban phai danh cho n6 10.000 gio hoc tip va thuc hanh. DAy ciing khong phai 13 sy dam bao cho
thanh cong ma mai chi 1a tién dé ma thoi. Khong dau tu 10.000 gio d6 thi co hoi thanh cong s&
mat di. Luan diém ctia Gladwell khong han hoan hao nhung n6 dang dé suy nghi. Roi ban s&
thay & phan sau, day co thé 1a mot cach khac dé dién dat mot qua trinh goi 14 7 hoc(—) dong mot
vai tro rat quan trong trong viéc hinh thanh phuwong phap giao dich ma toi dang mudn trinh bay
v6i ban. Néu né khong phat huy tac dung thi toi dd khong viét quyén sach ndy. Pon gian 1a vay.
Céc khai niém ma ching ta s& khao sat co thé duoc didu chinh dé phu hop v6i phuong phap giao
dich ciia ban. T6i khong néi rang minh luén ludn thuc hanh phuong phap nay mot cach hoan hao
— du gi di nira, to1 cling 1a con nguo1 va ¢ nhirng ngay t6t hon nhirng ngay khac — nhung muc
tiéu cu01 cung moi 1a quan trong. Chi boi vi ban biét minh khong thé dat dén su hoan hao nén
khong can nd luc nita thi c6 nén khong? Tét nhién 1a khong. Co mot sy khac biét rat 1on giita
viéc xac dinh con duong ban nén di va kha nang cé thé budc di trén con duong do.

Do 1a sy khac nhau gitta hoach dinh va thyc hién. Hoach dinh nghia 1a t6i mudn n6i dén viée
xac dinh mat Van de can giai quyét hay qua trinh can duoc thuc hién. Pay that sy 1a diém khoi
dau ctia moi ¢ gang ctia con nguoi. NO la khoanh khic nhan ra rang nhitng gi chung ta dang lam
khong thoa mén dugc nhitng nhu cau hién tai, dua ching ta dén quyét dinh 1a phai lam gi d6. No
c6 thé don gian chi nhu 1a nhan thay minh do6i bung va can an, hodc cling co thé phtc tap hon
nhu mudn c¢6 mét cai nha kho dé chua dé dac dung cu, hodc mong mudn c6 mot khoanh khéc
yén tinh cho ban than. Trong ca hai vi duy, déu c6 mot nhu cau can duoc dap tng.

Thuec hién la mot qua trinh riéng biét. Do la nhiing hanh dong ma ban sé thyc thi de dap img
nhu cdu ctia minh. Nhu véy, ddy chinh 14 lic ban vao bép va nau do an cho minh hodgc chuan bj
xay dung nha kho dung cong cu d6. Tu 1am mot cai sandwich dé hon rat nhiéu so véi xay mot
cai nha kho, nhung déu can nhiing k¥ thuat nhat dinh. Viéc gop chung qua trinh xac dinh van dé
(budc hoach dinh) va cac giai phap co thé (buéde thuc hién) s& gy ra hi¢n tuong thién vi trong
viéc danh gia, ngin can ban tiép can nhiing hudéng hanh dong hop 1y. Chuyén nay da xay ra rat
nhiéu trong cac dién vin chinh tri va ca cac phan tich kinh té.

Cac han che trong phan tich ky thuat
Muc dich cua t61 khong chi 1a cung cap kién thirc ma con xua tan di mot niém tin sai lﬁm,
cho rang céc thi truong co6 thé du bao dugc. Khong hé. Chung dugc van hanh dua trén xac suat.

Phuong phap giao dich cua toi xoay quanh viéc xac dinh va danh gia nhirng thong ké nay dua
trén nhitng bién dong trong qua khir ctia mot chimg khoan va phan bd ciia cac dién bién ay.
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Mot mat, phan tich dinh lwong dugc dinh nghia 1a phuong phap danh gia ching khoéan thong
qua phan tich céc s0 lidu thong ké thu thp tir dién bién clia th tredng, vi du nhur gia giao dich va
khdi lugng giao dich. Trong khi do, Pphdn tich ky thudt (technical analysis) st dyng cac dd thi va
cic cong cu khic dé xac dinh cac mau hinh xu huéng c6 kha nang goi y dién bién trong twong
lai. Tham chi nguoi ta khong can quan tim dén gia tri thuc cta chirng khoan.

Phan tich ky thuat
La cach tiép can doi voi phan tich biéu d6 gia trong do tap trung vao dién giai cac kiéu dang
ciia biéu do. Pay la cum tir tong quéat bao ham nhiéu k¥ thuat khéac nhau.

Pé don gian hon, hiy quan sat mot ngudi dang di trén phé. Néu anh ta ré trai ba lan lién tyc
thi phan tich k¥ thuat don gian sé& cho 13 anh ta s& tiép tuc 1& trai & goc dudng ké tiép.

Tuy nhién, anh ta lai c6 thé r& phai.

Nhu thé 14 d3 c6 nhitng han ché trong 161 tiép can thue chimgU2 trong giao dich. Nhan thuc
vé han ché nay s& xua tan bt cit quan diém nao cho rang c6 thé tim ra mot cong thire than ky hay
mot chu ky pho quat mo ta dién bién twong lai clia thi truong. Noi nhu thé khong phai 1a phu
nhan hoan toan nhiing dong gop cua phan tich ky thuat dbi vé6i viée giao dich chimg khoan,
nhung ban can phai luu ¥ nhitng diéu d6 dé tranh sa vao sai lam Thay vao do, chung ta c6 thé str
dung nhitng cong cu duoc xay dung tir viée tinh toan cac con sb thong ké don gian dé giup ban
dua ra dy bao dua trén cac thdng ké qua khir ctia nhitng gi dang dién ra va diéu chinh chién lugc
dau tu.

Vi cac thong tin co ban nhu thé, néu nhin quang cdo ctia mot cong ty moi gioi thi ban s&
thdy ho nhan manh céc coéng cu giao dich cua ho nhu sau: “Cac cong cy cao cap cho phép ban
giao dich nhu mot tay chuyén nghiép” hodc mot sd thong diép vo nghia khac. Hau hét cac tay
chuyén nghi€p lai khong giao dich. Hau hét 1a khong dugc phép vi lut chimg khoan khong cho
phép ho s& hitu bat ctr ching khoan nao ma ho khuyén nghi cho khach hang. Diéu nay gy ra
mot su thiéu két ndi vé cam xiic gitra ¢4 nhan cac nha phan tich v6i nhiing khuyen nghi cua ho.
Khong thuc su cham tay vao cudc choi, lam sao ho c6 thé cam nhan dugc ndi dau cia ban, von
14 hau qua cua 161 khuyén t6i té ctia ho?

Ban thi kho hon mua. Vay néu ho khong ban cho ban nhiing tri thirc séu séc vé giao dich thi
ho dang ban gi thé?
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Ho ban cho ban 4o tuéng rang ban co thé hoc duoc cach ché ngy thi trudng bang phan mém
va vo sb cac cong cu khac cua ho. Ho chang ban cho ban bat cir diéu gi doc dao (90% cac cong
cu 1 c6 san mién  phi trén mang), ngoai trir cai giao dién s€ lam choang ngop bét ctr tay choi non
tré ndo, vi thé cudi cung, tat ca ciing chi 1a vo dung.

Hang thé ky qua, ké tir thoi cia thi truong lua gao co truyén ¢ Trung Qudc, nguoi ta da phan
tich su twong tac gitra gia — kh6i lwong mua ban — thoi gian dé tim ra nhing chi dan cho cac
quyét dinh tai chinh. Cho du ho quyét dinh dung cac dudng xu huéng®® hay vét chan gad®), song
Elliott hay phan bd hinh 1825, tat ca cac cong cu nay, mot cach tuan tu va/hodc lién tuc, ciin g
dugc dit ra dé du doan tuong lai. Tuy nhién, nhu t61 s€ dé cap O cac phﬁn sau, dy bao thi truong
la viéc l1am v6 nghia.

Tiur y nghia can ban cta né, phan tich k¥ thuat 1a phuong phép str dung kha nang ky di¢u cua
nao dé nhan ra cdc mau hinh xu hudéng, nhung di€u nay cling ¢6 cai gia cia no.

C6 hai khai niém xudt phat tir trudng phai tam 1y hoc cta Gestalt ma t6i tin 13 c6 ¥ nghia
trong viéc giao dich. D6 13 hinh tugng h6al'® va dién dat da chieu2.

Hinh tuong hoa 1a kha ning ciia ndo cho phép thém nhiing chi tiét chua thé hién rd rang vao
mot mau hinh da dugc xéac dinh. Hinh 1.2 cho chung ta thay cac vi dy, trong d6 cac hinh mau

den giup thé hién cac hinh khac khong that sy dugc vé ra. Nio cua chiing ta cuc ky gidi trong
viéc lap day cac thong tin hinh hoc nhu vay.
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hda. (A: Tam gidc, B: Hinh siu rém, C: Hinh c3u gai, D: Qudi vatbién)

Hinh 1.2 Hinh twong
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Céc hinh khdi ngam dinh khong dugc thé hién & hinh 1.2 duoc dung 1én trong tu duy cia
chiing ta. Cac khéi hinh nén va khong gian ¢ gitra chiung goi ¥ vé mot khdi cau, trong khi thuc té
thi chi c6 cac khéi hinh nén ma théi. Néo caa chiing ta dic biét gioi trong viée nhan biét cac hinh
khbi va mau hinh, phéan biét mau sic ciia 1ong chim hay bo da cta con nai ra khoi phong nén 1a
cay va la rung.

Phan tich k¥ thuat truyén thdng duoc xay dung dya vao kha ning tim ra cac mau hinh dudng
xu hudng va cac hinh dang d6 thi gia theo thoi gian. Tu duy cua ching ta muén chat loc nhirng
théng tin hdn don trén d6 thi va sap xép chung thanh mot cai gi d6 c6 thé hiéu dugc.

Van dé nam & chd ban than cac mau hinh lai khong phai 13 chi ddu cta bat cir diéu gi. Chung
chi 1a nhitng mau hinh ma chiing ta nhan ra va khong nhat thiét phai c6 mot y nghia nao. Trong
khi ¢ gang khang dinh rang chung c6 mot y nghia nao d6 thi chiing ta di tu tao ra cho minh mot
kiéu thién kién khang dinh khi chi ¢6 ging tim kiém nhiing thong tin nao cung cb nhitng dinh
kién ban dau®),

Nao cua chung ta duogc ren luyén dé phét hién ra nhirng khac biét. Thuc té cho théy la mot
nguoi s& khong chu ¥ gi dén nhitng thtr quen thudc xung quanh minh cho dén khi anh ta nhan ra
mot sy thay d6i ¢ do. Vi du, ngdi lam viéc tai ban cua minh, ban dimg ddy vadi lay mot ly ca
phé, khi quay lai thi thdy con chudt nam & bén trai ban phim chir khong phai ¢ bén phai thi diéu
d6 c¢6 thé 1am nay sinh su canh giac. Ngay 1ap tirc, ban bt dau ¢ gang tim to1 va tim xem bang
cach nao diéu do6 c6 thé xay ra va né 1am ban phan tam. T6i nghi 1a néu minh & vao hoan canh do
thi s& nghi ngd 13 ai d6 da luc loi ban cua t6i hoic mudn choc pha gi d6. Chuyén nay s& lam toi
khé chiu mot thoi gian dai, va chd ngdi lam viéc khong con duge thoai mai hay an toan nhw
trudce.

bo la ly do tai sao mot nguoi nao do s& ndi cau khi ¢6 ai d6 don dep phong cua anh ta ma
khong duoc sy ddng ¥ trudce, lam mat di tinh trang von c6 ban dau. Déi véi nguoi do, day 1a mot
su 10n-x0n-co-trat-tu.

Hiy nhé lai cac phién ban khac nhau ctia cau chuyén cudi ké vé mot ong chong khong the
tim ra dugc bat cir mén dung cu nao sau khi vo anh ta don dep ga-ra. D4y 1a do ndo khong mudn
phai hoc lai va ghi nhé lai khong gian d6. Hon nira, sé& can nhiéu thoi gian dé thich nghi tré lai
sau sy durt quang cta nhitng gi da 13 thuwong nhat. Ndo luoi biéng va chi mudn thém cac thong tin
mdi vao hé théng nhirng thong tin dang c6, boi nd khong mudn phai bat dau lai tir dau.

Goiy
Hiy g& bo nhirng danh diu thira thai ¢ trén cac dd thi, ca nhimg diém biéu dién cac con sb
tron (nhu 10, 11, 12 d6 la...). Hay bé tat ca cac thong tin khong can thiét. Pay la cach dé giap
ban tap trung.
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Viée luyén tap nhu vay rat c0 y nghia. Néu khong, chung ta s€ khong con kha nang nhan ra
duogc nhitng thir quan trong nam 14n trong nhimg thtr tim thuong va nhitng nguy hiém lan khuét
trong nhing viéc lam quen thudc. Ngay ca khi ban dén voi phén tich k¥ thuat mot cach trong
sang!?, khong hé doc mot quyén sach hay website ndo c6 néi dén tam gidc, hay dau va vai,
hodc hinh ném%, thi khi ty tim toi theo cach cuia minh, ban s& nhan ra rang chung khong Xuat
sac trong viéc dua ra cac két luan nhét quan. Thay vao do, ban s& thiy rang chiing chi 1a nhiing
chi dan tét cho kiéu hanh vi twong lai nhung lai khong c6 kha ning luong hda muc d6 chinh xac
hay murc d6 thay d6i cua gid khi mau hinh di dén hoan chinh®,

Ngay ¢ lan dau tién khi mot chimg khoan khéng di theo xu hudng ma mau hinh xu hudng da
du bao 1a ban bat dau nghi ngo. Ban bit dau tim tin hiéu x4c nhan tir cac nguén khac dé dinh
hudng cho quyét dinh ctia minh va thoi gian da khong con dé ban kip ra quyét dinh co loi cho
minh. N6i cach khéc, co hoi mua ban troi qua trong luc ban ngdi suy nghi xem can phai lam gi.

Qua trinh do Iap lai cang nhiéu thi cdc mau hinh ndy — von khdng c6 gia tri du bdo cu thé
nao vi thi truong dién bién theo xac suat ngau nhi€n — sé cang thé hién cac thudc tinh suy dién da
chiéu.

Suy dién da chiéu 1a qué trinh ma ndo cta chiing ta khong thé phan biét duogc hai két qua
dién dich tir cing mot hinh dang khong gian. Cac mau hinh déu hop 1y nhu nhau khi duge nhin
tir hai huéng khac nhau; didu d6 dwa dén sy map mo. Tac pham caa M. C. Escher, mot nghé s¥
d6 hoa xuét sic nguoi Ha Lan, chita day nhimg hinh anh suy dién da nghia. Hinh 1.3 1a mot vi
du.
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Hinh 1.3 Suy dién da
nghia. (Tam giac Penrose)

Trong phan tich k¥ thuat, ban than cic mau hinh xu hudng trd thanh tim diém chir khong
phai 1a quyét dinh giao dich dugc rat ra tir nd. Vi ndo cuia ban khdng con phan bi¢t dugc cac dién
gidi khac nhau cho nén n6 ¢6 khuynh hudng coi tat ca chung déu la quan trong.

Moi thtr déu trd thanh dac biét. Va, boi vi chung ta dé bi chung am thi cho nén ban phai dua
vao nhitng thir & ay dé ra quyét dinh. Néu ban dé ban than mic ket trong mé cung cia nhitng nhan
thire sai lam giong nhu trong tac pham cua Escher thi tirc la ban da dua ndo cua minh vao trang
thai bdi r6i cuc 3622, lac nao ciing thay tit ca moi thir déu quan trong.

Khi d6, thay vi da biét rang cai toilet trong nha tim nam & goc xa bén phai, ban lai di vao
nha tdm chi dé thuyét phuc ban than minh la can phai x4c nhan lai vi tri cua nd. Cung lac do thi
ban bo qua mot sy that la on g dan nudc trong nha tdm bi ro, ban khong nhan ra diéu do6 cho dén
khi chan bi uét.

Viéc dua chinh ban vao tinh trang té li¢t hoan toan khi coi moi thir déu quan trong la hoan
toan c6 thé x4y ra va ban bi mac ket trong do, co gang mot cach dién cuong dé ghi nhan tat ca su
khac bi€t mot cach lién tuc, d6 1a mot viéc lam hoan toan bat kha thi.

b6 1a 1y do tai sao t61 vu tién cho sy don gian. Khi ban khong nhan chim bd ndo béng qua
nhiéu thir thi n6 s€ tu do dé nhan ra va hap thu thong tin, phat hién ra cac yéu t6 dac bi¢t, nhan

thtrc réi hanh dong dira vao chiing ma khong phai phan van giita nhiéu két luan.

Trong thoi dai qua tai thong tin hién nay, ching ta rat dé roi vao cai bay nay, cho ring nhiéu
thong tin s& giup chuan bi tot hon cho giao dich. Ciing nhu v6i moi thir khac, co sy khac nhau
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gitta sO luong va chat lugng. Vi cach tiép can cua to1 trong giao dich, ban chi can tim ra nhing
thong tin c6 chat lrong va tap trung vao xac suit cua sy kién diém do thi sau s& cao hon hay thap
hon diém trudc.

Hinh 1.4 1amot vi du hay vé mot do thi c6 thé 1am cho mét tay phan tich k¥ thuat truyén
thdng phét dién. Khong c6 mot tin hiéu rd rang nio & day. Nguoi ta ¢ thé vé mot khung gidi han
muc gia trén toan bo dd thi, hodc chi ¥ dén ntra bén phai nhu mét mau hinh phé v kénh xu
huéng?, nhung tat ca déu 1a sy dién dich chu quan, da nghia vé gia cia mot ching khoan vén
chua rd vé xu hudng. Tt nhit, ngudi ta nén vé mot dudng trung vi¢2 qua toan bod dd thi va goi
d6 14 gia trung binh, coi nhu thi truong dién bién xung quanh mirc gia do.
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~ Nha phan tich ky thuat huyén thoai J ohn Murphy dé phan loai phan tich ky thuat truyén
thong theo cac dinh nghia tir khoa hoc thong ké:

“Khoa hoc z‘hong ké phdn biét giita thong ké mé td va thong ké quy nap. T hong ké mé td
trinh bay dit liéu bang dé hoa, chang han nhw diF liéu gid trén mét dé thi dang cot tiéu chudn.
Thong ké quy nap la cdc phép khdi quat héa, dw bdo hay ndi suy tir dir liéu d6. Nhue vy, do thi
gid thuéc vé phan dwoc goi la mé ta, trong khi dé cdc phdn tich ma cdc tay phan tich kj thudt
thuc hién trén dir liéu gia do thi lai thuoc vé phdn quy nap@”.

Cho du t6i ¢6 thé dong ¥ véiJ ohn Murphy rang viéc st dung dit liéu qua khir dé du bao
hanh vi twong lai chinh 1a dya vao nén tang viing chic cta 1y thuyét thong ké, thi t61 van c6 van
dé véi phan tich ky thuat truyén thdng, d6 1a viéc mo ta dixr liéu (vi du: @6 thi gia theo thoi gian)
va phép thong ké ‘quy nap ma nguoi ta thuc hién trén dir 1iéu do chi 1a cac quan sat don gian
khong dua vao bat cir co s clia mot gia thuyét nao. Van dé khong nam ¢ nhitng phép tinh thong
ké ma 1a nén str dung loai théng ké ndo mdi 1 cau hoi dang quan tam.

Phan tich ky thuat truyén thong hoan toan la quy nap, voiy nghia dé quan sat thuc té, nhung

bai no thiéu yéu té dau vao quan trong nhét ciia bat cir md hinh théng ké nao — gia thuyét c6 thé
kiém dinh — cho nén n6 khong c6 kha ning dy bao bat ctr didu gi cu thé.
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Phuong phap khoa hoc la mot hinh thirc cua phuong phap luén thyc ching, chi trong vao
kha nang bac bo ctia mot gia thuyét hay ly thuyét. Néu ban c6 thé chi ra mot két qua c6 thé du
béo dugc 12 mau thuan véi gia thuyét, bang cach quan sat hay thyc nghiém, thi gia thuyet do coi
nhu bi chimg minh 14 sai. Néu ban khong chi ra dwgc mot két qua nhu vay thi gia thuyét d6 co
kha nang 1a dung va van dung cho dén khi bi chimg minh 14 sai.

Vi du ndi tiéng nhit cua 16i tu duy nay 1a phép thuc nghiém ar duy thién nga den. Gia thuyét
ciia chiing ta 13, boi vi chiing ta chua bao gid thdy mot con thién nga den nao nén tat ca thién nga
déu 1a trang. Luc ma chung ta quan sat thdy mot con thién nga den 1a lac ma gia thuyét da sai —
tirc 13 bi chimg minh 13 sai — va ching ta can phai bo no di, bat chap ching ta c6 nhin thiy bao
nhiéu thién nga tring di nita. Viéc chiing ta nhin thiy 100 triéu thién nga trang trude khi thiy
mot thién nga den khong c6 nghia la sy ton tai ciia thién nga den c6 thé bo qua chi bdi vi nd
khong phu hop voi gia thuyét (hay mo hinh). Su xuét hién don 1¢é cia mot thién nga den khong
thé bi 100 triéu quan sat trudc d6 che khuét.

Phén tich k¥ thuat khong thé dwa rabat cir gia thiét c6 thé kiém dinh nao, vi nd hoan toan
dwa vao phép 1ap ludn quy nap. Nhu nha triét hoc Karl Popper da két luan, khong co gia thuyét,
Iy thuyét hay dinh 1y nao c6 thé giai thich mot sy quan sat trir khi né kiém nghiém duoc. Sau xa
hon, cic quy tic ctia phan tich ky thuat trong tu nhu mot phép nghién ciru quan sat thuc té, trong
d6 ghi nhan mdi quan hé twong quan nhung lai khong chirng minh duoc nguyén nhan khi hai dai
lwong twrong quan véi nhau nhung ciing khong c¢6 quan hé véi nhau vé mat nhan — qua.

Hon nita, ban than gia thuyét phai xuat phét tir mot qua trinh phén tich dién dich, dua vao
cac dit liéu thong ké mo ta. Sherlock Holmes 1a biéu twong ctia phép dién dich va diéu nay da
bién 6ng thanh mot nhan vat c0 y nghia ddc biét trong van hoc. Tro thanh mot ke biét dién dich
6 phuong phap la didu ma tat ca ching ta déu mubn, trong linh vuc ma chung ta quan tim sau
sic. Ddi vi toi thi d6 13 giao dich va dau tu. Doi v6i ngudi khac thi dam mé cia ho co thé 1a
bong chay, dan cello hay chita bénh ung thu.

Lap luén quy nap ma khong gan chit voi mot gia thuyét duoc hinh thanh nho tu duy suy
dién thi s& thiéu vang nén tang 1y thuyét va thuc té, baind chila s6 liéu. D liéu chang noi gi véi
ban vé chinh né. Dit liéu ma khong c¢6 bdi canh thi ciing giéng nhu mot dd thi khong co don vi
trén cac truc toa d§. Nhu vay, no chi cho théy cac quan sat dir liéu tu tham chiéu 14n nhau va vé
co ban 1a sai.

Hinh thanh gia thiét giao dich va dau tu 1a mdi quan tdm chinh cua toi khi quan sat thi
truong; vi thé cac quan diém do can phai dugc kiém nghi¢m.

Phén tich k¥ thuat dwa vao viéc nhan ra cac mau hinh va n6 chira dung day rdy cac van dé
nhu di chi ra trén day. Vi thi trudng chang 1a gi khac hon ngoai hanh vi cia moi nguoi dang giao
dich cac hang hoa trén @6, cho nén dd thi gia va khdi lwong giao dich theo thoi gian v& nén mot
buc tranh suy nghi ctia moi ngudi vé gia cia mot loai hang hoa trén thi trudng. Khi d6 nguoi
phén tich k¥ thuat s& c6 ging trd thanh chuyén gia trong viéc nhan dang cic miu hinh.

Noi mot cach bong bay thi ho nhu dang xay lau dai trén cat.
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Hanh vi cua con nguoi bi dan dat boi khuynh hudng c6 loi cho ban than. 'Nhung con ngudi
16 rang lai luén thay doi hanh vi ciia minh khi bi quan sat hoic ra nhimg quyet dinh dbi véi
nhimg ngudi quan sat bén ngoai d6 theo huéng nguoc lai véi loi ich t6t nhat cia minh. D6 1a 1y
do tai sao phuwong phap khoa hoc (thuc chirng) khi tmg dung vao khoa hoc xa hoi lai tr¢ thanh
mot phuong phap khong hoan my dé nghién ctru hanh vi con nguoi. Va dé 1a ly do tai sao, bat
chap moi mong muén, chung ta khong thé xay dung dugc mot mo hinh dy bao cho thi trudng.
Nam gitra sy thiéu vang nhiing thong tin hoan chinh vé ly do tai sao chung ta hanh dong va mot
bién do phan ng cua chung ta d6i véi khiém khuyet do thi diéu tot nhat ma ching ta co thé 1am
duogc voi nhitg suy dién ctia minh 13 gan cho mdi chuyén c6 thé xay ra mot xac suét.

Do d6 dirng thic méc tai sao ho chon hanh dong nhu thé gidng nhu ciing s& chang bao gio
thac mac tai sao lai chon mén an nao do toi qua.

D% thi gia chi cho thiy nhimg gi nguoi ta da lam. Chung khong cho chung ta biét tai sao ho
da 1am nhu vay. Nhiéu tic pham vé tai chinh da tim cach ban vé su dich chuyén cua thi truong
dudi goc do dong co clia con ngudi. Boi vi chang cé cach nao biét duogc tai sao ngudi ta lai hanh
dong nhu da hanh dong cho nén nha giao dich chirg khoan nhét thiét khong nén quan tim dén
diéu d6 néu mudn thanh cong.

Poc la nén tang co’ ban
bé 1a mét nha giao dich chirng khoan thi dong co cua con nguoi khong phai 1a diéu ma ban
quan tam; cting khong phai la ding hoan toan khi noi rang dong co hanh dong cua con nguoi
khong thé biét dugc. D1 nhién, to1 co thé nodi cho ban biét tai sao t6i lai chon bit tét cho bira an to1
qua.

Sy hiéu biét d6 c6 thé hitu ich cho ban nhung lai khong lién quan dén t6i, sy that van 1a nhu
thé. Piéu d6 dung x¢ét theo quan diém thuc dung. Mic du vay, khi xem xét thuan tiy quy mo cia
thi truong thi nd rat ngd ngan.

Nhu vay, diéu quan trong 14 phai bé qua nhiing gi ma chiing ta cho 13 dong co ciia nha giao
dich, thiic ddy ho mua mot chimg khoan nio d6 chir khéng phai 1a ban ra. Tat ca nhitng gi chung
ta biét 12 ho da lam nhu thé va vay 1a da du dé x4y dung nén mot phuong phap giao dich c6 kha
nang thanh cong. Phan tich dong co ciia ban than d kho; ¢ ging phan tich dong co cua khoang
vai nghin nguoi khac thi ngay ca voi nhitng ké ¢6 sarc manh phi thuong?®ciing 1a chuyén ngoai
tam tay.

Neu cudi cung phan tich k¥ thuat 1a mot cong cu cho phép mé ta qua khir ma khong noi gi
nhiéu vé twong lai thi phan tich co ban la mot bo cong cu ding dé nghién ctru cac cdu trac nén
tang cua thi treong hay ¢6 phiéu. Phan tich co ban nghién ctru tinh trang hoat dong cua mot cong
ty bang cach tinh toan cac chi s6 dugc day ¢ nhirng trrdng kinh doanh va 1y do tai sao ching lai
quan trong. NO cling xem x¢ét cac diéu kién kinh t& vi mé xung quanh céng ty, bao g6m mirc do
6n dinh vé chinh tri cua qudc gia, xu huong cua cac chi phi dau vao nhu nguyén liéu hay nhan
cong, chi phi vay no so véi chi phi von ¢6 phan, kha nang tiép can voi cac ha tAng cong cong
va/hodc cac hop dong tir chinh phi, va quan trong nhét 1a xu hudng kinh té vi mé va dong tién
chay vao noi dia.
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Phén tich co ban chi trong vao nghién ctru: thu thap thong tin va tong hop. N6 bat ddu bang
viéc dat cau hoi chir khong phai 1a nhin vao con s6. Cau hoi quan trong nhét 1a: “Tdi can nhiing
thong tin gi?” Mot khi d¢3 ndm chéc cac cau hoi can thiét, ban co thé bat dau thu thap thong tin
can thiét dé di dén quyét dinh cho mot khoan dau tu tiém nang. Néu phén tich k¥ thuat 1a mot
buc anh chyp mot thoi diém nao d6 trong lich st cong ty thi phan tich co ban 13 cau chuyén ké
vé cong ty do.

Nghién ctru cua ban c6 thé bat dau véi mot linh vue ma ban tin 13 minh ¢6 chit it kién thic

vé no, c6 thé lién quan dén cong viéc hay thoi quen cua ban. Ban co thé nghién ctru bao cdo tai
chinh cia mot cong ty va luu y dén nhiing thong tin nhu suat thu loi trén von dau tu (ROI), dong
tlen rong, ty 18 131 gop, ty 1é ¢o tuc... Bit cir ngudi moi gii binh thuon g?2 nao cling co thé cung
cip thong tin d6 cho ban. Viéc nghién ciru d6 cho ban nhimg hiéu biét cin ban vé ning lyc cua
cdng ty trong vi€c khai thac tai san va lam ra tién. Tuy nhién, khong nhat thlet moi thir déu dua
dén chuyén tang gia chirng khoan vi v6 s6 nhitng yéu té ngoai sinh khac, gidng nhu nhimg yéu t6
da duoc li¢t ké trén day.

Piéu quan trong can nhé 1a phan tich co ban ma ban thuc hién co thé tdn tai hoan toan riéng
bi¢t, tach bi¢t khdi nhitng thang trAm cua thi truong. Bit chép chuyén céac thong s6 co ban cua
cdng ty co tot dén dau ching nira, néu xu hudng cua thi truong la dang di xubng thi ¢6 phiéu
cling khong tang gia va viéc giao dich ngan han v6i mot co phiéu khong duoc thi truong ua thich
chi lang phi thoi gian va tién bac. Ban phai chiu chi phi co hoi khi ddu tu vao mot cong ty hay
linh vuc khac dang duoc thi trudng thuc sy ua thich va dang dem dén loi nhuan dau tu.

Chang han, hién tai toi dang lam viéc & Viét Nam va c6 gang tim gia tri cta thi truong nay.
Thi truong nay mang trong n6 nhiing khac biét can chu y, khong gidng nhu khi toi tim hiéu thi
trurong My hay chéu Au. O Viét Nam, thi truong von 1a cyc ki non tré va thong tin vé cac cong
ty thi rat thiéu minh bach. Cho nén nhiing thong tin ma 41 c6 thé tim duoc ngay ¢ nhiing nuoe
nhu P thi lai rit xa xi & Viét Nam. Hon thé nira, thong tin tuong tac giita cong ty niém yét va
cac nha phan tich quan tAm dién ra rat cham. Ddi v6i nhirng thi trudng phuong Tay, cac kénh
thong tin nhidu dén muc qua tai thi & Viét Nam, cac nha giao dich van phai dao béi tim kiém. Do
la mot thach thirc, nhung suy cho cung cling chinh la cac co hoi kinh doanh, phai vugt qua
nhitng thach thirc dé dép tmg khoang tréng ctia nhu cau.

Sau d6 thi cac cau hoi trd nén than bi hon: Cong ty d6 dan dau thi truong hay chi 12 ké chay
theo ngudi khac? D6 1a Apple hay 1a LG? Nhiing cong ty d6i méi sang tao dugc dinh gi khac
v&inhing cong ty theo dudi, do d6 viée so sanh chi sé gia trén mirc ting truong (PEG) doi khi
lai khong phu hop. Vi du, lic nao cling c6 mot thir ma toi quen goi la * ‘phan thudng Picasso” gin
lién v&i céc cong ty. Do 1a su thoa man vé tam 1y khi nim gitrco phan ciia mot cong ty ma ban
ton trong va ngudng mo, cling glon g nhu mot ngudi swu tim tranh cam thay kiéu hanh khi gt
tac pham ctia mot danh hoa nbi tiéng nhu Picasso.

T6i phét hién ra diéu thu vi 12 phan tich co ban thay doi cing véi chinh dién bién cia thi
treong khi ma cac nha phén tich ¢ gang tim thém nhiéu thong tin dé lwong hoa nham tao ra lgi
thé vuot troi so v6i ddi thi. Toi van cam thay ban khoan phuong phap d6 c6 thé hd tro gi cho
ban khi giao dich hay khong, tuy nhién néu khong c6 nghién cttu thi s& khong co tién bo.
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Sai lam kép do quy nap

Pé co6 thé hiéu rd hon sy ban khoan ctia t6i, hiy nhin vao nhing 18 hong méi trong phép
phén tich dua vao nghién ctru, do 1a cac chlen luge khai thac dir liéu dugc cac nha kinh té hoc,
cac nha giao dich sir dung trong thoi gian gan day. Ho dit ra cau hoi lidu rang c6 ton tai mot hé
théng duy nhét cac quy tic chi phéi gia cuatoan bo thi truong trong moi khung thoi gian. Cac
quan sat ciia Victor Niederhoffer da khang dinh rang cac thi trrong van dong trong nhimg chu
trinh khong ngimg bién d6i. Piéu d6 c6 nghia 14 kiéu giao dich phat huy tac dung trong thi
truong dang di 16n22 vao cubi nhirng nam 1990 s& c¢6 thé hoan toan khong phu hop véi thi
truong di xudng?? vao nhitng nam tir 2000 dén 2003.

Mot trong nhiing mdi nguy thuc su cua viéc lam dung khai thac dir li¢u la cd grfmg duara
cac mo hinh phan tich moé td qua khir mot cach hoan hao, nhung khong c6 kha nang du bao
tuong lai. D@ liéu thyc nghiém chi hitu ich cho viéc phuc vu muc dich bac bo mot gia thuyet nao
d6. Va nhu chung ta di biét, tuong quan khong nhét thiét ngu ¥ nhan qua, viéc tim ra mot moi
tuong quan vira van trong dit liéu qua khtr khong dam bao cho thanh céng néu thiéu ving mét 1y
thuyét virng chéc trong 1ogic va lap luén.

D6i khi qua trinh tim kiém sy phu hop trén dit liéu thuc nghiém ciing dan dén viéc suy dién
cac két qua dugc tinh ra tir mo6 hinh. Noi cach khéc, dir li¢u thuc nghi€ém c6 kha nang phan anh
mot sy thit co thé dugce suy dién ra mot cach tién nghiém, hay suy ra tir 101 tu duy suy dién.

Mo hinh du bao hoan toan c6 thé phu hop vé6i dir liéu qua khtr mot cach ngiu nhién. Mot
trong nhitng vi du kinh dién vé loai sai lam nay 1a cau chuyén vé nha vat Iy hoc Niels Bohr va
mo hinh nguyén tir kiéu nhat tim ciia 6ng. Bohr d thiét 1ap dugc mot phuong trinh dé tim ra
nang luong ciia mot dién tur trong nguyén tur hydro bao gdm mot proton va mdt electron. M6
hinh cua 6ng phu hop vira van vdi cac bang ching thue nghiém. Tuy nhién phuong phap cua ong
lai hoan toan sai ddi voi bat ky nguyén t6 nao khac (vi du nhu cac nguyén to c¢6 nhidu hon mot
dién tir). Phuong phéap ciia Bohr cho cdu tra 101 ding véi hydro nhung vi tat ca cac 1y do khac, nd
lai 12 mot sai 1am dang tiéc trén tat ca cic nguyén to khac. Gia thiét cia 6ng vé su hinh thanh
nguyén tr da dua ong dén viéc sir dung cac cong cu khong thich hop — trong truong hop nay la
co hoc Newton — dé thir va giai mot bai toan nam dudi su chi phdi ctia co hoc luong ti.

That bai trén thi truong duoc xac dinh mot cach don gian dya vao chuyén giao dich c6 gay
16 hay khong. Cho du trong sach nay co rat nhiéu thao luan vé phan tich va nghién ctru thi d6i
tugng ma nod that sy nham dén van 1a nhiing nha giao dich chir khong phai cac nha phan tich.
That vay, ban can c6 cac k¥ ning phan tich t6t dé c6 thé timra y nghia nhimg dir liéu co trong
tay. Viéc ban dat cac cau hoi hop ly vé thi truong va di dén cac két luan gitp ban c6 duge mot
cai nhin thdu ddo hon vé thi trudng dé mo ra cac giao dich co xac suat thanh cong cao.

Tuy nhién ban cling can san sang lay tién cia ngudi khac. Nha giao dich khong ban khoan gi
vé viéc nay. Ho khong tao ra gia tri, ma chi tin dung cac co hoi dé danh gia lai gia tri ctia c6
phiéu, trai phleu hop dong tuong lai hay cac hang héa khac. Hon nita, mét cach can ban nhat,
ban khong can quan tAm dén chuyén ngudi & dau bén kia giao dich 1ai hay 15. Chuyén d6 khong
lién quan gi ca.
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Ban c6 thé nhin vao trong guong va xac dinh xem minh c6 phai loai ngudi khong cam thay
thuong hai gi khi ng61 xudng ban poker va liém mép them thudng khi nghi dén chuyén quét sach
nhiing ké ngdc khong biét choi poker.

Ban c6 phai 1a mot ngudi nhu thé khong? Hay 1a loai nguoi sé thire tring ca dém dé nghi
xem uu diém cia minh 14 gi r61 mat ngu vi suy nghi d6?

Néu ban nhdn ra minh hanh déng nhu thé, tirc 13 vé ban chat, chiing ta giéng nhau. Con néu
khong thi ban co the la kleu nguoi hay phan tich thi truong, danh cugc mot hai lan dwa vao phan
tich cia minh va rdi roi xubéng vuc tham cing véi chung bdi vi ban ludn cho rang minh ding,
con thi truong thi sai.

Néu nhitng diéu nay nghe rat quen thudc thi ban khong phai nha giao dich, ma 1a nha phan
tich. Quyén sach nay s& thuyét phuc ban dimg di tim dong co cia thi trudng mot cach vo ich.
Viéc ap dung céac khai niém nay ciing vat va cho ban va ban s& phai trai qua nhiéu kho khin va
that bai hon 13 nhing nha giao dich. Nha giao dich s&€ nhéan ra lgi thé cia minh, di v&i nd dén
cung de khai thac hét gia tri roi 1ap tirc ngung lai dé bat tay vao giao dich ké tiép. Nha phén tich
thi s& c¢b ging giao dich mot cach dung dan nhung lai tir chdi khong chiu tir bé nhu cau can phai
chting to 1a minh dung. Di véi nhitng ai ¢6 161 tu duy ctia nha phan tich, viéc can 1am 1a phai
xdy dyung cho ban than mot phuong phap dua vao tu tudng giao dich kiéu may mocC®. Ban dang
16 hodc gia di dat dén muic gid muc tidu — d6 1a tit ca cac 1y do dé ban thoat khoi mot giao dich.
Moi yéu té khac — t6i nhan manh 1a moi yéu t6 khdc — chi gay nhiéu cho ké hoach cua ban.

Néu ban khong Iwu tam dén 101 khuyén nay thi két qua that té va that bai s& dugc thé hién
trén bang can doi ké toan® ciia ban, cho du nhiing 1y luan ban dau cua ban da chimg minh tinh
ding dan sau nay.

Giao dich Ién
To61 chon tir bang can doi ké toan mot cach than trong sau khi da dat mot sb cau hoi théng
than vé€ dong co giao dich ctia ban. Nhu t61 da néi, dé tréd thanh nha giao dich thi ban khong
nhitng phai chia tay v&i cdm x0c ban than, cang triét dé cang tot, ma con vdi cam xuc ciia nguoi
¢ dau bén kia cua giao dich. Tuy nhién, d6 1a mot ranh gi¢i mong manh.

Giao dich 1a chuyén kinh doanh, ciing nhu moi cong viéc kinh doanh khac. Vi thé nhiing nha
giao dich mai bat dau déu 13 nhitng nguoi khai nghiép va t6i tin tudng manh mé vao tinh than
khot nghiép. Khi t61 dang hoc dé tré thanh mot nha giao dich tdt hon, t6i da thuc su tao ra mot 4o
twong cho ban than. Piéu ma t6i thyc su da lam chinh 14 hoc cach dé tré thanh mot ngudi khoi
nghiép. T6i 1a mot ngudi khoi nghiép ma nghé kinh doanh cua toi 1a mua ban ¢6 phiéu va ching
khoan phai sinh®2, chtr khong phai 1a nha hang. Rui ro 1a nhu nhau. Chi ¢6 diéu gi hiéu qua va
diéu gi khong hiéu qua 13 khac nhau théi. Ly do t6i viét quyén sach nay 1a dé cho nhirng ai muén
thir budc vao con dudng khoi nghiép co thém mot hudng dan.

Hang ngay, Internet dang tao ra nhiimg co hoi co thé thuc day tinh than khoi su kinh doanh
ma trude day nhidu nguoi khong biét dén. Ban chat cua Internet la ludn tao ra cac m6 hinh kinh
doanh m&i, tham chi 1a hang ngay. Giao dich chi 1a mét trong sé d6. Trong khoang thoi gian
chua dén mot thé hé, rit nhiéu nganh kinh doanh va mo hinh kinh doanh da tr¢ nén lac hau. Diéu
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nay tao ra nhiéu co hoi cho moi nguoi kham pha lai ban than theo moi cach ho muén khi ma nd
cho phép ho thay d61 va d61 mdi theo nhimg hudng chua tirng mo dén trud e day.

Can ban thi, toi rat tin tudn g3 vao con nguoi va biét réng, néu cho ho co hoi va su khich 1é
thi ho s& lam nén nhiing thanh qua dang kinh ngac. Néu hé thong héa céc kiéu giao dich cia toi
vao mot quyén sach co thé gitp ai d6 gay dung viéc kinh doanh bang cach kiém thém thu nhép,
kiém soat tot hon sd von dang duoc cac nha dau tu chuyén nghiép quan 1y, tiét kiém tdi da thoi
gian trong khi d6 giam rii ro vé mirc thip nhét, thi tai sao t6i lai khong lam?

Mic du giao dich chirng khoan 1a mét trd choi c6 tong bang khongl, nhung & mot mire do
nao do, nd ciing 6 tinh chét cua kinh doanh theo nghia 14 nha giao dich phai tim cach tan dung
ngué)n lyc tai chinh cia minh mot cach hi¢u qud, y hét nhu trong bét ¢t linh vuc kinh doanh nao
khac. Viéc giao dich khong dimg ngoai dong chdy cua thoi gian, cling nhu kinh doanh nha hang
vay. Chung déu phai nhén lay nhimg gi dang c6 va thiét ké n6 lai thanh mot dang thirc ma ai do
s€ yéu thich, va khi ban 1a mdt nha giao dich thi nguoi do chinh 1a ban.

Trong moi cudc choi kinh doanh, rti ro luén ton tai. Va viée giao dich cling khong ngoai 1€,
n6 mang lai 191 nhudn cao song song voi ty 1€ rui ro cling cao khong kem. 70 phan tram cac cong
ty mai s& that bai. Xac suat dé ban trd thanh mot nha giao dich thanh cong cung thap hét vay,
néu khong néi 1a thap hon. Nhirng ai da khoi su kinh doanh déu biét rang, dé gy dung nd, ho
phai 1am viéc cham chi hon va bén bi hon — ngay ca khi kiém duogc it tién hon — so voi bat clr
khoang thoi gian nao trudc do va xac suat rat cao 1a viéc khong thanh.

Nhu vay, liéu that bai c6 phai 1a mot su lua chon? Chic chan roi. Nhung dimg dé diéu do
lam ban ngung no luc.

Tap hop moi thwr
Thét bai caa Niels Bohr cudi cung lai 1a mot viéc rat tt cho vat 1y va héahoc vi no6 thuc déy
qua trinh ning cao su hiéu biét cua con nguoi vé clu trac nguyén tir. Myc dich cua toi va ca cua
ban, khong phai 1a dé gilr méi nhiing that bai cia minh. That bai 1 co hoi dé 16m 1én va hiéu biét
hon, di nhién chi v&i diéu kién 13 chiing ta thanh cong. Khi d6, that bai can duoc xac dinh trong
timg giao dich mot chir khong phai 1a that bai mot cach c6 hé théng cua phuong phap giao dich.

Noi cach khéc, viéc vun dap mot mdi quan hé giira nhitng tinh hudng cé xéac suét xay ra cao
va cac phuong phap nghién ctru dinh lwong méi la myc dich xa hon. Phuong phap giao dich t6t
nhét 1a phuong phap dua trén xac sudt va phan b, chir khéng phai cac du bao tuyét ddi. Can
phai hiéu rang viéc tot nhat ma ching ta c6 thé lam la xac dinh dugc xu hudng dich chuyen cua
thi truong dudi nhirng diéu kién nao do s€ gitip chuing ta thoat khoi sy cang thang Ve cam xUc va,
quan trong hon, tiét kiém duogc nhiéu tién. C6 ging thoat khoi tu tuong cho rang ton tai mot
phuong phap hoan hao c6 kha nang du doan thi trudng chinh 13 tim diém cta phuong phap giao
dich cua toi.

Bat ctr ai choi bai poker déu can biét ring cam trén tay nhitng 14 bai tot nhat, mot doi at
chéng han, nhiéu nhét cling chi dem dén cho ban 60% co hoi théng cudc. Puoc chia doi at la
tuyét voi nhung 1am thé nao dé két thuc van bai véi tién con ndm chit trén tay khong thé 13 mot
qua trinh hoi hot. Trén thi truong cling gidng hét vay. Mot ¢ phiéu c6 thé & mot nganh dang co

22 / 148 taduinv.com



cac yéu td co ban tuyét voi, c6 logi nhuan va dong tién 4n tuong, va ban tham chi co6 thé mo giao
dich vé1 mure gia hop 1y trong thoi diém hop 1y nhat c6 thé. Va hay doan xem di€u gi xay ra?

Ban van c6 thé mat tién vi giao dich do.

Py 1a mot tin xau. Con tin tot 13 t6i tin rang sy két hop gita phén tich dinh luong va kién
thurc chuyén sau vé thi truong, phan tich biéu do gid — va lya chon thoi diém giao dich khong chi
lam tang tinh kha thi ma con la cach ti€p can thanh cong nhat hi¢n nay.

Mot mat, mot bao cao gﬁn day cho théy wu thé vuot troi cia viée str dung bo phan phan
tich®3 & cac quy dau co®, day 1a bo phan co cac chuyén gia toan hoc giai cac bai toan hdi quy
béc cao va cac phuong trinh vi phan dé tim ra mé hinh rui ro va muec thu loi ky vong. Vé ban
chat, ho cb géng tinh gidm hoat dong cua thi truong vé mot thuat toan. Muc dich cta viéc tim ra
cac thuat toan nay 1a loai b cac danh gia chii quan cia con ngudi khi giao dich, vi cho rang viéc
ra quyét dinh ctia con nguoi 1a diém yéu nhat trong toan bo hé thong.

Mit khac, mot sé nha dau tu tén tudi — Warren Buffet va Peter Lynch chéng han — str dung
cic nghién ctru sau rong va tham dinh céc co hdi dau tu theo cach riéng ctia minh, nhung cudi
cung thi luon ludn dya vao truc giac cua ca nhan ho déra quyét dinh. Ho tiép nhén tat ca cac
thong tin minh c6 va tién hanh don gian hoa dir li¢u theo cach cua hg. Su thanh cong ctia ho
chiing minh réng, cho du cac chién luge dinh luon g thuan tay co thé ndm bét thi truong dén mot
murc 46 nao d6 nhung chiing khong thé don gian hoa moi thir v& méot cong thirc hdi quy triru
twong cua cac con s6 ma khong lién hé gi véi tu duy con nguoi.

Cubi cung, diéu ma t6i ung ho 13 mot phuong phap giao dich 6 thiét ké don gian (t6i dd hoc
tlr Steve Jobs nhiéu hon minh tudng). iPad va iPhone nhén manh 16i thiét ké don gian, tao ra
thiét bi ma ngay lap tirc da vo cung hap dan trong khi van dam bao manh mé cac tinh nang du
klen Trong sudt qua trinh tinh chinh k¥ thuat phén tich cia minh, t01 ngay cang danh gia cao 16i
tiép can d6. Thay vi str dung cac dd thi v6i vo s chi s6 va cac dudng xac dinh nhitng gi da xay
ra trong qua khir va thudng dua ra nhitng thong diép rdi rim bat ndo phai xt 1y, t6i chi tap trung
vao hai yéu td quan trong nhat: gia va khdi luong giao dich.

Gidng nhu mot hoa s¥ bat diu voi mot tim vai bd trang, cac nha du tu cling chi thém vao
nhiing gi can thiét d€ lam nén buc vé. Pay la phuong phap giao dich cua t61, sau khi da chat loc
lai chi con bon budec:

1. Xac dinh xac suat cia mét ¢d phi€u tdng hodc gidm so vdi mirc gia cao nhat hay
thap nhat cia ngay hom trudc;

2. Xac dinh khoang m¢ cura cho co hoi giao dich tiém nang;

3. Po luong phan phoi xac suat cua cac muc bién ddng doi véi gia ¢ phiéu hang
ngay;

4. Xac dinh x4c suat khi nao xu huéng dao chiéu.
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Nhan thtre hinh thanh tir viéc xem lai bang dién téng hop va quan sat viéc cac mau hinh gia
duoc thiét 1ap, va toi chi giit lai nhirng thong ké quan trong nhéat dé nhac nhé minh xé4c suat mot
dich chuyén s& xay ra trén thi truong. Thong qua qué trinh thir 1dp di 1ap lai va quan sat, mot quy
trinh giao dich theo ban nang da hinh thanh.

Tom tat
- Hay kiém ché sy phéan khich. Thi truong 1a noi nguy hiém, sinh ra dé l4y tién cta ban. Hay
hoc cach giao dich trude khi dit bat cir mén tién nao vao do.

- Hoc tap 13 diéu dem lai gia tri nhiéu nhit. Liéu ban c6 nén di dudng day dién trong nha khi
khong c6 chut kién thirc gi vé n6 khong?

- Phan tich k¥ thuat dua trén mot loat cac gia dinh khiém khuyét gay ra nhitng nhan thirc sai
lam:

e Nao von c6 xu hudng danh lira ban vao viéc doc ra nhitng mau hinh vo6 ich trong giao
dich.

» Viée tinh loc thong tin thi truong dén mc chi con céc xac sudt s& giup g& bo nhimg chi
tiét gy nhiéu loan, von hinh thanh tir 16i tu duy thich nhan biét cac miu hinh.

- Phan tich co ban chu yéu la tim kiém cac gia tri thyc cia tai san. Dy doan dua trén viéc mo
hinh héa dit li¢u qué khir 1a viéc lam ngd ngan.

- Nha giao dich chirng khoén 1a doanh nhan va cach ma ban tién hanh quan 1y rii ro ddi véi
von cia minh chinh 1a yéu t6 co ban trong mé hinh kinh doanh.

- Phuong phap giao dich sé¢:

e Xac dinh x4c suat thanh cong bang cach do luong su bién dong cua gia c6 phi€u so véi
muc bién dong trong qua khi;

e Xac dinh x4c suat dao chiéu dua vao cung cac thong ké tuong tu;

« Dirng bao gio giao dich kiéu ca cugcB? va an x6i82,
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CHUONG 2
PIEU KIEN PE THAY DPOI

Vén téc cia vt la khong doi néu khong chiu tac dong cua mot luc tir bén ngoai.
- Pinh luit 1 vé chuyén dong ciia Isaac Newton-

Sinh ton dwa trén loi thé canh tranh

Moi birc tranh déu c6 mot diém chung, bat chap chii dé va gia tri ctia né: tat ca chung déu
bét ddu tir nhimg manh vai b tring. Chinh qué trinh ma ngudi hoa sy v& xubng nhimg ¥ tuong
cua minh da tao nén burc tranh. Viéc vé ra mot burc tranh s€ phu thudce rat nhiéu vao tim trang
ctia ngudi hoa sy lic anh ta v& ra nd. Néu tri hodn mét ngy thi chic tac phadm cubi cung cé thé
s¢€ khac so v&1 mot ngay truoc do.

Khi ma kinh nghiém duoc tich liy lai, ching ta s€ tré thanh mdt nguoi khéc, viée tich hop
nhiing kinh nghiém mo1 vao nhirng kinh nghiém trong qua khir s€ tao nén con nguoi chung ta &
hién tai.

Khi xem tranh, ngudi hoa s§ s& y thie duoc nhiing thay d6i bén trong ban than anh ta, nguoi
xem s€ khong nhan ra diéu do.

Thuec té€ thi, nguoi thuong tranh s€ 4p dat kinh nghi€ém cta riéng minh vao viéc dién giai blc
tranh, tao ra mot cdm nhan doc dao vé tdc pham, von khong thé c6 néu khong ¢ hai nguoi.

Diy 1a mot an du tbt trude khi chung ta nghi vé mot do thi gia ¢6 phiéu. Tuy nhién, n6 ciing
13 mot cai bay, nhu da dé cap & Chuong 1, nhitng hinh dang ctia d6 thi gia c6 thé duoc dién dich
theo nhiéu cach khac nhau. Chiing ta dinh hinh nhitng d thi trong bdi canh tinh hinh ctia cong
ty, va luu ¥ rang ddy chi 1a mot biic anh chup cam nhan cia thi trudng vé gi tri cong ty thoi.

Mit khéc, chiing ta c6 thé xem né nhu mot to vai bd dé trinh bay lai theo cac cach hiéu riéng
clia chung ta, v& 1én nhitng dudng va dai mau khac nhau dé néu bat 1én y nghia. Chung ta s& nhin
nhan dd thi nhu nd vén c6 hay ching ta s& hinh tugng héa no, tim ra nhitng tam giac va hinh
ném, hinh ly va quai®®, hinh dau va vai?

Hinh 2.1 va bang 2.1 cho thay r6 quan diém nay. Hinh 2.1 la d6 thi gia hai nam cua cd phleu
Merck (MRK). Toi dé v& vai duong xu hudng truyén thong dé ndi cac diém cao nhit va thap
nht, tao thanh cac duong thang gan nhu song song trén do thi, nhu thé hién ¢ phia phai cua a6
thi. Cac chi tiét nay cho thdy nhiing gi ma toi cho 1a quan trong trén d6 thi nay. Diéu nay hon
kém vé ¥ nghia so v6i dién dich cua ngudi khac nhu thé nao nhi? Tai sao khong 1an theo vét
chan ga thay thé cho phan tich k¥ thuat? Bang 2.1 chi don gian 1a mot bang dit liéu méi nhat ma
t0i ¢6 thé thu thap duoc vé MRK va no cho toi biét rat nhiéu théng tin vé hoat dong cua cong ty
vamot s két qua ma ho co thé dat dugc. Ban nén st dung nhirng con s6 ma minh ¢6 thé xac
minh va kiém tra hay mot nhom quy tic va ky hiéu nguéch ngoac hoan toan chii quan?
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Hinh 2.1 Vidu vé
phuong phap phan tich k§ thuat. - Nguén: Yahoo! Finance

Bang 2.1 Théng tin tém tit ciia cong ty.

Gid thi trwong $38,56/c6 phiéu
Vén héa thi truong $117,5ty

Loi nhuan/cd phan ky trudc $1,37

Ty suatcd tire trén gia mua 4,40%

P/E ky trudce 28,19
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P/E ky t&i 10,07

PEG 2,23

Ty suat lginhuansau thué 8,84%

Ty suatlginhudntrén véncd phan  7,52%

Ddi vé6i toi, chiém nghiém cac do thi 1a viéc tha vi, nhung cling chi 14 nhin nhan lai timg
viéc dd qua ma thoi. Ching c6 thé cho ban biét viéc dang ra phai lam trong qua khir nhung lai
khong thé noi cho ban bat ctr diéu gi & hién tai va vi thé 1a vo dung ddi véi mot nha giao dich
nhu ban.

O phan sau t6i sé& thao luan vé cac thi trudng gia hoi tu trong bién d 6“2 va cac thi trudng
theo xu huén g(ﬂ) nhung ngay ca cac dinh nghia d6 cling 1a chu quan. Cac khai niém xu huéng
vakhoang bién dong gia“2 thuong khién nguoi khac hiéu sai. Nhiing gi chung ta biét don gian
chi 14 nhitng gi d3 xay ra. Cudi cing chi c6 duy nhét cic mirc gia: cao nhat, thip nhit, md cira,
déng cira, khoi lugng giao dich...

M&i nha giao dich déu can mdt bi quyét riéng va day 1a bi quyét cta toi.

Trong mot thé gidi qua tai vé thong tin, loai bo thong tin nhiéu va tap trung vao mot nhom
nho cic xac sudt va k¥ thuat giao dich 1 con dudng duy nhat dua dén thanh cong 6n dinh trong
giao dich. D6 1a cai s& cho phép ban luu ¥ dén nhitng thong tin dang cht y nhat va dung chung
déra cac quyét dinh nhanh chéng, chinh xac va khong bao gio phai héi tiéc. Moi chuyén nam &
sy don gian cua phuong phap, khai thac tdi da tac dung cua cong cu va chat loc cac cong cu do
sao cho chung dem dén nhiéu thong tin c6 gia tri nhat ma khong gay béi réi.

Khi xem xét su mau thudn gitra sy phirc tap trong chirc ning va don gian trong thiét ké, CEO
cua Yahoo, Marissa Mayer, khi con 1am viéc tai Google da ting noi: “Google c¢6 chirc nang nhu
mot con dao quan doi Thuy S§ — rat phic tap — nhung trang chi 1a cach tiép can nguoi dung rat
than thién. N6 don gian va trang trong tuong tu nhu viéc miii dao duoc xép lai dé tao su an toan.
Ban c6 thé bo no vao trong tii nhung lai rat hitu dung khi can. R4t nhiéu déi tha canh tranh cia
chiing t6i ciing gidng nhitng con dao Thuy S§ dang md vay — de doa va doi khi cling rat nguy
hiém. 743
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Noéi cach khac, chang c6 1y do gi dé chiing ta dung cac dong Iénh dé van hanh may tinh nia.
To1 mudn cac cong cu giao dich cua minh phai giong nhu con dao Thuy S dang x&p lai — ludn
san sang dem dén nhitng thong tin chuin x4c ltc can va rdi dugc cat di cho dén 1an sau.

Ban than sy don gian ciing khong phai 1a muc tiéu. Néu khong khéo, viéc don gian hoa sé
lam mét di nhirng thong tin quan trong. Muc dich ciia viéc don gian hoa 1a bé bét nhiing gi hién
nhién va tim thém cac ¥ nghia. Trong tho ca, ngdn tir 14 rit chét loc. Muc dich cua tho 1 sir dung
that it ngdn tir dé dién dat that nhiéu ¥ nghia. Tho Haiku budc ban phai ndi duoc diéu gi d6 c6 ¥
nghia vé cam xuc cua minh chi trong muoi bay am tiét. Tai sao ban lai khong thé c¢6 cac cong cu
giao dich don gian nhu tho Haiku?

Lic nao t6i cling c¢b gang don gian hoa cong cu giao dich cua minh sao cho nhitng cai con
lai dem dén nhiéu thong tin nhit va it bi tic dong nhing sy dién giai chi quan con nguoi nhét.
Day 1a 1y do tai sao to61 khong co6 thoi gian danh cho cac phan tich ky thuat truyen thong. T6i cam
thay 1a chung phirc tap hoa cau chuyén ma gia va khoi lugng giao dich da ké mot cach khong can
thiét va pho mic cho ho tu xoay s0. Cubi cung chung s€ lam lang phi tri lwc cia con nguoi, pha
hong kha ning ra cic quyét dinh sang subt cia anh ta.

Su tuong dong giira giao dich va bai poker 14 16 rang va dién hinh, nhung béi quyén sach
nay hudéng dén sy don gian, cho nén ching ta s& su dung mot vi du don gian hon — tr6 choi
chuyén khoai tay non g Aj cAm cu khoai tay nong cudi cung s€ la nguoi thua cudce. Trén thi
truong & vao cudi mot chu ky, ai 1a nguoi mua c6 phiéu cudi cing s& 1a ngudi thua cude. Anh ta
mua vao & mirc gia ma ngay sau do sé 1 dao chiéu, dé mic anh ta mua hé.

Bi quyét cua ban 1a biét khi nao ban ra va chuyén cu khoai tay trudc khi ban nhac ding lai.

Viéc can nhic thoi diém mot cach chin chan s& gitip ban dan c6 1di trong timg giao dich. Pay
1a nhitng diéu ma t6i da dé cip & Chuong 1 vé nhiing thit bai trong chién thang. Ban c6 thé
khong kiém duogc nhiéu tién trong mot 1an giao dich nhu ban mudn nhung s& van c6 13i. Ping
that vong vé ban than vi nhiing gi minh di khong dat dugc; that bai s& ngy cang ning né hon
khi tu duy tiéu cuc. Hay ty dong vién minh vé nhitng gi da dat dugc va tim kiém co hoi dé cai
thién 14n sau.

M&i nha dau tu trén thi trudng déu cin mot bi quyét. Muc dich cia cac phan tiép ngay sau
day 1a x4c dinh mot khung co ban dé phat trién phwong phap giao dich. Téi s& trinh bay véi ban
cach thurc van hanh cua n6. Sau d6 s€ 1a nhitng vi du giao dich dugc ap dung tir nhitng nguyén
tac d6 kém theo nhiing chia sé kinh nghi¢m ban than t61, cho dén khi ban trd thanh nha giao dich
t6t nhat trong kha nang ciia ban.

Thoi diem dong giao dich
Tuy nhién, dé tim ra bi quyét, ban phai hoc dugc mirc do quan trong cia cac bién dong vé
gia. Trong bt  ky mot khoang thoi gian nao déu c6 bdén mirc gia cd thé xac dinh duoc. Cudi cing
thi ching ta van la nhirng k¢ nghién con s6. Ndo ctia chun gtala cO may XU ly than ky c6 chirc
nang chinh 14 tiép nhén tac nhan, gan ¥ nghia vao d6 va cudi cung 1a ra quyét dinh dwa trén
nhiing gi chiing ta nhan ra.
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Bén mirc gia dang dé chu y 1a gia cao nhat, gia thip nhat, gia md cira va gia dong cira®,
Chuang kha d& hiéu: gia cao nhat 1a muc giad duoc giao dich cao nhat trong doan thoi gian d6, con
gia thap 1a mrc thap nhét. Gia mé cira c6 thé duge hiéu 1a mire gia dau tién duoc khop 1énh,
trong khi d6 gia dong ctra 1a muc gia danh cho giao dich cudi cung dugc thuc hién. Vi du vé

tirng mirc gid dugc trinh bay trong bang 2.2.

R Gia mo Gia cao Gia thap Gia dong

Ngay A ‘ P :
cua nhat nhat cua

09/04 1.397.45 1.397,45 1.357,38 1.368,71
02/04 1.408,47 1.422,38 1.392,92 1.398,08
26/03 1.397,11 1.418,15 1.391,56 1.408.47
19/03 1.404 17 1.414,00 1.386,87 1.397,11
12/03 1.370,78 1.405,88 1.366,68 1.40417
05/03 1.369,59 1.374,76 1.340,03 1.370,87
27/02 1.365,20 1.378,04 1.354,92 1.369,63
21/02 1.361,22 1.368,92 1.352,28 1.365,74
13/02 1.343,06 1.363,4 1.340,80 1.361,23
06/02 1.344,32 1.354,32 1.335,82 1.342,64
30/01 1.316,16 1.345,34 1.300,49 1.344,80
23/01 1.315,29 1.333.47 1.306,06 1.316,33
17/01 1.290,22 1.315,49 1.290,22 1.315,38
09/01 1.277,83 1.296,82 1.274,55 1.289,09
03/01 1.258,86 1.284,62 1.258,86 1.277,81

Bang 2.2 Dir liéu gia lich sir theo tuén.

C6 thé n6i mdi loai gid — mé cira, dong cira, cao nhat, thap nhat — ¢d nhitng ¥ nghia khac
nhau. Chung ta xem xet riéng va ly giai nhimg diéu dugc gan lién véi ting cai. Cho du tat ca cac
khai niém nay déu c6 thé ap dung dugc cho bat cir khung thoi gian nao thi van c6é mot sb didu
kién nao d6 chi xay ra vao dau va cudi mdi phién giao dich. Nhu vy, voi cach hiéu nhu thé, dé

phuc vu cho viéc thdo luan, mdi thanh gia“®! hay moi nén“2 s& biéu dién cho mot ngay.

D6 thi hinh nén 1a cong cu don gian dé biéu dién bon mirc gia, di co tir hang nghin nim nay.
Hinh 2.2 trinh bay hai loai nén. Giong nhu nhitng cong cu khac thoi xua, chiing dé st dung va co

nhiéu thong tin.
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Hinh 2.2 Biéu db gia
hinh nén - Gid m& clra, cao nhat, thap nhatva gid déng clra.

Gidng nhu trong nhimg ciu chuyén thuong dugce ké tir dau, t6i nghi t6t nhat chung ta nén bat
dau tu viéc phan tich gia mo ctra. An trong murc gid mé ctra 1a tat ca nhimg thong tin moi duoc
thi truong hap thu dugc tir khi dong ctra ngay hom trude. Do co thé 1a thong tin rat quan trong
nhu mét bao cao thu nhap bi bo sot hay dir licu vé ty 1¢ that nghiép & My hodc trién vong tang
truong GDP ¢ Estonia. Diéu quan trong can phéi nhé 1a murc gia mé ctra 1a mirc gia chua 6n
dinh, no thé hién nhimg dy doan va udc tinh cua nhimg tay thao ting thi truong vé xu hudng gia
thi truong hodc c¢b phiéu dbi véi nhimg gi s& xay ra trong thi truong tuong lai va cac yéu td khac.

Pi ciing v6i murc gid md cira 1a rat nhidu nang luong don nén cho ca tam Iy ting gia va giam
gid. O thoi diém mé cira, nhitng ngudi giao dich chu yéu 13 cac nha dau tu nho da dit 1énh cho
voi bén moi gidi cua ho trudce khi di lam va nhiing nha giao dich ching khoan nghiép du, bi
nhimg phan khich va say sua cta thoi diém mé cira theo dudi.

Néu mirc gia mo cua thap hon mirc dong ctra ngay hom trudc thi diéu d6 sé& dua thi truong
vao mot xu hudng di xudng roi s& phai giang co trong ngdy. Tinh hudng nguoc lai cling ding:
mot thi trudng mé cira voi gia cao hon gia dong cira ngdy hom trudce s& chira day ap luc ting gia
va khong bt dau giao dich ¢ cac murc gia ban.

Tuy nhién, néi thé khong co nghia khong thé xay ra tinh hudng khi nhimg nguoi dau co gia
xudng sé& lan at nhimg nguoi dau co gia 1én va dua gia di xudng trong ngay hom dé. N6 chi co
nghia la xu hudng vao lic mo ctra la tang hay giam trong twong quan tuong d6i voi thoi diém
dong cura ngay hom trude ma thoi. Diéu quan trong can nhé 14 viéc cia cac ngudn tin tai chinh 1a
1am cho tat ca cac thong tin kinh té tro thanh quan trong va khién ban tin ring, trong moi trudng
hop, nhitng gi ho n6i dén déu vo cing quan trong — cudi cung thi doanh thu cua ho dén tir viée
danh gia xép hang va luong truy cap cua cac doc gia.

La mot nha giao dich chimg khoan, viéc ban can lam 13 phai bang qua nhiing nhiéu loan do,

dé y dén gia trudce tién, roi ling nghe thi trudng. Nhimng nhidu loan tir cac trao d6i ngoai 1& ciing
lam mat tap trung hét cac duong xu huong va dudong trung binh.
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Gi4 cao nhét va gia thap nhit Ia cac hinh anh d6i xting ctia nhau va chiing xac dinh khoang
bién dong gia trong ngay. Ca hai thuong duoc xac lap vao khoang 15 - 30 phut dau tién cia
phién giao dich. Cho du muc gia cao nhét duoc xac dinh trong giai doan thi truong c6 nhleu bién
dong nhat nhung no ciing di tré thanh mét rao can vé miat tim 1y cho cac miic gia mudn vuot
qua mirc gia d6. Cac muc gia cao nhét ciia nhitng ngdy trudc ciing 1 nhirng muc khang cu, boi
chung dai dién cho nhitng murc gia ma nhimg nguoi dau co gia 1én ciiangay hém trude da khong
thé duy tri. Nhu vay chtng ty nhién trd thanh nhitng diém ma nhitng nguoi dau co gia xudng sé
nam chd va danh gia xu huong thi truong xem li€u luc cAu hién tai c6 du dé kéo gia Ién cao nira
hay khong.

Murc gia thép nhit d6i xtrmg voi muc gia cao nhét, va tat ca cac diéu kién ap dung d6i voi
muc gia cao nhat thi déu ap dung d6i voi muc gia thap nhét. Di nhién, khac nhau & chd 12 vai tro
s& dao lai. Néu nhirng nguoi dau co gia xuéng mudn day gia xudng thap hon thi ho s& phai xuyén
qua cac mic thip trong ngay vaco 1€ la cac mirc gia thap trude do nira. Cac muc gia thap nhat
tam thoi tré thanh cac mirc ho trg, 1a noi ma nhiimg nguoi dau co gid 1én nam chd dé mua vao
nhiing gi nguoi dau tu gia xudng ban ra, gom c6 phiéu va 1am kiét sirc ho.

Camurc gia thap nhat va muac gia cao nhat déu cé thé bi pha vd nhiéu lan trong ngay, va vi
thé chung c6 thé khong con 1a murec khang cy va ho trg hiéu qua nira. Tuy nhién, n6 s€ 1a nhirng
ngudng ban dadu ma ching ta can phai xem x¢ét lai vi thé cua céc trang thai.

Mic du véy, tat ca cac bién dong nay chi co y nghia rét nhd khi so vdi y nghia ciia mutrc gia
cudi phién, tirc 1a gia dong cura. Mot cach khac dé hiéu vé gia dong ctra thi d6 1a muc gia ma
nhiing nguoi nim gitr ¢b phleu hién tai cam thay chap nhan duoc khi chiu rii ro cia viée nim
gitr cho dén ngay giao dich tiép theo. Di véi nhiéu ngudi, nd bao ham ludn ca rai ro cua viée sir
dung don bay*®), Theo nhu 10i Peter Brandt, gia dong cira 1a mirc gia “mua hodc khong va khong
mic ca”®?, N6 chiu 4nh huong cua tat c4 moi thir c6 thé tao thanh nang lugng giao dich cta
phién ngay mai va né quyét dinh trang thai giao dich cua ban 1a 6n hon hay kém di.

Néu nhu thoi diém mo cira bi chi phdi boi cac nha dau tu ca nhan thi thoi diém dong ctra hay
giai doan ngay trude khi dong ctra s& bi chi phdi bdi cac nha dau tu t6 chirc. Ho, rat it hodc gan
nhu khong c6 ri ro sir dung don bay déi voi giao dich dang mo6 nén s€ vui ve n g0i chd cac nha
dau tu ca nhan, nhu’ng nha glao dich ngin han va cac hé thong giao dich tw dong (HFT )(—1 tham
gia thi truong cho dén khi ho tat todn cac giao dich ciia minh (vi du nhu béan ra va thu tién vé),
trwde khi ¢ céc giao dich tiép theo.

Mirc gia dong cira thé hién muc gia trao tay manh nhat trong ngay cua ca bén mua va bén
ban véi day du cac thong tin dé tich hop vao gia. Cac nha dau tu t6 chtrc lam viée theo khung
thoi gian dai hon ngay va tuan rat nhiéu. Ho tim co hoi dwa minh vao giao dich bang cach mua
timg phan ¢ phiéu nho trong mot quang thoi gian nham xac 14p mot mire gia mua trung binh,
trong khi tich lily thanh mét giao dich 16n ma khéng day gia 1én mot cach qua mue.

Ho ciing loi dung khéi luong giao dich _phat sinh do nha giao dich ngin han dé mua va ban
ma khong anh huong dén gia. Hiéu Gng cubi cung 1a ch1eu bién dong cia gia dong cura so voi cac
giao dich trong ngay sé cho thay hanh dong va dong tién ctia cac nha dau tu to chire, khi so sanh
lwong mua va luong ban. Néu gia ting vao cudi ngay thi co nghia 1a ho mua vao va nguoc lai.
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Rui ro don bay®L di kém voi viée gitt mot giao dich qua dém 1a 1y do tai sao phién dong ctra
cudi cung cua tuan, thuong vao thr Sau, la dac biét quan trong.

N6 khong chi 1a gia dong cura cia mot ngay ma con la cda tuan, cho nén rai ro li€n quan dén
viéc nam gilt qua dém s€ nhan lén theo ham mi khi nam gitr qua cuoi tuan.

Piéu d6 ciing ly giai tai sao nhirng su kién quan trong lién quan dén giao dich — vi du nhur
xuyén thung mot mirc can hay khang cy manh nao d6 — xay ra vao ngay thir Sau c6 y nghia hon
nhi€u so vo1i xdy ra vao ngay thir Tu chang han.

Vao ngay 15 thang Sau nam 2012, chi s6 S&P 500 cho thay céc khoi luong ching khoan lon
duoc giao dich nhiéu gip ndm lan so véi khéi lugng thuong thay, trong vong 30 phiit cudi cling
cta phién giao dich va chi ngay sau thoi diém déng ctra ctia thi truong phai sinh. D6 1a phién
giao dich cudi ciing trudc khi cudc bau cir co thé tan pha thi truong & Hy Lap xay ra vao sang
thir Hai. Nhung bang viéc mua nhiéu nhu thé, nhimng “dong tién thong minh”¢2 di an toan khi
Hy Lap chon duy tri quan hé v6i E.U va tiép tuc sir dung ddng Euro nhu 1a ddng tién chinh thirc
cta minh.

Nhitng nha dau co gia 1én héa ra lai dung trong hanh dong ctia minh khi tinh dén tinh huéng
& Hy Lap, boi vi cudc bau cir da dién ra theo huéng ma thi truong mong mudn va S&P 500 da
mo clra & mirc gan voi muc dong cira trude d6 1a 1342,42 va ting nhe khi dong cira & mirc
1344,78. Trong khi tinh hinh bau ctr & Hy Lap da dwa dén tdm 1y ting gia cho thi treong thi thi
truong trai phiéu TAy Ban Nha lai dién ra hoan toan trai ngugc, su hung phin ciia nhiing nha dau
co gia 1én dang c6 ngay hom do ti€u tan hoan toan. Mtrc gid dong cuira ciia ngay 15 thang Sau do
1a murc gia dong cira cao nhit ké tir ngay 11 thang Nam nim 2012, ngay tht Sau ngay sau phién
bau cir du tién & Hy Lap da lam thi truong hoang loan. Mua hay ban gi vao cudi tuan d6 déu rui
ro hon binh thudng cho dii cac to chirc déu dau co gia 1én di nita.

Nhirng ngay giao dich ngoai bien do
Bi quyét dau tién ma ban cé}n khi tim kiém thanh cong trong giao dich 1a nhéan thirc 15 vé
mot trong nhiing hanh vi thyc t€ va nhat quan nhat la bi€u hién cua thi truong chang lién quan gi
dén cac yéu to co ban, hay khi nao “nhac tat”C3,

Ngay giao dich trong bién d6%%
La ngay ma khoang dao dong gia ctia né nam trong khoang bién dong gia cua ngay hom
trudce.
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Toi dd dé cap trong Chuong 1 rang mot trong nhitng nguyén tic cbt 18i trong phwong phap
giao dich cua t61 la xac dinh x4c suat cia viéc mot co6 phiéu vuot qua cdc mirc gia cao nhat va
thap nhat ciia ngay hom trudc bang cach danh gia tan suat xay ra cac su kién nay trong qua khtr.

Trong khi nghién ctru dé tim ra mot khudén mau cho cac nguyén tic ndy, t6i da xem cac
thong ké lién quan dén cac hanh vi giao dich cua chi s6 S&P 500: ké tir ndm 1999, tong cong
hon 3. 248 ngay giao dich, chi ¢6 395 ngay duoc xac dinh la ngay giao dich trong bién dg. Hoa ra
trong subt mot thé ky qua, nhitng hanh vi d6 ludn ludn nhat quan; bay trén tong sb tim ngay giao
dich thi S&P 500 pha v& murc gia cao nhat hodc thap nhat ctia ngdy hom trudc, va doi khi ca hai.
Pay 1a mot quan sat rat co y nghia. Mot két luan khac rut ra tir cac thong ké do 1a khi khéi luong
giao dich tang 1én thi mirc bién dong ciing sé& ting lén.

= . o Pha vd muc gia
Gia cao | Gid thdp | Gia déng | Khdi lugng
Ngay ¥ cao nhatthdp nhat
nhat nhat cua giao dich
ngay hém trudc
1 $371,15 | $363,32 | $363,57 909800 1
2 $375.,84 | $366,88 | $366,89 | 15.295.400 1
3 $374,55 | $370,84 | 376,51 | 14.607.900 4§
4 $371.68 | $365.,81 | $369,01 | 15.999.300 1
5 $378.,89 | 5374.88 | $374.,84 | 13.283.500 1
Téng
: 4/5 hay 80%
cong

Béang 2.3 Nhirng ngay giao dich vi pham cac can ctia ngay hom trudec.

Toi khuyén ban nén phan tich bat ctr ¢6 phiéu nao ma ban cho rang dang dé dau tu. Hiy thu
thap cac di liéu co ¥ nghia ctia nd tir ba dén nim nam (muc gia cao nhat, thap nhit, md cira,
dong ctra va khoi luong giao dich hang ngay) va 1ap thanh bang tinh trong Excel. Sau d6 dung
mot ham diéu kién (ham If/then), ban c6 thé thiy cac mirc gia cao nhat va thap nhat ciia ngay
hoém trude (bang 2.3). Gia tri “1” trong ¢t “Pha v mure gia cao/thdp nhat” c6 nghia 1a muc gia
cao nhat hay thap nhét ctia ngay hom trude bi pha va.

Khi thyc hién xong, ban hay cdng toan bd gia tri cot trén va chia két qua do cho téng )
lugng dir li¢u quan sat. Khi do, ban c6 dugc xéc suét cua viéc bién dong gia trong mot ngay vuot
qua cadc murc bién dao dong cua ngay trude do. Bang 2.3 chi la mdt vi du don gidn vé1 nam muyc
dir liéu. Tap dir liéu ma ban sir dung cho phep phén tich dinh tinh nay cang 16n thi d6 chéc chin
vé mat thong ké s& cang cao. Mot ngudi khong can phai co kién thuc t6t vé thdng ké méi 1am
duoc, né chi 1a mot phép tinh don gian. D6i véi tap dit liéu ba nam & trén (tir 2008 dén 2011),
x4c sudt cua viéc muc gia cao nhit bi pha v 1a 45,6 % va murc gia thap 1a 54,5%. Khoang bién
dong gia trung binh trong ngay 1a 1,77 diém. C6 it hon 10% sd ngay la nhiing ngay giao dich
trong bién do.
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Khi ma gi4 giao dich tiém can cac muc gia cao nhat va thap nhat cua ngay hém trude thi tire
1a chiing ta dang nhin thdy mét co hoi giao dich boi chung ta biét rang loi thé - dang nam trong tay
minh khi mirc gia d6 bi pha v6. Ké tir thoi diém bat dau cia lan séng cang thang vé tai chinh
hién nay thi 90% sd ngay da dién ra dung nhu vay. Nhu t6i di ndi, bi quyét nay la mot trong
nhimg bi quyét dang tin cay nhat trong giao dich va n6 dang dugc luu y. Trén tong s mudi ngay
thi c6 dén chin ngay thi truong mang dén cho ban co hoi tao ra lgi nhuén tir sy blen dong gid, chi
don gian 12 ngudi mua va nguoi ban déu ¢ ging do dam vuot ra khoi khoang bién dong gia cua
ngay hom trude. Ching ta s& ban dén cac co ché dat 1énh 1am thé nao dé mé ra mot giao dich khi
muc gia vuot khoi bién do giao dich ctia mot ngay giao dich ngodi bién d6®> & nhitng phan t6i.

Song sot moi ngay

Bay gio, hay xem mét vi du vé cach xay dung mét cong cu dinh lugng dé hd trg cac hoat
dong giao dich ctia ban. Mot sb cac cong cu ma toi xay dung don gian xuat phat tir nhitng quan
sét thi truong va nhan ra nhitng diéu ma toi cho 14 thi vi. Tuy nhién, s& 1a khong tot néu chung ta
chi quan sat ma khong tién xa hon chut nita dé tim ra xem quan sat d6 c6 y nghia khong hay chi
1a ¢ ging x4c nhan lai nhitng théng tin chung ta da biét trong qua khir, khi ma ching ta chi nhan
thiy nhirng gi chung ta dang mudn thdy va ra quyét dinh dua vao dé6. Ban van con nhé nhiing
hinh anh dién dich da nghia trong Chuong 1 chr? Nao cua ching ta tim kiém nhiing quan sat
loai d6 va luoi biéng mot cach ¢b hiru, cho nén ban can phai lui lai va stir dung mét cai gi do
khach quan — nhu toan ching han — dé kiém nghiém d6 ¥ nghia cua né.

Hiy 14y mot vi du don gian vira nay sinh tu thi treong va vira duge minh chimg boi nhiing gi
chiing ta cho doi tir thi trudng, va toi s€ phat trién n6 thanh mot cong cu. Ching ta sip quan sat
cac hiéu img cla cac ngdy trong tuan theo dién bién cua thi trudng. Vé co ban, ching ta dat cau
hoi: “Liéu cach thi truong giao dich vao ngay thir Hai c¢6 khac véi cac ngay khac trong tuan
khong?”

Chung ta c¢6 thé gia dinh rang diéu nay la dung, boi vao thoi diém thi trudng mé cira vao
sang thtr Hai, thé gi6i di co gan ba ngay dé thay d6i va tao ra nhitng thong tin méi ma nhitng nha
giao dich va cac nha dau tu thdy can phai hanh dong theo. Bén canh mot luong thong tin 16n nhu
vdy, con c6 mot tac dong tir nhimg ngudi phai ¢b ging theo kip nhitng dién tién cua tuan trudc
d6. Khong phai ai tham gia thi trudng ciing an, thd va theo ddi moi thtr trong sudt tudn. Ngay ca
v6i su tién bo cua cong nghé tir sy xudt hién cua nhitng smartphone, cac kénh thong tin tirc thoi,
kénh truyén hinh cap 24 gid va cac kénh thong tin tai chinh da dang trén Internet thi s6 dong
nhimg nguoi tham gia thi trudng van phai ban biu vai cac cong viée khac cua ho. Néu ai ciing
ngéi theo dai thi truong thi s€ chéng c6 cong viéc thyc sy nao xay ra ca, khi dé tinh hinh s€ ra
sao nhi?

Nhu vay, s& hop 1y néu cho rang mot ty 1¢ dang ké ca cac nha dau tu ca nhén 1an t6 chirc s&
st dung mét phan thoi gian nghi cudi tudn dé xem lai cac dién bién trong tuan va hinh thanh ké
hoach hanh dong cho tuan tlep theo.

Va c6 18 chung ta d3 dung. Thr Hai 1a ngay giao dich bién dong nhat trong tuan. Hinh 2.3 1a

db thi gia nam nam cua S&P 500 ke tir 2007. 32% cac ngay thr Hai da thiét lap murc gia thap
nhit trong tuan, trong khi d6 26% sd ngay thir Hai da thiét 1ap mirc gia cao nhat trong tuan.
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Trong sb 282 tuan trong bo dit liéu ndy, ngay thi Hai thiét 1ap mirc gia thap nhat hodc cao
nhét 159 1an, tic 1 chiém 56.3%. Chi c6 hai ngay thir Hai ké tir 2007 thiét 1ap ca muc gia thap
nhat va cao nhit trong tudn, nhu vy thi néu mot ngay thr Hai ndo d6 ma dang c6 xu hudng di
Xuéng thi tirc 12 nd cho ban co hoi tot dé doéng bt clr giao dich nao ma ban dang dinh thuc hi¢n
trong tuan do.

Thir Hai ThirBa Thir Tar Thir Mam Thir Sau
W Giacaonhit W Gia thip nhit

Hinh 2.3 Hiéu Urng
ngay trong tudn tlr hanh vi cba thi trwéng. (S&P 500 tir ndm 2007 - 06/2012) - Ngudn: Yahoo! Finance

Hay quan sat hinh 2.3 k§ hon, r6 rang thir Sau va thir Hai la nghich dao cua nhau vé tan suit
thiét 1ap mirc gia cao nhat va thip nhat trong tuan. Diéu nay thuc sy 1am nay ra mot cau hoi tuyét
voi tiép theo:

Néu thir Hai la ngay thiét lap mirc gia thdp nhat hodc cao nhdt ciia tudn thi ngdy nao diéu
kién nguwoc lai sé dé xdy ra nhat?

Hinh 2.4 s& dem dén cau tra 16i. D6 1a biéu d0 phéan bd tan suit cua viée cac ngay trong tun
thiét 1ap mirc gia cao nhat hay thap nhét, khi the Hai d3 thiét 1ap muc gia cao nhét hodc thap nhat
chia tudn d6. Cac cot mau xam biéu dién nhitng ngay ma thi truong thiét 1ap mirc gia cao nhat cia
tuan sau khi muc gia thip nhat di duogc thiét 1ap vao thtr Hai. Cac c¢ot mau den thi hoan toan
nguoc lai, 12 phan bd cua cac muc gia thap nhét trong tudn sau khi muc gia cao nhat da duoc
thiét 14p vao ngay thtr Hai.

60%

50%

40%

30%

10%

0% -
Thir Hai Thar Ba Thir Tu ThirNam Thir 5au

B Caonhat B Cao nhat tuan Hinh 2.4. Phan bé

cdc murc gid Cao nhat/Thap nhat.
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Xin nhdn manh, thtr Sau 1a ngay dé xut hién diéu kién nghich ddo v&1 ngay thir Hai nhéat.
49% truong hop khi mtre gid thap nhat duoc thiét 1ap vao thtr Hai thi mre gia cao nhat s€ dugc
thiét 1ap vao thr Sau, nhu trén thanh mau xam.

Nhitng quan sat don gian vé thi truong nay dua trén mot phép dién giai khé than trong vé
hanh vi ciia con nguo1, khong chi dem dén nhitng dir li¢u dé xac nhan gid thuyét cua chiing ta ma
con dua ra co s& hudng dan chung ta cach ra quyét dinh trong mot xéc suat thanh cong da biét.

Bay gid thi ching ta d3 biét rang néu mua gén gia thip nhat & ngay tha Hai trong luc thi
truong dang c6 xu huong giam gia, la trang thai rat d& hinh thanh mtrc gia thap nhat ctia tuan, thi
ching ta dd nim mot co hoi rat tot (78%) dé co thé ban ra voi gia cao nhat cua tuan vao ngay thir
Nam hodc thir Sau. Viéc cat 16 & mirc gia thap nhat ciia ngay thir Hai s& dam bao an toan cho
khoén vén cua ban.

Pdi véi nhirng nha dau tu ndo c6 moi quan tam xa hon thi n6 con cho ho mot ké hoach hanh
dong, c6 nén tham gia vao thi trudng vao ngay ndo trong tuan hay khong. Néu thi truong dang
trong tam 1y giam gi4 vao ngdy thtr Hai thi ho c6 thé mua vao mdt cach tu tin hon, nho chon
dugc mot diém vao c6 gia thap cho giao dich do.

Tinh hudng nguoc lai tham chi con hay hon. Mot phan ba s6 ngay thir Hai da thiét 1ap mirc
gi4 cao nhit trong tudn va hon mot nira ngdy thir Sdu sau ngdy thtr Hai c¢6 gia cao nhat d6 da thiét
18p murc gia thap nhit trong tuan. Sau mot ngay thir Hai c6 gia cao nhét, viéc chd dén thir Nam
hoic thir Sdu méi mua c¢o phiéu s& cho ban co hoi 16n dé mua vai gia thap hon nhiéu hon 13 mua
vao ngay thir Hai.

Ly do cta hanh vi nay la cac trang thai cdm xuc thuong bi cuong di¢u lén trén thi truong va
can phai dugc diéu chinh lai. Nhimg thong tin trong dip cudi tudn co thé tic dong 1am thi truong
phan tmg cuc doan vao lic mé cira ngay thir Hai, tuy nhién sau d6 trong sudt tuan thi khuynh
hudng tu nhién cua moi ngudi lai 14 tin vao sy 6n dinh chir khong phai 13 bat thuong.

Hon nita, khong phai tit ca moi ngudi déu tin vao cam tinh cta sd dong hodc 1 phan tmg
v61 nd theo cung mot thoi diém; vi vay, s€ cO mot van dong tu nhién tranh khoi tinh trang cuc
doan. Ban chat co tinh chu ky cua giao dich trong tuan chi 1a mot vi du cho théy ban co thé tim ra
kha nang thuc hién mot giao dich co6 1ai. T61 vira minh hoa béng S&P 500 dé cho théy thi truong
dang giao dich nhu thé ndo mot cach tong quat nhét. Sau khi vé Viét Nam, t6i dd lam mot phan
tich twong tu véi chi s6 VN Index va quan sat dugc cing mot mau hinh kiéu hanh vi cho ngay
giao dich thtr Hai va thir Sau, cho du céu trac cua thi truong Viét Nam la hoan toan khac. Mdi ¢b
phleu s€ giao dich khac nhau, di nhién roi, va toi khuyén ban nén tién hanh phan tich nay cho bat
ctt ¢6 phiéu ndo ma ban dang ndm gitt hodc c6 ké hoach dau tu.

Ban cho ngwoi mua tra gia cao nhat
Tan sudt ma thi truong pha v& mirc gia cao nhat - hay thap nhat trude d6 sé& cho chung ta mot

nén tang dac diém cta nhirng bién dong gia s& c6 thé nhin thdy hang ngay. Toi nghi da dén lac
chung ta lui lai mot chut va tu nhic nhé xem minh d3 thyuc sy 1am gi khi giao dich.
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That dé roi vao suy nghi thién can 1a thi treong chi gdm ngudi mua va ngudi ban. N6 1a mot
san dau gia khéng 16 noi ma moi thir déu dang dwoc rao ban va nguoi ra gia cao nhat s& mua
dugc. Tt ca cac thi truong déu hoat dong trén cung mot nguyen tac: cung va cau. Cudi cung,
néu nhu cau cia nguoi mua vuot qua kha nang cung cap cia nguoi ban & mot mic gia nao d6 thi
gia s& phai ting 1én dé can bang luong cung hang hoa.

Tuy nhién ndi nhu vay 1a chua hiéu dang van dé vi gia ting 1a két qua cua viée d4u gia trén
thi truong, n6 khong phai 1a dong luc thi truong. Trong mét thi truong kiéu ddu gia nhu thé nay,
nguoi ban dua hang hoéa mudn ban ¢ gia ma ho mong mudn, con ngudi mua thi tuyén bd gidi han
sin sang tra. Chi khi ndo c6 nhitng ngudi mua va ngudi ban ddng ¥ véi nhau & mot mirc gia nao
do6 thi giao dich méi xay ra.

Ly thuyét vé thi truong dau gia (AMT)C® két hop gia va khdi luong giao dich vao trong phan
tich ctia n6 dé di dén khai niém diéu kién cdn bang ciia thi triong. N6 don gian 13 trang thai cta
thi truong véi sé luong ngudi ban va ngudi mua & quanh mot murc gia hop 1y. Muc dich 1a dé
hiéu dugc ching ta dang & loai thi trudng nao va xac suat ma thi trudng sé dich chuyén tir trang
théi nay sang trang thai khac.

Theo AMT thi chi ¢6 hai trang thai thi truong: gia hoi tu trong bién do2 va theo xu
huén gt Thi truong sé& c6 gid hdi tu trong bién do néu dang dugc giao dich trong mét khoang
bién dong gia xung quanh mét muc gia hop ly nao do. Néu nhitng thong tin mai dén va thi
truong xac dinh rang khoang bién dong gia cua qua khir khong du théa man ngudi mua va nguoi
bén thi n6 s& roi khoang bién dong gia d6 va huéng dén mot mirc gia méi, cao hon hodc thap
hon.

Céc thi truong tai chinh dao dong giita hai trang thai nay mot cach lién tuc, dau tién 1a gia
héi tu trong bién do, sau d6 14 c¢6 xu hudng cho dén khi xac 1ap xung quanh mot muc gia mai,
méi méi khong cé hoi két thucP2, Khi ndo con con nguoi trén trai dat nay thi dao dong cua gia
vakhéi luong giao dich s& van con tiép tuc.

Bai su dao dong khong nging 4y cho nén db thi truyén thong biéu dién gia theo thoi gian,
mic du 13 hitu dung, lai khéng phai 13 giéi han kién thuc cudi ciing ciia chiing ta vé nhirng gi
thyc sy x4y ra trong mot phién giao dich. D4 thi gia theo thoi gian biéu dién cho chung ta thay
bbn murc gia quan trong (mo cua, dong cura, thap nhét, cao nhét) va tong khéi luong giao dich,
nhung khong cho biét bao nhiéu phan cua khdi lugng d6 duoc giao dich trong cac tinh hudng sau
day:

1. O modt mirc gid cu thé nao dé trong khoang thoi gian biéu dién boi mot thanh dd
thi;

2. Puoc giao dich & gia dit mua®® hay gia chao ban®l;

3. O mirc gia dugc giao dich nhiéu nhat.

Trudce khi di xa hon, ¢6 1€ t61 nén ndi1 qua mdt chat ve gia dat mua va gid chao ban. Céc cach
goi nay kha d¢ hiéu. Mot mat, chiing ta c6 gia dat mua, don gian do la gia duoc dua ra boi mot
ngudi mua tiém nang. Anh ta dua ra mgt 1énh n6i rang: “T61 san sang mua 1.000 c6 phiéu cua
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cong ty XYZ voi gia khong cao hon 1,10 do la mot c¢6 phiéu”. Gia ddu cua anh ta 13 1,10 do la,
giong hét nhu trong phi€én dau gia thong thuong.

Mit khac, ching ta c6 gia chao ban la cai hoan toan nguoc lai. D6 1a gia ma mét nguoi ban
tiém nang mudn ban c6 phiéu cua anh ta, noi dung chinh la: “To1 san sang ban 1.000 c6 phiéu
clia cong ty XYZ voi gia 1,12 d6 la mot c6 phiéu.” Trong truong hop nay 1,12 d6 la 1a gia chao
ban va 0,02 d6 la 1a khoang chénh 1€ch gia, la sai biét gitra gid chao ban va gia dat mua.

V&1 nhitng hiéu biét d6, bay gio ban c6 thé ngdi xudng va xem cac ma chirng khoan®? dé
théy thi trrong boc 16 ban than né nhu thé nao trong sudt thoi gian giao dich, danh giad xem
tuong quan cung cau s& thay ddi ra sao theo thoi gian. Bang cach thiét 1ap mot d thi thé hién
miuc gia dugc dat mua va ban ¢ cac muire khdi luong khac nhau, ban sé bat dau cam nhan duoc
nhiing nhip di¢u cua thi trudong

Tién xa thém mot budc nita, ban c6 thé thiét lap mot luéng thong tin vé thoi gian va lugng
ban, 14 cong cu sé& cho ban biét nhitng giao dich ndo vira xay ra trong phién. Ludng thong tin nay
s& cho ban biét c6 bao nhiéu ¢ phiéu duoc giao dich, & gia ndo va gia do6 1a gia dit mua, gia
chao ban hodc 1a mirc gia & giita hai gia trén. Néu quan sat dil 1au ban s& nhan ra 1a cac giao dich
xay ra ¢ cac muc gia khong phai la gia dat mua cing khong phai la gia chao ban; c6 nhiéu 1y do
dé didu d6 xay ra, nhung gan nhu toan b cac giao dich —hon 99,9% — xay ra & mirc gia nam
gitra gia dat mua va gia chao ban.

Toi khong khuyén giao dich ngay bang tién that. Thay vao dé, hiy st dung mot tai khoan
giao dich a0, nhu 14 tai khoan van duoc dich vu méi gidi cta ban hay Yahoo! Finance cung cap.
Hay thir xem n6 1a mét tro choi c6 muyc tiéu va choi mot thoi gian. Dimg chuyen ngay sang giao
dich bang tién that chi sau it ngay; bay gio giao dich da phiic tap hon rat nhiéu so véi trudc day
do su tlen b cua cac h¢ thong giao dich tw dong (HFT)©2 va cac san giao dich chéo®®, Cac
nguyén tic van nhu vy, nhung cam xuc ciia ngudi choi trong hai tinh hudng s& hoan toan khac
nhau. Chung ta s& xem xét 1y do tai sao va qua trinh d6 dién ra nhu thé nao ¢ phan sau.

Trong khi ban thyc hanh dé hiéu cach dat 1énh, ca 1énh mua va Iénh ban, tham gia vao thi
truong thi ban ciing chuyén tir mot tay non nét cd tim ra kha ning du béo thi truong thanh mot
tay chuyén nghiép hiéu rang thi treong 1a khong thé du bao duoc, chi ¢6 xac suat ma thoi — va
xéc suét d6 phai lién tuc dugce danh gia lai theo thoi gian. Trong nhirng giao dich ban dau nay,
ban c6 thé bat dau dit ra cac quy tic ctia riéng minh vé quy mé mot giao dich, thoi gian ndm
gitl...

Hon nita, ban cling c6 cdm nhan vé sttc manh cua thi trudng va cac dién bién s& dén theo
timg song, doi khi hinh thanh chm chap sau mot thoi gian kha dai gan nhu khong c6 giao dich
va c6 ltic dén 4o at nhu dong thic, nhanh dén ndi ban chiang kip phan tmg gi. Tuy nhién day
khong phai 12 hanh vi chu yéu cua thi trudng.

Trong hau hét thoi gian, thi trudng trai qua trang thai gia hoi tu trong bién do. Doi khi
khoang hoi tu d6 1a rat rong hodc doi khi ciing rat hep, phu thudc vao khung thoi gian xem xét va
cac diéu kién cua thi truong. Hon nira, gid hoi tu trong bi€én d¢ khong chi 1a trang thai chu yéu
cta thi truong xét theo thoi gian ma d6 con 1a trang thai ma phan 16n khoi lwong giao dich xay
ra. Theo phép thdng ké thong thudng, thi truong s& giao dich 68% khdi lwong trong khoang +1
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do 1éch chu?ln(f—51 khoi mirc gia hop 1y cta thi truong, 13 mirc gia trung binh ciia khoang bién
dong. 32% khoi luong con lai duge giao dich vao nhing lac thi truong dang trong trang thai co
xu hudng di dén mot khoang gia hoi tu khac.

Gia tri trung binh ctia khoang bién dong rat c6 ¥ nghia ddi voi toi. Toi tin tudng vao viec
phan loai cac giao dich trong mét chu ky d6 thi bang cach xac dinh gia trung binh cua khoang
bién dong va tim xem bao nhiéu phan khéi luong giao dich duoc thyc hién trén va dudi muce gia
do. Thong tin d6 cho biét mot ddu hiéu quan trong vé cam xuc cua thi truong, dau co gia 1én hay
dau co gia xudng. Néu khéi luong giao dich & trén murc gia trung binh 14 nhiéu hon thi c6 nghia
14 ¢6 nhiéu nguoi mua hon ngudi ban trén thi truong va muc gia trung binh s& c6 kha ning ting
chtr khong giam, va nguoc lai.

C6 mdt diéu cac ban can lwu y trong giao dich, d6 1a hau hét khdi luong giao dich 1a khong
quan trong. Chung chi 13 nhiéu, cac yéu t6 thi truong dang giang co qua lai dé chd mot thay doi
vé nhan thirc cua thi truong. Khi sy thay d6i d6 xay ra — chang han nhu khi ¢6 mot tin méi duoc
dua ra — thi mot nhom nguoi mua va nguoi ban moi s& tham gia thi truong. Néu diy 1a phan ing
theo huong gia xudng thi ngudi ban sé& ép gla@ ban ra voi gia dat mua trong lo s¢. Trong ngan
han, kh6i lugng dat 1énh la cyc 16n, ap ddo so luong dat mua hién tai va lam cho gia xuéng thap
hon. Khi gia xudng thap, viéc ban ra s& tiép tuc cho dén khi gia dat ¢én diém ma luong mua du
vuot qua luong ban va giai toa ndi lo lang cua thi trudng.

Néu ddy 1a phan tng caa thi truong theo hudng gia 1én thi nhitng ngudi mua mdi ciing 1am
tuong tu. Qud trinh d6 duoc goi 1a nang gid“~. Khi luong mua 4p ddo luong ban hién tai thi
ngudi ban sé& rat 1énh ban ciia minh lai v6i hy vong s& khién ngudi mua phai tra gia cao hon.
Tuong tyu trén, sy dich chuyén gia ndy s& dung lai cho dén khi dat dugc trang thai can bang khi
cac luong ban bat dAu xuét hién nhiéu dé chot 1oi.

DPé minh hoa chung ta hiy quan sat bo dit liéu gia cia ETF m6 phong chi sé6 S&P 500
(NYSE:SPY). Bang 2.4 va 2.5 thé hién mét vi du cta viéc phan tich khéi lwvong trong mét giai
doan gia hoi tu trong bién d6 (hinh 2.4) so v&i giai doan c¢6 xu hudng (bang 2.5). Pau tién hiy
nhin vao bang 2.4 cua giai doan gia hoi tu trong bién do, gia dong clra va mo cua trung binh la
gan nhu nhau, cho thidy mérc 116,1 1a rat gan v6i murc gia hop 1y cua thi trudng. Khoang bién
dong trung binh 14 7.9 diém, 1am nén gia hoi ty trong bién d6 1a tir 112 dén 120. Cha ¥ rang khoi
lugng trung binh trong giai doan nay 14 trén 300 triéu c6 phiéu giao dich mdi ngay.
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Khai
Gia Gia Gia Gia Khodng
lugng
Ngay md cao thap déng (Trid dao
rieu
cla nhét nhat cUa déng
CP)
15/08 | 119,18 121.2 112.5 112 .64 | 346 465 8,7
22/08 | 11517 | 118 .4 112,41 | 117,97 | 285,882 6,99
29/08 119,56 | 123,51 117,43 | 117,85 | 248 B44 g.08
06/09 | 114,38 | 120,94 | 114,38 | 115,92 | 281,424 6,56
12/08 | 114,47 | 121,87 | 114,05 | 121,52 | 301,801 7.82
18/09 | 118,53 | 121,99 111,3 113,54 | 319,571 10,68
26/09 [ 114,61 | 119,56 | 112,98 | 113,15 | 289,125 6.58
0310 | 112,49 | 117,25 | 107,43 | 115,71 | 335,776 8.82
Trung
. 116,2 120,7 112,8 116,0 | 302,375 7,8
binh
Bd
léch 2,8 1,9 2,8 3,0 31,343 1,7
chudn

Bing 2.4 Phén tich AMT cia ma SPY trong giai doan gia hdi tu nam 2011 theo dir liéu

tuan.

o ! g s Khai i
Gia Gia Gia Gia Khoang

4 » lugng
Ngay md cao thap dong dao

. . (Triéu
cla nhét nhat cla déng

CP)
10/10 | 117,68 122 .6 117,67 | 122,57 | 228,971 4 493
17410 | 121,89 | 124,12 119,2 | 123,97 | 257,769 4,82
24/10 | 12417 | 129,42 | 122,21 128,86 275,998 7.21

Khéi lugng giao dich:

- Gia hoi tu:

- Gia theo xu hudng:

-Téng cong:

Bang 2.5 Phan tich khoi lwong AMT - SPY.

2.419.002.200
762.738.800
3.181.741.000
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Bang 2.5 chung ta thiy ring gia vuot qua mirc 120 d6 la trong sudt tuan 10 thang 10 nam
2011, mic du khéi luong giao dich rat nho. D6 1a thoi diém SPY chuyén sang giai doan ting lién
tiép trong ba tudn ké tiép trong khoang dao dong tir 120 - 128 d6 la. V&i 128 d6 la 1a mirc gia cao
nhét va 120 d6 la 1a muc gia thap nhét (dir liéu khong trinh bay & déy).

Piém dang ghi nhd ¢ ddy 1a sau khi mot khoang gia hoi tu trong bién d6 kéo dai hai thang
v4i 2,4 ty ¢6 phiéu giao dich da khong thé dich chuyén thi truong thi chi can c6 24% caa khoi
lugng d6 dé dua thi treong di 1€n. Hon nira, néu chung ta di sdu vao cac con sd nay hon nira thi
c6 thé nhan ra rang hau hét khdi luong d6 1a giao dich ¢ cac mirc gia hoi tu trong bién do trong
ngay va khdi luong can dé nang gia chi la mot phan nho cua khéi luong giao dich mdi ngay.
Khoi lugng téng khong phai 12 van dé, cho du né ¢6 thé hiru dung, ma chinh cac khdi luong co
thé ép gia hay nang gia méi thuc sy lam thi truong dich chuyén.

C6 nhiéu phan mém c6 kha ning tong hop cac khdi luong giao dich & cac mirc gia dit mua
vamuc gia chao ban va tinh toan cac muc chénh 1€ch. Dir li¢u dugc biéu dién hoic la sb 4m hodc
14 s6 duong, cho chung ta biét ngudi mua hay nguoi ban dang chiém vu thé trén thi trudng.
Chinh sy chénh léch vé khdi luong nay cho chung ta thdy mot dong chay rd rang cua cac lénh
trén thi trudng v6i khdi lwong mua va khdi luong ban rong & mdi mic gia. Nhirng thong tin nay
v cing hitu dung trong viéc giup chung ta xac dinh thdi diém mo hodc tat toan giao dich.

Kho ma cé dugce dir liéu nay néu khong dang ky mot dich vu cung cép dir liéu hay mua mat
phian mém chuyén dung. Hau hét cac cong ty moi gidi déu c6 thé chao ban cho ban dit lidu giao
dich theo thdi gian v6i kha niang v& d6 thi nhung nod dugce tich hop khong thuc sy hop 1y cho ldm.
Nhu vay, mot 1an nita, toi trd lai voi dé nghi 1a hay quan sat thi trudng, phan tich timg con sb chi
tiét lién quan dén murc gia va khoi luong giao dich, quan sat xem cac 1énh chay vao thi truong
nhu thé ndo va d6 thi nao duoc v& dya trén cac thong tin do.

Mot s6 ngudi nhan ra gia tri trong loai thong tin co thé goi 1a bang gia va khéi lugng khop
1énh chi tiét©8) (¢ day chiing toi goi tat 1a ‘bang gia cdp 2 — ND), thuong la mot dé xuat dich vu
cao cap cuia dich vu méi gi6i. Bang gia cap 2 khong chi cho ban thay khdi lugng & céc murc gia
dit mua va chao ban ma con dua ra cho ban mot chudi gia dat mua va chao ban trong sudt toan
bo dai bién dong gia.

Trong hinh 2.5, gi4 ctia ¢b phiéu duoc giao dich trong khoang gitta 9,90 d6 la va 10 do la
cho mot ¢6 phiéu. C6 nhiéu 1énh ban & mirc gia 10 d6 la va kha it 1énh mua & muc gia 9,90 d6 la
hay 9,80 d6 la. Nhu vy, néu ngudi ban budc vao thi truong va bit dau ép gia thi kha ning cao la
ho c6 thé dua gia xubng dén muc 9,70 d6 la ma khong gip kho khin gi nhiéu. Trong khi d6, dé
bén mua c6 thé nang gia vugt qua mirc 10 d6 la thi ho phai mua v6i khdi luong gap nam lan
nhitng gi ngudi ban phai 1am & trén dé giam gia xudng dudi mic 9,80 do la.
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Hinh 2.5 Khoiluvgng
dat Iénh chi tiét & cdc mirc gid.

Nhu véy, néu trong mot khoang thoi gian xac dinh, ban nhan thiy khi lugng sai biét lon
hon nhiéu 50 V01 cO cau khéi luong giao dich ¢ murc gia ddt mua/chao ban thi diéu d6 s& lam
tang xac suét xuat hién mot dich chuyen vuot 1én trén hodc xuyén thung mot mirc can hoac
khéng cu nao do.

Bang gia cip 2 ¢ y nghia hon rat nhiéu vao nim hay sdu nim trudc, hién nay thi cai goi 1a
cac san giao dich ngoai thi truong® di thu hit mot luong cung dang ké va khong dugc phan
anh trén bang gia cap 2 boi Iénh giao dich cua chung dugc nhirng nha giao dich 16n dat ra trong
diéu kién c6 ¥ mudn che gidu su ton tai ctia chung. Vi 1y do d6 va nhiéu 1y do khac ma thi truong
bay gid tham chi con kho du doan hon nira. Chuyén nén lam 1a doc céc trang thai cia thi truong
va phan tng theo do, chur dirng ¢ ging doan — boi ddy 1a cach 1am ngd nghéch. Nhu ching ta da
thdo luan & nhirng phan trude, khong xét dén sy tic dong cua nhiing gi xay ra trong khung thoi
gian cua cac chu ky d6 thi khdi lugng. Nguoc lai, 1y thuyet AMT xem xét diéu d6 va dem dén
nhén thtrc vé cach ma thi treong van dong trong thyuc té.

Chia nho cac thong tin

Viéc xem xet cac trang thai gia hoi ty trong bién d6 hay c6 xu hudng cua thi truong déu ngu
¥ ciing mot y dd 1a nghién ctru cac muc hd trg hay khang cy, 13 nhitng yéu t6 ludn xuat hién
trong moi hinh thirc phan tich k¥ thuat. Su khac biét ¢ day la AMT doan tuyét véi viéc du bao
duogc tuong lai. N6 khong tim kiém cac mo hinh du bao. Thay vao d6, né quan tim dén viéc
danh gia va lién tuc danh gia lai trang thai cua thi truong ngay ca trong thot gian giao dich va xac
suat ma ngudng hd trg hay khang cy s& xuét hién trong mot khoang gia nhit dinh nao do. Su
khac biét kha nho, nhung diéu tinh té & ddy chinh 1a mot ndi dung quan trong trong loi thé cia
phuong phap nay so véi phan tich k¥ thuat truyén thong.

Nha giao dich tim thy cac goi ¥ cho ho tir d6. Mot trong nhing diéu dién rd nhét cia nhing
tay giao dich non nét 12 quan sat thi truong dé cho cho gia chay vé mtrc ma ho nghi 1a né phai
nhu thé. Tir quan diém tdm 1y hoc, ho ¢d ging kiém soat thi truong thay vi lang nghe né. Ho ¢6
thé dinh vao cac hinh hinh twong héa vira phtic tap vira té nhi ma khong hé nhén ra.
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Ho cam thiy cac thong sd co ban da khop r6i, tuy nhién, khinhiéu gio hay tham chi nhiéu
ngdy da tréi qua ma van khong c6 mot bién chuyén nao vé gia va ho khong chiu dung vé bén nay
hoac bén kia cua giao dich. Dbi véi cac thi truong day rui ro thi nhitng nha giao dich c6 hiéu biét
s& mudn chay theo mot xu hudng dang dién ra thay vi 1a nguoi tao nén xu huéng & ay. Day la mot
trong céac ly do dang sau hanh vi cua thi truong. Moi nguoi ai cling muén c6 mat trén chuyen Xe
vakhong ai mudn bi bo lai, hay té hon nita 1a bi ddy 1én 1& duong. Nhung néu ban c6 gang ¢p thi
truong chay theo con duong ma ban thén ban hinh dung thi diéu @6 s& nhanh chong 1am tién cua
ban boc hoi.

C6 nhiéu cach dé nhan ra chuyén pha v hay xuyén thung cac murc hd trg hay khang cu, theo
thir ty d6, tuy nhién cho du 1a phuwong phap nao ching nira thi két qua luén ludn gidng nhau: khéi
lugng giao dich mai s€ di vao thi truong nhanh chong va gia ching khoan trude do s& bét dau
bién dong nhanh rodi khoi cac mirc hd tro/khang cy nam vé hai phia ciia khoang gia hoi tu trong
bién 672, Mirc chénh 1éch vé khdi lugng cuc ky ¢6 ich vao nhiing thoi khic dAu tién nay, khi
ma strc cua thi trudng dan dang hinh thanh ca vé gia va khdi luong giao dich. Poi khi, ca mot
khdi giao dich 16n hon binh thudng bat ngd xuat hién trén bang gia chting khoan.

Gia st rang mot c6 phiéu nao d6 dang dugc giao dich trong muc thanh khoan rat thap, ting
16 100 dn 300 c6 phiéu mua di ban lai véi rat it tién trong nhiéu gio va khdi luong dat 1énh mua
va ban hau nhu khong thay dbi dang ké. Cudi cung lai ¢6 ai 6 mua phan 16n luong cung 6 mot
muc gia nao day trong mot giao dich 16n va thi truong bat dau phan tng lai. N6 giong nhu tiéng
hét trude khi tleng coi khai cugc cia mot vong dua ngua hay tleng ho trude ca giao bong. Mot
khi sy kién day thoi thuc d6 di xay ra roi thi moi phan ing khac déu 1a co thé va hang loat cac
phén tng s& dién ra. Thoi diém dua dén mot cude but pha 1a thoi diém ma thi truong ndi véi ban
nhiéu nhat, néu ban chiu kho léng nghe.

Chuyén nay dwa toi t6i mot khai niém goi 1a khoang mo cira™ . Khai niém nay da co tir lau
vano duoc dinh nghia 1a khoang bién dong gia dau tién trong ngay. Déi voi nhitng nha giao dich
luét séng, nodi chung nd 1a khoang tir nam dén ba muoi phat dau tién ctia mot phién giao dich,
nhung khai niém nay c6 thé dugc mo rong ra thanh ngay thir Hai néu chung ta nhin vao doan
thoi gian 1a tuan diéu nay nhac chung ta tro vé v6i cac thao luan lién quan dén tac dong cua cac
ngay trong tuan di dwoc néi dén ¢ dau chuong.

Mure gia cao nhé:c va théponhét cua khoang thoi gian do dugc goi 1a khodng mo cua. Ly
thuyét AMT s€ co the phat bi€u rang thi truong dang hdi tu xung quanh mot muire gia hop ly
trong mot khodng gia nhat dinh.

Xa hon ntra, khoang mo ctra ¢6 thé d,u’(_)'C dinh nghia rong hon, 1a mét tinh trang gid héi tu
trong bién do cua thi truong theo ly thuyét AMT.

Khoang mé ctra cho phép ban xac dinh mdt murc gia ma tir d6 ban co6 thé gia nhap thi truong
cho du ¢ trong trang thai mua hay ban. Khoang m¢ cira 1a khu vue gia ma phéan 16n cac giao dich
s€ xay ra nhu:ng lai khong tac dong dang ké 1én gia. Noi theo cach cta Shakespeare thi ddy la
thoi diém ma “am thanh va cudng nd chang noi 1én diéu gi”2. Noi theo ngdn ngit cua phan phdi
chuan trong thong ké thi 68% céc khi luong s& trao doi trong khoang md cira ny.
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Hay xem thir Hai 1a khoang m¢ ctra cuia mot tuan giao dich. Trinh bay trong hinh 2.6 1a phan
b6 ciia khoang gia cho tat ca cac ngay thir Hai trong nim 2011 cho den gitra thang 11 (101 voi
S&P 500 (NYSE:SPY). Hb so lich sir cua thi truong cho thay chi tiét gia 1an quy m9, tan sudt
bién dong gia cua bit cr ngdy thir Hai ndo. Chung ta c6 thé dung cong cu nay de so sanh bién
dong gia hién tai véi nhitng gi di xay ra trudc day dé co thé ¢6 tu duy tot hon vé trang thai cia
thi truong: gia hoi tu trong bién do, c6 xu hudng hay sip sira vuot ngudng™ hoidc dao chidu2.

8 120%
L 100%
- 80%

— 6%

Tan suit
Xic sudl lay ké

0%
T

o e e o ' [ TP o NS IR e e W T o
Qi""-'ﬁ"d?" * ,\'.— \A\: = ﬁl} A a:.'-' N a2 : "

Dé 1dn khodng md cifa . e am
Hinh 2.6 Biéu do

phan phéitan suat cac khoang mé clra tuan - SPY (2011).

Gi4 tri trung binh ctia phan bd nay 1a 1,92 diém, c¢6 ‘nghia la trung binh vao ngay thir Hai thi
chénh I¢ch binh quan gitra mirc gia cao nhat va thap nhat ciia SPY 1a 1,92 d6 la. Vo bon tuan
sau, khi cac dir liéu nay dwoc tong hop thi khoang bién dong gia cua cac ngay thir Hai 1an luot 1a
1,7; 1,36; 1,74 va 1,81 do6 la. Cac muc gid dang thu hep bién do dao dong lai, diéu do ¢o nghiala
ban c6 thé ky vong cac mirc bién dong nho hon trude khi cac dot dao chiéu xay ra vanén ha thip
b6t nhimg ky vong ctia ban & cac giao dich sap toi.

Viéc x4c dinh khoang mé ctra 1a tam diém ctia phuong phap giao dich cua t6i. N6 1a mot
trong nhitng nguyén tic cbt 16i ma toi da chi ra ¢ phan trude. Khi 1am nhu vy, ching ta c6 thé
t6i thiéu hoa nhimng thong tin nhiéu tir thi truong va tién gan dén viéc tra 101 cau hoi sau: “Xéc
sudt ma gia ¢ thanh gia ké tiép s& ting hay giam 1a bao nhiéu phan traim?” Ban chi c6 thé kiém
dugc tién trén thi truong bang cach tan dung cac uu thé ciia sy bién dong gia, con giao dich trong
tinh trang gid hoi tu trong bién do thi s€ kho khan va it chic chén hon rat nhiéu. Chinh su chénh
1éch®trong nhén thirc giita gia giao dich va gia tri ctia ¢6 phiéu trong ngin han cua nhirng nguoi
tham gia thi truong d3 dem dén ning lugng cho thi truong. Xéac dinh dwoc khi nao thi nang
luong d6 di1 10n dé dan dén thay doi chinh 1a viéc ma khoang mé cira s& lam cho chung ta.

No6i cach khac, khi do thi truong dang giao dich xung quanh murc gid X, nhung ddm dong da
s6 tin rang can phai giao dich & mirc gia X cong voi 50 xu. Sy khac biét gilia cac mirc gia do,
chénh Iéch giao dich — trong truong hop nay la 50 xu —la co hoi dé kiém tlen Tat ca cac hoat
dong kinh t& déu dya trén sy cam nhén bat can ximg vé gid tri ndy. Néu tit ca moi nguoi déu xac
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dinh gia tri 1a bang nhau thi s€ chang c6 ai giao dich ca. Cac thi truong von cling y nhu thé, chi la
ching lién quan dén nhi€u nguoi dén noi cac bién dong cua chung trd nén kho hiéu vi tat ca céac
muc dich khac han nhau ma moi ¢4 nhan gan vao cam nhan vé gia tri cia minh.

Khoang mé ctra khi dugc két hop véi murc gid dong cira ciia ngdy hom trude sé cho ching ta
biét duoc lidu thi truong dang trong trang thai tang gia hay giam gia. Hinh 2.7 cho thdy mot
khoang md ctra trong thuc té va ching ta s€ xem xét n6 nhu mét vi du vé cach giao dich dya vao
khoang md ctra. Ba muoi phut dau tién cua thi trudng dugc ghi nhan va cho ching ta thay muc
d6 nhidu nhat dinh cua thi truong.

Mirc gia cao nhét va thip nhat cta khoang m¢ cura s& 1an luot tré thanh ngudng khang cu va
ngudng hd tro tiém ning trong ngay. Mdi thanh gia biéu dién cho nam phut. Gia dong cira ngay
hém trude nam trong khoang mo citra (bén phia trai xa nhat cta do thi), khong cho chiing ta mot
tin hiéu nao vé tinh trang ting gia hay giam gia rd rét.
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Hinh 2.7 Khoang mo

clra 30 phut d3au tién cta ngay.

Hinh 2.7 14 d6 thi thé hién gia c6 phiéu xoay quanh khoang mé cira thém khoang 20 phut
trede khi bi ban manh ra sau d6, pha v& ca mirc gia thip nhit cua khoang mé cira 1an muc gia
thap nhit cua ngay hém truge. Theo chién luoc truyén thong dua vao khoang mo ctra, chiing ta
s& ban khéng ¢6 phleu nay dua trén muc gia thap nhat cta khoang mo cira, la giao dich an toan,
vamua lai vao cudi ngay dé tat toan trang thai ban khdng ban dau.

Cing cha y rang trong 15 phut cudi cling cua phién giao dich gia da roi nhanh, dleu do cho
thay cac nha dau tu to chirc, 1a nhitng nguoi quyét dinh gia cho thoi diém dong cira mdi ngay, da
bén ra.

Vi du trén tap trung vao khoang thoi gian rét ngér} nhung nguyén tic cua khoang mo clra
ciing dung cho khung thoi gian dai hon. Hinh 2.8 1a d6 thi gia cua Apple (AAPL) tu cu6i 2003
dén cudi 2005. Khoang mo cura la thang Giéng. Gia dong ctra cua nam 2003 1a 21,37 d6 la mot
¢0 phicu.
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Hinh 2.8 Vidu
khoang m& ctra nhu mot thanh gia - AAPL (d @ liéu thang 2003 - 2005).

AAPL mé ctra dau nam & gia 21,55 d6 la cho mot ¢b phiéu. Khoang mo cua, dugc dinh
nghia boi cac giao dich trong thang Giéng, tir 21,28 dén 24,84 d6 la mot b phiéu. Nguoi ta co
thé sir dung thang dau nam nhu 1a khoang thoi gian mé cira cho doan thoi gian nam, cling giong
nhu ching ta Iy thir Hai 1am khoang thoi gian mo cira ctia tuan, hay 30 phit dau tién nhu 1a
khoang mé cira ctia ngdy. Co nhiing ning luong dén nén trong thi truong do hiéu Gng ngay
thang®. Bdi v6i hiéu tmg thang Giéng, cac giao dich moi s& duoc thiét 1ap vi d6 1a khoi dau cho
nam tai khoa méi va diéu nay anh huong dén hanh vi giao dich ctia moi nguoi.

Viéc xac dinh khoang mo ctra noi trén da giup toi xac dinh duoc tm ly tang gia cia thi
truong bai vi khoang mo cira d3 nam trén mirc gia cao nhat ciia thang trude. Do khoang mé cira
duogc chon 12 mot thang cho nén chung ta can nhin véo thanh gia ngay trudc d6 va chi y vi tri
ctia minh so vé6i thong tin day.

Nhu vy, t61 khong nén giao dich AAPL chimg nao khoang m¢ ctra bi pha vo bang cach nay
hay cach khac, du 14 1én hay xudng. Trong sut thang Hai, o phleu 1én xuong bén trong khoang
mo cira. Vao ngdy 4 thang Ba, AAPL xuyén thing muc gia cao nhat trong khoang mo ctra voi
khéi luong giao dich bang 2.5 1an khéi luong giao dich trung binh cua thang Giéng va thang Hai,
va dong ctra & muc 25,16 d6 la. Ngay sau d6 né ting bung nd voi 5,5 1an khdi lugng giao dich
trung binh va két thuc & mic 26,74 d6 la.

Pay 1a nhirng mirc chénh 1éch vé khéi luong giao dich rat 16n. D6 1a su bit dau cho da tang
gid chong mit ciia Apple trude khi dat dinh diém khoang 200 d6 la cho mét ¢ phiéu vao thang
12 nam 2007. Mot diém nita ma vi du ndy cho thay 13, khoang mo ctra ndy c6 thé dugc xem la
mot thanh gia doc 1ap. Chung ta s€ thuc hién viéc do sau khi dinh nghia lai khai niém khoang md
ctra theo cach giau sac thai hon.
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Khong phai tit ca cac c6 phiéu déu gidng AAPL khi co thé mang lai cho cac nha dau tu mirc
101 900% nhung khoang mo cura la mot cong cu manh d€ xac dinh thoi diém ma ban tham gia thi
truong, bat ké ban mudn ki€m 1% hay 100% trén giao dich do.

Nhirng bwéc di hiru han trong thi treong vo
han

Lac nay ching ta dé dugc trang bi khai niém khoang mo cira dé xac dinh thoi diém tham gia
thi truong, va ching ta cling biét rang kha ning muc gia trong ngay s& pha ngudng cao nhat hoic
thap nhét cua ngay hom trude 13 85%, tham chi 1 90% trong cac thi truong khong 6n dinh.

Bay gi¢ chung ta s€ xem xét xem muc do bién dong 13 bao nhiéu va xac dinh dugc mic loi
nhuén ky vong, néu co, tu giao dich. Muc do but pha phy thudce vao khdi lugng giao dich, 1a cai
tac dong 16n dén mirc d6 bién dong cua bat ctr thay d6i theo xu hudng niao nhu ching ta di thay.
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Chénh léch so vdi gida md cira Hinh 2.9 Phan ph i

gia trénmicma clra.

Pé danh gia dugc bt pha sé di bao xa ké tir chinh mirc gia mé ctra thi can xem lai nhimg gi
da xay ra vai c6 phiéu d6 trong quéa khir. Hinh 2.9 1a biéu d6 dit liéu cua ba nim qua khu giao
dich ctia SPDR S&P 5000 ETF (SPY). Thanh gi4 cho biét phan trim s ngay ma mirc gia cao
nhét vuot qua gia mo cira va vugt bao nhi€u. Trung vi cia phan b6 nay 13 0,84, c¢6 nghia la o

50% s lan but pha dén muc d6 thi SPY ngung tang gia. Vung dién tich dang sau cac thanh gia
14 x4c suét tich liy cua su kién gia dat dén mirc gia cao nhét.
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Miic chénh léch so Tan suat xay ra ) )
R ; Xac suft xay ra

vGi mic gia mo cia (N=755)

02 113 85 40%

0.4 113 70.50%

0.6 107 56,00%

0.8 89 43,00%

1 70 32,30%

1.2 50 22 90%

1.4 38 17,40%

1,6 39 11,10%

1,8 30 7.80%

2 20 65,20%

2.2 18 540%

2.4 13 4 20%

26 8 3,40%

28 10 2.50%

3 6 1,90%

Béang 2.6 Phan phoi tan suat gia chénh léch so véi mirc gia mé cira.

Hinh 2.9 thé hién s 1an ma chénh 1éch giita mirc gia cao nhat va muc gia mé cira, trong
truong hop nay la 0,2 diém. Bang 2.6 biéu dién cung mot dir liéu nhung dudi dang bang. Biéu
dlen dir liéu nay dudi hai dang khac nhau la ¢6 y nghia, boi chiing néi cho chung ta cac kha nang
t6 chirc lai sao cho pht hop vdi phong cach ctia minh. Téi thich nhin cic con s, con ban lai ¢6
thé khong. Hay xay dung cong cu sao cho phi hop nhat véi minh.

Dit liéu nay tré thanh mot “14 bua” dé ban sir dung khi giao dich. N6 ciing dua ra nhimg dy
béo v&i muc sai s6 nhét dinh. Nhiing tinh toan nay c6 thé duoc thuc hién trén cac dit liéu mién
phi tu nhiéu ngudn khac nhau nhu Yahoo! Finance chang han va nhap théng vao bang tinh. Néu
ban mudn thuc hién mot phep hoi quy thong ké phtic tap hon thi hiy den gdp to1, tuy nhién quan
diém chung cua toi la Van dang co san cac cong cy manh ngay trong tam tay cta ban va ban
khong can phai 1a mot tién sy chuyén nganh thong ké.

Chi don gian l1a nhap mot tap dir licu that 16n vao mot chuong trinh bang tinh nhu Excel sau
do thi phép v& phan bo tan suat?2 trén di liéu d6 s& cho ban mdt hinh anh rd rang cua cac goi y

vé kha nang kiém lg1 khi giao dich.

Kiéu théng ké nay giup ban ra quyét dinh thoat khoi trang thai hién tai ciing nhu klem soat
kha ning gia dao chiéu. Chung ta s& ban dén ca hai khai niém ndy & phan sau cia quyén sach.
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Cong cu tiép theo ma ban can 1a phan bd nguoc lai: gia mé cira so v6i gia thip nhat. Ca hai
s liéu théng ké nay déu cho biét xac suat ctia viée SPY thay doi mot mire xac dinh hing ngay.
Nhu vy bay gior ban d4 biét 1a trung binh bat ¢ thay d6i ndo 1on hon 0,93 d6 la trén muc gia
md clra va 0,95 d6 la dudi mirc gid mo cira déu ¢ xac suat xay ra thap. Hinh 2.10 biéu dién phan
b ciia bién dong gia ¢ dudi mirc mé cira.
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Hinh 2.10 Phan phéi
Xac sudtcua cdc murc gid giam so vdigid mé clra - SPY.

Chu y mirc d6 thuong xuyén cua viéc muc gia thap nhat cling 1a muc gid mé cua trong vi du
nay: hon 20% s 1an. Diéu nay c6 nghia 1a c6 mot trong sé nim ngdy mé cira & mirc gia ma sau
d6 chéc chin s& bi but pha”®. Nhan tién, dleu twong tu xay ra voi viéc muc gia cao nhat 1a murc
gla md cua, la sy ki€n xay ra trong 18,5% s6 lan.

Hay quay tr¢ lai voi khai niém ngay giao dich trong bién d¢ va thao luan ¢ day. Mbi ngay
hay moi thanh 6 thi gi4 lai cho ban co hoi dé dit cau hoi: dau 1a x4c suét ciia viée thanh gia ké
tiép s& vuot qua muc cao nhit hay thip nhét cua thanh ngay trude do. Chiing ta danoi vé chuyén
nay trong khung thoi gian 1a ngay. Trong di liéu str dung ¢ Hinh 2.10, biéu dién 384 ngay giao
dich ctia ETF SPY, 14,6% s6 ngay la cac ngay giao dich trong bién do, c6 nghia 1a ca muc cao
nhét va thip nhat ctia ngay hom truéc déu khong bi pha v&. Nguoc lai, chi ¢6 5,8% trén tong sd
cac ngay do cho thay 1a ca murc cao nhét va thép nhat déu bi phéa v& trong cung mot ngay. Bay
gid chung ta s& v& birc tranh giao dich ciia ¢6 phiéu d6 trong ngay. Chung ta biét rang trung binh
thi no khong thay d6i nhiéu hon 1,00 d6 la so v&i gid mo ctra va 85% s6 lan no s€ pha vo mirc
gia cao nhét hay thap nhat ctia ngdy hom trude. Bang 2.7 cho biét thém mot sé théng ké lién
quan dén dir lidu nay.

Xacsuat Do lén

Khoang dao déng binh quan $1,83
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Xac suat Do lén

Kha ndng phd v& murc gid cao nhat hdm trudc 48,20%

Kha ndng phd v& mirc gid thdp nhat hom trudce 43,00%

Kha ndng mirc gid mé clra bang mirc gid cao nhattrong ngdy  18,50%  $1,96

Kha ndng mrc gid m& clra bang mrc gid thapnhattrong ngay 20,60%  ($1,66)

Kha nang phd v& mrc gid cao nhatva thap nhat trong ngay 5,7% $1,98

Béing 2.7 Cac con s6 thong ké ciia SPY theo dir liéu ngay.

Khai niém khoang giao dich binh quan ¢ day chinh Ia trung binh chénh 1éch gitra mirc gia
cao nhat va muc gia thap nhat trong ngay. “Kha nang phd vé mic cao nhat ngay hém
triede” cho biét xac suat tinh bang % cua viéc mirc gia cao nhat clia ngay hom trudc bi pha vo,
trong khi do thi “Kha nang pha vo mic thap nhdt ngay hom truée” cho biét xac sudt tinh bang
% cua viéc muc gia thip nhat cua ngay hom trude bi pha v6. Kha nang muc gia mo cta bing
miic gia cao nhat trong ngay la xac suét clia viéc mic gia m¢ cura cling la murc gia cao nhét trong
ngay va muc do thay doi cua gia so véi mirc gia do sé dién ra trong ngay (tuc la gia s€ 1ot 1,96
d6 la vao mot lic nao do trong ngay hém day); Khd ndng mire gid mé cika bang mikc gid thdp
nhdt trong ngay cho biét cac thong tin trong ty nhung cho muc gia cao nhat. “Phd v cd gid cao
nhdt va thdp nhdt trong ngdy” 13 x4c suat ciia viéc ca hai mirc gia cao nhat va thap nhat cing bi
phéa v& trong ngay, cung v6i khoang gié trung binh cua ngay hom do.

Chung la cac phep thong ké co stc manh khong ngo. Chung cho ban biét gan nhu tit ca moi
thir can biét vé cac bién doi cta cb phiéu trong timg ngay. Ban biét ring trong 94% s6 1an sau khi
muc gia cao nhat hodc thap nhat pha v thi cai con lai (tirc mirc gia cao nhat/thap nhat) s& khong
bi xuyén thung trong ngay hém dé. Hon nira, néu ¢ phiéu mo cira & mirc gia nam ngoai khoang
dao dong ctia ngdy hom trudc thi xac suat cao 1a nd s& dao chiéu trong ngay hém dé, nhu vay 1a
ban ¢6 thé c¢6 co hoi nam 1ay mot khoan 13i dé dang trong ngay.

Khi tién hanh cac nghién ctiru nhu thé nay trén dir liéu giao dich hang tuan va két hop chung
v6i két qua ctia cac ngdy thi chiing ta c6 thé nhan ra nhitng ngudng hd trg hay khiang cy manh
tiém nang. Vi du nhu, khoang bién dong gia trung binh trong tudn cia SPY 1a 4,20 d6 la. Nhu
vay, néu ching ta xem xét ba ngay lién tuc trong d6 cac 1énh mua da duoc nang 1én va ¢ phiéu
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da dich chuyén 2,20 d6 la trén gia mo cta (trung binh 1a 2,03 d6 la) va khoang bién dong gia cua
tuan dén lac nay 1a 4,00 d06 la, thi kha nang rat cao la s€ khong con kiém duogc nhiéu tién trong
bién dong nay nira va muic gia cao nhat ctia tuan da dén rat gan.

Pay chua phai 1 diém cudi ciia phuong phap giao dich nay ma méi chi 1a bat dau. Dénhd
lai, nhiing gi ching ta tién hanh & day la sdu budc sau day:

1. Thu thap dir li¢u lich str ciia c6 phiéu dang quan tam.
2. Thuc hién cac thong ké co ban vé cac bién dong ciia né d€ nam rd cac gio1 han

trong mot ngay nao dé trong twrong quan so sanh voi muc gid mo cua.

3. Tinh toan x4ac suat pha vo cac mirc cao nhat hodc thap nhat cua ngay trudc.

4. Tinh todan murc d bt pha cua c¢d phiéu néu c6 da phd vd mic gid cao nhat hay
thap nhat.

5. Luu y cac co hdi ¢ nhitng ngay hi€m hoi va tiém nang cua viéc ¢6 cac bién dong

16n theo hudng nguoc lai.

6. Thuc hién cac phép tinh toan nay cho khung thoi gian dai hon (hay ngan hon);
tuan, thang, nam.

Nhom thong tin thong ké cu01 cung ma ban can ‘quan tam la phan phdi cia murc bién dong
gia ¢ phiéu hang ngdy ctia mot cd phiéu. Mot chi sb quan trong ma ban nén luu y la khoang
bién dong binh quan trong ngdy, chiing déng mdt vai trd rat quan trong.

Tuy nhién, tim diém cta phwong phap nay 1a biét dwoc dén muc xac suat ma cd phiéu s&
bién dong mot mirc do cu theé nao d6 trong mot ngay bét ky. Hinh 2.11 khac v6i hinh 2.9 boi vi
n6 thé hién sé lan SPY bién dong it nhat & muc do, trong truong hop nay la 0,1 diém; trong khi
hinh 2.9 cho thiy s6 1an ma c6 phiéu dat dén mot mirc gia cao nim giira hai murc lién ké.
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Hinh 2.11 Phan phdi
xac suat gid tang so vdigia maé clra - SPY.

Vi dy, hinh 2.11 néi rang 51,6% s6 1an SPY s& bién dong it nhat 0,6 diém trén muc gia mo
ctra. Do la mot khac biét nhe, nhung 1a cai s€ c6 kha nang giup ban tim ra nhimg diém ngot ngao
c6 thé dem lai loi nhuén trong giao dich. Hinh 2.12 thé hién cuing mot kiéu thong tin nhung cho
bién dong di xudng.
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Hinh 2.12 Phan phéi
kha nang gia giam so vdigia md ctra - SPY.

Vi cac thong ké ndy, gio ddy ban c6 thé tra 1oi cau hoi quan trong nhat sau khi ban vira
quyéet dinh hanh dong va mdé giao dich vdi mot cd phi€u, dai han hay ngan han: Xac suat ma toi
s€ kiém dugc khoan 131 bang X 1a bao nhi€u trong giao dich nay?
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Tom tat
- Tranh xa céc dién giai cha quan s& 1am cho dau 6c ban thoai mai, dé dang tiép nhan nhiing

thong tin c6 y nghia khi giao dich:

« Pon gian hoa cach tiép cin cua ban khi giao dich 1 viéc quan trong gitp cho tu duy tap
trung vao viéc can phai lam ngay trudc mat;

« Xay dyng cac cong cu don gian nhung c6 nhiéu y nghia.

- C6 bén mirc gia ma ching ta can phai quan tAm (d6 13 gia cao nhat, thap nhat, mé cira va
dong cua) vi chung c6 thé dugc xac dinh dé dang cho tirng khung thoi gian khac nhau:

o Gi4 cao nhét va thip nhat hinh thanh nén cac ranh gi6i tu nhién cta cac giao dich, van
dugc goi theo truyén thong la cac ngudng khang cu va ngudng ho tro;

o Gid mo cira dem theo nhiéu nhidu dong nhat boi vi cac thong tin ké tir thoi diém dong
ctra thi truong chua c6 co héi thé hién tdc dong;

« Gid dong cira 1a mic gia quan trong nhat vi n6 1a mic gia phan anh day du nhimg thong
tin cua thi truong trong ngay.

« Cé4c nha dau tu t6 chirc thuong hoat dong rat tich cuc ¢ thoi diém dong cira.

- Viéc kiém tra lai cac bién dong cua mot ¢ phi€u trong qua khur cho phép xay dung mét co
s& dir licu vé céc xac suat lién quan dén c6 phiéu dang quan tam.

e 80 -90% sé ngay la ngay giao dich ngoai bién do.
- Thr Hai va thir Sau ¢6 xu hudng giao dich rat khac so véi ba ngdy con lai trong tuan.
o Kiém tra lai bién dong gia trong qua khir cua c6 phiéu ban quan tdm 13 mét viéc nén lam.

o Ly thuyét vé thi truong ddu gia (AMT) chia thi trudng ra lam hai trang thai: thi truong
gia hoi ty va thi truong gia theo xu hudng

« Thong tin don thuan vé khoi lugng giao dich thi khong c6 nhiéu y nghia.

- Hau hét khdi lugng giao dich 1a nhiéu va xay ra khi gi c6 phiéu khong bién dong. Khdi
luong giao dich duy nhat c6 y nghia la khoi lugng c6 thé nang gia hay ¢ép gia. Sy chénh Iéch vé
khoi lugng giao dich gitip ching ta nhan ra khi nao thi chuyén dé x dy ra.

- Khoang m¢ ctra 1a khai niém trung tdm cua phuong phap giao dich. N6 xac dinh thoi diém

ma cac bién dong cé xu hudng xay ra véi cac muirc xac suat nhat dinh. N6 von dugce xem 1a lat
cat thoi gian? cia mot phién giao dich hay 1a khoang thoi gian gia hoi tu trong bién do.
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- Xac dinh xem cb phiéu s& bién dong bao nhiéu trong mot khoang thoi gian cho trudc 1a
viéc lam quan trong ti€p theo.

e Thong qua vi¢c két hgp cac mire bién dong trung binh trén hodc dudi muc gia mo ctra s€
co the hé 16 x4c suat cia mot bién dong va xac dinh thoi diém budce vao giao dich cua ban.

Tir d6 ban c6 thé xac dinh thoi diém gia nhap thi truong.

e Cac con s0 thong ké cho phép ban dat cdc cau hoi theo hudng tim ra cac xac suat chac
chan cao hon.
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CHUONG 3
QUA TRINH REN LUYEN®2

Pon gidn la dinh cao cia s tinh té.
- Leonardo DaVinci -

Gieo gi gat nay®l

Trong chuong 2, chung ta da gioi thiéu cac cong cu ma ban can biét dé bat dau ap dung vao
hé théng giao dich. Dé minh hoa cho quan diém trén, chung ta da c6 nhiing ly 1€ phan bién lai
phep phan tich k§ thuat truyén théng, dua ra mot sé han ché cua viée phan tich co ban thuan tay,
vabat dau xét dén dinh nghia ctua khoang mo cira va cach ing dung no, tuy nhién van con mot
diém cudi ciing ma chiing ta can xét dén, mot budce nhay cudi cing cia tric giac ma ching ta can
phai thuc hién. Cubi cing, ching ta can dua tu tudong vé khoang mo cira dén véi mot két luan
16gic, va nho thé ma bién nd thanh ¢t tiy cua cac hanh dong cua ban khi giao dich. Khoang mo
cira ¢6 thé dugc xem 14 14t cat ban ddu cua gia chir khong chi 1a thoi gian.

Pinh nghia kinh dién néi rang d6 1a lat cit ban dau cta gia theo thoi gian: chinh 1a 30 phut
dau tién trong ngdy, ngay dau tién trong tuan, tuan dau tién cia thang. Khong c6 gi sai vOi dinh
nghia day; thinh thoang toi Van str dung n6 nhu mot cong cu dé dua ra cac cau hoi vé thi truong,
Tuy nhién toi phat hién ra rang viéc chuyén khoang mé ctra thanh 1at cat ciia gid thi con hitu
dung hon nhiéu.

Viéc lua chon cac khung thoi gian cho khoang mé cira 14 tiy thudce vao quan diém cua tirng
nha phan tich nhung dé phuong phép giao dich ctia ban ¢ thé thanh cong thi né can phai nhat
quan vé khung thoi gian lya chon, c6 nghia 1a ban khong thé chon khoang mé cira 1a 15 phit dau
chia ngay chi boi vi ban cam thay d6 1a ding dan, sau d6 st dung khoang mé cira bang 30 pht
cho mot ngay khac boi vi cung mot 1y do twong tu. Néu giao dich doi hoi ban phai thich nghi thi
chién lugc ciia ban phai thich nghi voi x4c sudt thanh co yng nho nhit ma ban co thé chap nhan
(ttc 14 65%, 85%...). Ban khong thé dat duoc diéu d6 néu sir dung nhitng khodng mé cira dua
theo thoi gian.

Céch duy nhat dé 1am diéu d6 1a dung mot khoang mé cira dira theo gia. Bang cach xac dinh
khoang m¢ ctra dua theo mgt murc bi€n dong gid trong mdt thanh do thi, ban co thé dua vao cac
bién dong qué khur cia c6 phiéu d€ luong hoa chinh xac xac suat cia viéc dat dugc mirc gia muc
tiéu da biét trong mot khoang thoi gian xac dinh.

Céch tiép can nay cho phép ban dit cau hoi ma t6i van dua ra:

Néu co phiéu tang gia X do la thi xdc suat cua viéc no tang lén Y la bao nhiéu?

Trong hinh 2.8 & chuong 2, chung ta xem xét d thi thang cua c6 phiéu Apple (AAPL) va
coi toan bo thang Giéng 2004 1a khodng mé ctra trong nghién ctru cia minh.
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Trén mot d6 thi theo thang, viéc nay tach thang Giéng 2004 ra tuong rng v61 mot thanh gia;
tuy nhién, néu chiing ta biét tat ca cac thong ké vé bién dong ctia AAPL trong chi mét thang thi
chung ta ciing khong can phai gi¢i han ban than minh trong dir liéu va khung thoi gian tinh theo
thang. Khi ching ta xem xet thong tin theo khung thoi gian tinh bang thang thi chiing ta van co6
thé di sau Xudng va xem cac thong ké theo tuan hay theo ngay dé tim ra cac goi y. bai khi cac
bién dong dién ra trong mot tuan s& nhan giri voi chiing ta vé mot bién dong dang ké sap xay ra
theo khung thoi gian thang.

Muc bién e ] = Logarit cta
= : S0 lan Xac suat W T ”

dong gia muc xac suat
$0,00 42 100,0% 0,000
$0,10 40 95,2% -0,021
$0,20 38 95,0% -0,022
$0,30 37 97 .4% -0,012
$0,40 37 100,0% 0,000
$0.,50 35 94 6% -0,024
$0,60 34 97.,1% -0,013
$0,70 32 94.1% -0,026
$0,80 31 96,9% -0,014
$0,90 28 80,3% -0,044
$1,00 28 100,0% 0,000

Béang 3.1 Mirc x4c suét twong @ng véi cac mirc bién dong do6i véi co phiéu Apple.

Bang 3.1 trinh bay cac théng ké cia AAPL theo thang. Cau hoi ma cot dau tién dit ra
13: “C6 bao nhiéu lan Apple tang it nhdt 0,XX dé la so véi gid mé cika cua thang?” Vi dit liéu
ctia chung ta 14 cho 42 tuan nén c6 thé thiy két qua 1a 40 trén 42 1an — 95,2% - Apple tang it nhat
0,10 d6 la so v&i gid mé cua trong thang do.

MBoi hang trong bang cho biét x4c suat ma gia chirng khoan tang thém 0,10 do la tir murc gia
true. Vi du nhu, néu gia da ting thém dén muc 0,20 d6 la thi xac suit ma no ting thém dén murc
0,30 d6 la 14 97,4% (duoc danh dau trén d thi).

Bang 3.1 tham chi con hitu ich hon nita vi né c6 thé gip tinh toan dugc xac suat ctia mot
bién dong tr mot muc gia bat ky nay sang mot muc gia bat ky khac. N6 c6 thé tra 10i cau
hoi: “Néu gid da tang thém 0,20 do la thi xac sudt ma né tiang thém 0,70 dé la la bao
nhiéu?” Néu ban dem nhan cac xac suét lién quan voi nhau thi ban s€ cé cac muc can tim.
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Chéch léch khoi lwong giao dich®2
La khoang chénh léch giira khoi lwong giao dich & gia dat mua va gia chao ban. Chénh léch
duong cé nghia la nhiéu Iénh rao ban da khdp giao dich, voi so lugng giao dich nhiéu hon o
phia rao ban. Chéch léch am c6 nghia la nhiéu lénh dat mua da khop giao dich, voi so liwong
giao dich nhiéu hon ¢ phia dat mua.

Lap mot bang Excel méi va tao ra hai cot dé ban c6 thé nhap vao khoang mé cira va muc gia
ky vong. O cot bén canh, tao mot 6 dé tinh toan sb 1an gia khong vuot qua dugc khoang mo cura.
Pé tinh toan, dung ham COUNTIF. Xem lai bang 3.1, dur liéu nay nam o cot c6 tén 1a “Sé
1An”. COUNTIF doc toan bo dit liéu va dén sb 6 c6 gia tri khong thoa diéu kién ma ban dit ra.
Vay hdy dit tiéu chudn 12 nho hon hay bang khoang mé cira:

COUNTIF (Khoang gi4, gid < khodng m¢& cira

Cu phéap Excel day du 1a:

= COUNTIF($column$1:$column$100,’<“& khoang mé cira)
Trong do:

$column$1:$column$100 = (Mirc gia cao nhat — Mirc gia md cira) trong bang c6 100 muc
dir liéu ma ban da co

“<=*& khoang m¢ ctra: di€u kién. (Toan tir <= phai dugc dat trong ngodc kép va con tro dén
0 dir liéu phai gan vao n6 bang dau &).

Trong hinh 3.1, céc 6 nam dudi cot “What if?” dugc in ddm. Hai 6 dau tién chtra khoang mo
cra (2.5) va muc gia ky vong (5). Trong mot ot khac cua bang tinh nay (khong thé hién ¢ day)
t01 da tinh toan cac so liéu biéu dién gia tri mirc gia cao nhat trir muc gia thap
nhit. COUNTIF néi rang, trong ddy sd liéu ¢, mirc gia cao nhit cao hon mirc gia mo ctra, khi
dé6 khoang mo cura dugc chon 1a 2.5 diém, 1a 151 lan. Trong 6 “Khoang muc ti€u”, to1 thuc hién
cing mot phép tinh nhung st dung murc gia muc tiéu 1a 5 diém, sé 1an xay ra 1 86 1an. Lay 86
chia cho 151 chiing ta duoc 56,96%, 1a con s6 dugc tinh ra trong 6 “Xéc suat”.
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Xeocswdt  Dglon
Khodng bién dong 9.4 TH ting gid N alin
TE ting rin gl md cira 11.89 Khoing mdr cira 1.5 151
Fha v mare gid cao nhit hém trudee shoth Khodng muc tidu &6
TB gidm dwdi gid mér oira 577 Xdc sudl
Fhi v& rmire gia thip nhic hém owée 273%
Phi v& B33% TH gidm gid Néu #lin
Mgay giao dich trong bién 45 7% Khodng mdér cira -4 127
FPhi ver ci gla cao nhit va thip nhic - oy Khain g mue tidua 4B T
Gid mér cira ba gid cao nhiz o4 <5 Xide swdi m
Gid mir cira 1a gia thip nhit oo% " DIV

Hinh 3.1 Vidu st
dung ham COUNTIF dé tinh todn xac suat.

Bay gio chiing ta ¢ thé két hop nhiing két qua vira rat ra v6i dién bién trong khéi luong
giao dich hién hanh. Hay nh¢ rang, theo 1y thuyét thi truong d4u gia thi chung ta phai di tim phan
khéi lugng giao dich lam thay doi gia. Chiing ta c6 thé str dung cac chénh 1éch khdi lugng dé
truy ra thong tin nay. Nhu vay, trong khi nhiing nha giao dich ludt song s& can phai mua phan
mém chuyén dung dé ndm duoc dit liéu duoc cap nhat lién tuc trong phién giao dich. Tuy nhién,
néu ban chi dung céac dir liéu ngay, tuan, thang. .. thi hoan toan co thé tai mién phi tir cac trang
web dé thuc hién cac phan tich twong tu, mo phong lai céc thoi diém AAPL bat dau cac ci birt
phé lich str trong khoang thoi gian ba nam.

“Hinh 3.2 biéu dién di¥ liéu v& chénh 1éch khoi lugng theo dit liéu thang. Chu ¥ rang trong
nhiéu thang trudc khi bat dau ct but pha ngudng khang cur thi khoi lugng giao dich duoc thyc
hién kha thua thot khi ¢ cac 1€nh dat ban nhi€u hon cac 1énh dat mua.
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khéi lwgng cha AAPL (d it liéu thang).

Tuy nhién bat dau tir thang Hai ndm 2004 thi chuyén d6 d thay doi, khi ma bén ban dat dén
dinh diém vao tun ngay 16 thang Giéng va bén mua vuot qua bén ban. Hinh 3.3 ghi nhan sb
lidu. N6 ciing cho thay khéi luong giao dich cuc 16n nhay vot vao ngay 5 thang Ba da co thé
nang gia thoat khoi gia hoi tu trong bién do kéo dai trong hai thang trudc. O day ching ta c6 mot
vi du tuyét voi vé cach sir dung chénh léch khdi lugng dé quyét dinh khong chi thoi diém gia
nhép thi trudng ma con cho thiy vi sao ching ta khong can phai x4c dinh khoang mé ctra nhu
mot khoang thoi gian cu thé theo thoi gian (tirc 12 bat ddu mot nam, mot thang hay mot gio...).
Vé ban chat, khoang mo ctra chi don gian 1a doan bat dau ctia mot thanh gid méi.
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kh&i lwgng - AAPL (dit liéu tuan, 2004).

Luu y trong hinh 3.3 tai sao c6 mot muc chénh léch khdi lwong 4m 16n trong tuan két thuc
vao ngay 16 thang Giéng 2004, trong rng v6i mot thanh gia am. D6 1a khéi luong di cd ging
dich chuyén thi treong nhung khong thanh cong. Nguoi mua da khong thé vugt qua ngudi ban
va gia bi kéo nguoc vé trong khoang bién dong cil.

Sau do, trong tuan ngay 1 thang Ba, trinh bay trong hinh 3.4, duong nhu cung mot chénh
1&ch khoi lwong nhu the da co thé dua thi truong di 1én khoi mire gia cti va ¢6 phiéu da khong
bao gio quay dau lai nira.
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Hinh 3.4 Biéu do
theo tudn clia AAPL (2004).

Trong trudng hop nay, ngay ca khi mudn giao dich AAPL theo khung thoi gian tinh bang
thang thi ching ta van c6 thé di sau xudng cac chi tiét giao dich cua tudn va tham chi 1a ngay dé
hiéu 16 thém nhimg gi xay ra va tiiy chinh thoi diém mé giao dich.
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Dya vao y tuong nay va xem lai hinh 2.8 cung vé1 mot sd théng ké ciia AAPL (bang 3.2),
chung ta c6 thé nhan ra cac quan sat dudi day.

Cac khoang dao dong $4.11
Mrc dao ddng trén mirc gid mo& clra binh quan? $2,09
Mrc dao déng dudimirc gid m& clra binh quan? -$2,02
Xdc suatgia trong ngay pha v& mirc gia cao nhat ngay hém trudce? 50,00%
Xac suatgia trong ngay pha v& mirc gia thap nhat ngay hém trudc? 35,71%
Xac suat cla mét ngay dao déng trong bién dé 21,43%

Xdc suatgia trong ngay phd v& ca mlrc gid cao nhatva mirc gid thap nhat ngay hém trudc?  7,14%

Bang 3.2 Cac con s6 thong ké lién quan dén cd phiéu

Trong thang Hai, mirc gia cao nhét 1a 24,10 d6 la va gid dong ctra ctia thang 13 23,92 d6 la va
gia mo cira vao ngay 1 thang Ba 1a 24,10 d6 la. Vi nhiing thong tin nay, hay tim cach dat cau
hoi dé tim ra cac khoang mé ctra lan muc gia ky vong:

Néu gid cua Apple trong thang Ba tang thém 0,10 do la thi xac sudt ma né tang thém 1,00
do la truoc cuoi thang la bao nhiéu?

Tinh toan mot tap dir liu thong ké theo thang tuong ty nhu da 1am trong chuong 2 (hinh
2.11), to1 biét cau tra 161 1a 70,0%. C6 bon 1y do tai sao to61 dat ra cau hdi nay:

1. Chénh 1éch giita gia md ctra cua thang Ba va gia cao nhat trong thang Hai 1 0,00
do la. Thang Ba m¢ ctra & mirc gia cao nhat cua thang Hai, dua dén mot kha nang rat cao la

muc gid cao nhat cua thang Hai s& bi pha vo.

2. C6 phiéu dang & trang thai ting gia vi gia mé cira cua thang Ba cao hon gia dong
cira cua thang Hai,
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3. Co t61 93% co hoi cho gia cd phiéu trong thang Ba s& khong pha miic thip nhat
ctia thang Hai, diéu nay 1am giam thiéu rui ro gia sé dao chiéu giam dudi muc 21,70 do la.

4. T6i ciing biét rang néu gia c6 phiéu tang thém 0,10 d6 la, pha v& muc gia cao nhat
cua thang trudce thi s€ c6 70% co hoi 1a gia sé tang dén 1,00 do6 la.

Trong cau héi cua minh, t6i xac dinh ti€u chuén dau tién cua bién dong — 0,10 do la —1a
khoang m& cira. Toi dit cau hoi: Néu khoang mo cira ciia t6i 13 0,10 d6 la va khoang gia d6 bi
pha v& & chiéu ting gia thi dau 1a x4c suat cua viéc cd phiéu sé dat dén gia ky vong? Hinh 3.5 da
thé hién diém nay.

528
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Gid e tieu #2 - 32.00
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Hinh 3.5 Khoang m&
clra theo m 6t thanh gid AAPL.

Mot khi ¢6 phiéu dat dén muc gia ky vong, t6i c6 thé dit cau hoi twong ty, nhung khoang
mo cura s€ dugc xac dinh lai l1a 1,00 do6 la.

Néu gid cé phiéu da tang thém dén 1,00 do la thi xdc sudt ciia viée né ting thém dén 1,50 dé
la la bao nhiéu?

Cau tra 101 thdm chi con hay hon. Trong trudng hop nay thi xac suét 14 78,6%. Va toi co the
thu gidn hon khi biét rang giao dlCh ctia minh d duoc cing cb khi gia dang ting tir 24,10 1én
25,10 d6 la chir khong phai lo rang sé& bi dao chiéu vao thoi diém do. Trong khi d6 muc tang gia
trung binh trén mirc gia m¢ cra chi hon 2,00 d6 la, nhu vay t61 ¢6 the ghi nh¢ thong tin d6 va luu
y dén cac chénh léch khéi luong theo ngay va theo tudn, tir d6 quyét dinh mo giao dich roi thu
loi nhuén.

Mic du d6 1a thang bung nd ctia Apple thi khoang bién dong gia ciing chi 16n hon murc bién
d6ng trung binh trong thang 1a 4,11 d6 la mot chut. Mire gia thap nhit 1a 23,60 d6 la va muc cao
nhét 13 28,14 d6 la cho khoang bién dong 4,54 d6 la, tuy nhién né gan nhu lic ndo cling ndm trén
gia mo ctra. Cac chénh 1éch khéi luong cho chung ta biét rang d6 1a su khoi dau ciia mot xu
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hudng ting gia cac con s6 théng ké ciing xac nhan rang kha ning thanh cong cia giao dich nay
larat cao. Két qua da chirng minh di€u d6 dung.

Mat troi khéng bao gio’ lan trén cac thi
trirong

To1 vira trinh bay cho ban cach thuc hién phan tich mét giao dich cu thé nhu thé nao, toi cho
rang s& c6 ich cho ban khi cing xem thir mot ngdy giao dich dién hinh cta t6i dién ra nhu thé
nao? Toi khoi sy giao dich cac hop dong tuwong lai nhw mot nha du tu c4 nhan, rdi sau do 1a
chuyén nghiép, lam viéc véi cac cong ty ching khoan & Toronto va New Y ork, phét huy kha tot
bang cach ng dung cac nghién ctru cia minh vao thi truong. D6 1a quing thoi gian tuyét voi cia
t6i, tir 2004 - 2007, va toi nhan thy sy chiam chi di duoc dén dap ximg dang.

Cac khoang mo cira va quan hé cua ching voi khoang bién dong ctia ngay hom trudc hinh
thanh co s¢ cho qua trinh phan tich cac giao dich tiém nang cua to1, nhung n6 khéng don gian
nhu thé. Cho du chiing ta c6 suy nghi k¥ ludng nhu thé nio ching nita vé cac su kién hién tai va
tac dong cua ching 1€n thi truong thi ching ta cling khong phai la nhing cai may. Trong khi ngu,
moi thtr chiing ta tuong 1a minh da biét c6 thé sé& trd thanh vo nghia chi boi vi mot quyét dinh
vira dugc dua ra hay mot bao cao vira dugc cong bo.

Nghe c6 vé la nhung budi séng clia ngay giao dich cua toi da thuc sy bat dau trudce khi t6i di
ngi. Do 1a luc t6i ra soét lai cac chi bao nhu xu hudng bién dong cua thi truong®, mic d6 bién
dong®4 va cac xu hudng gia, chi ¥ dén viée tim ra céc tin tic cuc doan: Thi trudng cang cuc
doan trong cam tinh va xu hudng theo mot chiéu nao d6 thi xac suat dao chiéu cang cao khi cac
diéu kién vi mo tao ra su cam tinh do thay doi.

To6i thich quan sat thi trudong mot cach dinh tinh, luu ¥ dén cac thong sb thi trudng va dit cac
cau hoi nhur:

e Liéu cac muc gia cao nhat c6 dang lién tiép bi vuot qua hay khong?

o Liéu xu huéng diéu chinh con di manh khéng trudce khi cham dén mirc gia thap nhat
ngay hom trudc?

e Tinh trang lic dong ctra cua ngay hom trudc la gia tang hay giam?

« Liéu céc cu birt pha vé gia sé xay ra hay thi truong s& ddo chiéu? Néu vay thi khéi lugng
giao dich sap to1 s€ dién bién nhu thé nao?
Viéc 1am d6 s& v& ra bdi canh co ban cua thi truong vé nhimg gi nhin thay trong khi quan sat

timg thoi khéc cua giao dich va du phong vé nhitng gi s& xay ra trong budi sang.

Vi dy, nhimg tin tc gan day tran lan nhirng truong hop thanh khoan dang ngo cua cac quoc
gia trong khu vuc ddng euro va kha ning tiép tuc tra no cong cua ho. Didu d6 dd phu mot tim co
1l to tudng 1én tit ca cac thi truong, tr My cho dén cac nude khac trén vanh dai Thai Binh
Duong®. Khong c6 thi trudng nao 1a dirmg ngoai ndi s¢ hai trong hoan canh nay, va bat cir tin
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tirc nao dugc xem 1a giai phap cta van dé déu c6 thé nhan dugc phan tng 13 mot cude dao chiéu
dir doi, boi cac nha dau tu c6 thé san sang dit tién ctia minh trong rui ro mot 1an nita. Thoi gian
va sttc manh cta dot dao chiéu phu thudc vao tdm anh huong cua tin tirc. Trong nhirng thi trudong
nhu thé nay, giao dich tré nén rat kho khan, cho nén viéc soat xét thuong xuyén 1a c6 tinh quyét
dinh.

Sau khi hoan tat céc cong viée clia buoi tdi, t6i ¢6 thé di ngt véi tinh than thu théi va dé cho
tiém thirc ctia minh tlep tuc xu 1y tat ca nhimg thir ma t61 da tiép nhan trong ngay. Khi thic day,
toi bat dau cong viéc van lam moi sang 1a kiém tra xem thi truong chau A va chau Au di giao
dich nhu thé nao va tim kiém cac dau hiéu gia ting muic d6 bién dong. Nghién ctru nhanh thong
tin thi truong qua d8m®®va so sanh véi khoang bién dong ctia ngay hom trude can duge thuc
hién trude khi diém qua cac tin ndi bat trén Wall Street Journal va Financial Times.

Sau d6 s€ la xem qua cac thong tin lién quan dén giao dich trong ngay trudc khi thi truong
mo cra®?, ¢d ging tong hop xem thi truong s€ phan img nhu thé nao trudc cac bao co kinh té
ctia chinh phtt & chau Au 13n & M. Dén thoi diém ndy, ban sé& thdy ndo minh sé& bio hoa véi khoi
lugng thong tin can xir 1y. Néu nhitng diéu ndy nghe c¢6 vé 13 qua nhiéu khi chuan bi giao dich thi
c6 18 1a ding nhur thé that — dic biét 1a khi cac su kién bién chuyén nhanh chong. Thuong thi thoi
diém xuat hién ctia mot thong tin ndo d6 1a rat quan trong d6i véi cach ma thi truong s¢ hép thy
no. Ban khong thé tro thanh chuyén gia chi sau mot dém, nhung ciing dirng dé nhiing chuyén nay
tr¢' thanh ndi 4m anh ddi v&i ban. Kha ning tiép nhan va sip xép tat ca cac thong tin khi thi
truong dang giao dich 1a mét k¥ nang, va cling nhu moi ky nang khac, né can phai dugc rén
luyén thuong xuyén. Theo thoi gian, viée hoc cach thu thap va t chirc cac dir liéu s& tao cho ban
nhiing loi thé nhat dinh cho ban trong giao dich.

Sau tit ca nhirng viéc 1am d6 thi dén luc quan sat thi truong. Day 1a lac ma sy don gian trong
thiét ké cua phwong phap giao dich s& dem lai gid tri. C6 nhiéu diéu kién vi mo cua thi truong
phai theo di, tuy nhién chiing chi lam nén phong nén cta birc tranh — cho du d6 14 birc tranh v&
ngon nui lira dang hoat dong hay canh ddng co chin nudi gia stc. DO thi cua ngay sé tu hinh
thanh trén phong nén do, dién vao cac chi tiét s& lam nén toan bd buc tranh.

Viéc quan sat thi truong bit dau vao khoang 8:30 sang gio tiéu chuan by D ong®®, danh dau
bang viéc thi truong New York mo cira san giao dich hop dong twong lai. Thuong thi toi khong
giao dich ¢ thi truong nay. Trong khoang thoi gian truge khi thi tru’O'ng New York m¢ cua nay,
t0i bat dau liét ké mot loat mé cd phiéu tiém ning va wdc luong gia giao dich trong bién do nao
vamuc d6 bién dong xay ra khoang bao nhiéu.

Budc tiép theo 13 hinh thanh gja thiét vé thi truong. Trong khi cac nha khoa hoc mat dén
hang thang hay hang nim dé c6 thé nay ra mot cau hoi can nghién ciru thi nha giao dich phai dat
ra cau hoi trong timg phut. Trong thoi gian dau, viéc viét ra cac gia thiét 1a viéc nén lam; qua d6
ban s& c6 thé xem xét lai cac danh gia ctia minh vao cudi ngay.

Céc gia thiét d6 co thé rat cu thé vé thoi gian nhu sau:
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Néu cé phiéu XYZ c6 thé giiv mirc gid cao hon mirc gid thap dén lic 3 gio sang dong thoi
bién thién ciing chiéu véi chi so DAXSZ (chi sé san giao dich chimng khodn Pirc), thi chiing ta cé
co hoi lon la no sé pha vo muc gia cao nhat cua ngay hom qua.

Hoic c6 thé tong quat hon:

Néu S&P dong cira duéi khodng mé cira cia nam thi khd ndng bwde vao mot xu huéng giam
gia dang tang lén.

R rang rang nhing tin tirc quan trong, thién tai, chién tranh, cac thong béo tir ngan hang
trung wong va ca bau cir déu co tac dong 16n dén thi truong va s& budc t6i phai kiém nghiém lai
cac gia thiét cua minh ngay khi thi trudng dang giao dich.

Khi thi truong mé ctra, toi thudng c6 khuynh hudng quan sat timg ma c6 phiéu quan tam
mot céch k¥ ludng, tim kiém dau hi¢u liéu nhimg tay choi 16n dang gia nhap hogc rdi khéi thi
truong hay khong. Néu c6 ¥ dinh mua vao thi toi thuong doi cac 1énh dit ban khép thap xuong
dan va luu ¥ xem gié sé& tru dugc bao 1au & timg murc gia. Néu dinh ban ra thi t61 s¢ lam diéu
nguoc lai: to1 xem xét cac 1énh mua dé xem nguoi mua thé hién quyet tam cta ho dén dau va liéu
ho c6 thé day gia vuot qua mot mirc gia cu thé nao d6 khong. Toéi mudn bude vao thi truong sau
khi mot bién dong theo mot hudng cu thé da tu suy yéu. Trong cach noéi ciia nha giao dich chimg
khodan thi ddy goi 1a thira gié bé mang. Ban chd cho xu hudng hién tai két thuc, nho vao cac phan
tich co ban va phan tich théng ké, ban co thé thiét 1ap mat trang thai nguoc voi1 xu hudng thi
truong r6i cho thu 101 mot cach dé dang.

Céc giao dich cia toi thuong xoay quanh mot murc gia thir thach®® trong dai bién dong ma
chung ta da dé cap trong chuong 1 va rdi birt pha theo hudng di 1én hay di xung. Noi cach khéc,
t61 khong nhay vao thi trudong véi khiu sung trén tay khi bén mua va bén ban van dang ban nhau
dir doi. Toi thich ngéi cho va thu nhat nhiing gi minh mudn con lai sau khi tan cudc. Do 1a diém
mau chét ciia viée thiét 1ap mot khoang md ctra truyén thong dya theo thoi gian: hiy dé cho cac
nha dau tu thiéu chién lugc giao dich trudc, rdi khi thi truong da thiét 1ap xu hudng nhét dinh
hozic mot khoang bién dong thi d6 1a luc ching ta s& bit diu tim kiém cac giao dich ctia minh.
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T6i tr& nén rat kén chon va nhiéu lan t6i tham chi khong giao dich néu nhu céc diéu kién
chua r0 rang; hodc s€ chi chon mot giao dich nhé va chi du dé tham do. Néu déy da khong phai
14 co hoi dé kiém tién thi ép udng s& khong dem lai lgi nhuan. Ping bao gio ¢6 cam giac 1a phai
tham gia thi trudng moi lac. Doi khi hanh dong tt nhét 1a ding hanh dong gi ca.

Giao dich khong phai la danh co.

Hau hét nhirng bién dong ma thi truong thé hién chi 13 nhiéu, ching co thé va s& 1a nguén
con cta su bdi rdi. Ban s& phai thiét 1ap nén quy tac giao dich ctia minh. Ban luén ludn co thé
quay lung lai voi bang dién cua thi truong néu nd 1am ban béi rdi. Tir kinh nghiém thuc té, toi
khuyén ban nhu vay.

B6i réi tirc 14 ndo cia ban bi qua tai hodc mat tip trung. Cac quyét dinh ding dan khong bao
gio xuét hién trong trang thai qua nhiéu cam xuc hodc bdi rdi. Nhiéu khi t6t nhat 1a nén quay
lung lai v6i thi truong va lam mot viée gi d6 khong lién quan gi dén nd: xem mot bo phim, choi
game v0i con, don ga-ra... Toi biét mot s6 nguoi con tap thé duc, di tan bo, tip yoga hay ngo1
thién. Piéu can nhd 1a thi truong lic nao ciing con d6 voi nhing co hoi khac cho ban kiém tién,
cho nén dirng bao gio than van vé nhirng co hoi bi bo qua néu ban ngimg giao dich mot ngay.

Bay gio tro lai véi ngay giao dich. Néu gia thiét hién tai dang duoc chirng minh 1a dung va
thi truong dang dich chuyén theo hudng ma t6i du bao thi téi c6 thé dit cuoc nhiéu hon vao phan
tich ban dau ciia minh bang cach gia ting trang thai ban dau. Trong mot ngay giao dich sdi dong,
t0i ¢ thé thuc hién rat nhiéu giao dich nho.

Mic du kiéu giao dich theo khoang mé ctra thudng duoc xem 1a danh cho giao dich luét
song — 1a bdi canh t6i dang dung & day — nhung diéu d6 khong co nghia 1 n6 khong thé dugc
diéu chinh dé phu hop voi khung thoi gian dai hon. Nhu chiing ta di trao doi, khoang mé ctra 13
mot khai niém dugc dp dung cho mét tuan hay mot thang ciing gidng nhu khi 4p dung cho mot
ngay hoac mot gio.

Gidng nhu co ché cta ban than giao dich, néu gia thuyét ciia minh c6 vé sai thi t6i s& dong
trang thai & mot murc gia xac dinh trude (van duge goi 1a muc cit 1691 va thoat khoi giao dich
v6i mot khoan 16 nho. Thua 16 hau nhu lic nao ciing ¢6 ¥ nghia sau sac hon 1 ¢6 13i, bai no bat
ban phai danh gia lai cac gia thiét ctia minh. Mic du toi viét ra & day khong phai dé tranh luan vé
gia tri cua tac pham hay triét Iy cua ba, nhung Ayn Rand®?! d3 ndi tiéng véi mot phat biéu ma
bat ctr nha g1ao dich nao ciing nén nhé trong dau: “Hay luén danh gid lai nhimg gi ban da suy
nght ban dau. ">

Khi diéu dé x4y ra, toi danh gia lai cac giao dich va Iudn xét cac giao dich 16 trude khi mo
giao dich méi. Néu khong thé tim ra 1y do tai sao giao dich lai khéng nhu mong doi thi toi
thuong s€ ngung giao dich ngay hom d6. R0 rang la nhiing gi to1 nghi dé sai va t61 khong danh
du thoi gian dé tim ra céi gi dung. Muyc dich cua t61 khi lam nhu vay co6 hai y: thir nhat 13 nhat lai
nhiing gi ma giao dich d6 ndi veé thi truong, va thir hai 1a hoc céch cai thi€n cach ma minh giao
dich. Danh thoi gian cho viée d6 1a mot bai tap c6 ¥ nghia va né giup toi tranh nhing sai lam do
cam xtc khi thi truong bién dong qua nhanh. Téi ludn ra soat lai bao céo 13i/15 va tde do ting
trrong cua tai khoan giao dich cia minh — dén timg xu mot, t6i khong néi dbi dau.
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Mot ngay 1am viéc tiéu biéu cta t6i khi ludt song trén thi truong c6 thé dugc tom tat ngin
gon trong bay budc sau day:

1. Nghién ctru ¢ phiéu va cac théng tin chung cta thi truong, bao gdm xu huéng
clia ngay hom trudce trong twong quan vaéi tinh trang & thoi diém trude khi mé cira;

2. Hinh thanh gia thuyét vé khoang bién dong, cac but pha tiém ning va cac hanh
dong dé nam co hoi kiém tién;

3. Chu ¥ xem cb phiéu co tao nén mirc gia cao nhét cua ngay, tuan, thang, quy, nim
hay khong;
4. Theo doi nhitng dot song mua vao va ban ra ngay trong phién giao dich, lién tuc

theo ddi su chénh 16ch khéi lugng trong mébi quan hé véi gia;

5. Xac dinh d6 rong tiém ning cia khoang bién dong va/hodc cac muc gia quan
trong;

6. Thoat khdi giao dich thua 16 mot cach dut khoat, d6i khi hay chép nhan minh sai;
7. Khong nglng ra soat lai cac quyét dinh dung 1an quyét dinh sai.

Qua trinh nay duoc thiét 1ap nén nhu mot phuong phap dé khong ngirng cai tién ca phuong
phép 1an két qua giao dich cua t6i. Ban cang thoai mai vé6i thong tin minh c6 dugc bao nhiéu thi
ban cang tir tin khi ra quyét dinh bay nhiéu. Lai va 13, giéng nhu trong bat ¢t viée kinh doanh
nao khac, 1a cac thude do dé biét ban phuc vu khéch hang cia minh tot dén dau.

Bo1 vi ban chinh 1a khach hang khi giao dich cho nén cudi cung, nguoi ma ban phuc vu
chinh la ban than minh.

Do hap dan cua khoang mé& cuwa
Khong giéng nhu trong céac hinh thirc kinh doanh khéc, trong giao dich chirng khoan, khach
hang khong phai luc nao cing dung. Ban ¢6 thé s€ c6 nhiing giao dich t€ hai. Muc dich cua cach

tiép can & ddy la nhan ra nhitng co hdi ¢ xac sudt thanh cong cao va ra quyét dinh dya vao do,
ngoai ra khong con gi khéc.

Thi truong la rat nguy hiém va phuong phap cta ching ta phai vira linh hoat vira can trong.
N6 cén trong 13 béi vi khong c6 nhiéu su phan doan. N6 gan nhu 1a may méc — hodc t6i c6 thé
noi 1a co thudt toan — mot khi ban da quen véi no.

Mot thong tin nira ban can biét d6 1a thi truong bi chiém linh béi cac hé théng giao dich ty
dong va cac thuat toan cua chung. N6i mot cach nao do, nhitng khoi dau cua phuong phap di néu
ra & dau ctia chwong nay chi don gian 1 dé hinh thanh nén thuét toan ciia ban. D6 1a qua trinh
phan tich va hanh dong duya trén céc ludng thong tin méi.
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Khi giao dich theo phuong phap nay, t6i thuong dung doan thoi gian phan tich khong dudi
30 phut dé thuc hi¢n céc giao dich. Ban c6 thé dung khung thoi giar} ngan hon I}ay dai hon, con
t01 thi dung 30 phut vi d6 1a khoang thoi gian ma ban than t61 ¢6 thé tap trung to1 da stc luc.

Nhu véy t6i chia mot ngay ra lam nhiéu doan 30 phit. Toi dé cac thong ké ngay trudc mat
nhu dé trinh bay trong bang 3.1, cung v61i mot bang tinh ¢6 kha nang tinh toan ngay lap tirc xac
suat ctia mot giao dich dwa vao cac con sé dua vao mdi khi mot thanh gia hinh thanh.

Goiy
Quan sat cac co phiéu tung ngay va xem chung giao dich nhu thé nao. P6 chinh 1a ngudn dix
liéu tot nhét va it tn kém nhat ma ban c6 duoc.

Hinh 3.6 lamot vi du vé bang tinh cac con s lién quan dén AAPL, tinh toan theo tuan; tat
ca céc chi tiét trong d6 dugc giai thich cu thé trong Phu luc B: Cdc vi du dp dung ky thudt giao
dich ching khodn. C6 vé n6 mang qua nhiéu dit liéu, nhung thit ra chi c6 vai con s 1a dang cha
¥ d6i véi mdi thanh gid. Toi st dung khung thoi gian 30 phit vi né cho phép t6i co du thoi gian
dé ndm bat duoc nhiing gi xay ra ¢ ddu mdi thanh gia mai, hinh thanh nén vai gia thuyét, kiém
nghiém chung va van con thoi gian dé nghi vé nhiing chuyén khac dang xay ra: kiém tra cac do
thi tuan va thang dé xét quyét dinh giao dich ndy trong quan hé véi cac khung thoi gian d6, xem
xét cac bién dong cua ngay hom trude...

67 / 148 taduinv.com



Xédc

- B& 16n
Khoang 11,06 | Trudng hgp Néu #lan
bién déng tédng gia
Trung binh 5,10 Kheoang 0,77 107
tang trén gia ma cua
mda cila
Pha v& mifc | 51.5% Khoang 3 75
gia caoc nhat muc tiéu
hém trude
TB giam dudgi -5.88 Xac suat 70.09%
gia md cua
Pha v& mulc 37.1%
gia thap nhat
hém trude
Phavd 88.6% Trudng hgp NEu #lan
giam gia
Ngay giao 12,9% Khoang -6 46
dich trong ma cla
kien 4%
Pha v ca gia | 5,3% Trung Khoang -10 28
cac nhat va binh muye tigu
thap nhat khoang
dich
chuyén
Gia méclala| 0,0% 11,7 Xac suat 80,78%
gia cac nhat
GiAmdcelala| 0,8%

gia thap nhat
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P é dai Xac Pé dai Xac
chu ki #lan sult dado | chu ki #lan sudt dao

tang gia chidu giam gia chidu
1 28 -1 27
2 18 35,7% -2 11 59,3%
3 13 27,8% -3 8 27,3%
4 6 53,8% -4 4 50,0%
5 3 50,0% -5 1 75,0%
6 2 33,3% -6 1 0,0%
7 2 -7 1

bang tinh - AAPL (d{ liéu tuan).

Hinh 3.6 Vi du vé

Hinh 3.6 co tit ca cc thong ké ma chiing ta d3 vira tinh toan trudc, cung véi xac suat dat
duogc cac murc gia muc tiéu. Bang bén dudi tinh toan cic kha ning dao chiéu trong dai han, dua
vao cac bién dong trong qua khir va d6 dai cua khoang thoi gian bién dong. Trong vi du nay, néu
Apple d3 tang gia ba tuan lién tuc thi s& c6 mot xac sudt 63,6% la nd s& dao chiéu trong tuan thir

tu.

Bat chip khung thoi gian ma ban chon 1a gi thi quy tic vé cach sir dung khoang mé cira ciing
van gidng nhu vay:

« C6 phiéu giao dich ¢ mtrc gia cao hon mirc dong cira ciia thanh d thi ngay hom trudc
nghia l1a c6 phiéu dang & xu hudng tang gia;

« C phiéu giao dich & muc gia thap hon mirc déng cira ciia thanh gia ngdy hom trude
nghia la ¢6 phi€u dang & xu hudng giam gia;

o Khi ma miic gia cao nhit hodc thap nhét ctia thanh dd thi ngay truede d6 bi pha v thi
khoang m¢ ctra dang hinh thanh s€ bang murc gid md ctra ctia thanh gia hién tai dén muc

gia thip nhit hodc cao nhét cua thanh gia ngay trudc do;

e Murc gid ky vong s€ bang murc bién dong trung binh, tinh tr mirc gia mé cra;

o Chénh 1éch khéi lugng giao dich cing cd thém xac suét khi né cho biét ai dang ap déo,
nguo1 mua hay nguoi ban.

Khi ma c6 phi€u da roi xa khoang mé ctra thi cling 1a Iac can tap trung vao céc tiéu chi gitip
ban xé&c dinh xac suat cua vi¢c n6 dat dén muc gid ky vong.

banh gia cac dot but pha dya trén cac mure gia cao nhat va thap nhét & cac quing thoi gian
trude dé dy doan da bién dong cua cd phiéu khi nd vuot qua khoang mé cira, hudng vé mot moce
dao chiéu. Cac thong ké va gia thuyét ma ban kiém nghiém s& cho ban biét xu huéng. Cac mirc
gia cao nht va thip nhét cua phién giao dich truéc — nhét 1a khi chung di kém v&i mot khéi
lugng khép 1énh 16n — tré thanh céc ngudng gia giao dich quan trong trong ngay, ¢ thé dugc
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dung dé hinh thanh cac gia dinh va kiém nghiém trong qua trinh gia c6 phiéu thay doi trong
ngay. Hay lay vi du vé sy burt pha cuia AAPL va phén tich n6 tung budc dya theo hinh 3.7.
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Hinh 3.7 Biéu do gia
theo ngay vuot ngudng (A) va Chénh léch khéilwgng (B) - AAPL (Théang 3 nam 2004).
Hinh 3.7 biéu dién db thi ngay & hinh A va mtrc chénh léch khdi lwgng & hinh B. Gén thoi
diém bt dau cua do thi 1a ngay 1 thang Ba, thoi diém bat dau cia thang va ca cia tuan. Chung ta
giao dich ¢ phiéu nay theo khung thoi gian tinh bing thang.

Vao sang ngay 1 thang Ba, AAPL m¢ ctia 6 muc gia 24,10 d6 la, cao hon muc gia dong ctra
va muc gia cao nhat cua ngdy hom trude, va bang voi mirc gid cao nhat cia thang Hai. Kha ning
rat cao 14 gia s& vuot muc gia cao nhét cua thang trudc — du chi tang 1 xu. Chung ta dang ¢ trong
xu huong tang vi trong ba ngay vura qua tat ca cac chénh léch khéi luong déu duong. Sau khi
nhén ra diéu nay trude khi tham gia thi truong, chiing ta c6 thé dit cu hoi:

Néu AAPL da tang thém 0,10 do la thi xac sudt ma né tang lén 1,00 do la la bao nhiéu?
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Cau tra 10i 12 70%, thé thi toi s& chd gia ting 1én dén 24,20 d6 la. Néu diéu d6 xay ra trong
thang thi to61 c6 70% co hoi ki€ém duoc 0,90 db la vao cudi thang — vano da xdy ra vao hdm do.
AAPL dat dén muc gia cao nhat 24,30 do6 la vao ngay hdm d6 nhung roi lai giam gid nhe.

To1 khong qua lo ling vé chuyén do vi trong bbn nam lién tuc, AAPL chua bao gio pha vo
cd muc gia cao nhat va muc gia thap nhat cta thang truge do. TO1 mua vao ¢ muc gia 24,20 do la
va xac dinh murc cit 16 & 21,70 d6 la, muc gia thap nhét ciia thang Hai 2004.

Ngay 2 thang Ba, gia mé ctra hoi thép hon murc gia dong cira ctiia ngdy hom trude (24,02 d6
la) & gia 24,00 d6 la (xem Béng 3.3). Chéc chan 1a c6 mot ap luc giam gia nhe nhung khong
dang lo boi vi muc gia thip cho phép 1a 21,70 d6 la va khoang bién dong trung binh cta tudn 1a
1.60 d6 1a (Hinh 3.6). Kha nang rat cao 1a AAPL s& khong roi xudng dudi 22,50 d6 la trong tuan
do.

Trong ngay d6, n6 roi xudng dudi mirc gia thdp nhat ciia ngay hém trude 1a 23,87 d6 la va
dong ctra ¢ mue 23,81 d6 la, tao nén mot ngay giao dich vuot ngudng thong thuong ma ching ta
dd dé cap dua vao cach ma cd phiéu dd mé ctra va cac con sb thong ké.

Cahai ngay giam gia d6 da dién ra véi khoang bién dong dudi mirc trung binh cia ngay &
muc 0,60 do la, cho thay rang bén ban khong con thuc su quyét tdm trong viéc ban ra. Sau cu but
phé gia vo vao khoang thoi gian mé ctra cua thang, do thi gid budce vao giai doan hoi tu.

' . . | Giacao|Giathdp| Péng Kh§i lugng
Ngay | M&cira

nhat nhat ciia giao dich
27/02 | 22,96 24 .02 22 .95 23,92 16.744.200
01/03 24 .1 24 3 23,87 24,02 11.488.600
02/03 24 24 1 23,77 23,81 9.167.400
03/03 23,6 24 19 23,6 23,92 8.040.400

04/03 | 23,93 2522 23,91 2516 23.579.400
05/03 | 24,95 27 .49 24.9 26,74 55.021.400
08/03 | 26,62 26,79 258 26 18.674.000

Bang 3.3 Dir liéu giao dich theo ngay ciia co phiéu Apple trong nim 2004.

Ngay 3 thang Ba, gia mo ctra dudi muc gia thap nhét ciia ngay 2 thang Ba, & muc 23,60 d6
la. N6 ciing trd thanh murc gia thap nhat ciia ngay hom d6 va gia ciia Apple ting cao hon voi
chénh 1éch khdi lugng duong va khdi lugng giao dich dudi mire trung binh, c6 nghia 1a chi con
rit it nguoi ban trén thi truong. Khoang bién dong 1a binh thuong — 0,59 d6 la — cho thay nguoi
mua d4 thing thé.

Ngay 4 thang Ba, m¢ cira ngay tai mirc gia dong cua cua ngay hom trude. Thi truong khong

co khuynh huéng nao, nd hoan toan trung tinh. Gia cao nhat va thap nhat cua ngdy hom trude
cach gia mo ctra khoang 0,30 d6 la.
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Tuy nhién ngudi mua budce vao va nang gia ca ngiy vai lan xubng thap nhét chi hoi thap
hon gia m& ctra va cd phiéu vut 1én dén 24,20 db la va dat t&i muc gia muc tiéu ban dau 1a 25,10
d6 la (néu 18n thém 0,10 d6 la thi no s& ting thém 1,00 d6 la, khai dau tir muc gia 24,10 dola
mot ¢ phiéu).

Muic gia cao nhat duoc ghi nhan hom d6 14 25,22 d6 la va déng ctra & gia 25,16 do la véi
khoi Iugng giao dich cuc 16n cua ngay thir Nam 1a mot tin hi€u tuyét voi, va né dua chung ta dén
vo1 mot cau hoi moi ve thi truong:

Néu AAPL da tang thém 1,00 dé la thi xdc sudt ma né tang thém 2,00 dé la la bao nhiéu?

Céu tra 101 chi hoi khéa hon “nam an nam thua” mot chut vai 53,7%. Tuy nhién, xét xa hon
mot chut, cac thdng ké cling cho thiy mdi 1an AAPL ting thém 2,00 db la thi no s& ting thém
dén 2,60 d6 la. Biét rang co hoi dé an 1,60 d6 la bay gio ciing giéng nhu tung dong xu, toi giir
nhimg gi dang c6 va chd xem chénh 1éch khdi lwong cia ngay hom sau ¢ cho thdy dau hiéu ban
ra hay khong. Khoang bién dong trung binh cua tudn — 1,60 d6 la — da dat duoc rdi cho nén dién
bién dang dé lo léng béi vi khi lwong ban nhiéu hon nita thi c6 thé dﬁn dén mot Xac sut cao 14 s&
c6 mot sy dao chiéu trong ngay & mot mirc d6 nao dé. Do do, s& can trong hon néu chung ta 6
thé ban cd phiéu & muc gia cao nhét trong ngay va xem xét mot dot diéu chinh nhe vao tuan téi.

Thr Sau, ngay 5 thang Ba, Apple md cira v6i gia giam nhe, nhung déo chiéu nhanh sau d6
va tang cao rat nhanh, cham murc gia ky vong ké ti€p cua t6i 1a 26,10 do la. Khi do toi s€ dat cau
hoi tiép theo:

Néu AAPL da ting lén thém 2,00 dé la thi xdc sudt tang thém 3,00 dé la la bao nhiéu?

Xét theo thang, xac suat ting s& 1a 73,3 % nhung xét theo tuan chi 1a 11,1%. Vi ¢b phiéu da
tang dén 1,00 do la trong ngay hom d6 nén chi con 10% la né sé tang thém 1,00 d6 la nira trong
cung ngay. Néu t6i quan sat bang gia, boi vi ddy 1a mot bién dong bat thuong thi t6i s& phai
quyét dinh chon giita choi theo kha ning dao chiéu va tich liiy dé chd dot giam gia vao tuan t6i,
hay 1a chi ndm gii nhitng gi t6i dd mua béi AAPL van con chua vuot xa khoi khung thoi gian rat
dai ma t6i giao dich, tinh bang thang.

Nhu chiing ta thiy trén bang 3.3, Apple cham dén murc gia cao trong ngay — 27,49 d6 la —
nén ngay ca nha giao dich chtng khoan dai han tip trung nhét ciing nhin thiy mot co hoi dé ban
ngay & miic gia cao nhat d6 va réi mua lai mot it sau khi gia c6 phiéu diéu chinh. Nhiing nha
giao dich chirng khoan lu6t song 1a ngudi tip trung vao cac do thi 5 hay 10 phit dé sn sang ban
khéng c6 phiéu ngay tai dinh va kiém cht loi nhudn, khi ma gia c6 phiéu da ting qua cao.

V61 gia dong cira & muc 26,79 do6 la, cac co hoi kiém 161 duge mé ra, nhung vé1 mot )
phiéu dang trong da ting gi4 nhu vay thi viéc duy tri trang thai ban khéng qua cudi tudn s& 1a
hanh dong tu sat. Mirc gia dong ctra ngay hom dé cting s€ la mirc gia dong cua cua tudn va nhu
da trao d6i & chwong 1, thi d6 1a mot tin hiéu rat manh: c6 mot su bung n6 mua vao 6 ngay thir
Sau — 550% so voi muc khdi luong giao dich thong thudng — hau hét 1a do ngudi mua day gia.

Ban khong trong thoi diém nay khong nhiing rat diing cam ma con dién 10 nita. Trong vi du
nay, cic bién dong theo ngay va theo tuan c6 y nghia dang ké khi ban st dung ching dé theo doi
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cac hanh vi cta ¢6 phiéu mot cach nhanh chong. Vao cudi thang Ba, toi dd xem xét dir liéu giao
dich theo théng trong tuong quan véi dir liéu quy va nam theo cung mét cach ma téi vira trinh
bay v&i ban tir cac gbe nhin theo ngay, theo tuan va thang tuong img.

Nhitng ai mudn quan 1y danh myc dau tu mot cach chi dong, nghia la danh myc thuong
xuyén dugc diéu chinh va thay d01 thi viéc tap trung vao bién dong gia theo tuan 14 rat can thiét.
Ban chi can danh 5 phut vao cubi mdi ngay giao dich dé quan sat dién bién, ludt qua céc sd liéu
thdng ké, va biét chic ring liéu danh muc dau tu cta ban dang di dung hudng so voi bién dong
gia trong qua khir va lidu c6 bat cir hanh dong nio can thyc hién hay khong.

Néu ban dau tu theo khung thoi gian tinh bang thang, du kién nam giir c6 phiéu mot vai nim
thi xem xét thong tin gid vao cudi moi tuan la viéc lam c6 y nghia. Hay xay dyng bang tinh dé
ghi nhan céc dit liéu tuan, thang, quy rdi nghién ctru chung vao cudi tuan.

Phuong phap nay c6 thé dap tmg tat ca cac khung thoi gian nay ciing nhu cac khung thoi
gian ngan hon. Nhu t6i d& noi, khi giao dich, t0i st dung cac thanh gia 30 phut chir khong phai
tinh theo ngay hay gio. Néu ban thudc nhoém c6 thé lam viée véi khung thoi gian 15 phat hay
tham chi 1a 5 phut thi diéu d6 con c6 ich hon nita ddi vdi ban. Ba muoi phut 1a khung thoi gian
ma t6i thay dem dén hiéu qua cao nhat ddi voi toi.

Phoi hop trong thwec té

Do ¢6 rat nhiéu phuong phap giao dich c6 phiéu nén réat hop ly khi cho rang mdi ngudi s& sir
dung hoic két hop cac cong cy phan tich khac nhau dé hd tro quyét dinh giao dich cia ho. Mot
viéc ma hau hét moi nguoi déu quan tim khi giao dich 1a tim ra céc ngudng hd tro va cac
ngudng khang cy. Ly thuyet AMT xem cac ngudng nay la cac bién ciia mot khoang hoi tu moi.
Cubi cung, da s6 nha giao dich st dung cac cong cu twong tw nhau dé xac dinh ngudng hd tro va
khang cu rdi dat cugc vao nhirng gi ho phat hién ra. Theo mdt nghia nao d6, muc dich cua t6i la
giai phong ban khoi cach 1am d6 dé ban c6 thé tap trung vao vi¢c tim ra ngudng khang cu hay hd
tro va khong phai kho so ban khoan lic ndo ching s& xuét hién. Co gang phong doan s& dan toi
viéc tap trung qua nhidu vao mot thir chang bao gior xay ra. Cac thong ké theo khung thoi gian
dai hon s€ cho ban goi y vé thoi diém ma ngudng hd trg va khang cu s& xuat hién, nhu 13 da thuc
hién v&i cac muc gia cao nhat va thip nhat trude do.

Céc nha dau tu khac nhau s& c6 cac phwong phap giao dich khac nhau, khong c6 hai nha
giao dich nao cung nhin thdy cac mirc hd tro va khang cu — hodc cac diém bién ciia khoang gia
hoi tu hién thoi — g10ng nhau. Lyc ddy va luc kéo gitta nhitng ngudi dau co gia 1én va ngudi dau
co gia xuong & cac diém can bién ciia mot khoang gia hoi tu 1a noi thi treong boc 16 rd nét nhat.
Co hoi dé gia tang 1én hay giam di khi ma mot ngudng nao d6 bi pha v& sé& tao ra nhidu co hoi
giao dich, néi khéc di 1 Iam cho khdi lwong giao dich thay doi.

Thi truong thudng co xu hudng khong ton tai 1au tai cac ngudng hd trg va khang cu. Diéu
nguoc lai thuong xdy ra hon. Khi ma mot muac gia hop ly da dugce xac dinh trong mdt khoang gia
héi tu trong bién do thi cac dao dong cua gia s& giam dan cho dén khi gan nhu khong co giao
dich nao x4y ra nira. Nguoi ta s& khong giao dich trir khi ho tin rang ho duoc mén hoi, néu tat
cac moi nguoi déu dong ¥ gia da hop 1y thi chang c6 1y do gi dé giao dich nira.
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Su birt pha hau nhu lu6n luén xay ra khi c6 mot bién dong tang khdi luong giao dich nhanh
trong mot thoi gian ngén, trong d6 ngudi ban nang gia hodc ngudi mua ép gia. Chénh Iéch khoi
luong trén cac thanh gia timg phut s& nghiéng hin v& mot bén cua thi trudng. Mot khi ngudng
gi4 bi pha v& thi nhitng ngudi dang chd doi bén 18, cac nha giao dich danh theo xu hudng thi
truong, ngay 1ap tac tham gia vao dé kiém loi nhuan. Néu toi 1a nha giao dich ludt song trong
ngay thi toi 1a mot trong sd nhitng nguoi d6. Nhitng nguoi khong chiu quyét dinh nhanh sé& thay
minh bi ddy bat ra vi thi truong khéng ing ho cting nhu khong 161 keo ho di theo bang cach giam
gia, ngay ca tham chi chi la vai xu. Burt pha nao r61 cting dung lai, mot sd 1an chi don thuén 1a
but pha gia vo hodc 1a chi tAn cong vao nhiing ai dat ngudng cat 16 qua thin tron g. Diéu quan
trong 1a phai dé cho dot bit pha khang dinh chinh n6 bang cach cho cho thanh d6 thi dong lai
sau khi gia da vuot ra khoi khodng mé cira.

Trong vi du & phan trude, ching ta dit khoang mo ctra ban dau 13 0,10 d6 la boi vi gid mo
clra va gia cao nht trude d6 1a bang nhau. Trong vi du do, ¢d phiéu duoc mua khi ma gia dat dén
mirc gia cua khoang mo ctra. Tuy nhién, né hoa ra lai khong phai 1a cach giao dich téi vu, va cb
phiéu da dao chiéu trong ngay va mat hai ngay tiép theo & murc gia ngay dudi khoang mo cira.
Cho cho dén khi phién giao dich theo ngay dong ctra & mirc gia cao hon khoang mé ctra la cach
1am théng minh hon, nht 13 khi nhin tir khung thoi gian tinh bing thang.

Trong gia thuyét ma chiing ta kiém nghiém — Xdc sudt dé Apple tang lén 1,00 dé la la bao
nhiéu néu né da tang thém 0,10 dé la? — t6i da khong dé cap dén thoi gian. Nhu vy, quay trd lai
vOi quan diém cho rang muc gia dong cira 1a mic gia quan trong nhét cua ngay (muc gia dwgc an
ca, ngd vé khong), khong ai nén voi va dat 1énh mua hodc ban cho dén khi tin hiéu dugc xac
nhan véi viéc co phiéu dong cira & mirc gia cao hon hoic thip hon khoang md cira.

Trong vi du ciia ching ta, chiing ta c6 thé bo qua hoan toan mirc gia ky vong ban dau, tirc 1a
muec tang thém 1,00 d6 la dau tién, bai vi AAPL d3 khong dong cira & mirc gia cao hon 24,20 d6
la mdt co phleu cho dén mot ngay khi no tang vot 1én va dong ctra ¢ mirc gia trén 25,00 do la.
Tuy nhién, néu ban cam thiy ¢ phiéu nay c6 cac yéu té co ban tdt va trién vong rat cao va quyét
dinh nam gitr trong vai ndm, thi 1,00 d6 la ting gia d6 khong c6 ¥ nghia gi d6i vdi muc lgi nhuan
tiém nang cua ban, ma thuc té sau d6 da 1én dén 900%.

B6 di mirc loi nhuan 1,00 do la dé gia tang co hoi ¢6 thé dat loi nhuan t6i 175,00 d6 la 1a
mot su lya chon khong toi.

B@lng cach dinh nghia khoang m¢ ctra theo cach d6 va chd dgi mot chut dé x4c nhan, ban da
cai thién dang ké co hoi cua minh trong viéc lua chon mot giao dich s€ thay doi dot pha cai cach
ma ban da dinh giao dich.

Hiy tudng twong ban 1a mot 6ng 130 mbi sang ngdm ngudi qua lai & giao 16 déng duc va cho
dam bd cau an. C6 mdt quan ca phé ¢ bén kia dudng. Ngdy nao ban ciing thay t6i di bd & bén
nay duong, dén tan ngd tu. Co ngdy t6i di thang, gia st 1a trén duong dén chd lam, thé nhung
cling c6 ngay toi 1& ¢ chd ngd tu dé sang dudng mua mot ly ca phé.

Tir goc d6 ciia mot ngudi quan sat, ban biét rang kha ning rat cao 13 trong vai budc dau tién

sau khi ré thi toi s& dén quan ca phé. Thyc ra thi, ban s& duong nhu chu y nhiéu dén viéc toi
khong mua ca phé hon 1a vié€c t61 van di theo 10 trinh quen thudc, boi vi do 1a su kién ngoai 1€ va
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nao cua chung ta duoc thiét ké dé chi y dén cac su vi¢c ngoai 1€ nhi€u hon 1a cac su viéc quen
thude.

Nhung néu ban ngdi d6 ciing v6i ngudi ban vao mot budi sang va bat dau ca cuogc rang toi s&
xuat hién va di thang qua ngd tu. Rui ro cta ban s€ cao hon khi dat cugc ngay lap tirc so voi viée
doi cho t6i di budc dau tién hudng vé quan ca phé rdi méi quyét dinh. Hiéu theo mot nghia nao
day, su thoi thuc hanh dong theo mot huong nao do la ¢ ngay thoi khac ban mudn ra quyét dinh;
ban khéng muén phong doan 1a sy kién s& xay ra cho dén khi n6 bat dau xay ra. Mot khi n6 da
xdy ra thi ban c6 thé tién toi voi dinh hudng rd rang hon.

Chuyén tuong tu cling xay ra voi co phleu Néu ban biét rang trong nhiéu ngay, khi ¢ phiéu
dating gia mot chut so v&i gia ma cira thi nhidu kha nang no s€ tang thém dén mot mirc nao do
nira, chinh quan sat d6 s¢ dem dén cho ban mdt su chuin bi giao dich c6 xac suét thanh cong cao.

C6 mdt vi dy nira dé minh hoa, bang 3.4 trinh bay cac thong ké trong hai nam ctia gia ca hop
ddng vang tuong lai. O day, N = 680 ngay giao dich trong d6 murc gia cao nhét vuot qua mirc gia
mé cira. Chi ¢6 3,5% thoi gian 1 gia mo ctra cling bang gia cao nhat trong khdi dit liéu nay. Néu
ban chon 0,1% murc tang gia trén murc gid mo ctra 1a ngudng trén cua khodng mé ctra va dat ra
cau hoi:

Xdc sudt gid tang thém 0,5% sau khi né da tang 0,1% va phd vé khodng mé cira la bao
nhiéu?

Muc tang vudt trén P ) _ Xac suat
s So ngay Xac suat ST

miic gia md ciia diéu kién

0,10% 56 8,20%

0.20% 0 10.30% 89 70%
0,30% 68 10,00% 79,70%
0,40% 59 8,70% 71,00%
0,50% 53 7,80% 63,20%
0,60% 51 7.50% 55,70%

Bang 3.4 Phan b6 xéc suit ciia dd rong nhimg lin pha vo khoing mé cira.

) Béqg 3.4 cho cau tra 101 1’2‘1 63,2%. Nhu vay ban ¢o thé gia nhép thi truong vang voi 63,2,%
chdc chan kiém dugc 0,4% néu gia da vugt qua khoang mo cura 0,1%. Bang 3 4 ciing cho biét,
néu vang da tang trén mirc gia mé cua thi 91,8% 1a nod sé tang nhiéu hon 0,1%.

Theo kinh nghiém cua t6i, khi mot khoang bién dong bi pha v&, chién luoc thing loi duy
nhét 13 1am theo cach toi d3 dién ta trén day, luu y dén mirc da xu hudng cua thi truong va di
theo dong bién dong cua thi truong cho dén khi n6 két thic, kiém 161 va hai long v6ind. Nhu la
mot quy tic chung, ban c6 thé ky vong mot bién dong c6 xu hudng sau mot 1an pha ngudng s&
kéo dai dé cho c6 phiéu pha v& khoang bién dong trude d6. Vi du, néu ¢ phiéu cong ty XYZ
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dugc giao dich & muc gia tir 6,5 - 7,25 d6 la trong vong mot tuan thi ban c6 thé ky vong 1a mot
khi ¢6 phiéu vuot qua mirc gia 7,25 d6 la mot cach thuyét phuc voi khdi lwgng giao dich dang ké
thi bién dong c6 xu huéng do s& kéo dai nhiéu ngay chir khong phai 1 it phit. Bat ke quan sat
nhu thé nao, c6 thé hitu ich hay khong, thi viéc xem xét cac théng ké khi gia dang bién dong
ngay cang xa dan so véi mirc gia mo cira s& cho ban biét khi ndo cac muc xac suat khong con
ung hd ban nira.

Cuéi cung, diéu quan trong khi bét dau 1a phai cham rdi. Hiy tim mot hodc hai co hoi giao
dich, c¢6 ging quan ly chung cho tot va cling dimg nham 13n xu hudng cia chung vo1 nhau. Toi
khong giao dich voi tit ca cac co hoi dén véi toi cung mot lac. T61i c6 mot s6 co hdi ma t61 cam
thdy thoai mai v&i chung va giao dich véi x4c suit thanh cong cao. Trong sb cac co hoi khac
nhau dén v&i minh, t6i ¢d géng chon loc ra nhimg co hoi t6i cam thay tu tin nhat va chi thuc hién
giao dich v61 chung ma thoi.

Piéu ma ban tim kiém 13 tuong ty nhu chuyén da xay ra v6i giao dich AAPL ma t6i da khai
quat & phén trudc, theo do xu hudng rd nét la s€ c6 mot sy but pha khoi khoang mo cura tur co s6
1a mot bién dong gia rat nho. Diéu d6 tao nén mot tinh huong giao dich vdi xac suit thanh cong
cao. Roi khi giao dich din ra va dat dén muc gia muc tiéu dau tién thi xu huéng mudn nam bét
duogc cac bién dong ting gia cao hon nita (bién dong tir +1,00 dén +2,00 d6 la) giam xudng,
nhung roi lai tiép tuc cai thién sau d6 (bién dong tir +2,00 dén +3,00 d6 la).

Hon thé nita, boi vi sy but pha khoi khoang mé cira ctia thang xdy ra vdi mot khoang bién
dong rat hep — 0,60 d6 la so voi khoang bién dong trung binh cta thang1a 4,11 d6 la (di lidu
khong thé hién) — cho nén ¢ xac suit 13 toi s& nhin thdy mot khoang ting gia gan 4,00 d la chi
trong thang d6 ma thoi, 1a diéu da thuc sy xay ra. Trong mot giao dich ma toi phai dat vao 24,20
d6 la mot 6 phiéu, toi c6 co hoi kiém 3,51 d6 la mot c6 phiéu (1a khoang bién dong trung binh
4,11 @6 la trir di chénh léch giita gia mua 24,20 d6 la va gia thap nhét cua thang 23,60 d6 la)
tuong duong véi muc 1ai 14,5%.

Céc co hoi hdp dan nhu thé ndy gan nhu 1a diéu ban dang mudn tim kiém tir cac co hoi dau
tu. Ban hoan toan c6 thé d& dang kiém dwoc mét sb tién dang ké chi trong mot thang, khi dé ban
ban ra va quay di néu nhu nghi rang mirc gi cao nhat trong thang di dat toi va chd doi mot co
hoi kinh doanh khac xut hién vao thang sau. Hodc ban c6 thé 1am theo mot chién lugc khac sau
khi xac dinh viéc pha v& khoang m¢ ctra néi trén va ky vong gia s€ con thay dbi rat 16n, d6 1a
van tiép tuc nam gitr n6 cho dén khi thang dao chiéu dau tién xay ra réi mdi ban di.

Pay chinh la sttc manh cua viéc xac dinh khoang mé ctra theo gia chir khong theo thoi gian.
N6 cho phep giao dich ngay trong ngay va tap trung hoan hoan vao nhirng gi dang xay ra hién
tai. Dié éu dé cho phep ban linh hoat xem xét xem giao dich cua minh ¢6 t6t khong va co thé dé nd
t1ep tuc ¢ thanh gia ké tlep. Ca hai déu 1a céc chién lugc ¢ gia tr1 hoan hao, khi dua ban khoi cac
rtii ro ban dau (ban ra) va dé loi nhuén cta ban dudi dang cd phiéu néu ban mudn c6 co hoi tiép
tuc kiém tién.

Céc nghién ctru cua t6i trong hai ndm ma t6i ngdu nghién kién thirc va ngu trén ghé trang ky
nha Andrew d3 dua t6i dén véi phuong phap giao dich nay. Trang bi bang tit ca nhitng 1y luén
nay va vai bang tinh voi mot it gidy ghi chu, to1 da co thé quay lai thi trudng va kinh doanh rat
t6t. Vao nam 2007, k¥ ning cia t6i dd bién t6i thanh mot nha giao dich chirng khoan tur
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doanh®® ¢ New York va Toronto mdt thoi gian va da tich lily duwoc mot sb6 von dang ké. Viée
giao dich dan trd nén nham chan. Toi bat dau viét cac thuit toan dé giao dich ty dong. Khi bat
dau da co mot sb tién dang ké va nhitng thanh cong nhat dinh tir viéc giao dich chimg khoan, t6i
phat hién ring minh muén 1am mot cai gi d6 16n lao hon 1am mot chuyén vién gioi & phong tur
doanh ctia cong ty ching khoén.

P06 1a thoi diém ma toi nhin ra rang toi khong mé giao dich nhiéu bang viéc trod thanh mot
doanh nhan. T6i di din budc vao cudc phiéu luu kinh doanh nay. Téi da c6 mot cong ty rat
thanh cong trong linh vuc giao dich chirng khoan®®, nhung n6 ¢a khong con thach thirc nita va
da dén lac dé 1am chuyén gi d6 khac hon.

Tom tat
- Khoang mé cira 1a mét 1at cét vé gia chir khong phai 12 14t cat vé thoi gian.
« Bit cau hoi: Néu co phiéu tang thém X thi xac suat ma n6 tang 1én Y 1a bao nhiéu?

e Xay dung mdt bang tinh c6 thé tinh toan tu dong cac xac suat bang cach cat dan cac so
li€u da san co tir Internet;

o Mtrc chénh 1éch khoi luong cling dugc tinh todn tu s6 liéu duoc sén co, theo ngay - tuan -
thang;

e H¢ théng duoc thiét ké dé ban dit cac cau hoi méi dua vao nhiing gi vira xdy ra mdi khi
mot thanh gié két thuc.

Vi du nhu: C6 phiéu tang gid thém 0,50 dé la trén gid mé civa. Viy xdc sudt ma né sé tang thém
den 1,00 do la la bao nhieu?

- Thue hién nhiing phén tich theo théi quen vé thi trudng trudc va sau giao dich;
- Tuan theo cic quy tic sir dung khoang md cira nhu mot lat cit cua gia:

o C6 phiéu giao dich trén muc gia dong ctra ctia thanh gia trude d6 1a dang ¢ trang thai ting
gia;
« C6 phiéu giao dich dudi muc gid dong cira cta thanh gia trude d6 1a dang & trang thai

giam gia;

o Khi muc gia cao nhat hay thip nhat cia thanh gia truéc d6 bi pha v thi khoang mé cira
s€ tinh tir gid m& ctra ctia thanh gia hién tai dén mrc gia thap nhat hay cao nhat cua thanh
gl trude do;

« Mrc bién dong gia muyc tiéu cta ban s& 1a khoang bién dong trung binh theo hudéng bién
dong dang xét, ke tir gia md cira;
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« Mtic chénh 1éch khéi luong giao dich s& cho biét liéu bén mua hay bén ban s& din dat thi
truong.

- Thi trudong dang dao dong véi gid hoi tu trong bién do s€ khong co cac xu hudng bién dong
10 rang, khi ay cdc bén mua va bén ban déu khong thé hién dugc 10 rang wu thé ciia minh

« Mot khi mtc gia cao nhat hay mirc thap nhat bi pha v thi thi truong sé bién dong nhanh
chong, ro1 khodng bién dong cii;

e Khoang md ctra nhu mot 1at cat cua gia thi tuong ty nhu viée quan sét mdt chiéc xe hoi
vura bat dau ré xem no s€ r€ phai hay r€ trai;

e Cac co hoi giao dich c6 murc xac suat thanh cong cao 1a cac co hoi c6 murc gia mo ctra
hién tai gan vdi cac muac gia cao nhat hodc thap nhat cua thanh giad trude do.
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CHUONG 4
KHI THI TRUONG BIEN PONG

Co hoi sinh ra co hoi khi chung duoc nam bat.
-Ton Tw -

~ > X n 7y u gmA ,
Hé qua doi voi tiem thire

Lic nay toi dang ¢ déy, ting kiém duoc nhiéu tién trong mot quang thoi gian ngin va bét
dau mét moi vi nd. Ty ban than tién khong phai 1a ctru canh, né chi 1a phuong tién va khi da c¢6
n6 roi, téi phai tim cach 1am gi dé tao ra cai gi d6 16n hon. T6i da kiém dugc nhiéu tién hon
mong mudn rat nhiéu va c6 cam giac mang no cudc doi. That ra, trong cudc choi giao dich thi
ching ta khong tao ra gia tri ma thay vao do s€ tim ra gia tri thyc cta cong ty. Cac nha giao dich
thue hién mot cong viée gidng nhu mot chuyén vién tham dinh gid va ho duoc tra lwong cho viée
d06, don gian 1a vdy, ho khong thé 1am gi hon.

S¢€ khong c6 di san nao, trir khi ban lay nhiing gi ma ban vira kiém dugc va dem di xay dung
mot cai gi o dang ké. T6i1 con tré va chua két hon cho nén s€ 1a ¢6 Iy néu chap nhén rui ro va
thtr strc véi viée gi d6 hoan toan khac.

Thong ké Bayes
La mot phan mon ciia khoa hoc thdng ké, theo do trang thai thét cta sy kién dugc biéu dién
bang mirc do tin tudng hay cu thé hon 1a cac xac suit Bayes.

Véi su lua chon nay, t6i da bét dau tir con sd khong. Nhu vay, viéc quan trong can lam la Iui
lai mdt chut va xem xét cach chung ta hoc dé tré thanh chuyén gia.

Chung ta ciing da thao ludn mot sé ¥ tudng nghién ciru thi truong trong bdi canh cac hanh vi
trén phuong dién rong hon ciia thi trudng. Nhitng didu ndy quan trong va néu khong €0 chung thi
khong c6 thao ludn nao sau day l1a c6 ¥ nghia. Mac du vay, trude khi bét dau, t6i mubn dung mot
phép so sanh tuong ty — vé mot nhac cong — dé hinh thanh nén muyc tiéu cua chuong sach nay.
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L4 mot nhac cong mdi vao nghé, diéu quan trong 13 ban phai hoc cac k¥ thuat phu hop dé
thao tac trén nhac cy. Néu ban 1a mot tay trong thi d6 1a cach cam dui ding; néu 1a ngudi théi sdo
thi d6 la hoc cach tho ding. Sau do la den ban nhac: thang am, di€u thic, hop am, truong d v.v.
Tong hop cua cac chi tiét d6 s& 1am nén nén tang cta cac k§ niang can thiét cho nang luc str dung
nhac cu.

C6 rat nhiéu thir khac nhau ma ban can phai xét téi: sy phdi hop, d6 manh yéu cua nhiing co
nho xiu ma ban chua timg dé ¥ dén va con nhiéu nita. Ngay ca nhu thé thi v6i hang thang hay
nhiéu nam rong tap luyén va hoc tap cing chwa lam cho ban tr6 thanh nhac c6ng, boi vi am nhac
khong phai 1a nhirng chi tiét d5. Am nhac dén tir bén trong noi tim chung ta. Thé loai 4m nhac
ma chung ta nghe s& anh hudng dén cach ma nio hap thu va anh huong dén thr am nhac ma
chung ta choi. Luyén tap va nghe s& tao nén kién thirc nén tang vé co ché tao ra mot phan xa cam
xuc bén trong ban va sau do, hy vong la, bén trong ngudi nghe ban choi nhac.

Khong giéng nhu 4m nhac, giao dich khong phai 1a ngh¢ thuat bleu dién dé nguoi khac
thuong thirc, nhung ciing gidng nhu 4m nhac, giao dich ciing giao tiép v6i nguoi khac trén thi
trudng. Chu dich ciia phép so sanh nay nhiam nhin manh rang hanh dong vo thire ctia ndo da bién
mot nguoi thuc tap st dung nhac cu thanh mot nhac cong, cling 1a hanh dong da chuyen hoa mét
nguoi co kha ning nhan biét cac tinh hudng va thong tin trén thi truong thanh mot nha giao dich.

Pbi v6i nhac cong, qua trinh di dén trang thai d6 lién quan dén viéc rén luyén lap di lap lai
cac hop am va diéu thirc, ling nghe cac trudng do va su phoi hop cua cac nét nhac. O day doi hoi
mot chit sy muong twong, ngay ca dbi voi nhitng nhac cong chi yéu 1a tir hoc.

D6i v6i nguoi giao dich, sau khi danh du thoi gian vao sach v va cac vi du véi qua nhiéu
con s0, chiing ta bat du nhan ra cac hinh mau xut hién tir déng thong tin hdn don. Chung ta
khong thé néi vé diéu d6 — tham chi c6 thé con khong nhan ra — nhung chiing ta ¢6 thé hanh
dong theo n6. Gidng nhu kiéu nhac cong nhac jazz c6 thé nghe vai doan dau ciia mot bai hat va
rdi hoa vao trong nd, gop giong vao bai hat mot cach nhe nhang va khong va vap, nhung lai
khong thé biéu dién lai va khong thé noi cho ban biét 1a lam nhu thé ndo va tai sao, nha giao dich
trd nén ban niang trong hiéu biét vé thi truong ma ho giao dich.

D61 véi mot nhac cong, sau khi da gin bod véi cac ban dién trén san khau trong mot thoi gian
dai, anh ta c6 thé doan duoc cac dong tac tiép theo cia ban dién. Khi phong doan nhu vay tirc 1
anh ta da st dung x4c suat Bayes dé dinh hudng cac phan doan ctia minh. Nha giao dich dam
minh trong thi trudng va hiéu nhip van dong ctia né ciing hanh dong twong tu.

Nguoi nhac cong trong mot ban nhac jazz ¢6 thé nghe thdy mot thanh vién da thay do6i diéu
thic ctia bai nhac mot cach la 1am hay sai sot, déy la vi du tuong duong. Cam nhan tir tan day
1ong khong thé néi thanh 101 ndy ciia nguoi giao dich khong phai 1a tnre gidc ma 13 két qua cua
phép hdi quy toan hoc nghiém tuc va vo thirc trén dit liéu quéa khu.

Pugc trang bi kién thirc m&i vé thi trudng, anh ta thoat khoi giao dich ma khong héi tiée.
Néu mot thay ddi bat ngd trén thi truong — phan Gmg trude mot ban tin méi ra chang han — mau
thuén v&i nhitng mong doi hién thoi thi anh ta phai dep nhitng kién thie da duoc tich lily sang
mot bén va thoat khoi giao dich mdt cAch nhanh chong. Cit 16 va dat van dé sau do sé tot hon 1a
bam vao nhén thic sai 1am vé xu hudng, di nguoc lai véi van dong cua thi truong.
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Khoé khan ghé gém nhat ma nha giao dich phai vuot qua 13 dep bo cam giac c6 thé kiém soat
dugc thi truong. Ban khong hoc tat ca moi thir chi dé tir chdi hanh dong mot cach khon ngoan
boi ban cho rang minh biét nhiéu hon ca thi truong. Hanh dong sai lam chang c¢6 gi tha vi, khong
ai trong chiing ta mudn sai lam Tro thanh mot nguoi giao dich thanh cong c6 nghia la chap nhan
moi sai sot va nhanh chong tién t6i dé giai quyét van dé tiép theo.

D01 vOi nguoi nhac cong, biéu dién 1a phai tap trung vao nét nhac ké tiép, cau hat ké tiép.
Mot ndt choi sai dd thugc vé€ qua khir va khong con nam trong vong kiém soat ctia ban nira. Quén
no di va tlep tuc choi 1a Iya chon duy nhét. Mbi 1an biéu dién 12 mot co hdi dé thanh cong hoac
oo hdi cho that bai.

Panh gi4 lai mdi lan biéu dién nén 1a viéc 1am sau d6 chtr khong phai trong luc n6 dang dién
ra. Chuyén di v6i nguoi giao dich ciing giéng hét vay; xét lai nhitng sai 1am cua ban than 1a viéc
lam sau khi thi truong déng cira. Mdi thanh do thi két thuc gidng nhu choi mot bai nhac hay. N6
d3 qua va xong roi, bay gid 1a lac xem xét thanh d6 thi tiép theo va tim hiéu né mét cach chu
déo.

Dau chan voi tréen thi trweong
Xét lai két qua 1a mot phan quan trong ctia phép tu phan tich. Nhung nhu thé da da chua?
Theo quan diém cua toi thi chua, chua du. Toi uéc 1a n6 da dﬁy du. Viéc giao dich s& dé hon mot
chtit néu no chi lién quan dén nhitng thtr d6. That khong may, lai con c6 nhirng tht khac can phai
duogc can nhéc va tiép thu: nhan dién va suy tinh cia nhimg tay giao dich lon nhat trén thi
truong. Pay khong chi 1a chuyén quan trong, ma toi tin rang con 1a yéu té quan trong nhét trong
thi truong dang van dong.

Theo ciing mot cach ma dan voi di tri dé lai nhitng vét chan khong 14n vao dau dugc trén
cic canh ddng bi gidm nat va cac 16i di dep d& trén mit dat, hanh vi ciia nhimg t6 chtrc dau tu dé
lai dau vét cua ho trén biéu d6 khdi luong ¢b phiéu ma ho dau tu. Diéu tha vi 13, voi di tri doc
theo nhitng 16i di d3 duoc ghi nhé trai dai hang ngan kilomet. Boi vi kich thude cua ching, voi
khong thé didu qua canh dong hay vat rimg mot cach nhe nhang, cho nén chung tan pha cong
trinh cta ngudi dan séng doc duong.

Goiy
~ Hay nhin vao khdi lugng giao dich hop ddng tuong lai cua S&P 500 trong 30 phut giao dich
cudi moi ngay, tur 3:45 dén 4:25 chiéu gio Bo Dong, do la goi y tot vé cach ma cac t6 chire dau
tu nghi vé thi truong.
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Do quy md ciia minh, céc to chitc dau tu khong thé ngay lap tirc budc vao thi truong ma
khong pha hong twong quan cta cac 1énh chao ban va dat mua. Thay vao do, ho phai mo va dong
giao dich nhiéu 1an, mua va ban nhiéu cb phleu qua cac giao dich riéng biét. Diéu d6 cho phép
nha giao dich dang-thuc-hanh tim ra cic ddu-chan-voi trong do thi khdi lwong giao dich, nhd thé
doc dugc ¥ dinh cua céac td chuc dau tu.

B¢ thyc hién dugc diéu ndy, t0i thudng theo ddi khoi lugng giao dich hién tai roi so sanh véi
khéi luong trung binh. Bang cach quan sat bang gia chirng khoan va tim kiém déu vét trén d6 thi,
t01 co thé tim ra vai manh mdi vé cam tinh hién tai cia thi truong. Néu thuc sy quan tim dén mot
c6 phiéu & mot thoi diém nao do, toi sé quan sat ban ghi thong tin khéi luong ban theo thoi gian
cua tat ca cac giao dich va dé y xem nhiing khéi lugng 16n dugc giao dich nhiéu hon & gia chao
ban hay gia dat mua, hodc ngugc lai. Nhiéc lai mot 1an nita, ching ta dang quan sat chénh léch
khéi lugng va dau vét ma céac to chirc dau tu dé lai trong qua trinh giao dich. Piéu nay dic biét
¢6 ich khi c6 phleu dang ti¢m can voi mot cudc bt pha khoi mot khoang bién dong nao do.

Céc t0 chirc dau tu s& dinh chit véi nhitng cach thirc mua va ban khong 13n vao dau duoc
theo thoi gian va qua quan sat. Ban s€ thay ho giam nat do thi ¢ gia chao ban hay gia dat mua
nhung lai c6 nhon chan khi mua ban.

Piéu nay lam nay sinh mot y quan trong lién quan dén cung va cau do la dd thi gia can bang
van duoc nhic dén trong moén Kinh t& hoc can ban chi 1a mot chi tiét hu ciu. Tai sao chuyén nay
lai quan trong thi can phai giai thich thém. Glong nhu can bang hoa hoc, can bang kinh té chi ton
tai trong 1y thuyét. Trong thé gidi thuc, can bang tuyét ddi clia sy vat chi c6 thé ton tai trong diéu
kién khong c6 ning luong, hoan toan bang zero.

Ngay ca mot vat nhu hii thuy tinh chang han, c6 ve khong co gi thay d6i dudi quan sat cua
mat thuong nhung van dang s6i suc vo s nhitng va cham & cap nguyén ti, cac lién két lién tuc
bi pha v& va hinh thanh lai do tac dong tir bén ngoai cta nhiét d6 trong nha bép cua ban va tac
dong tir luc hat cua trai dat. Luong nang lugng trong phong khong du de thay d6i cai hii & murc
nhiét d6 trong phong nhung néu cir nung 1én thi cudi cung noé s chay; néu tac dong vao né bang
mot tdc nhan du 16n thi no s€ thay ddi. N guoc lai, néu ctr dé cai chai thay tinh trén ké 100 ndm
thi né s& chung xuéng, boi vi thay tinh 1a mot chat 1ong bién ddi cuc ky cham, cham dén ndi né
1am cho chiing ta cam thy day 1a mot vat thé rin.

Nhu vay, can bang la diéu ma nguoi ta chi cam nhan trong tinh tuong 601 cua thoi gian, nd
1a mot diéu kién c6 thé tié ep can dugc nhung s€ khong dat dugc hoan toan, néu tat ca cac yéu to
tham gia vao hé thng déu dugc xét dén. N6 tuan theo nghich 1y Zenon. Thi trudng dao dong Ién
xubng, giébng nhu cac dién tir va nguyén tur, chi khac la thay vi do luong nang luong truyen qua
cac va cham thi ching ta do gia. C6 nhiéu yéu t6 tic dong dén thi trudng nhiéu va thay doi: 1ai
sudt thay d6i, co so ha tang c6 van d¢, thoi tiét, bién dong ti gia... Cac to chic phan Gng trudc
cac yéu t6 nay khac voi cac ca nhén.

Thong tin trén thi truong 1a khong hoan hao. N6 khong lan truyén ngay lap tic, cho du
Internet st dung tdc d6 anh sang dé truyén tin. Do tré nay tao ra sy bién dong cua thi truong boi
vi thi truong phan Gmg trude cac thong tin méi mot cach vung vé. Hon thé nita, nhirng tay giao
dich 16n nhat trén thi truong théng linh viée 4p dung cac thong tin méi d6 theo cach ma ho két
ludn, bat chip ho c6 sai 1am nhu thé nao ching nita. Khung thdi gian ma ban ap dung dé giao
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dich cang ngan thi ban cang dé tré thanh nan nhan trong cac quyét dinh cua cac tay choi chuyén
nghiép nay boi vi ho st dung tién ctia minh nhu mét vii khi. Gidng nhu loai voi, néu ho khong
thé hodc khong mudn thay doi hanh vi ctia minh thi bat chap thong tin ma ban c¢6 duoc co dua
ban dén cac két luan khac vé gia chirng khoan di chang nira thi thi trudng van phan tmg cham
chap véi cac dit kién méi do.

Nhu vdy, tinh tdo trong hién tai ¢é nam bat duoc hanh dong ciia cac tay choi 10n 13 viéc lam
quan trong, nhung dat cac thong tin do trong bbi canh rong hon cua thi truong cling quan trong
khong kém. Vi du, ddy c6 phai 1a tinh huéng ma nhiing nguoi du co gia 1én dua gia dén gan can
trén ciia mot khoang hoi tu trong mot thi trudng dang giam gia trong dai han? Néu dng 13 nhu
thé thi ban c6 thé tinh toan x4c suit ciia mot dot dao chiéu theo khung thoi gian d6 va ra quyét
dinh tuong ung.

Nhiing bién dong di kem voi dong luc manh s€ khong suy yéu sau vai thanh gia, ching
xuyén thung cac bién dong ngan han va chay ¢6 xu hudng, trong khi nhirng bién dong khong co
dong luc rd rang thudng suy yéu va dao chiéu trong im ang.

Do rong cua bién dong ciing 1a mot ddu vét quan trong ma cac t6 chire dau tu dé lai. Vi duy,
chi s6 Dow Jones duoc tinh bang gia chtr khong dua trén vén héa, cho nén chi can mot sé it ¢o
phiéu ciing c6 thé 1am thay d6i né. Mot vai c¢6 phiéu blue chip c¢6 thé che khuat mirc cung va cau
that sy. Theo doi ty 1€ gitra nguoi thang va nguoi thua cling giup ban dinh hudng cac giao dich
ctia minh nhd cung cip mot quan sat tong thé dé biét nhitng khoan tién 16n dang dich chuyén vao
dau va tai sao.

Burt pha hay dao chiéeu
Y dinh cta céc tay giao dich 16n trén thi trudng anh huéng dén cach thi truong giao dich. Do
dai va do rong ctia mot giai doan hoi tu va cac song xu hudng phu thudc hoan toan vao chuyén
ho dau tu v6n ctia minh vao dau khi déng vai tro ciia nhitng ngudi mua ban. Tiép thu goi y tir ho
khi giao dich s€ cai thién cac quyét dinh ban chon trong bat ctr tinh huéng giao dich nao. Thuc té
chi c6 hai loai giao dich:

1. Giao dich [khi] but pha.
2. Giao dich [khi] dao chiéu.

Tét cac nhirng thir khac chi 13 nhiu. Chung ta da thao luan vé cac loai giao dich nay & nhiéu
cho khéac nhau trong sach nay nhung chua chat ché. Thoidiém nay 14 Itc xem xét ching.

Loai thir nhat xay ra khi mot khoang bién dong dang 6n dinh bi pha v& theo hudng di 1én
hodc di xudng; thi trudng chuyén tir trang thai hoi tu sang trang thai c6 xu hudéng. Cudc but pha
s& con tiép tuc khi nguoi mua con chdp nhan dugc gia chao ban ciia ngudi ban. Ngudn mua dén
tir hai nhém, nhimg nguoi dau tu dai han nhan thiy gia hop 1y va nhing ngudi di dau tu ngin
han ban khdng dang ¢ ging tt toan trang thai®®.

Quan sat mitc ban khdng®? duoc tinh bang ty 1é cua sd lwong ¢6 phiéu duge ban khng trén
tong s6 lugng ¢6 phiéu luu hanh 1a mot manh moi tot dé danh gia sttc manh cua dot but pha.
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Tong luong ban khong trong tuong quan so sanh voi kh01 lugng giao dich trung binh theo ngay
s& cho ban biét can bao lau dé tat ca bén ban khong tat toan trang thai clia ho. Vidu, néu mot ¢o
phiéu c6 10 triu cb phan chao ban va khéi luong trung binh 1a 500.000 ¢b phan giao dich moi
ngay thi s& can 20 ngay giao dich dé giai phong toan bo lugng ban khéng d6. Néu gia bat dau
tang va cac khoan ban khong dang duoc tit toan s& tao thém nang luong cho gia cua co phiéu,
bai vi ngudi choi sé phai chdp nhan mua lai nhitng c¢6 phiéu ma ho da ban khéng trudc do.

Su két hop cua cac 1énh dat mua mdi do bam theo tin tic va cac thong s6 co ban véi sd
lugng 16n cd phiéu ban khdng s& co thé lam bung 1én ap luc mua. Biét y dinh cua thi truong va
bbi canh c¢6 thé dan dén bt pha khoi khoang bién dong thudng nhat c6 thé 1a su khac biét giira
mot giao dich dem dén cho ban két qua khiém tén va mot giao dich dem dén mot gia tai nho nho.
Hiy st dung chénh 1éch khéi lugng dé tim xem con nguoi mua budc vao va chap nhan cac chao
ban khong, khi ma céac thong ké c6 thé chi ra ring x4c suét tdng gia ctia cd phiéu khong con nhur
ban mong doi. Thoi diém d6, mot khi chénh 1éch khéi luong giam di 1a luc thoat khoi giao dich,
khi ma lyc lugng mua s& nhanh chong bi luc luong ban 4p dao do ho nghi rang gia ting qua cao
va qua nhanh.

Phién giao dich birt pha c6 khéi luong giao dich ting cao va tiép tuc cao s& co kha ning bay
nhimg nguo1 ban khong mai vao cudc but pha do6 va roi tiép tuc bude ho phai mua lai véi gia
ngay cang cao hon, dan dén thua 16 nhé trén moi lan giao dich.

Theo mot nghia nao day, giao dich dao chiéu 14 hoan toan nguoc lai véi giao dich bt pha.
N6 cho khi mot bién dong c6 xu hudng kit sirc va mo giao dich theo chleu nguoc lai. Kiéu giao
dich nay s& cho doi sy dao chiéu, ra quyét dinh dua theo quan diém cho rang xu hudng hién tai
da vuot qua muc gia hop 1y, dén mirc dang dé mo ra giao dich. Bién dong ma ban dinh mé giao
dich nguoc lai véi né cang manh mé bao nhiéu thi kha nang ma n6 cho ban it nhét 1a 1gi nhuén
t6i thiéu cang cao bay nhiéu. Bat ctr bién dong nao co do thi biéu dién hinh parabol cubi cling
déu dat dén mot diém cuc tri, ma & d6 khong c6 thém ngudi mua méi hay ngudi ban méi nao
nira. Trong ngén han, mirc gia d6 1a khong thé pha v& duoc, bat chap cac thong sb co ban cua cd
phicu.

Giao dich dua vao sy dao chiéu tir diém cuc cua parabol 1a giao dich ¢6 rui ro rat thép bdi1 vi
sw ham mé dd ndm vé mot phia cta thi truong — long tham dbi v6i thi truong dang 1én va ndi so
hai d6i vé1i thi truong dang xuong. Thi truong dang c6 xu hudng voi mot mire tang gia trong
khoang thoi gian ngay cang ngan hon, mang theo n6 xac sudt cho phép kiém 1gi nhuan cao tir sy
dao chiéu khi ma khdi lwgng giao dich khong c6 kha ning day gia tang thém nira.

Cuoi cung, t61 muon cdé mot y kién lién quan dén quan sat giao dich & muc gia chao ban va
muc gia dat mua. Nhitng thay doi trong hanh vi & khu vuc bién do6 rat hitu ich trong viéc tim ra
nhitng thay doi trong cdm nhan cua thi truong va chi ra nhitng kha nang dao chiéu tiém an.

ROt rdo hon nira, chinh &p luc mua hodc ban trong thoi gian ngan c¢6 kha nang ap déo cac

muc chao ban va dit mua hién tai da tao ra bién dong c6 xu hudng. Cac khoi lugng giao dich 16n
xuat hién chap chon s€ khong anh hudéng dén gia co phiéu.
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Mat kiém che
Bay gio 1a ltc xem xét cac yéu td s& can tré mot nguoi trd thanh mot tay giao dich cir khoi.
Theo kinh nghiém ctia toi thi c6 hai yéu t khong ché, vuot qua moi yéu té khac va gy ra nhiing
sai 1am 16n ma bt ctr nha giao dich dang khat khao nao ciing d& mac phai. Mot yéu té 1a vudng
mdt khung thoi gian khong phu hop, yéu t6 kia 1a thiéu than trong trong viéce loc ra cac thong tin
nhiéu trén thi truong,

Nhu chiing ta da thao ludn & cac phan trude, qua trinh hinh thanh nén cac kién thirc ham an
vé cach giao dich cia thi trudng rat quan trong. Ban khong thé co duoc sy gan giii can thiét voi
nhiing dao dong 1én xudng cia thi trudng néu khong tiép nhan nhitng thong tin d6 vao nio, cho
phép tiém thic ctia ban xr 1y va to chue dit liéu phuc vu cho cac quyét dinh giao dich ma khong
bi can tré bai nham 1an trong viéc nhén ra cdc mau hinh va qua tai thong tin.

Nhiing ai nghién ctru thi truong ma khong dt wu tién cho vai mau hinh cy thé s& phai chiu
mot rui ro rat that 1a khong tiép thu duoc bat cr mau hinh nao trong sé chiing. Két qua 1 “tinh
gia héa non” xay ra khi ndo khong con phan biét dwge mau hinh nay véi mau hinh kia. Té hon
nira, n6 khong thé ra quyét dinh dura theo ¥ nghia ciia mau hinh d6, vi vay khong thé hanh dong
mot cach quyét liét va chinh xac, thay vao do s& tu lira dbi bang cach luan 1y vé 1y do tai sao lai
ngdi yén va nhin loi nhudn troi qua hay thua 16 chét chong.

Mot muce do tap trung cao vé nhan thtrc 13 can thiét cho qua trinh ty hoc®2). Nhay tur dd thi
ndy sang d6 thi kia dé tim kiém cac twong quan hodc cic ddu hiéu xac nhan s& gy ra cai ma cac
nha nghién ctru goi 1a hiéu tng nhiéu, don gian 1a do du thira thong tin — dugc thu thap trude va
sau khi nhan ra mau hinh — can thiép vao qua trinh xt 1y va tiép thu cac mau hinh. Qua tai vé
thong tin 1a mot van dé thuc su d6i voi ngudi giao dich nghiém tic va say mé.

C6 vai nguoi duge dao tao chu dao va ¢ dau 6¢ nhanh nhen c6 thé xir Iy mot khéi luong
thong tin chong mit. Néu ling nghe ho néi vé cong viée thi ban c6 thé bi hoa mét voi lugng kién
thirc rong va kha nang két hop cac thi truong. Ky ning ctia ho trong viéc tong hop va don gian
héa thi truong thanh cac khdi thong tin c¢6 thé tiép thu duoc déu an twong nhu nhau. Nhung néu
hoi xem ho da thanh cong nhu thé nao trong viéc bién nhiing kién thirc d6 thanh lgi nhuan trong
giao dich va cac 1énh giao dich ciing 4n twong nhu thé, ban chi nhan dugc hinh anh ciia mot
ngudi diy mau thuin va khiém khuyet khong c6 kha nang sir dung lugng thong tin dd so dang
¢ trong tay dé lam bat ctr diéu gi tot hon ngoai trir viéc nhan xét vé thi trudng.

Nhimg ngudi nhu thé bi mic ket trong mot vong ludn quén sai lam, cho riang moi giao dich
déu phai duoc thyuc hién trong bdi canh da co tit ca cac thong tin chur 'khong phai la can dat tit ca
chting sang mdt bén va chi tap trung vao viéc phai 1am ngay trudc mat. Giao dich 13 mot viée
lam di kho va khong can dén ké thu toi té nhat. Tat ca cac thong tin d6 13 quan trong, nhung chi
véo thoi diém trude va sau giao dich. Trong luc giao dich, ban chi tap trung vao viéc xem thanh
gia ké tiép s& ting hay giam va khoang bao nhiéu.

Nhu vay trong khi t61 khuyén khich viéc hoc tap, nghién ctru va danh gia thi ban con hoc

duoc mot didu co y nghia 16n lao khéac nira. Bai hoc ¢ day la hay ndm chic mot vai mau hinh.
Khi da quen thudc véi ching thi ban c6 thé thodi mai ra quyet dinh ma khong s¢ pham sai lam.
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Khong phai moi giao dich déu cho két qua tét, bat ké ban tu duy tot dén dau boi khong cé gi ¢6
thé x6a bo su thiéu chac chan khoi thi truong.

Thi trudng 1 khong thé tién doan, no tudn theo xac suit.

Thi trudng duoc van hanh bang ca tinh cam 14n 1y tri chir khéng chi ¢6 1y tri. Va nhiing tinh
cam va 1y tri d6 chat chira ¢y mau thuin, sai 1am va cac thong tin cii k§. Néu cang c6 kha ning
rli bot cac thong tin nhu thé khoi giao dich ciia minh thi ban cang c6 kha ning thanh cong. D6 1a
uu diém ctia mot nguoi giao dich chuyén nghiép véi mot ké khong chuyén.

No61 ngan gon, ndm rd kién thirc vé céc chi s6 va cdc mau hinh khong quan trong bang quan
sat va tiép thu ching qua tho1 gian.

T6i hoc bai hoc nay ky dén mure khi toi quay lai thi truong vao cac nam 2003 - 2004, nhu to1
da noi trudc day, t6i da giao dich rat t6t. Ung dung cdc nguyén tac va tinh loc chung thanh nhirng
gi t6i can va nhu mot nhac cong Jazz, 61 hoa minh vao thi truong dén mic c6 thé giao dich rat
thanh cong. Chuyén d6 trd nén rat binh thudng va gan nhu nham chan.

Chung ta kiém tién 13 dé co6 thé 1am duoc nhitng viéc ma ching ta udc ao trong doi, cho du
la viéc gi chang nira. Vao cudi nam 2007, tdi nhan ra minh dang ¢ trong mot hoan canh tha vi ma
t61 da thanh cong hiu nhu vuot qua nhitng gi ma toi nghi 14 minh ¢6 thé 1am dwoc, nhung toi lai
khong yén béi vi dang c6 mot thach thirc nhé trong cudc song. Thanh cong cua toi 1am nén mot
viéc c0 y nghia hon nira 1a hoa hop tro lai voi cha me t61. Cho du ong ba khong hiéu tai sao t01
lai mudn séng mot cudc doi bt dinh nhu vay thi dng ba van di dén chd ton trong khat vong séng
doé cua toi.

D6 1a vao cudi nam 2007, toi thdy bi 16i cudn vao y tudng 1a s& lam viéc trong mot thi
truong moi. Diéu d6 dem dén mot kiéu thach thirc hoan toan khac véi viée hoc cach giao dich
trong mot thi truong da on dinh nhu Toronto hay New York. C6 néi gi vé Wall Street va Bay
Street ching nia thi cac thi truong & d6 ciing van hanh theo nhimg quy tic va luat 18 rit cu thé.
Néu ban mudn tham gia cac thi trudmng do, ban phai hoc cac quy tic bt ké c6 dong ¥ voi né hay
khong.

T6i chon Viét Nam vi vai 1y do: ddu tién va dang ké nhat 1a vi day 13 nén kinh té phat trién
nhanh thtr hai trén thé giGi vao nam 2007, va thir &én, t6i 13 ngudi gbe Viét. Toi quyét dinh dat
cho minh nhiém vu xay dung mét co s¢ ha tﬁng thong tin tai chinh, 1a cai hoan toan chua cé &
Viét Nam. Toi nhan thay ddy 1a mot co hoi, khong phai chi 1a thach thirc ban than t6i ma con 1a
gitip cho con ngudi & qué huong minh tim ra mét noi chdn dang chi ¥ va c6 kha ning sinh 13
trong nén kinh té thé gidi. Nhu nguoi ta van néi, song 1én thi thuyén 1én. V6i nhitng suy nghi do
trong dau, toi dén budc vao mot hanh trinh méi, day hting khoi va ngay tho nhu da ting khi t6i
lan dau tién dot pha vao thi trudng tai chinh.

T6i 1én duong vé Viét Nam dau tu von liéng tich lily clia toi vao co so ha ting thong tin tai
chinh, cai ma t6i thdy la dat nwéc con thibu mot cach nghiém trong. DE 1am diéu do, t6i ngimg
giao dich va tap trung strc luc vao viée xay dung co so d6. Toi dé cac khoan dau tu cia minh vao
ché do giao dich tw dong va tré thanh mot trong nhimg ngudi — khi ro1 khoi méi truong quen
thudc va bdi canh ma & d6 anh ta da hoc cach giao dich — bi mét di loi thé va khong thé giao dich
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thanh cong. T61 ngirng str dung cac quy tac giao dich ciia minh, mic du vao luc d6 toi khong
nhan ra diéu d6. Hoa cing voi sy mat tap trung trong giao dich nay la cugc khing hoang tai
chinh dang s6i1 suc bat nguon tir thi trudng nha dat ¢ My, dugc goi la cuge khung hoang tin chép.
Sur két hop cuia cac yéu t6 d6, ciing v&i nhitng rui ro ¢b hiru ciia mot khoi nghiép, da tao nén mot
loai thudc doc tai chinh.

Noi ngén gon, to1 bi khanh kiét mot lan nira.

= A > ~ ~
Sw xoay chiéu cua van ménh
T6i nghi 14 kinh nghiém dau tién cta to6i véi mot tinh hudng nhu thé da lam cho toi day dan
hon vé& mit cam xuc. Nhung khong phai vay. Thanh that ma noi, ching chéng cO6 mdt su tuong
déng nao. T61 b1 khanh kiét, khong chi ban than t61 ma con ca cha me to1 nira. To1 da thuyét phuc
ong ba dat niém tin vao toi bé’mg mot khoan tién cua hai nguoi, va di nhién, boi sy ngao man cua
minh, t6i cling d3 danh mét hét s tién do.

L3i 1am cia t6i bat dau, giéng nhu moi thi khéc, tir chd 1am qua nhiéu. Khong chi 1a chuyén
t6i can qua to nén khong nhai ndi, ma con la vi to1 khong nhén ra minh dé lam nhu thé cho dén
khi moi chuyén da di qua xa. C gang xdy dung mot cong ty ha tang thong tin tai chinh cho mot
thi trudng chua san sang, trong khi toan bo thi truong tai chinh thé gidi dang sup d6 xung quanh
chinh 13 cong thirc tir than danh cho t6i. Bay gid khi nghi lai vé& chuyén do, toi ban khodn ty hoi
diéu gi da khién t6i nghi rang minh c6 thé 1am duoc diéu do va da khong that bai hoan toan.

Ngudn con 1a mét tro tung hirng ma cac qua bong duoc ném 1én khong trung cung lic, dé roi
khong xoay s& kip khi chung roi xuong. Ching cham dat va vd tan trong khi t6i thi van cho xem
ching c6 roi xuong khong.

Boi t6i ¢b ging gdy dung mot cong ty cho nén ¢ bd méay nhan vién, cac chi phi tai chinh va
hang ha sa sb cac quyét dinh nho nhit can phai thuc hién dé gitr cho khoi nghiép vé tai chinh 4y
hoat dong. Bit ctr ai ~gay dung mot cong ty tu con s6 khong deu biét ran g do6 la mot qua trinh tiéu
ton tat ca stre lyc. Tat nhién no s& phai nhu vay néu ban muén n6 dén gan voi thanh cong. Cong
ty can thoi gian va sy tan tuy. Két qua hién nhién 1 t6i khong con thoi gian dé mat thudng xuyén
dén thi trudng, hay 4p dung nhimg tu twéng va khai niém khi lam viéc & New York va Toronto,
va tham chi 1a ling nghe thi trudng khi né dang di qua mot trong nhitng giai doan xdu nhét cia
lich sur.

Khong. Di nhién la khong.

T6i da tro thanh mot trong nhitng nguwdi ma minh tirng néi dén trude day. Roi khoi moi
tredng da bién toi thanh mot tay giao dich chuyén nghiép, t6i van nghi minh di ra cac quyét dinh
thong minh va sang sudt, nhung su that lai khong phai nhu vay. Con té hon thé nira, khi ap luc
ngay cang tang, cac quyét dinh cta toi ngay cang tro nén tuyét vong. To61 chap nhan nhiéu rui ro
hon mirc ¢ thé kiém sodt, tu thuyét phuc ring nhitng gi dang xay ra s& khong xay ra d6i véi
minh. Trong khi do6, cong ty thi bi tan rd, nhimg ban be ma t61 161 keo vao viée kinh doanh nay
dé chia tay va cubi cung thi téi ndm dai trén giuong vao mot budi ti thir Bay, nhan ra rang
khong biét tién thué nha thang sau s& phai kiém tir dau.
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To61 & do, trén mot nwde dang phat trién, khong ban be, khong viéc lam, khong tién va lac do
thi khong c6 ai giup d& nira. Toi viét ra khong phai dé ban mui 1ong. Toi ké ra boi day 1a dicu
can phai ghi nhé, ring cho dii ban nghi minh 13 ai va ban c6 thé 1am duoc gi thi tat ca chung ta
déu co6 han ché.

Thi trudng rat tan nhan, no sinh ra dé lay di tién bac va thoi gian ctia ban. Ban khong phai 1a
nguoi dac biét. Tat ca moi thir ma sy nhoc cong va thién chi da bién thanh tro bui chi trong vai
thang ngan ngui.

T6i trai qua ndm 2008 va gan ca ndm 2009 & mot noi ma toi chwa bao gid ting &, sdng timg
ngay va ty hoi 1am thé nao dé co chd nwong nau. Tinh hinh con té hon thoi diém toi bude ra khoi
nha va dén séng trén chiéc trang ky ctia Andrew. it nhét thi luc d6 t6i ciing c¢6 viéc lam va it
nhiéu 1a mot hé théng hd trg bén canh, con lic nay thi toi khong co bét ctr chd nao dé thoai lui.
T6i dd xua dudi gan nhu tit ca moi ngudi trong cudc doi minh béi tinh ngao man va 1ong kiéu
hanh cta ban than.

Li€u 61 co dang phai chiu nhitng gi da xay ra khong? T61 khong biét nita. RS rang 1a toi
khong thé day trach nhiém cho bét cir ai ngoai chinh ban than minh va t6i khong c6 y dinh trén
tranh diéu d6. T6i tin vao cAu nodi ciia mot nhan vat trong bd phim Khéng khoan nhwong: “Bdng
hay khong chang phdi la vin dé! "2

Toi1 c6 thé noi nhu thé vao luc nay nhung ro rang lai khong nédi véi ban than minh tai thoi
diém do.

C6 nguoi ndi rang may man 1a khi chuan bi gap co héi, nguoi khac thi tin vao ménh troi. Toi
vira nhdn ra rang d61 khi van may dén vé1 ban. Anh Toan 1a mot trong nhirng may man cta toi.

Su trg gitp cia anh ay 1 vo gid. La mot nha dau tu mao hiém, _bén canh nhimg cong viéc
khac, anh Toan du hiéu toi dé tao cho toi mot sé cong viéc — chu yeu 1a cOng tac vién vé noi
dung va nghién ctru — dé giup t6i khoi suy sup. Toi di co thé 1an hoi kiém duogc du tién dé sdng,
chi vira di nhu thé. Néu ban di timg & trong hoan canh cua toi thi ban hiéu quyét dinh lac d6 khé
khan nhu thé nao. Ban budc phai dit cau hoi: “Nén thanh todn héa don tién dién hay dé tién dan
com trua?” Quan trong hon nira, ban tap séng vO1 su bép bénh d6. Dud1 d moi hinh thirc, no la
ca thé gi6i ciia ban. N6 bam 14y ban nhu mot hinh nhén 18o d&o trén vai va cudi cung thi nd ciing
bdc 10 nhitng bénh trang cua riéng no.

Nhitng ai séng chung véi chimg dau khép kinh nién thuong giam chiing di bang cach thay
ddi tu thé di dimg dé tranh bi dau. Diéu nay gy ra mot chudi cac van dé, dau ¢ thanh ra dau
vai, dau hong thi lai thanh dau dau géi. Chinh vi¢c xoay s& voi con dau lai tré thanh mét can
bénh, gdy ra mot sy cang thang. That khong may 1a ndi dau trong tinh cam ciing y nhu viy.

Toi da timg ¢6 du tién dé co the song thoai mai dén cudi doi va that dau dén khi nhé dén
diéu d6 vao nhitng ltc toi phai ra cac quyet dinh lién quan dén cudc song cta minh. Hiéu theo

mot cach nao do, t6i khong bao gior hdi phuc hoan toan sau su suy sup 4y.

Thé nhung, 15i 1am cua toi van con chua thé hién hét su té hai ciia n6 cho dén khi ba tdi mat.
T61 chua timg thuc sy ddm sam vao da cho dén luc d6. Pau tién, té1 phai vay muon anh Toan dé
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mua vé xe vé dy dam tang va sau d6, vi cha me toi tir Canada khong vé kip, nén toi phai dai dién
gia dinh trong 1¢ tang Phat giao. Néu ai d6 chua biét thi viéc nay keo dai gan ca tudn v6i da cac
sap xép, cau nguyén, hanh 1& va than khoc. Toi nhd cam giac trong vang di xam chiém lay minh.

Toi da song nho vé xe di muon va thoi gian, t6i1 chi dem theo cd thé va gan nhu khong con
gl khac dé tudng nhd cudc doi va ky trc ve ba. Toi co thé noi chac chan rang ba dang dugc nhan
nhiing diéu tot lanh hon nhu vay.

Han nhién, trong dau budn va sy 4n nin cua riéng minh, t61 quén hét nhimg gi t6i d3 lam
dung. Suy tuong vé 16i 1dm ctia minh c6 thé 13 mot sy thanh tdy nhung ciing c6 khi 1a thude doc
néu ban khong chap nhan chung, khong dé chung lai phia sau va khong tha thtr cho chinh minh,
ngay cé chi 1a mot chit thoi. Va tha thir cho ban than 14 viéc kho lam nhat. N6 1a viéc don gian
nhung ciing chinh 14 khoang ngin céch giita thanh cong va that bai.

Khi nh¢ lai giai doan den t61 d6 cua cude doi, toi ngac nhién trugc nhimg diéu nho bé nhung
lai rat quan trong nhu v@y. Khi ban khéng c6 gi ca thi bat cir mdi de doa nao, du 1a nho bé, ma
ban dang d6i mat ciing s& dugc phong dai Ién. That dang budn khi phai noi ra nhung trong nhing
ngdy ban dau d6 t6i da phai tan tién ting chat mot. Mot trong nhitng yéu t6 1am cho Viét Nam
tré' nén hap dan trong nén kinh té toan cau hién nay 1a su sin c6 cta lao dong gia ré, ca co tay
nghé va pho thong. Va hiy doan xem. Toi tré thanh mot phan cia luc lwong do. Peter ctia qua
khtr, ké van thuong di vé nhu con thoi giita Toronto va New York, dd bién mét. Téi chi con 1a
mdt ngudi 1am viée cho nhitng ngudi it hiéu biét vé nganh hon va t6i chip nhéan diéu do, boi vi
“c6 con hon khong”

Piy 1a mot giai doan dau thuong nhung cting hiru ich khong kem. Ching ta khong séng va
cling khong muon c6 nhitng ngay nhu thé ntra.

Xin nhic lai, trong khi c6 ngudi tin vao sb phén hay van may hay duyén nghiép thi tat ca
nhiing gi t6i biét 1a trdi cao da tha thir cho t6i it nhidu boi ngay khi trd vé tir dam tang thi dién
thoai cua t6i ¢6 chudng.

Diéu ma t0i quén chwa nhic dén 13, mic du téi khong con von bang tién nhung toi van co
mot luong dang ké von bang con ngudi: ban bé, cac dau mbi va nhing cong sy toi da timg co,
nhiing nguo1 ma khi dén lac lai tré thanh nguén luc cua t61. Cu dién thoai 1a cia mgt nguoi da
timg lam viéc cung trong nhom nghién ctru & mot quy dau tu trong nude. N6 chua phai 1a mot
viéc 1am nhung 12 mot khoi dau. Va su khoi dau d6 da tai sinh ra t6i. Mic du rat khé thu xép va
n6 doi hoi toi phai nén long kiéu hanh cta minh lai nhung t6i rat biét on 13 viéc d6 da dua toi dén
ngay hom nay.

Nhimg diéu té hai ma t6i phai chiu dung da thay ddi quan diém cua t6i vé giao dich mot

cach can ban, tiép tuc chét loc n6 dén mirc d6 don gian hon ntra. Toi di dén chd quan sat thi
trudong chi nhu 1a nhitng dot dao chiéu.

Thi trudng 13 mot hién twong tim 1y dinh cao. Co ché x4ac dinh gia khong phai lic nao trong

cling 16gic doi voi ngudi quan sat tir bén ngoai, 1a ngudi khong theo sat nhirng dién tién day cam
xUc cua su so do gilra long tham va su s¢ hai. Lan vao trong cic thdo luén cua chiing ta cho dén
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thoi diém nay 12 quan diém cho rang khi thi truong phan tmg mot cach cam tinh thi n6 s& c6 xu
hudng thai qua, nghiéng vé cuc nay hay cuc kia.

Con nguoi hanh dong theo loi ich ctia ban than ho theo cach rat d& du doan, nhung cling
giéng nhu moi hé thdng thong tin, néu dir liéu ma ho nhan dugc c6 13i thi ho vin hanh dong nhu
thé cac thong tin d6 da chuan xac. Glong nhu nhimg vat dang chiu tac dung cua Dinh luat 1
Newton vé chuyen dong, nguoi ta sé tiép tuc ra cic quyét dinh tai chinh cho dén khi nhan ra dir
liéu d3 thay d6i. Khi 40 giac khong con ding viing duoc nira, sy mat niém tin vao co ciu gia
hién tai s& nhanh chong lam dao chiéu va tinh trang bong bong giy ra boi nham 14n s& ti sira
chita chinh no.

Piéu quan trong o day 1a phai hiéu dugc rang nhitng méo moé va nham 13n d6, hoic tham chi
la ao giac, co thé tiép dién trong thoi gian rt dai. Chung tao nén thuc tai ma ching ta dang séng
va co thé kéo dai vuot qua moi khudn khd ma bat cr mot nguoi khon ngoan va tich cue nao cho
rang kha di. Cung nhu cach ma P. T. Barnum noi, rang khong ai phai ngac nhién khi hinh dung
khong day du vé su tho 1au cua cong chung My, thi thi truong cling tiép tuc xu hudng ciia n6 lau
hon 12 cac thong sb co ban thé hién.

Quay lai véi chuyén tam 1y, 12 yéu t6 ma cudi cung thi trudng s& dua vao: mua theo tim ly
dam dong s€ dua dén tinh trang mua nhi€u hon (nguoc lai thi ban s€ dua dén ban nhiéu hon), cho
dén khi c6 mdt tac dong tir bén ngoai du manh dé thay do6i hanh vi dang két tap lai voi nhau.

Nhu vay, khi da biét di€u nay thi lam thé nao chung ta c6 thé st dung n6 dé danh gia xac
sudt cua sy dao chi€u: khi nao s€ xdy ra va nhu thé nao trong cdm nhan cua thi truong? Cai gi s€
la tin hi¢u bao trudc, 1a tiéng chudng nhac nhé?

Nhitng nhém c6 ky nang, mirc 4o chuyén tam va kha nang chiu rii ro khac nhau phan bd
khip trén khung thoi gian, tir ngdn ¢& mili gidy (1a cac thudt toan giao dich tu dong) cho dén dai
hang tudn (cac nha dau tu dai han mua va ndm git). Khi ding lai va quan sat, ban s& thiy co
hang tri¢u bién sb phai dé y, tat ca déu thay doi trong thoi gian thuc.

Tuy nhién bd1 vi hanh vi ciia con nguoi 1a du doan duoc va ¢6 cha dich — chi co thu ty uu
tién 1a khong thé biét — cho nén c6 mot diéu khong thay doi 1a hinh dang ciia phan bd cac thay
d6i gia trén tat ca cac khung thoi gian. Mirc do thay doi gia c6 thé khac nhau dang ké nhung
phén bd cua cac thay d6i d6 thi giéng nhau du ching ta xét & khung thoi gian tinh bang giay hay
bang ngay.

Hiy chuyén tir triru twong sang cu thé @& minh hoa diém nay. Trong mot ngay giao dich binh
thuong, mot cudc but pha khoi khoang mé cira 1a chuyén van xay ra trén thi truong. Chung xay
ra thuong xuyén. Xét trong khung thoi gian twong ddi, ching han 15 phat thi birt pha khoi
khoang md cira 1a cyuc ky hiém hoi. N6 chi dang chii ¥ mot cach tuong ddi. Néu quay lai va quan
sat mot tuan giao dich thi but pha d6 s& khong dang quan tam.

Nhitng ai quan sat bang gia theo phut s& phan tng trudc cac thay ddi cuc doan cia gi va s&
mua va ban mot cach thai qua dua theo nhéan dinh cuia ho.
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Rt ra tir cac thong ké ctia chung ta trong Chwong 3, bang 4.1 c¢6 cac khoang bién dong trung
binh ctia Apple (AAPL) tir ngay cho dén thang. Ddi véi mot ngudi giao dich ludt song, mot bién
dong cd 0,80 do la co thé duogc xem 1a bat thuong, dac biét 1a néu nd xay ra trong khung thoi
gian 30 phit, nhung dbi voi mot nguoi giao dich dai han hon hodc ai d6 quan sét thi truong theo
khung thoi gian tinh béng tuan thi 0,80 do la c¢6 thé mai chi 1a mot bién dong ma anh ta bat dau
xem xét ¢6 tién hanh giao dich hay khong.

Trong khi d6 thi nha du tu dai han quan sat d thj theo thang gan nhu s& coi mot bién dong
nhu vay la nhiéu.

Khung th&igian Khodng dao ddng binh quan

Ngay S0,64
Tuan $1,60
Thang $4,11

Bang 4.1 Dir liéu khoang dao dong binh quén doi véi cd phiu Apple.

Piéu trong tu cling dung d6i v6i nhitng ngudi giao dich tap trung vao cac bién dong gia xay
ra trong khung thoi gian tinh bang £i0. Ho bo qua nhiing troi sut vé gia o thang thoi gian phat va
khong hanh dong gi cho dén khi d0 thi nhin da rd rét, cho thay xu hudng co thé mua ban duoc.
Khi diéu d6 xay ra thi ho s& budc vao giao dich. Theo cach nhu véy thi nhitng nguoi giao dich
theo thang thoi gian dai hon sé& tré thanh xtc tac cho cac dot dao chidu vé gia.

Diéu nay 1am nay sinh mot trong nhitng rai ro rét that cta cac hé théng giao dich tu dong,
ma theo udc luong dang déng gop 70% khdi lwong giao dich. Néu hau nhu ca thi truong tip
trung vao khung thoi gian tinh bang mili gidy thi s& c6 it nguoi giao dich chu ¥ dén cac khung
thot gian dai hon dé dat ra cai phanh 1y tri cho cédc cdm nhan cuc doan cua thi truong. HE¢ qua
tiép sau do s& 1 thi trudng ngay cang trd nén dé bién dong hon do wu diém cua kiéu giao dich
nay. N6i cach khac, cac bién dong co dinh hudng véi kiéu phan bd bat thuong nay trai theo cac
khung thoi gian khac nhau, thim chi s& bj phong dai nhiéu hon c6 thé khi & dudi mot phan bd
binh thuong.

Gidng nhu vat trong chuyén dong, thi trudng tiép tuc chuyén dong cho dén khi c6 mot tac
dong nguoc lai va thi truong khong c6 phanh ty nhién thi s€ di chuyén mai dén nhiing cuc doan
nguy hiém. Diéu d6 lam cho thi trudng ngdy cang tré nén kho du doan va tric trd. Bong bong
xay ra khi moi ngudi ¢ trén moi khung thoi gian déu nhan ciing mot tin hiéu nhu nhau va gia s&
bién dong theo ham mii khi tit ca moi nguoi tap hop vé mot phia cia thi truong. Khi do, su dao
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chiéu chi xay ra khi khong con ai dé chap nhan cac chao gid véi muc gia cao hon nira. N6 cling
tuong ty nhu khi but pha bi kiét sttc, nhung & mirc d§ cuc doan nhat.

Ngudi ta ciing khong thé dwa vao phan tich nay dé giam gia cac chdo ban nham tranh bj
chay tai khoan. Trong tit ca cic bién dong cuc doan ciia thi truong, s& co ai d6 & cac nhom giao
dich ngén han cling nhu dai han trén thi trudng bi budc phai ro1 khoi thi truong do hét tién trong
tai khoan. Nhitng ngudi giao dich theo xu huéng!®? sg 1ién tuc mua thém khi ma cac 1énh chao
ban nham tranh bi chay tai khoan con tiép tuc dugc dua ra. O mot thoi diém nao d6, khong phai
1a tam 1y ma 14 mutrc d6 6n dinh va kha nang thanh khoan ctia bén méi gigi va cac co quan thanh
toan bu trir moi quyét dinh két cuc cudi ciing, d6 1a 1y do tai sao ho gan cho minh quyén dugc
bao vé trong cac ban thoa thuan voi khach hang. Néu ban giao dich trén cac tai khoan duogc phép
vay va bt ctr ai vay dé ban ra déu duoc dinh nghia 1a ngudi giao dich trén tai khoan dugc phép
vay, thi ban phai ghi nhan diéu nay trong tu duy ctia ban nhu mot nguoi giao dich theo xu hudng
manh hay dua vao bt pha.

Nguoi giao dich dya vao dao chiéu s& cho dé chup lay co hoi ngay sau khi c6 ban
thao®) va sir hét hoang giam xuong Khi nhitng tay san c¢b phiéu gia ré co mdi quan tAm dai han
budc vao thi ho s& bat ddu mua bang ca hai tay. Khong c6 chuyén chan chir & ddy, ma phai 1a
mot quyét tim du manh dé 1am diu di va binh 6n duoc nhimg hoang loan. Ngudi mua phai da
dong va cam két mai co thé lam nhu vay, hodc néu khong, ludng ban ra s& khong giam di.

Nhitng nd lyc tu diéu chinh ciia thi truong s& c¢b gang khoi phuc lai viéc dinh gia mot cach
duy ly. Va boi vi bong bong hay xu hudng trude do6 da tao ra qua nhiéu co hoi trong qua trinh
tang gia mot cach day 4o giac cho nén nhimg bung nd cua 4o giac do, gidng nhu chuyén nhin
thdy Phu thuy ¢ sau rém cura, s& bang nhau v€ quy mo va chi khac vé thoi diém. Béi vy, 4o giac
khong tat di tir i, glong nhu khi bung no dé dat dén dinh cao, chung xay ra ngay lap tirc khi ma
tat ca moi ngudi déu di dén cing mot két luan & ciing mot thoi diém. Quén tinh von 1a dong
minh ctia nhitng ké cudng tin vao gia ting1%2 khi thi truong di 1én, gid day 1a ké thu cua ho khi
thi truong di xudng.

Mot khi tat ca cac yéu td trén day da thé hién day du thi thi truong sé tiép tuc rdt cho dén khi
tu nd binh 6n. Cac muc can vé k¥ thuat s& 1a nhitng chd ma thi truong thir thach, nhung nhu
chung ta d3 biét, chiing khong du bao duge. Thi trudng khong lién quan gi dén gia ca; ma 1a tim
ra sy chénh 1€ch gitra gia hién tai vo1 gia tiém ning trong tuong lai va khai thic nd. Mua vao khi
thi truong dang di xudng hay ban khi ma thi truong dang di Ién nhanh la cach dé nhat dé mat
nhiéu tién mot cach voi va.

Vi du hay vé tinh hudng trong nhu 14 thi truong da di xudng dén cuc diém nhung lai van
chua phai 1a day chinh 1a khoang thoi gian trong thang Chin nam 2001, sau tham kich 11/9. ba
khong c6 mot su tap trung vé khéi luong va thay d6i vé gia di 16n khi thi truong di xudng dé c6
thé x4c 1ap day mot cach chic chin sau sy bung nd cia bong béng dotcom bat dau tir thang Tam
nam 2000 trén S&P 500 Index. Thi trudong da chua dat dén day mai cho dén mot nam sau, vao
thang Mudi nam 2002.
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Giao dich tan suat cao (HFT)

Khong c6 thao luan nao veé cac k¥ thuat giao dich hién dai co thé hoan chinh néu khong dé
cap dén hiéu tng cua viée giao dich tin suit cao dwa vao may tinh. Uéc lwong 12 & nam 2010,
gan 70% cac giao dich dugc thue hién boi cac ky thuat nay. Noi cach khac, nhiing con ngudi
ngdi trudc man hinh doéng gop it hon 30% tat ca cac hoat dong giao dich trén thi trudng phuong
Tay. Muc tiéu ciia cac hé thong giao dich ty dong (HFT) va thudt toan giao dich la tr6 nén hi¢u
qua v6inhimg nha giao dich trong thoi gian cyc ngan, c6 khi lam viéc ¢ thoi gian 1a mot phan
cua gidy voi kh01 luong lon dé 14y tir thi truong nhimg khoan loi nhuan tinh bang vai phan cta
xu trén mdi cb phiéu.

Trong thdo luan cua ching ta & phén trude vé viée xac dinh y dinh cua cac nha dau tu to
chirc — la nhirng tay choi manh trén thi truong — toi dé bong gio vé viéc nay. HET ¢6 mit trén tat
ca cac thi truong: ¢ phiéu, trai phiéu, quyén mua, hop dong tuong lai... Lot thé danh cho cac
quy dau co va phong giao dich cua ngan hang dau tu 13, vé mat 1y thuyet ty suat rai ro trén bién
dong ctia HET s& cao hon rét nhiéu so véi cac hinh thirc giao dich va dau tu truyén thong.

Kiéu giao dich nay khong danh cho ban va t0i, boi Uy ban Chimg khoan (Securities and
Exchange Commission, SEC) va Co quan Quan 1y nganh Tai chinh (Financial Industry
Regulatory Authority, FINRA) co cac quy tic ma chung ta phai tuan thu, hon nita phi méi gidi
cling vuot xa mure 1gi nhuan ma chiing ta co thé kiém duoc. Su chi phéi cua cac thuat toan HFT
da thay d6i cach van hanh cta thi trudng trong sudt mudi hai ndm ma 41 giao dich, nhung cudi
cing né ciing chi 1a mot yéu t6 nira can phai tiép thu dé dinh hudng cac quyét dinh ciia ban ma
thoi. N6 1a mot thuc té cia thi truong hién dai va ban can phai biét dén tac dong cua no.

Cac quy tac ra vao thi trréo'ng
Chuong nay ban dén rat nhidu van dé, muc dich 12 dem dén cho ban mot birc tranh phéi canh

cua thoi gian va cac quyét dinh bén trong khung thoi gian ma ban dé chon de giao dich. Co nghia
14 da dén luc phai tong hop tat ca moi thr lai véi nhau va chi ra mot s quy tic can tudn theo.

O bat cir thoi diém nao, chi yéu van c6 hai diéu kién khac nhau xay ra trén thi trudng:
1. Gia bt pha dé dat dén murc gia cao nhat hay thap nhat méi;
2. Gia dao chiéu khoi mot muc gia cao nhat hay thap nhat méi.

Nghe co vé thong thai nira mua nhung thuce té dung la nhu ‘vay. Ngay ca nhiing thi truong
dang dao dong bén trong mgt khoang bién dong nao dé ciing van tao nén cac muc cao nhat va
thap nhat mé&i. Chung xay ra bén trong cac khung thoi gian ngan hon khung thoi gian ma ban
dang quan sat, nhung chling van dang xdy ra. Dinh nghia hanh vi cta thi truong theo cach nhu

véy cling ngu ¥ cac phat biéu sau day:

1. Néu gia KHONG dang tao nén mot mirc gia cao méi thi tre 12 né phai dang dao
chiéu khéi mot mure gia cao;
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2. Néu gia KHONG dang tao nén mot mirc gia thap mdi thi tic 1a n phai dang dao
chiéu khoi mot mire gia thap.

Nhitng co hoi giao dich tot nhat xuat hién ngay sau khi mot mirc gia cao nhit hay thip nhat
dugc thiét 1ap. Gia bién dong khoi mirc gia cao nhét hay thip nhét trudc d6 cang nhiéu thi xac
sudt ma no dio chiéu dén mot mirc do nao d6 cang cao. Khong co quy tac chiac chan va nhanh
chong nao dé xac dinh mutrc do thoai lui, chi biét 13 nd s& Xay ra.

Toi phat hi¢n ra rang chién lugc giao dich dwa vao su dao chiéu ap dung trong thi truong
ngoai héi ctng phat huy tac dung trong thi truong chirng khoan, voi mot chut diéu chinh. Téi
chuan bi dé cap chuyén nay trong tinh hudng ciia giao dich mua vao (tirc 1 phat hién ra xu
hudng giam gia va mua c6 phiéu dé khai thac dot déo chiéu ting gia).

Sau khi khoang mo ctra bi xuyén thung, ching ta ky vong 1a nhirng nguoi dau tu dai han s&
dong trang thai va cac 1énh ban khong s& tham gia 6 at, day gia c6 phleu xuong nhanh chong, ra
xa khoi mirc hd trg. Khi gia bién dong di xa khoi murc gia do thi khéi lugng giao dich s¢€ tang tdc
cung luc do nguoi ban ap dao nguoi mua va gia tiép tuc di xudng. Khi khéi luong giao dich giam
xudng va gia dat dén mirc ma khéi lugng chio ban vira khép voi khdi lwong dat mua thi co hoi
déo chiéu xuét hién.

Khi quan sat bang gia trong qua trinh giam gia, duong nhu cé mot loat cac thanh gia ¢ do
khéi luong dat dén dinh diém va khdi lugng chao ban bang véi khdi lwong dat mua. Khi diéu do
xay ra, s€ c6 mot giai doan khdi lugng can ki€t va chénh 1éch khéi lugng rat nho, d6 1a dau hiéu
ma bén ban thoat khoi thi trudng. Luc d6 ban c6 thé chd doi mot thanh gia dao chiéu, diéu kién
cua no la gia mo cira cao hon gia mo cura cuia ngay giam gia trude do. Bay 1a mot tinh hudng c6
xéc suat thanh cong cao bdi vi c6 phiéu dang & trang thai mudn tang gia va néu khoang cach gitra
gia mo cua va gia cao nhit ctia ngay hom trude 1a nho thi c6 nghia 1a khoang mé cira dang rat
nho, x4c suat 1on 1a s& c6 bién dong manh trong ngay hom d6 trong mét tinh hudng bt pha.

Hiy xem lai AAPL nhung 1an nay chung ta str dung thém mot s0 dir liéu méi hon. Co phiéu
da ¢ trong mot xu hudng giam gia keo dai nhiéu tuan, dat dén cuc diém vao ngay 28 thang Sau
nam 2012 (hinh 4.1). Khéi lwvgng giao dich tir ngdy 26 dén 28 1a nho nhit trong cac tuan do, it
hon mot nira khoi lugng trong thang Nam. Nhu vay do la mot d4u hiéu dang tin rang ngudi ban
da ban hét va bo roi ¢6 phiéu nay. Vao ngay thir Sau, 29 thang Sau, AAPL mé cira & mic gia
khong chi cao hon murc gia mo cira trude d6 ma con cao hon ca mirc gia cao nhét trudc do, 1am
nén m{t ngay giao dich ngoai bién dd ngay tir lic m¢ ctra (bang 4.2)
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! ! ! Hinh 4.1 Khoang dao
chiéu - AAPL (dit liéu ngay, thang 6-7/2012).

Ngay Gia m& | Gia cao | Gia thap | Gid déng Khéi lugng
cla nhat nhat ciia giao dich
27/o8/2012 575 576,74 | 57182 5745 7.249.900
28/08/2012 | 571,67 574 265,61 563,05 10,101,300
29/06/2012 afB oB4 57425 5E4 15.033.500
02/07/2012 | 584,73 | 589347 5836 582,52 14,268 .800
03/07/2012 | 594,88 600 554 599,41 8.619.500
05/07/2012 | 600,56 614 34 589 85 E09.94 17,287 900
06/07/2012 | 607,09 | 60844 | 601,58 605,88 14.961.800
09/07/2012 | 6053 6138 604,11 613,89 13.534 200 , i
Bang 4.2 D{t liéucho

khoang dao chiéu.

Khoang bién dong trung binh cia AAPL trong nam 14 9,91 d6 la. Néu ¢6 mét sy dao chiéu
thi gia ciing khong qua khoi mirc thap nhat trudc d6 1a 565,61 d6 la, va co thé rat gan mic gia
cao nhét trude d6 1a 574 d6 la. AAPL mé cira & mirc 578 d6 la, roi xudng 574,25 va dong cira &
584 36 la. Khi m& cira & mirc 578 d6 la, AAPL d3 thiét lap khoang mé ctra — 0,25 d6 la va cau
hoi dit ra 1a xac suat ma né giam 4.00 do la xudng con 574 d6 la, mirc cao nhit trude do, 1a bao
nhiéu. Cau tra 101 1a 52,7%.

Apple dat dén muc gia thap nhét 574,25 d6 la va dong cira & murc 584 d6 la. Do mire hd tro
574 6 la, c6 thé phan doan 1a c6 phiéu s& dao chiéu hoan toan va tiép tuc ting gia cao hon béi vi
n6 méi chi bién dong 3,75 do la va khoang bién dong tong cong cua ngay phai ¢ murc gan 10 do
la. Nhu vay khi ma c6 phiéu qua murc 578,25 d6 la thi s& c6 co hdi dé mua vao voi niém tin 1a nd
s& khong bi ban thao trong ngay. Pay 1a tinh hudng dao chiéu ting gia tao khoang cach ngay khi
md cira, thtr thach lai muc can trude d6 va rdi ting gia nhanh chong.
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Néu ban giao dich c6 phiéu nay theo ngay thi ban nén chd dén khi ¢6 phiéu dong cira sau khi
da mo ctra vo1 xu the tdng gia nhu vay va mé giao dich vao thir Hai boi vi y nghia ctuia ngay thu
Sau nhu da thdo luén trong chuong 2.

Néu ban mudn giao dich trong ngay dwa vao tinh hudng nay thi ciing c6 thé thyc hién duoc
bang cach vao giao dich khi gia vira ddo chiéu an toan khéi mirc gid mé cira va bat 1ay mat it 1oi
nhuan nhu du dinh.

Mot chién luge giao dich dua vao dao chiéu hoi than trong 14 chién lugc hai thanh gia déao
chiéu®®), 13 k¥ thuat ma sau khi xu huéng giam gia chAm dut, thanh gia dao chiéu thi nhat xut
hién va ban chd cho dén khi thanh gia tang gia thir hai dong lai phia trén mirc gia cao nhat ctia
thanh dao chiéu dau tién thi méi mo giao dich.

Vi dy, trong hinh 4.1 1a mot mau hinh dao chiéu cuc doan, ¢ tao khoang céach 10 rang, la
tinh hudng ma thanh gia dao chiéu nam han phia trén thanh gia giam gia trudc d6. Nhimng cb
phiéu c6 @b thi ting va con s6 thong ké thé hién xu thé ting gia cuc doan s& c6 biéu hién nhu
vay. Vi truong hop cua AAPL tir thang Bay 2011 dén thang Bay 2012, n6 da pha v& murc cao
nhit ciia ngay hom trude trong 59,1% s6 lan, trong khi chi pha v& muc thap nhat cia ngay hom
trude 33,3% s6 lan. So sanh twong quan d6 s& cho ban biét rang hang ngay c¢6 nhiéu ngudi mua
tham gia vao AAPL hon 1a nguoi ban.

Tiéu chuan dé mua vao 1a: sau hai thanh ting gia (dao chiéu) lién tiép, néu gia vuot qua mirc
gia cao nhat cua thanh thir hai thi mua vao & mic gia do, vira cao hon mirc gia cao nhat cua
thanh thir hai — tirc 1a 0,1% cao hon murc gid dé (1a khoang mé cura cia ban cho giao dich nay).
Dat mire cit 164% ¢ mirc gia thap nhat cua thanh thir nhat. Phy luc C sé trinh bay phuong phap
thiét 1ap phép thir trén bang tinh.

Chién lugc nay dem dén cho ban mot thoi diém mo giao dich c6 xac suét thanh con g cao,
giam thiéu kha ning giao dich thua 16 bing cach tan dung cic cam nhan cyc doan cua thi trudng
luon ¢6 xu thé quay vé trang thai binh thudng. Toi da tung tinh toan dir li¢u cua S&P 500 cua 12
nam va theo cac tiéu chuan nay thi cac tinh hudng loai nay c6 thé sinh 13i trong 64% sd lan dbi
voi cac dao chleu tang gia (tac la gia tang 1én cao va khong cham dén ngudng déng giao dich
trong 64% sd 1an). D6 1a mot wu thé 16n lao. N6 con tét hon 14 duge chia mot dbi at trong tro bai
poker kiéu Texas.

Quay lai va kiem tien
Hay quan sat k§ chién luoc hai thanh gia dao chiéu va d¢am bao nam bat dugc cach ma cac
tinh hudéng d6 van dépg. Chung ta chuan bi roi khéj AAPL va quan sat mot c6 phi€u khac, mot
trong cac nha cung cap cia ho, Nvidia (NVDA). Dau nam 2012, NVDA da ghi tén vao sach giao
khoa v&1 m@t mau hinh hai thanh gi4 ddo chi€u c6 tiém nang sinh 1ai rat cao.

Sau khi qua khoi ky nghi dau nam mai, NVDA ting gia nhe nhung rdi dimg lai va ¢ phiéu
duoc ban hét trong tuan mung 9 thang Giéng. No dat cuc diém voi mot dot giam gia manh vao
ngay 17 thang Giéng, khi c6 phiéu cham mirc gia thdp nhéat 13,50 d6 la, nhu trinh bay trén hinh
4.2 vabang4.3.
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Hinh 4.2 Biéu d6 hai
thanh gid d3o chiéu - NVDA (2012).

Ngay Giamo Gia cap | Giathap | Gia déng | Khai lugng
cua nhat nhat cua giao dich
13/01 14 14,03 13,66 13,73 12.607.500
17/01 13,94 13,894 13,5 13,52 15.679.400
18/01 13,78 14,09 13,71 13,58 15.816.500
19/01 14,1 14,37 13,95 14,35 15.207.800
20/01 14,33 14,5 1417 1422 13.656.800
21401 14,23 14,62 14,05 14,61 14.069.800
22/01 14,51 15 14,5 14,54 18.200.600 , o
Bang 4.3 Cac dit liéu

gia cho cd phiéu NVDA.

Ngay 17 thang Giéng la thir Hai, dua dén mot x4c suat cao la muc gia thdp nhét ciia ngay thir
Hai s& 13 muc gia thap nhat ciia tuan, gia sir 13 s& dao chiéu vao thir Ba. Khoang bién dong cta
ngay 17 14 0,44 db la, va khoang bién dong trung binh cta ngay cia NVDA trong nam trudc 1a
rit cao, 0,76 d6 la (dit liéu khong thé hién), dic biét 1a di vi mot co phiéu cé gia tir 12-15 d6
la. NVDA mo¢ ctra ngay 18 thang Giéng ¢ muc gia 13,78 d0 la, cao hon mirc dong ctra cua ngay
17 va cach murc gia cao nhat ciia ngady hém trude 0,16 d6 la. Xac suat dao chiéu cua xu hudng
giam gia cti la 61,7%.

Khi diéu d6 xay ra va cd phiéu dong cira phién giao dich ngay thi d6 1a thanh gia dau tién
ctia mau hinh dao chiéu kha di, nhung mot thanh thi chua phai 13 mau hinh dang hinh thanh. Hai
thanh lién tiép dong cira theo chiéu nguoc voi xu hudng cti thi manh mé hon nhiéu so véi chi co
mot thanh, tao nén mot co hoi 64% la co phleu s& ting gia ma khong cham dén muc gia thip
nhét cia xu hudng giam gia cii. Viée ¢d phleu dong ctra & mtrc cao hon mure gia mé ctra va murc
gia cao nhat cia ngay hom trudc cling 13 du hiéu ung ho ching ta.

’ Vao ngay IQ, tinh hinh la ghuan loi cho giao dic}l dua vao dot dao chiéq tiém nang. Khoang
bién dong cua tudn dén thoi dieém doé 1a 0,59 do la, rat nhé so voi khoang bién dong trung binh

97 / 148 taduinv.com



cha tuan 1a 1,54 d6 la. Co phiéu da khong bién dong nhiéu nhu vay. Khi iy NVDA dong cira
cach murc gia cao nhat ctia tuan 0,13 d6 la. Sau khi ting thém 0,04 d6 la trén mirc gia mo cira cua
tudn, x4c sudt ma no ting thém 0,10 d6 la nita & vuot qua muc gia cao nhét cua ngay trude do la
75,2% ddi voi ngay 19 va 89,2% ddi véi bat cir ngay nao khac con lai trong tudn. Xu hudng
dudng nhu 14 thuan lgi dé cho thanh gia ddo chiéu thir hai xuat hién.

Va no da xuét hién. Ngay 19, mo ctra & muc 14,10 d6 la, cao hon muirc cao nhét cta ngay 18
120,01 d6 la, pha vo mrc gid cao vao thoi diém mo ctra, dem dén mot co hoi rat tot cho mau
hinh hai thanh gia dao chiéu, vi x4c suat gia mo ctra cling 14 gia cao nhat trong ngay chi chiém
2,4% trong tap dir liéu cuia nam trude (xem dir licu hé trg & Phu luc D).

Bay gio thi hai thanh ting gi4 d4 hinh thanh lién tuc voéi nhau, diéu d6 xac nhan 1a xu huéng
giam gia trudc ddy da bi bé giy va xu hudng méi da bat dau. Néu dat 1énh mua ¢ muc gia 14,38
do la thi viéc pha v& mirc gia cao cua ngay hom trudc xay ra vao ngay 20 thang Giéng (bang 4.3)
s& cho ban co hoi 50,6% la c6 phiéu s& tang thém 0,56 d6 la trude khi dong ctra vao ngay thir
Séau. (Co phiéu di tang thém 0,44 d6 la trén mirc gid md cira, cho nén xac sut ma né tang thém
1,00 d6 la s€ 1a 50,6%).

Khoang bién dong trung binh ctia tuan 1a 1,54 d6 la, va cho dén thoi diém d6 thi c6 phiéu da
giao dich trong khoang bién dong 0,88 d6 la, nhu vay xac suat cd phi€u con ti€p tuc tang gia
trong tuan la cao.

Phan tich tinh huéng nay theo cach nhu véy 1a rit can trong. Mot nha giao dich ching khoan
lam viéc v6i1 dit liéu theo khung thoi gian tinh bang gio hay 30 phut c6 thé hi€u dugce nhiéu hon
tur su dao chiéu badi vi cac bién dong 1a kha 16n.

Mot sy dao chiéu it 16 rét hon co thé xay ra khi gia khong vuot qua duge thanh giam gia
cudi cung cho dén mat thoi di€ém nao d6 nam bén trong thanh dao chiéu tha hai. To61 thay doi dir

liéu cia NVDA dé minh hoa trudng hop nay trén hinh 4.3.
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Hinh 4.3 Hai thanh
gid ddochiéu bén trong thanh gia giam trwdc \- NVDA (2012).
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Dir liéu ctia cac ngay tir 18 - 20 thang Giéng da dugc thay d6i dé minh hoa chi tiét mot tinh
hudng dao chiéu cua hai thanh gia pho bién hon, trong d6 thanh dao chiéu thtr nhat dong cira
trong 1ong thanh gid trede d6 va thanh dao chiéu thi hai néi tiép voi mot dot ting gid manh, roi
dong ctra cao hon muc gia cao nhit ctia thanh giam gia cudi ciing ctia xu hudéng trude do. Bo la
modt muc khang cu rit quan trong va viéc c6 phiéu déng cira cao hon mire gia do la rat co y
nghia. Mot khi da vuot qua tat ca cac su kién nay thi ngdy tiép sau ban c6 thé vao giao dich va tu
tin rang xu hudng trude d6 da chim dat va bay gid 1a lac giao dich duoc rdi.

Chuan bij thoat ra

C6 mot sd phuong phéap phat huy tot ddi véi toi khi mudn thoat khoi mot giao dich. Dbi véi
hau hét moi ngudi, mua vao thi dé hon ban ra. Hy vong cua toi 1a cung cép cho ban cong cu dé ra
ca hai loai quyét dinh déu dé dang nhu nhau. Téi d3 trinh bay v&i ban cach danh gia gid tri cta
mdt tinh hudng, cho nén viéc két hop céac kién thic d6 vao cac loai tinh hudng s& mé giao dich
va lya chon khung thoi gian ma ban giao dich 1a tiy thude vao ban. T61 khong thé néi véi ban
dau 1a tinh huéng tdt nht ctia ban ma chi c6 thé nodi cho ban biét cach xac dinh duogc nod va
khuyén khich ban tim ra dugc nhiing co hoi dé kiém duoc nhiéu tién nhat cho minh.

Chién luoc thoat khoi giao dich thir nhat 1a thuc su don gian, n6 chinh 14 chién lugc hai
thanh gia dao chiéu ngugc. Noi mot cach don gian, thoat khoi mot giao dich tie la cho cho hai
thanh gia giam gia hoan tat va dong giao dich 6 mirc gia mo cua cua thanh tha ba (hinh 4.4).
Ciing giong nhu mot nguoi can trong cho dén khi hai thanh gia hoan tit roi méi mé giao dich
mai, ban cling can than va chd cho dén khi thanh gia tht hai hoan chinh dé dam bao viéc ban ra
14 chic chan va khong ¢ cang thang nao.
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Gl L T S Hinh 4.4 Biéu db hai
thanh gid d3o chiéu - NVDA (2012).

Quay lai v6i vi du NVDA va quan sat d6 thj ddy du mot 1an nira, chiing ta nhan thay 1a giao
dich c¢6 thé dé mé trong vai tudn vi khéng lic nao NVDA dong cira thip hon miic gia mé ctra
lién tuc hai ngay cho dén ngay 10 thang Hai. Hiy nhé lai, trong vi du cia chung ta, chung ta bt
dau mot giao dich & muc gia 14,38 d6 la vao ngay 20 thang Giéng. NVDA déng ctra ngay 10
thang Hai & muc 15,90 d6 la mot ¢6 phiéu, ting 1,52 d6 la mot ¢6 phiéu hay 10,6%. Béi vi ngay
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10 thang Hai 1a thir Sau va cac d4u hiéu cho thay rat rd 1a co phiéu s& giam gia cho nén dong
giao dich trude thoi diém déng clra cia tuan 1a khon ngoan, nhét 1a khi xac suat day 1a mot thanh
giam gia 1a cao. Xac sudt co ich cho ban khi ban ra ciing nhu khi mua vao. Khi ban thyc hanh
giao dich theo cach nay, diéu d6 s& tré nén rd rang hon. Bang 4.4 cho ching ta mot s manh mbi
khi quan sat cac xac suét lién quan dén lan thoét giao dich nay.

Theo di¥ liéutudn Theo di¥ liéuthang

Khoang dao dong S1,16 $1,89
Khodng dao déng binh quéan $1,54 $3,50
Gia cao - gia m& clra S0,88 $1,68
(Gia cao - gid m& ctra) binh quan 50,75 $1,66

Bang 4.4 Thong ké gia truée khi thanh gia dao chiéu xuat hién.

Vao ngay 08 thang Hai, NVDA ting 1én dén 16,62 d6 la mot cd phiéu va i lai vé mirc
16,30 d6 la ¢ thoi diém déng cira. Khoi luong giao dich rat 1én — gip ba lan binh thuong. O thoi
diém d6 ¢ phiéu dd vuot qua ca khoang bién dong trung binh cua tuan va thang, vuot 1én trén
mitc gid m& cira — 0,88 d6 la so v6i mitc binh quan 0,75 d6 la d6i voi tuan; 1,68 d la so véi 1,66
d6 la ddi v6i thang — cho nén no s& con bién dong tiép tuc. Lién sau d6 14 hai ngay giao dich
trong bién do lién tiép, tuy nhién ching déu la hai ngay giam gia va khéi lugng giao dich ting
trong ca hai ngay d6. Nhu vay c6 nghia 1a van con giao dich duoc sau dot ting gia nhung chuyén
kiém tién dé& dang da két thic véi viée dong céac giao dich vao ngay 10 thang Hai sau khi thanh
gia thir hai dong lai. Sy bién dong xay ra sau d6 khong con dang dé giao dich. Thuc hién giao
dich trong nhirng ngay binh thuong hay nhirng ngay nham chan la viéc lam kho khan, c¢b gang
chiu riii ro dé giao dich trong khi thi truong dang mic mitu vao céc tin tirc hay mot vai théng béo
nao d6, nhu coéng bd cua Cuc Du trit Lién bang ching han, 1a khong dang lam.

Pbi v6i tinh hudng hai thanh gia déo chiéu va mot cé phiéu ¢6 bién dong nhiéu nhu NVDA
thi chi giao dich theo ngay s€ khong phai la cach kiém tién toi wu nhat. Ban c6 thé kiém dugc
nhiéu tién hon bang cach tim ra nhitng co hoi dao chiéu ¢ khung thoi gian theo gid hodc 30 phut,
tuy nhién diéu d6 khong co nghia 13 giao dich ¢ phiéu nay theo ngay 1a sai hay 1a khong duoc
khuyén khich.
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Cubi cung, v6i mot phuwong phap nhu vay ban s& thay thoai mai véi viée chira lai mot phan
ctia bién dong c6 xu hudng ma khong tan dung hét, nhu 13 nha giao dich chirng khoan tai ba John
Sinclair thudng néi, “dé lai cho Than Tham Lam”. Néu ban thiy can phai kiém duoc nhiéu hon
nhitng gi ma chién luoc hai thanh gia dao chiéu dua ra thi ¢ 1& can phai theo ddi giao dich cua
ban trong ngay, thiét 1ap khoang mé ctra va cac muc gia muc tiéu trong ngay, vi du nhu theo gio
chang han, dé bao hiéu cho ban trong khoang thoi gian ciia thanh dao chiéu thi hai rang da dén
lac phai thoat ra trudc thoi diém doéng cua, va sau do kiém thém mét chut lgi nhudn nira & hai
déau giao dich.

Mot trong nhimg tin hi¢u vi dy trén day cho thay 1a dot ting gia co thé da dén luc két thic:
ngay 09 thang Hai c¢6 phiéu dd khong thé phd v& mirc gia cao cua ngay 08 thang Hai, mac du no
md clra cao hon gia dong ctra ngay hom trude. Didu d6 1am cho 61 tin 13 gia xudng trong ngay.
Viéc khong pha vo duge murc gia cao nhat ctiia ngay hom trude c6 nghia la tac dong vuot 1€n trén
gia mo cura da la toan bg strc lyc cua cb phiéu c6 thé huy dong dugc trong ngay hom do. Bay gio,
néu 1a nha giao dich ludt song thi toi s& ban khéng ¢ thoi diém cd phiéu rét lai xudng dudi gia
mo cira, st dung mirc gia cao nht cia ngdy hom trudce 1am muce cat 16, & day 1a 16,62 d6 la. Cac
thong ké cua tun va cua thang cho toi biét 1a c6 phiéu d3 bién dong qua muc trong bdi canh do,
vanhirng nha giao dich dang quan sat c¢d phiéu theo tuan va thang c6 thé dang tim kiém co hoi
ban khéng d& dang sau mot dot ting gia khoang 20% cho dén mirc dinh hién tai.

Trong trudong hop dac biét nay, néu ban ¢6 nhiéu loi nhuan nhu vay — hon 2,00 d6 la mdt cd
phiéu vao lac 6 — dong trang thai mua va sau d6 ban khdng cé thé 1a mot chién luoc kha di. Dy
c6 thé 1a mot chién luge tham chi con quyét 1iét hon chién luoc hai thanh gia dao chiéu boi vi
khong c6 tin hiéu xac nhén nao tir mirc gia dong ctra cho thiy 1a dot ting gia, von bat dau tir
thang Giéng, da két thiic, nhung van c6 xé4c suat viéc d6 xay ra véi ban.

Con nira, ban khdng vao lic dong cira ciia ngay 09 thang Hai chi gay thua 16 0,50 d6 la mot
cd phiéu. Gia déng cira cua ngay hém d6 1a 16,30 do la, trong khi mirc gia cao nhét cuia ngay 08
thang Hai 13 16,62 d6 la. Pat ngudng thoat giao dich & miic 1% cao hon mirc gia cao nhét s& cho
phép ban c6 mot tinh hudng c¢6 xac suat thanh cong cao dé ban khdng qua tuan ké tiép voi mic
d6 rui ro rat vira phai.

Ngay | Gi4 Gia Gia Gia
mé cao thép déng Khoi lugng giao dich
cua nhat nhéat clia
07/02 15,72 15,83 15.46 15,74 10.257.400
08/02 15,74 16,62 15,66 16,31 21.190.300
09/02 | 16,51 16,60 16,27 16,30 14.048.600
10/02 16,14 16,20 15,81 15,80 11.006.700
13/02 16,30 16,36 15,82 16.15 15.266.700
14/02 16,15 16,38 16.01 16.24 11.343.900
15/02 16,39 16,90 16,13 16,17 27.724 200
16/02 15,06 16,58 15,00 16,45 47.214 700
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Bing 4.5 Dir li¢gu NVDA lién quan dén qua trinh ddo chiéu va xc lap trang thai ban

khong.

Quan sat bang 4.5, ca mirc gia dinh cta ngay 15 thang Hai, 1a mérc gia cao nhit nam trén
ngudng tit toan giao dich, va bién dong 16n cua ngay 16, khi cd phiéu mé cira thap hon 1,00 d6
lava tdng gia véi kh01 lwong giao dich 16n, déu khong day ban vang ra khoi 1énh ban khong, tru
khi ban dong n6 gan mirc gi4a mo cira d6 bai vi khong ¢ cai nao dong cira trén muc gia cat 16
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Hinh 4.5 Cac vi du vé su dao chiéu (A) va ban khéng (B) - NVDA.

Bién dong den murc gia 16,90 do la cua ngay 15 thang Hai 1a mdt co hoi co xac suat thanh
cong thap boi vi ¢6 phiéu da ting gia manh mé trong sudt ca thang, va néu né dong cira trén mirc
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16,80 d0 la thi hanh dong dong 1énh ban khong 1a can thiét. Tuy nhién diéu d6 da khong xay ra
va co phi¢u khong bao gio tim lai dugc muc gia d6 nira.

Tur do, luu y rang khong c6 hai ngay ting gia lién tiép cho dén giita thang Ba, khi d6 ba ngay
lién tip da day gia cia NVDA tang nhe, nhung né khong bao gio dong ctra ¢ muc trén 14,86 do

la, 1a mirc gia doéng cua cia thanh gidm gia cudi cung, thé hién & vi tri c6 miii tén trén hinh 4.6.
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Hinh 4.6 Chién lvoc
ban khéng theo haithanh gid d3o chiéu - NVDA.

Pong giao dich vao thoi diém ma cira clia thanh gia thi ba c6 thé 1a mot viéc lam thong
minh. Giao dich dang gia 1,44 do la hay 8,8%. N6 thoa mén diéu kién cua chién luoc hai thanh
gia dao chiéu; khoang bién dong cua tudn nam dudi muc gid mé cira 14 0,81 do la, so sanh voi
khoang giam gi4 trung binh 13 0,80 d6 la (xem Phu lyc D). Tuy nhién bai vi ¢b phiéu khong bao
i dong cira cao hon mirc gia dong cira cua thanh gia giam gia cudi ciing sau ba ngay, muc gia
do6 tré thanh mirc khang cy va NVDA lai ban ra mdt 1an nita.

Phai dén tan ngay 23 thang Ba thi thanh ting gia thr ba méi dong cira (hinh 4.6, mii tén
X4m) ¢ muc gia mo cira cia thanh giam gia cudi cung, vao ding ngay thtr Sau. Péng giao dich
trong ngay hom d6 vao lic mutrc gia dong ctra trude d6 bi pha v s& dem dén cho ban 0,41 d6 la
loi nhuan cong thém nira, dong & mirc 14,46 d6 la mot cd phiéu, v61 191 nhuan 1,84 d6 la hay
11,3%.

C6 mot cach dé giao dich véi bién dong ting gia tam thoi vao cic ngdy 6 - 8 thang Ba 1a ban
hét ¢6 phiéu dang nam gitr va chdt 10i. Néu ban mudn theo ddi tinh hudng trong ngay mot cach
sat sao hon dé biét diéu gi dang xay ra thi déy la moét lwa chon khac. Muc dich cua viéc lam la
chimg minh rang trong khi phuong phap giao dich duoc thiét ké mot cach khoa hoc nhat co thé
thi van c6 nhitng luc cac nhan dinh ctia ban sé& quyét dinh. Van dé 1a khong ¢ du doén, bai vi
ban dang danh gia cac xac suat. C6 mot xac suat rat chic chén 1 tat ca loi nhudn tir giao dich ban
khdng d6 s€ dugc thu vé khi thi truong dong cua vao ngay 8 thang Ba, va viéc roi thi truong vol
muc 13i gan 9% trong thoi gian chua dén ba tuan 1a mot diéu hoan toan khong cé gi dé héi tiée.
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Tro thanh mét ké phan xa nhanh

Céch giao dich nay 1a mdt phuwong phéap dua trén viéc lién tuc doc va phan ung trudce thong
tin m&1. Nhu vay khi ma moi thanh gid hinh thanh va két thac thi cling 1a luc ban danh gia lai
tinh hinh, tinh toan lai cac xac suat va ra quyét dinh do1 véi giao dich dang mé hay mo mot giao
dich m&i.

Trong lac giao dich, ban chi tip trung vao doc thong tin va phan tmg lai. Cac huan luyén
vién khiic c¢6n cau lién tuc ndéi nhu vay bai vi khic con cau 1a mot mén thé thao lién tuc va ning
dong nén cac cau thii can phai rat ban nang trong viéc ra cac quyét dinh ctia minh. Khung thoi
gian cang ngan thi ban cang phai danh gi lai tinh hinh thuong xuyén hon.

Céc tay dam boxing lam vi¢c theo don vi thoi gian tinh bang vai phan nghin gidy, sy khon
ngoan ciing vay, phai dé y dén nhirng chuyén dong nho nhat ctia ddi thu. o 1a diéu ma t6i mudn
dé cap khi néi rang hiy chon khung thoi gian cua ban can than, boi vi ban phai xac dinh dugc
khoang thoi gian gidi han nao 1a da dé ban tiép thu tit ca cac thong tin méi ghi nhan trong mdi
thanh gia vara quyét dinh dua vao d6. Nhu t6i da noi, ddi vai toi, chia thi truong thanh cac doan
30 phut 1 thoai mai nhat.

Cing giéng nhu nhiing gi ban dugc day trong truong hoc lai xe 1a ban phai thuong xuyén
danh gia cac dicu kién xung quanh, hinh thanh cach kiém tra cac cong cu va guong chiéu hau
ctia minh trong khi 14i dé biét chinh x4c minh dang & dau trong tuong quan véi tit ca cac vt thé
trén dudng vao moi luc.

D6 1a ¢t 16i cua cach l4i xe an toan. Cac phi cong ciing lam tuong ty, déu dan kiém tra tat
cé cac thiét bi theo mot trinh tu cu thé dé danh gid trang thai ctia may bay. Thuc hanh nhu vay sé
tang dang ké kha nang phan tng nhanh va dut khoat d6i vi mot thay ddi vé diéu kién xung
quanh c6 thé phan biét giita séng va chét. Thoi gian thuc hanh va muac do lip lai s& tao nén cac
thoi quen c6 tinh ban ning di vao tiém thirc, ddng thoi chuan bi sin sang cho ban dé phan tng
trude cac hoan canh c6 thé xay ra trude khi chung tré thanh méi de doa cho ban.

Mac du cudc song ctia ban khong bi de doa mot cach truc tiép khi giao dich nhung tién cla
ban thi c6, va ban mudn thanh cong trong quan 1y rii ro va bao toan vbn ctia minh trong qué
trinh giao dich khi ma céng viéc giao dich dan tré thanh ban ning. DAy 1a nhimg gi ma mot nhac
cong nhac jazz hay tay dua thé thirc 1 hodc bat cir chuyén gia nao khac phai trai qua trong sudt
nhimg gi huan luyén bét tdn nham trang bi cho minh cac nén tang dé dat duoc thanh qua 16n
lao.

Toi tin tudng chac chan rang bat cur ai cling ¢6 thé trd nén xuat sac trong mdt viéc nao day
nho vao long khat khao va su tan hién, bat ké dé 1a gi.

Tét ca nhirng gi can thiét 13 thuc hanh va rén luyén; hiy doc thong tin, phan tng phi hop va
ctr the tiép tuc.
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Tom tat

- Quan sat thi truong 13 qua trinh tu nhan thic, cho phép ndo cta ching ta xir 1y mot khéi
lugng thong tin 16n. Hay phan ung trude cac thong tin trai chiéu mdt cach nhanh chong va dut
khoat.

- Céc nha dau tu 6 chirc dé lai dau vét khong 13n vao dau dugce trong dit liéu vé khdi luong
giao dich, hay hoc cach tim ra chung. Dit li¢u khéi lugng giao dich c6 thé cho chung ta manh
moi vé hanh vi va y dinh cua ho.

- C6 hai loai giao dich: giao dich ddo chiéu va giao dich bitt phd.

- Qué trinh ty nhén thire doi hoi phai don gian hoa cac kiéu giao dich ma chiing ta thyc hién:

« Tap trung vao nhitng tac vu trudc mat;

o Dung tung himg véi nhiéu giao dich cung luc;

« Ping dé ndo tudng tuong qua nhiéu vé thi truong;

e Chuyén vi moé l1a chuyén xem xét sau khi thi truong da dong ctra.

- Thi trudng danh bai nhitng tay choi giéi nhat:

« Nhat 1a nhitng ai khong lang nghe nhing 16i khuyén trén day;

o Mt di moi thi déng nghia véi vi¢c ban dugc cho mét co hoi dé bat dau lai tir s6 0;

e Thi trudng 1a mot hién twong tam 1y vi ngudi ta ¢6 gang gan gia tri cho nhitng gi nguoi ta
nhan thire duoc;

o Cam xuc din dén phan tmg thai qui va su mat cAn x{mg giita gia ca va gia tri.

- Hé théng giao dich ty dong (HFT) 1am méo mo cau triic von cua thi trudng thong qua viée
phan bo sai 1éch nguon von ¢ cac khung thoi gian khac nhau.

o Hon 70% khdi luong giao dich hién nay 1a do HET thyuc hién;

o Mirc do bién dong cua thi truong va céc da xu hudéng dang gia ting.
- Ngay ca giao dich dya theo but pha ciing chi 1a mét cach dién dich:

o TAt ca cac giao dich déu la giao dich dao chiéu;

o Gia dang bién dong tién t6i mot mic gia cao nhat hay thap nhit méi;

« Gi4 dang dao chiéu khoi mot mirc gia cao nhét hay thap nhat hién hanh.
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- Céc thiét ké co hoi ddo chiéu & mirc gia mé clra gan vo1 mire gid cao nhat hodc thap nhat
ngay hom trudce 1a nhitng co hoi rat dé kiém 101:
gay g :

e Tim dau hi€u gid mo ctra nam gan muc gia cao nhat hay thap nhat cia ngay hom truoc;

« Dau hiéu nay cho thiy kha ning xuit hién mot ngay giao dich ngoai bién d6 voi xac suat
rat cao, va vi thé gia co thé c6 bt pha theo xu hudng do.

- Chién luoc hai thanh gia d4o chiéu 1a mot chién lugc cin trong dé xé4c dinh thoi diém ra
vao thi truong:

e Cho cho hai thanh gi4 dong lai theo chiéu nguoc voi xu hudng hién tai;

o S€ than trong hon néu mirc gid dong cura cua thanh ddo chiéu thir hai cao hon mtrc gia
cao nhat cia xu hudng trudc.

- Chién lugc hai thanh gi dao chiéu nguoc dugc ap dung khi xac dinh thoi diém ban ra va
cling l1a cadch dé xac dinh thoi diém ban khong:

« N6 tuong ddi than trong, nhung don gian;
« N6 ¢6 thé két hop voi cac théng ké khac dé tim ra xac suat dao chiéu.

- Phuong phép giao dich nay 1a mot chudi vo tan thoi diém ma nha giao dich chimg khoan
phéi doc céac trang thai cua thi truong va phan tng dut khoat dya vao x4c suat tinh dugc.
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CHUONG 5

KHOANG BIEN DPONG LA PONG
MINH

Moi thir déu cé hic hung thinh va ¢6 lic suy vong. Ban phdi phdn biét dwoc diéu do.
- Miyamoto Musashi -

Dao dong

Chung ta dung cac thudt ngt thi truong tang gid va thi truong giam gida thuong xuyén, gia
dinh rang neu chung ta khong ¢ trong kiéu thi truong nay thi s& phai ¢ trong kiéu kia. Kiéu 16 gic
nhi phan “néu khong phai A thi 1a B” 1a mot cong cu phén tich rat thong thuong. N6 hiém khi
dugc ap dung vao cac cong vi€c thuong ngay cua con nguoi nhung lai duge dung thudong xuyén
trén cac thao luan dai ching vé thi truong. Khi ¢ gang chuyén tai mot thong diép qua nhing
manh thong tin d& tiép thu thi sic thai s& bi hy sinh va nguoi ta hodc la /én hodc la xuong trong
bét ctr cha dé thao luin quen thudc ndo. Tuy thé, cudi cung thi kiéu tu duy nhu vay rat ¢ hai cho
viéc phan tich nghiém tuc mot tinh hudng. Khong phai cai gi cling c¢6 thé va nén dugc tbi gian
dén muc cuc doan nhu thé.

Néu nhin lai 100 nim qua thi c6 rat nhiéu cac giai doan thi trrong trong xu hudng ting gia
nhung chi ¢ mot giai doan thi truong trong xu hudng gidm gia va dé chinh 1a giai doan Pai suy
thoai nam 1930. Trong phan 16n thoi gian con lai thi truong chil yéu trong giai doan hoi tu trong
nhiing vung gia nhit dinh. Trong nhing giai doan do, vai trd ctia ngan hang trung wong da gop
phén 1am giam tac dong cua nhitng dot suy thoai bang cach hd trg thanh khoan cho cac ngan
hang dé chdng lai cac cudc khung hoang tin dung mang tinh chat chu ky. Do d6, chung ta hoan
toan c6 1y khi gia dinh rang duya trén nhitng gi ngan hang trung wong da lam trong qua khir, xéac
suat ctia mot dot thi trudng giam gia theo xu hudng 1a rat thap Noéi cach khac, vai trd cia ngan
hang trung wong bong nhién lai tré thanh nhiém vu han che cac cudc do vo bang cach tang cung
tién nham muc tiéu kich thich téng cau. Khi da hiéu ra rang cac thi truong gia xuong chi xay ra
trong nhirng tinh hudng rat dic biét thi s& 1a c6 1y khi nghién ctu thi truong voi gia thiét rang
chiing d3 duoc chinh sach cua ngin hang trung wong bién thanh céc thi trudng dai han, dao dong
hay gia hoi ty trong bién do.

Céc dot thi truong ting gia luon két thiic trong dién loan, trong d6 dai da sé cac nha dau tu
nho 16 nhay vao ¢ dinh thi truong. Két qua 1a mot sé lugng 10n cac nha dau tu tiém ning sé& tir
chdi dau tu khi thi truong bat dau diéu chinh. Vén cua ho s& giam gia tri va s€ cd suy thoai ngay
lac do, do la giai doan tra no va tang s6 du g tiét kiém. Boi vi ngan hang trung wong s¢€ dua ra
cac chinh sach dé han ché cac cudc suy thoai mang tinh chat chu ky cho nén tién s& wu tién chay
vao nén kinh té trong qué trinh hdi phuc, kich thich cac khu vuc kinh té & cac thoi diém khac
nhau. Pay 1a nhitng co sé dé tao ra qué trinh hoi tu cua thi truong khi mot sé nganh dang trong
suy thoai hodc bio hoa trong khi mot s6 nganh lai dang trong xu hudng ting nhat dinh. Viéc hiéu
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biét cac co ché nay, ngay ca chi & mic can ban nhu ¢ day, s€ gitp ban tan dung dugc tron ven uu
thé ctia mot thi trrong giad hoi tu trong bién do c6 thé kéo dai dén 10 hay 15 nam.

Lan gin day nhat ma My trai qua mot thi truong nhu vay la quéng thoi gian tir nam 1966
dén 1982. N6 duoc tiép ndi bang mot thi truong tang gia kéo dai 18 nam, két thiic vao lic bong
bong dotcom v, 1am cho bao nhiéu ngudi mat tat ca va thi truong bat dau dao dong trong bién
d6 rong tir d6. Tir ndm 2000 dén nay, thi truong chirng khoan M, dugc xac dinh bang gia tri ctia
chi s6 S&P 500, nhung x4c dinh trong khoang 800 - 1550, véi mét 1an chim xudng dudi 800 sau
d6 v& cia Lehman Brothers va sau do la goi curu trg cho hé thong tai chinh vao nam 2008. Piéu
nay ung ho quan diém cia t6i cho rang ngan hang trung wong s€ hanh dong de nang do thi
truong khi ma ho con co thé lam nhu vay, vu tién chuyén huéng cac ngudn vén da duge dau tu
sai 1am khi thj truong bung nd thong qua cac viée lam timg budc, trong thoi gian dai chir khong
lam cho n6 bi rat mot cach d ot ngdt.

Alpha

Alpha do ludng muc lgi tire tuong ddi cia mot loai ¢o phiéu trén thi trudng so véi mot chi
s0 chirng khoan trong mot khoang thoi gian nhat dinh, thuong 1a mdt nadm trudce. Chi s6 dugc xac
dinh 1a c6 alpha bang 0.

Hién nay dang c6 co hoi (cho nhiing ai thuc su hiéu biét diéu d6) dé thu gom nhiing ¢ phiéu
s& bung nd tang gia khi nguoi mua tré lai thi truong. Trong giai doan thi trudng gia hoi tu trong
bién d9, nguoi ban cd uy quyén hon rat nhiéu, chir khong phai chi 1 hon chut it. Ngay ca mot
dot ting gia kéo dai ca nam ciing khong thé xuyén thung muc gia cao nhat ciia khoang bién dong
cii boi vi khong c6 du sé ngudi mua c6 du cam két dé vuot qua sd nguoi ban di coi dinh cua
khoang bién dong hién tai 12 qua cao. T6t nhét thi tdm 1y ciia thi truong nén 1a trung tinh nhung
v6i mot xu hudng giam gia. Su trung tinh dén tir chinh sach ctua ngan hang trung wong, 13 cai s&
gift nhitng ngudi mua méi & lai thi trudng dé can bang cam nhan tiéu cuc trong khi con dién cia
thi trudng ting gia vira troi qua thi dang phai ngimg lai va thu xép lai.

Nhirng dot song cam xuc
Nhu t6i dd dé cap ¢ phan trudc, mic du chung ta d3 ¢ trong mot thi truong kha tri tré trong
sudt 10 nam qua, nhung cting dé c6 nhimg giai doan thi truong trong chudi tang gia rat nhiéu
hozc nhirng chudi giam gia rat nhiéu, nhung khong di manh dé thuc su but ra khoi ngudng hoi
tu dai han. Trong nhimg giai doan nay, cac dong von da bi phan bd sai trong nhiing chu ky trude
va nhirng giai doan ting gia trudc phai dugc tai dich chuyén va phan bé lai. N6 can phai c6 thoi
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gian dé mot luong 16n cac thong tin duge hip thu va xu huéng trong mot s nganh nhét dinh
duoc phuc hoi. Nhimg nganh nhan dugc hd trg tir chinh phu s& 1a nhimg nganh phan tmg cham
nhat vi n6 doi hoi truée hét can phai c6 sy dich chuyén trong tu duy quan 1y ciia nha nudc, sau
d6 1a viéc thay doi hodc diéu chinh cac van ban luat hién hanh. Nhimg diéu kién nay tao nén
nhiing 1an song chéng lai yéu t6 chu ky trong nén kinh té: nén kinh té cang 16n va cang bi quan
Iy hanh chinh nhiéu thi s& cang phan tmg cham hon. Dong von sé van ¢ do, co gang tim nhiing
nganh ¢ loi tire cao nhat c6 thé, do vay ho sin sang tra gia cao cho nhing cd phiéu cta nganh
d6 va dong von chi yéu dich chuyén tir nganh nay sang nganh khac.

Nhimg lan séng ndy trong thi truong hoi tu khong phai dén tir cac dot ting gid chung cia tat
ca cac nganh trong nén kinh té khi nén kinh té dat dugc nhitng bude chuyén vé chat. Thay vao do
1a xu thé ting gia va giam gia nhat thoi cta riéng timg nganh. Nhin chung téng vén hoa thi
treong c6 thé ting 1én tuy nhién khong phai tat ca nhiing thanh vién trong thi truong déu dugc
hudng loi.

Ty sb PIE (Gia/lgi nhuan)
C6 phiéu cua mot cong ty c6 muc lgi nhuan trén mot ¢6 phan 1 do la duoc giao dich voi gia
10 d6 la mét ¢6 phicu s€ c6 P/E bang 10, tirc thi truong dé dinh gia gap 10 lan so voi lginhuan
tao ra tir ¢6 phi€u do.

Vao quy I'ndm 2012, cac ¢6 phiéu trung binh trén S&P 500 dugc giao dich voi ty so P/E
22.8 nhung néu chi ldy ra hai cong ty 1a Apple va Google thi lai gan gap doi v6i con s6 & mic
42.5. Néu bo hai cong ty day ra va chon 10 cong ty ké tiép trong danh sach thi thdy chung duoc
giao dich vai P/E 1a 112. C6 thé hiéu duoc vi sao nguoi ta ndi rang thi truong lic d6 14 tap trung
o trén dinh.

Cac nganh thay d6i tir mure dinh gia thap 1én muc dinh gia cao va nguoc lai, trong khi cac
nha dau tu ¢b gang hinh dung ra dau s& tao nén ngudn loi nhuan cao nhat Néu chi s6 P/E bang
15 (muc P/E dai han trung binh cta S&P 500) duoc xem 13 tot cho tat ca cac doanh nghiép va
nha dau tu bat dau giai ngan von, rai ro s& khong cao néu nhu khong mudn néi 1a rat thap trong
thi trudng khi d6. N6 khong chi don thuan thay ddi theo téc d6 ting truong GDP hodc ty 16 mo
rong cung tién & mirc 5-6% mdi nam. Tuy nhién d6 khong phai 1a cach hanh dong cua cac nha
dau tu. Ho hanh dong dua theo kién thire cu thé va sy ma mé cu thé cua tung thi truong riéng
biét. That ra, cai ma cac nha dau tu khong biét vé mot thi truong nao d6 do6i khi con quan trong
hon cai ho biét vé thi truong d6. Vi du, mot sd nha phén tich nganh ngan hang di dwa ra quan
diém 1a viéc kinh doanh c6t 151 ctia cac ngan hang 16n & My khong chi vitng chic ma con lanh
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manh. Van dé€ nam & khoang céch gitra hiéu biét ciia nha dau tu vé quan diém nay va nhiing uan
khuc trong danh muc dau co hay danh muc giao dich cua chinh cac ngan hang do.

Khi ma cudi cing su that phoi bay ra anh sang (vi du, Lehman Brothers 1a mot dién hinh tdi
t¢, cting nhu moén 16 khong 16 ¢ van phong CIO caa J.P Morgan, 1ay mat ctia cong ty hon 5 ty d6
lalai rong) thi thi truong phai phan img mot cach thu dong va phong thu. Piéu da thyc sy lam
cho t6i lac 16i vao ndm 2007 va 2008 1a khéng nhan thay duoc su sut giam muc do sir dung no
rat nhanh cta cac nha dau tu, qua d6 tao nén nhirng ca soc gia thie sy trén thi treong tai chinh.
Ddi véi cac nha phan tich, thi truong da khuéch dai qua muc ndi so no qudc gia va cac van dé
phap 1y, dan dén gay ap luc 1én gia cb phiéu ciia toan nganh.

Vié¢c nay tao nén sy bat can xung thong tin, lam cho nha dau tu trd nén phén khich quéa muirc
dbi véi ca thong tin tich cuc hodc tiéu cuc cua mét s6 ¢ phiéu hay mét nganh nao do cua nén
kinh té. Diéu d6 c6 thé dua P/E tir trén trung binh (>15) vé duéi trung binh (<15). Sy khac biét
gitra thi truong di ngang va thi truong gia tang la do 1éch khot gia tri trung binh dai han cua P/E
ma nha dau tu c6 thé chap nhan.

Céc nganh kinh té dugc md rong s& bu trir cho cac nganh dang thu hep boi vi ngudn vén
khong thue sy gia tang trong thi truong o6 mire tang truong thap hodc khong tang truong. Do su
gi61 han vé ngudn vén trong nén kinh té vira néu nén mot s nganh s& co thé bung nd nhung mot
s6 nganh khac c6 thé chi dat mirc ting truong thip hodc suy thoai khi cic doanh nghiép kinh
doanh khong hiéu qua s& budc phai giai thé hodc bi thau tom. Thi trudng gi4 1én sé chua bat dau
cho dén khi diu kién dan dugc hoi du. Tét ca cac khu vue kinh t& phéi tang truong voi nhu cau
d6i voi c6 phiéu cua ching tich tu nang luc trude khi thi trudng phi nudc dai®), Céc thi truong
gia xudng, hodc ngay ca cac thi trudng giao dich ngap ngung, phai thé hién chiing trudc nha dau
tu. Cac nha dau tu tré nén quen Vi su lap limg d6 va vi thé quen voi niém hy vong kiém 10i. Ho
quan tam dén viéc thu lai tién hon 13 1am ra 13i. Ho doi hoi cac dau hiéu phai theo ti€u chuén cao
hon mdi khi gia cham dén mirc gia cao cia khoang bién doéng. Ho 1a con chim so canh cong, nhu
nguoi ta van n6itee,

Piéu nay phan anh vao ty s6 tang truong PEG (ty s6 PEG, price-to-eamings growth). Khi
P/E ¢ duéi mirc trung binh va thi truong dang ¢ trén muc cao nhét ciia khoang bién dong thi rat
c6 thé 1a thi truong ting gia sé bat dau biéu hién nhitng ddu hiéu. Ty s6 PEG vao luc d6 sé co thé
khé cao va mot khi bién dong c6 xu hudng xuét hién thi cic nha dau tu s& sin sang dau tu cho su
tang truong. Khi ho sin sang tra gia cho su ting trudng & tit ca cac khu vuc ciia nén kinh té thi
thi truong vaoi xu hudng maoi s€ bt dau va giai doan gia hdi tu trong bién do sé& chim dut.

O nhitng thi trudng 16n nhu My hay Nhat thi phai can c6 thoi gian dé cho trang thai d6 hinh
thanh. P4y khong phai 13 cac nén kinh té ¢ thé thay d6i mot sém mot chiéu, boi ¢ qua nhicu
thé luc ddi choi nhau, quéa nhiéu cac muc dich chinh tri xung khic nhau va qué nhiéu sy quan
lidu can phai vuot qua ma khong duoc phép co thay ddi 16n nao vé chinh trj va xa hoi.

Thi trieo'ng dang & dau?
Toi da bat du chuong nay voi cam nhén rang chung ta dang ¢ trong mot thi truong hoi tu
trong bién do rong, mac du twong doi 16n tur 800 - 1550 diém doi véi S&P 500. Toi tin rang
chung ta ¢6 thé s€ ¢ trong khoang dao dong nay trong 10 nam ké ti€p trir khi c6 mot lam phat
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tién té chua timg c6. Hiéu ing ctia chuong trinh néi 1ong dinh luong cia ECB va Quy Du trit
Lién bang c6 thé dang ké hon chir khong chi 1a bu giam phat trén gia tai san. V& nguyén tic, P/E
di tir dudi mire trung binh 1én trung binh rdi quay lai dudi trung binh. Quan sat thi trudng dao
dong trong dai han vira qua, chung ta khong thiy P/E roi tir mirc cao vé muc trung binh dai han,
14 15, va roi bat tro lai dé ting cao hon nita nhdm duy tri thi trudng gid ting. Thi trudng My da
mat gin nira quing thoi gian 16 nam d6 vai ty s6 P/E trung binh trén S&P 500 ¢ dudi mirc binh
quan. Mot 1an nita chting ta thay 1a phai can nhiéu thoi gian va nhiéu nhan t6 dé duy tri thi
trudong gia 1én.

Trong lich str gan day, mic du P/E roi xudng ving dudi trung binh trong mét thoi gian ngén
trong dot suy thoai 2008 - 2010 nhung t61 van khong thay nhu thé 1a du dé thuc day su két thic
cia tinh trang gia hdi tu trong bién d6 hién nay.

Dé 16 rang hon, t6i st dung thuat ngit P/E khi quan sat thi trudng & tim han rong hon. Toi
thich stt dung P/E binh quan, la gia tri trung binh 10 nam cta cac ty s6 P/E hang nam. Ly do la
dé san bang hiéu trng chu ky va cac hanh vi lién quan dén chu ky ngan han.

Loi nhuan 1a mot yeu t6 quyét dinh manh dén ty s6 P/E ngan han. Ngay lic nay lgi nhuén la
rit cao, nhung khong bén vitng. Loi nhuan timg nganh déu c6 mirc chuan va khi c6 mot do léch
16n khoi tiéu chuan nay thi sy dao chleu 13 c6 thé xay ra. Nhu vay, trong khi gia ctia cac ¢ phiéu
¢ tinh dén mirc 13i ctia 12 thang sip dén c6 vé khong qua cao thi ching duoc khing dinh 13 s&
duy tri mgt mirc tang truong cao hon thyc té 6 thé dat duoc.

Bing cach tinh toan P/E dya trén muec 1ai cua 10 nam dé qua, chung ta ¢6 thé ndm bat duoc
chinh xac hon buc tranh tong quan cua gia tri trén thi trudng. Theo cach do, loi nhuan dugce tinh
cho toan chu ky bao gdm céc dlem mut ciia khoang bién dong cua thi truong (800 va 1550 trén
S&P 500). Nhin vao lich str, ty s6 P/E trung binh dya trén mic loi nhuan binh quan cta 10 nim
la vao khoang 18, cao hon mdt chut so véi muc P/E tinh trén mure 1gi nhuan 12 thang trude. Luc
t0i dang viét nhitng dong nay, P/E dang & gan 25 lan.

Vio gitra nam 2012, c6 phiéu la khong ré, nhat 1a khi so sanh véi mirc ting luong.

Neéu phéi noi diéu gi o thi ddy Ia hién nay cic P/E 1a kha dét, diém nay cung ¢6 quan diém
cua to1 la ching ta dang ¢ dau d6 giai doan cudi cua thi truong dao dong trong bién do. Cac su
kién hién tai cho thiy dung ban cht ctia ching, van cd nhimg van dé thuc su vé cu trac can
phéi giai quyét trude khi cac nude 16n, cac nude da phét trién co thé bat dau mot thi truong gia
lén khac.

Diéu d6 c6 nghia 1a trong moi truong nay lai cang phai can than khi chon ¢6 phiéu. Do ciing
laly do tai sao t61 chuyen dén mot thi truong chua phat trién nhu Viét Nam, noi c6 ky vong phat
trién cao nhd vao cac diéu kién kinh té vimo t6t hon nhiéu. O chau Au va M§ hién dang ton tai
mdt ganh ning ng va phap 1y ma phai can nhiéu nim méi thu xép duoc. Mic du ¢6 nhiéu vu
diém, nhat 1a khi xét dén cac du 4n tai chinh 16n nhung cac du an d6 lai phai chiu mét chi phi
phap 1y cuc 16n.

Sau lan guc nga thir hai trén thi truong, t6i da quay tro lai cong viéc, dwa nhimg gi t6i da hoc
vao thuc hanh va tim lai sy can bang tai chinh cho cd nhan minh. Nhi€u tu tuong dugc trinh bay
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trong quyén sach nay va chuong nay da dén trong khoang nam 2009 khi t6i dang lam viéc cho
mot cong ty chimg khoéan & thanh phé Ho6 Chi Minh. Kinh nghiém khéi dau trong mot moi
truong tap trung phuc vu nhirng nhu cau rong réi cuia khach hang cing vdi vige cai tién co sé ha
tang cua cong ty khong chi dem lai cho t6i sy thoa mdn ma con 13 nhéan t6 1am cho t6i tinh ng.

T6i hoc cach tré nén cuc ky khat khe trong viéc phén tich dé tim xem c6 phiéu nao 1a dang
dé du tu va giao dich voi muc tiéu tich lity chiing theo thoi gian. T4t ca nhitng thao ludn nay vé
thi truong gia hoi tu trong bién do la dé hinh thanh nén mot bo céng cu ma ban c6 thé dung dé
mua gom ¢ phleu clia cac cong ty tot v4i gia ré mat va con dugc tra tién nhd dugc nhan co tirc
t6t. Nhitng ¢6 phiéu bi bo qua béi thi trudng chung trong qué trinh diéu chinh ctia mot thi truong
dao dong s€ tro thanh nhitng ngoi sao trong thi truong gia Ién sdp t6i. Chung da co muc lai va co
tic tot ngay khi khon gcoai dé y va nén kinh té dang hon don. Mot khi kinh té dugc thao g&, moi
thir thong thoang va tién bat dau chay vao thi truong thi nhiéu kha ning ban s& ng01 trén mot
khéi 16m cac ¢o phiéu tdt nhat, cho ban co hoi tn dung xu hudng ting cia chi sé chirng khoan
v6&1 muc 131 16n hon.

Gia st gia c¢d phiéu trong mot thi trudng gia 1én s& tang gip bdn 1an sau thoi gian 15 nim.
Déi voi S&P 500, diéu d6 c6 nghia 1a s& tang tir 1600 1én 6400 néu va khi ma thi truong gia 1én
ké tiép xuat hién. Da sdng duoc voi thi truong dao dong ngay trudc nd mot cach tuong doi nhe
nhang, ban c6 thé mong doi mgt kha nang thu 1¢1 cao hon nhu thé nhiéu, xét theo dau tu ban dau;
6 1an, 8 1an hay 10 1an? Con s 14 tuy vao ban.

Giao dich va dau tu 13 hai qué trinh khac nhau nhung, nhu chung ta da thao luan, nguyén tac
ctia qua trinh trude c6 thé dem ap dung cho muc tiéu cia qua trinh sau. Jim Rogers!?? try nén
ndi tiéng khi noi rang ong ta 1a mot nha giao dich chirng khoan va mot tay du bao thi truong
khén kho nhung lai 12 mot nha dau tu dic biét thanh cong. Theo kinh nghiém cua t61, Jim Rogers
da quéa khiém tdn, hiéu biét cac yéu t cua thi truong hién tai trong bdi canh lich sir cua né 1a mot
trong nhitng yéu t6 then chdt dé tré thanh ngudi du bao thi truong gioi.

T6i tién hanh cac phan tich ctia minh dya vao thi tredng cua 100 nim trong qua khur, tring
hop véi viée vai tro ctia ngan hang trung wong ndi 1én nhu mét yéu tb chil yéu trong viée van
hanh cac thi trudng va cac chinh phit quan 1y chiing. Trong khi con ngudi cta thdng ké bén trong
t6i c6 thé mudn co dir lidu tré vé dén tan thoi Dé ché La Ma chang nira thi néu co ai st dung mét
tap dir liéu nho nhu chung ta dang dung thi it ra cac yéu td chu yéu rut ra tir dit liéu do ciing 1a
tuong d6i 6n dinh.

U'u thé cua gia tri

Mic du Jim Rogers tu coi minh 1a mot tay du bao thi truong té hai thi 6ng van 1a mot trong
nhimg nha dau tu gia tri vi dai nhit moi thoi dai. Chung ta dung thuit ngir gid ¢ri rat thudng
xuyén. Nhung that sy thi gia tri 1a gi? Tat ca cdc chuyén gia kinh té hoc déu bi 4am anh béi dinh
nghia vé& gia tri trong hang thé ky, trudc ca khi kinh té dugc xem 1a mot nganh khoa hoc, thuc su
tach ra khoi cac nganh khac. Néu chiing ta nghién ctru 1y thuyét thi truong déu gia k§ hon thi
chung ta c6 thé suy ra rang n6 1a mot phuong phap khong chi dya vao mot gia tri kinh nghiém
nao do ma con dya vao mot gia tri chu quan tap thé. Cubi cung thi, gia tri, xét tir géc nhin cia

nha giao dich ching khoan hay nha dau tu, 1 bat cir ci gi ma thi truong chap nhan ¢ thoi diém
do.
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Thi trudng cb ging, thong qua cac giao dich, dé xac dinh xem gia tri ctia mot ¢6 phiéu 1a bao
nhiéu & mot thoi diém nao d6. Phan tich co ban vé ban chat 1a phuong phéap xac dinh gia cta cb
phiéu dua vao cac con s tai chinh ma cong ty cung cap cho chung ta theo quy, nira ndm hay mot
nam. Nganh tai chinh va cac chuong trinh MBA danh rat nhiéu thoi gian dé day sinh vién (ca gia
vatré) cac phuong phap khic nhau dé dinh gia cong ty dwa vao nganh nghé cua n6, no dang &
dau trong chu ky phét trién, né kinh doanh trong thi trudng no...

Céc cong cu tai chinh nhu tri phiéu hay cac chirng khoan phai sinh (c6 thé nghi dén cac hop
déng quyén mua hay san pham hoan déi 13i suat!®®) dugc dinh gia dya theo nhidu mé hinh khac
nhau duoc xay dung dya vao mot s6 gia thiét dugc cho 1a tinh ra dugc gia tri twong lai ctia cong
cu d6 theo mot sb cac diéu kién bién d01 (vi du nhu thot gian). CAPM (capital asset pricing
model) va Black-Scholes la cac vi du vé md hinh dinh gia gia tri cta loai tai san nay. Néu ban
muon giao dich cac tai san nay, cho du ban c6 dong y véi phuong phap cua ho hay khong thi
viéc ctia ban 14 phai biét cach cac mé hinh 4y tinh toan nhu thé nao va tai sao nhu vay vi ca thi
trudng dang dung chung dé tim ra gia tri ca tai san.

Nhu nhitng nha phan tich co ban, viéc ciia chiing ta 1a tim xem c6 1y do nao khién gia ciia 6
phleu hay cong cu tai chinh tang trong twong lai khong. Cac nha dau tu gia tri kham phé dleu doé
bang cach quan sat mot sd thong tin thong ké hay chi s6 tai chinh c6 twong quan chit véi cd
phiéu di timg tac dong 16n dén chi s6 lién quan trong qué kh, tao ra alpha.

Joel Greenblatt, nha dau tu gia tri va la tac gia cua quyen Little Book That Beats the Market
(Wiley, 2005), n6i rang 1y do ma hau hét moi nguoi that bai véi dau tu gia tri chi don gian la boi
vi ho khong thuc sy thue hanh. Dau tu gia tri duoc cin ¢t vao ¥ tuong cho rang vé co ban thi
trudng xac dinh gia c6 phiéu dudi gia tri thue boi vi mot vai chi sé hodc tap hop céc chi sb vé
cong ty do la thép hon mot gia tri nao do, tuc 1a thi truong dinh gia cd phiéu sai.

Vi vdy, néu cubi cing ban mua c6 phiéu 0 gia do thi rat c6 thé ban sé& duoc dén dap béng
viée thi trudng nhan ra co hoi va tim cach ndm bét nd. Luan dlem cua Greenblatt, ¥ chi mudn
bam chit vao tiéu chuan gid tri ciia minh 13 wu thé cua 6ng, mudn noéi rang trén thue t& mot ngudi
trung binh khong thé gitt mot giao dich da 1au dé hién thuc sttc manh cta phuong phap dau tu
gia tri.

C6 thé dtng 1a nhu vay. To6i khong viét ra day dé cong kich nhimng ai ua thich dau tu gid tri.
Nhung véi t6i thi dau tu khong chi la tim ra gia tri tinh bang con s ma con nhiéu hon thé nira.
Vang, to1 dong y voi 6ng ay la cong ty XYZ da bi danh g1a duoi gia, nhung diéu d6 van khong
c6 nghia rang day 1a mot cd phiéu t6t nén mua. N6 c6 thé t6t & mot thoi diém nao do, ma ciing ¢6
thé khong, bai vi cudi cung thi gia tri 1a mot cai gi d6 chu quan. Khéng co gi tu no co gia tri,
ngay ca vang. Gia tri 1a cai ma ching ta nhan thic duoc va 1a cai ma chung ta nam giit voi sy
quy trong cao hon sé tién ma chung ta dang co. Néu khong phai nhu thé thi chung ta di khong
chi tién ra. T6i tin rang phuong phap dau tu gid tri cdn ban d3 ¢b ging qua muc trong viéc don
g1an hoa thi truong thanh cac con s6 khach quan, tao nén nhiing 1éch lac khi chiing ta chi ¢6 ging
khang dinh lai nhitng diéu ta d3 biét, mic du ¢ vé khach quan. Nhan tién, caic mdé hinh dinh gia
ching khoén phai sinh nhu Black-Scholes cling vy.

Phat biéu cho rang thi truong s€ vo 1y lau hon la ban co thé gitr kha nang thanh khoan cta
minh 12 mot phat biéu sdo rdng, hiéu theo mot nghia nao do.
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Nhung no6 dang.

b0 la ly do tai sao nhitng giam déc quan ly quy, 1a nguoi ¢6 trach nhiém cao voi cong ty va
khéch hang cta ho, khong the tham gia vao kiéu dau tur gia tri ma Greenblatt khuyén khich dé
danh bai thi truong mét cach 6 on dinh hon bat ¢t ai. V4, hiéu theo mot nghia nao do, 6ng ay cling
c¢6 thé dung. Nhung day 1a van dé: néu tat ca moi nguoi déu hanh don g nhu ong ay thi 6ng dy s&
khéng con giit duoc wu thé cua minh, 13 lufn diém cudi cing cua ong 4y, noi thang than 13 nhu
vay.

Tuy nhién, ¢ thé ndi ring, ong ay van chiu nhirng rui ro Vé chi phi co hoi ma dang ra khong
phai chiu. Néu thi truong khong dong y v4i ban vé glatri cua co phiéu & mot thoi diém nao do,
tai sao khi d6 ban lai dau tu vao mot thir c6 xac suat ngan han 13 s& giam gia vao thang t6i chi
bdi vi md hinh cia ban no6i rang no bi dinh gia dudi gia 15% va d6 1a ngudng dau tu ciia ban?
Néu thi trrong s€ giam gia c6 phleu do 30%, tai sao ban lai md mot giao dich trong khi ban da
biét ring xé4c sut cao 1a s& mat ngay 15% ma chua kip lam gi? Tai sao ban phai dua minh vao
rli ro clia viéc cai gi d6 sé sai léch trong khi khong thé kiém soat duoc? Toyota da sup do ngay
tir khi tham hoa hat nhan Fukushima bi nguoi ta chti y dén.

Pbi v6i toi, dau tu gia tri dung nghia khong nhing chi can quen thudc voi cac mo hinh dinh
gia dwa vao cac con sb, cho phép xac dinh siic manh kinh doanh cua cong ty (ma phuong phap
cua Greenblatt 1a mot vi du hay), ma con phai quen thudc voi viée lua chon thoi diém trén thi
truong, khi ma nhan thirc chung cua thi truong vé gia tri cua cong ty chuyén tir huéng giam gia
sang hudng ting gia. Va d6 13 1y do tai sao toi ¢6 vii cho viée str dung khoang mé ctra theo cach
ma t61 da 1am, vugt ra ngoai cong dung ban dau cua nd, cho mot phién giao dich hoic ngay giao
dich cu thé. Bang cach tiép can thi truong vira nhu mot nha giao dich vira nhw mét nha phan tich
co ban, nguoi ta co thé nang cao xac suat ciia viéc moi dau tu dai han s& ndm bat dugc phan gia
tri do thi truong dinh gia c6 phiéu sai voi lugng thoi gian hao phi it nhat. Dy chinh 1a vu thé cia
t61, xin phép duoc nhic lai.

T6i khong nghi 1a ¢6 luc toi s& dit tién ctia minh vao rii ro trong mot hoan canh ma t6i phai
chiu dung lau hon la t61 ¢6 thé. Nhu thé, giao dich khong gidong nhu choi bai poker, bdi vi néu
thi truong khong cho thady mdt co hoi ma to61 ung y thi t61 c6 thé tir choi choi.

Tat ca moi lya chon déu chiu mot chi phi co hdi vé thoi gian. Chon lam mdt viée nay (vi du
nhu viét quyen sach nay) co nghia la t61 khong thé lam nhimg viéc kha di khac voi quy thoi gian
ma toi c6. Nhéc lai, ddy 13 quy tic cin ban ciia kinh té hoc, va day la cai s& khién nguoi ta hanh
dong: su khan hlem cta thoi gian. Tién dau tu cua ban, nhu mot phan cia cudc song va co thé
dap tng nhu cau twong lai cua ban, ciing hoat dong dudi cung mét nguyén tic, cho nén tim cach
st dung n6 mdt cach t6i wru 12 nhiém vu caa ban, va néu dé 1a viéc hoc cach lya chon thoi diém
budc vao va thoat ra khoi thi trudng thi hiy 1am dung nhu thé.

Thanh cong Ié&n nhat
Trude khi két thuc chuong nay, t6i mudn quay tré lai véi thdi gian mot 1an nira. Co mot cau
chuyén nira trong do1 ma tdi tin 1a quan trong va s€ hé 16 chuyén tai sao va nhu thé nao ma cudc
doi toi lai 1€ sang hudng nhu n6 dang di hién nay va no6 cé thé hiru ich cho ban nhu thé nao.
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Nam tam tudi, t6i tham gia mot cudc thi cho t6i co hoi dugce thuong the bai Wayne
Gretzky™ ™, Luc nay day, néu khong phai 1a ngudi Canada va cang khong phai la nguoi suu tam
thé bai thi ban s& khéng biét duoc giai thuong 16n nhu thé nao. Lan cudi cung mot tdm thé
Gretzky duoc ban, khoang nam 2011, n6 ¢6 gia 94.613 do la. Pé doat giai, tat ca nhirng gi toi
phéi 1am 1a tha mot hot xtic xic sau 1an va ¢ diém sau & moi 1an tha — tirc 13 sau 1an 1én mit sau
lién tuc.

Ban co thé tim ra xac sudt ctia viéc xuat hién sau 1an mit sdu bang mot phép tinh don gian.
Xac suét ma nd xuét hién trong mot 1an tha 1a 1 trén 6 (16,666%). Xac sudt ma nd xuét hién sau
lan lién tlep 1a 1/66 hoac 1 chia cho 6 x 6x 6 x 6 x 6 X 6 hodc 1/46.656. Nhu vay c6 mdt xac suét
0,002% 1a t61 di dén quay va tha xuc xac lan dau tién roi sau d6 ra vé v4i quan bai trén tay. N6
cling gidng nhu tha sau xuc xac mot lac va chd bat cir mot to hop két qua nao. Xac suat 1a nhu
nhau.

Khi hat xtic x4c cudi cting 1én mit 6 va toi doat quan bai thi toi da qua thich thd, t6i khong
cam thay bt clr su quan trong nao ciing nhu khong dé ¥ mirc d6 hiém hoi cua két qua do. Nhirng
gl ma thoi khic d6 hun duc trong toi 13 mot loat thl’J: vira hay vira do. No 1am t6i hung phan véi
cam giac 1a minh c6 thé 1am duoc, cal cam giac rat tré con 1a cai gi cung co thé. Nhung cung lac
d6 16 ciing hun dic tu tudng cho rang may man 16n khong chi 1a ¢6 thé xay ra thoi, ma con la
khong qua kho.

Khi t6i nhanh chong xdm nhap lan dau tién vao thi truong tai chinh, Wayne Gretzky, Cau
thi Vi dai, d3 luén & bén canh t6i, nhic nhd t6i rang cai 1am cho chiing ta thanh cong khong phai
1a mot 1an tha xtic xdc ma 1 sy nghiém tc, cham chi va & truong hop cua Gretzky, con 14 long
vi tha da cho phép anh éy c6 duge sd duong chuyén 1am nén ban thing nhiéu hon gip d6i sé ban
thang N6i cach khac, day khong chi 1a ca nhan t61. To1 khong co6 gi dac biét, day chi 1a may
man. Gretzky khong co6 gi ddc biét. Anh dy da phan ddu manh mé dé c6 duoc tit ca cac thanh
qua.

Toi d4 gia nhap thi trudng dau tién do, chd mong chién thing ma khong cb gang gl Néu ban
1 fan ctia chuong trinh Top Gear thi ban ciing biét 1a Jeremy Clarkson dé noi tiéng vi van
hoi: “Chuyén d6 khé dén mire nao? ” ngay trude khi cé viée gi d6 rat dang so va vui vé xay ra.

That khong may, trong trudong hop cia ching ta, khong ai c6 y dinh lam mdt chuong trinh
truyén hinh thuc té vé nhing khiém khuyét trong giao dich cta minh. Lan thua 15 dau tién trén
thi truong d6 1a mot h01 chudng canh tinh bao cho toi biét 14 con can bao nhiéu nd lyc dang cho
& phia trudc va toi mudn tin rang minh da tan hién cho cong viéc. Dleu ma chuyén hoc tap va
thye hanh dau tién d6 day cho t6i 1a Giao dich Ién van dang cho sdn ngoai kia, nhung viée cudi
ciing can lam 1a phai ¢6 ké hoach cho no.

Néu ban d doc dén bay gid thi t6i tin 13 ban di nhéan ra nhiéu tinh hudng ma t6i dién ta &
day ludn c6 rii ro di kém va sy dén dap cua chung 1a da nhin thay dugc, hay it nhat ciing tinh
toan dugc mot cach dé dang. Ban than cac giao dich c6 thé chi dem dén cho ban tir 4 - 8% 1,
nhung d6 13 cai ma thi trudng san sang cho ban & thoi diém d6. Hay biét on co hoi kiém dugc
churng dé tién va hai long véi loi nhuan. Lic nao cling c6 mot co hoi khac dé tiép tuc kiém 4%
niia.
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Nguoi choi bong chay khong chién thiang nho home run™®. Nhiing tay choi poker chuyén
nghiép choi Limit Texas Hold’em dé tra tién gop cta ho. Nhimng nha giao dich chuyén nghiép tu
du phong rui ro va phuc tung ¥ chi cta thi truong. D1 nhién, ching ta bi tAn cong 6 at boi nhirng
hinh anh va cau chuyén muon thuyet phuc ching ta tin twéng rang cudc doi giéng nhu 1an thing
loi chép nhoang cuia toi khi doat tam thé Wayne Gretzky chtr khong phai 1a phai ap dung ky luat
hang ngay. Tivi va phim anh ké nhiing cau chuyén la lung vé nhirng tinh hudng ghé gém nhur
thé. Lan doat duoc quan bai d6 ciia tdi ¢6 thé dé dang tro thanh nguyén ban cho mét kich ban
phim hoan chinh, hodc 1a cau chuyén chi dao cho ca phim hodc 1a mot chi tiét dot biénd L dé
dua nhan vat cua ching ta thoat khoi thé bé tic ma anh ta dang mic phai trong toan bd bo phim.
Cac quang cao noi réng néu ban mua cai nay thi n6 s€ bién ban thanh mot nguoi t6t hon, c6 kha
nang ciia siéu nhan dé 1ap nén nhimng chién cong tio bao. Muc dich ciia nhirng thong diép d6 la
danh thirc wdc mo cta ching ta, su cam nhén vé nhiing diéu ky vi va khat khao mudn ban than
minh tét hon. Sau cung thi, y nghia 16t rdo ctia moi hanh dong ctia con ngudi la dua hién tai dén
v6i tuong lai. Nhung cuing luc d6 thi diéu quan trong 1a phai t6i luyén qué trinh d6 trong nhiing
udc vong hop 1y va dat chung trong ving kha thi.

To61 khong né1 voi ban rang ding nén mo udc.

Y nghia ctia kinh doanh 1a chap nhan rai ro dé gay dung nén mot cai gi d6 chua ting ton tai
va tim xem li¢u c6 thi truong dé ban co thé kiém 1oi béng cach tao ra mgt thir ma ngudi khac
thdy can, cai thién cudc sdng cua nguoi khac biang viéc 1am cua minh. Tuy nhién, giao dich va
dau tu khong gidng vay d6i voi hau hét moi ngudi. Dy khong phai 1a viée kinh doanh khéi sy
bang mot wéc mo va mot ¥ tuong. Ban cang tach wdc mo ctia minh ra khoi viée giao dich nhanh
churng nao thi ban cang thanh cong chiung do.

Noi cach khac, cai ma toi goi 13 Giao dich Ién khong phai 1a diéu gi d6 xuat ching; nd
khong phai 12 mot ga dii thong minh dé mua Apple véi gia 9 d6 la mot co phiéu khi gia c6 phiéu
cong ty cham day — nhung néu ban 1a tay d6 thi ban s& manh m& hon. Giao dich Ién 1a giao dich
dem dén cho ban co hoi dé tién hanh giao dich tiép theo. B&i vi sao u, ai ma biét dugc? Xac suat
n6 trd thanh Giao dich 1ém 14 thdp nhung khong phai 1a khong c¢6 — va diéu d6 1am nén moi su
khac biét trén doi.

Tom tat
- Ngan hang trung wong di bién cac thi truong gia xubng truyen thong thanh qua khu. Thay

vao do chung ta c6 nhiing thi tru’(mg dao dong c6 thé kéo dai ca thé hé. D mudn du khong, ngan
hang trung wong van tac dong vao giao dich cta ban.

- Viéc dau tu von sai chd can phai duoc diéu chinh, tao ra nhiing co hoi hoi phuc trong giai
doan phat trién cham.

e Von duogc diéu tiét lai dan dan vao nhirng khu vuc kinh t€ ¢ hi€u qua va c¢6 nhu cau cia
nén kinh t€ khi ma nhitng nganh bi méo mé bat dau sa stt;

e P/E sé& giam theo thoi gian va cac nha dau tu s€ trd nén chat loc hon voi ¢6 phiéu cia ho
vi ho cling tr¢ nén ngheo di;
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« Poi hoi gia tri cao hon (tic 12 13i nhiéu hon) trude khi mua.

- S&P ¢ trong mot thi truong dugc xem la dao dong, nam gitta 800 va 1550. No s€ kéo dai,
hay kién nhan.

- Quen thudc véi cac phan tich co ban, lic nao ciing nghi dén gia tri, cung vdi viéc lya chon
thoi diém chinh x4c ¢6 thé 1am nén nhiing muc 1ai cyc ky tot trong mot hoan canh dyua trén murc
rui ro xac dinh va chi phi co hdi vé thoi gian thap.

- C6 dugc may mén khong co nghia 14 ban 13 nha giao dich chimg khoan tai ba hay ban c6
dugc phép mau. Wayne Gretzky lam cho mon khuic con cau trong c6 vé dé dang boi vi anh ay da

tap luyén chdm chi hon nhitng ngudi khéc.

- Giao dich lon 1a giao dich cho phép ban thuc hién giao dich tiép theo.
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CHUONG 6
LOIKET

Nguoi dan ong manh mé la nguoi co thé can thiép dwoc vao moi lién hé giita gidc quan va
lytri.
- Napoleon Bonaparte -

Bang qua dong chay Ion
Khi bit tay vao viét cuén sach nay, toi dd khong nhén thirc dugc muc do thay d6i ciia nhitng
diéu kién xung quanh trong khi Vlet sach. Tuy da va dang biét on nhimg co hoi ma toi co tur khi
nhén dugc cude goi sau khi tro vé tir dam tang clia ba toi, t6i da cam thay bon chon mot 1an nita
nhung khong gidng 1an truéc khi toi dén Viét Nam lan dau tién. Cudn sach nay cung véi nhing
du 4an khac da 1am nén co s& cho mot chuong mdéi trong cude doi toi.

Trong qua trinh thyrc hién nhimg dy an do, toi da nhan ra diéu gi day vé kién thirc va cach
ding n6 dé dat dwoc muc tiéu ciia minh. Ching ta da néi rat nhiéu vé cach chiing ta hoc va roi ap
dung vao giao dich, boi vi do chinh 14 trong tim ctia quyén sach: dé cai thién nhiing k¥ nang lién
quan dén cach van hanh cua thi truong. Nhung rd rang 13 cdc bai hoc con bao quat hon thé, hay it
ra thi to1 cling hy vong nhu vay.

Chung ta dang sdng trong thoi dai cta su phat trién bung nd ¢ nhiéu khu vyc cta nén kinh té
nhd su trdi ddy cua Internet va ning luc tinh toan, da lam thay d6i cach ma con ngudi giao tiép
v6i nhau. Piéu nay tac dong dén tc do tiép nhan dit liéu mai cua thi truong, cach thirc ma thi
truong giao dich, cling nhu cach ma cac nha dau tu va cic doanh nhan phan tng trudc tit ca
nhiing thong tin mai do.

Va chling ta lam nhu vay chi vo1 muc dich tiét kiém nguén luc ma ai cling biét 1a that su
khan hiém: thoi gian. Ching ta da thao luan nhiéu céc khai niém vé tam 1y thi trudng va dau 1a
cach hi¢u qua nhét dé co thé tan dung sy hiéu biét vé thi truong dé nang cao hiéu qua giao dich,
nhung chung ta van chua ban vé céc khia canh lién quan den kinh té hoc va dau 1a cac yéu té dan
dit thyc hién nhiing diéu ching ta dang lam trong cudc séng nay.

Trong mdt phan trudc, t6i dd néu quan dlem rang muc tiéu cua ching ta khi hanh dong la
dua hién tai dén voi tuong lai ma chiing ta mudn trai nghiém. Diéu nay ding voi tat ca cac quyét
dinh cua ta tur chuyén nho t6i chuyén 16n. Ching ta thuong chi nhé (hodc chi mudn nhd) nhitng
quyet dinh 16n — nhu 1a viée tir bd mét cong viée dang rat thanh cong va di du lich nira vong tréi
dét — nhung thuc sy nhitng quyét dinh nho ciing quan trong khéng kém.

D6i véi mot sd nguoi, xay dung mbi quan hé 1a kho khin va chia sé thong tin voi cong
chung 14 chuyén kho nhét trong suy nghi cua ho. Ho 1a nhimg nguoi ludn trbn dang sau nhimg
ban tin dai chiing va cac trang mang xi hoi ma chwa timg thiy c6 nhu cau hay mong mudn thé
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hién quan diém cua ho trude cong ching. Trong khi voi mot sé ngudi khac thi chuyén lam nhu
thé€ 1a tu nhién nhu uéong mét ly nuoc.

Cubi cung, rat Id rang rang muc tiéu ban dﬁu ma toi tim hiéu khi ¢én Viét Nam la khong phu
hop. Toi da nghi vé mot loai phuong tién truyén thong truyén thong (nhu tivi, radio...) trong khi
1& ra toi nén nghi dén cudc cach mang vé tuong tac xa hoi dang dién ra, dic biét 1a twong tac ca
nhéan. T6i di chon sai cach thitc & mot thi trudng khong phit hop vao mot thoi diém khong ding.
Co ai con thic méc tai sao toi that bai khong?

Chuyén mén cua t61 khong phai ¢ linh vye nay. N6 khong nam & thiét ké d6 hoa, anh sang,
bién tap 4m thanh, 1am phim va san xuat chuong trinh truyen hinh. Tuy do la y tuong t6t nhat ma
t0i timg c6 nhung 1 rang toi dd dat ban than vao tinh thé ma 4t hin s& that bai. Néu xem Kinh
Dich, mét kiéu béi toan gém 64 qué, thi c6 thé t6i da doc duoc qué sb 6, Thién Thity Tung:

Mau thuan: Ban luén chén thdt nhung lai luon gdp nhiing trdc tro trong cugc doi. Doi khi
moi thur gap tro ngaqi giita deO’ng nhung cudi cung lai mang lai két qua tot trong khi bang phang
weot qua moi chuyén lai cudi ciing két thiic bat hanh. Nhitng tré ngai trong cudc song givip hinh
thanh nhitng con nguoi vi dai chir khong phai dé givip chiing ta dat dwoc nhitng thanh tuu I6n
nhat.

Bay gid nghi lai, don gian 1a t6i hop vai thi truong tai chinh, chit khong phai truyén thong.
Khi t61 bat dau lam viéc tai Viét Nam, to1 da biét thém doi chut vé truyén thong nhung 161 ¢ cho
la to1 da chon sai cach.

Vi sy tran tro ngdy cang lon trong minh, toi biét minh dang muén mot diéu gi do that khac
biét va toi mudn tim mot 16i thoat khoi cudc sdng hién tai ctia minh.Téi rat vui vi nén tang cua.
Internet da phat trién dén mirc c6 thé gitp t6i thuc thién cac ¥ tudng ciia minh. Khi ban nghi vé
cac kha nang tuong tac tir cic mang x4 hoi, nhimg ngudi ling nghe ban dang ¢ ca day, hay danh
chut thoi gian tim kiém ban s& nhanh chong tim thdy ho. Ban cang nd luc nhiéu, ban sé& cang la
chinh ban thin minh (diu cho tot hon hay x4u hon) va s& cang c6 nhiéu co hoi dén véi ban.

Trang bi cho minh mét trang blog va mot tinh than phu hop, t61 bét dau tién trinh xay dung
mot kiéu cong ty truyén thong méi c6 kha nang vuwon xa dé dat duoc myc tiéu cia toi 12 xay
dung mot mang ludi thong tin tai chinh ¢ Viét Nam va khu vye Bong Nam A. Moi chuyén bat
dau chi c6 mot minh t6i, mot cai ban phim, vai phan mém quan 1Y blog, va mot niém tin day liéu
linh 14 cic ¥ tuong cia toi that ddng dwa ra dé den v6i thé gidi theo mot con dudng chua timg ¢
ai lam duoc. Toi c¢6 nhimg ké hoach ban dau rat dinh huéng muc tiéu nhung chung nhanh chéng
bi pha v& khi ra voi thuc té.

Va téi cling du thong minh dé sdng cung voi y tudng ay. Khi d6, & chiéu nguoc lai v6i mau
thuan, qué so 6, thi t6i dd xem qué sau day, qué so 17:

Uyén chuyén sé tao nén nhitng thanh cong tot do. Hay cir bén chi di vé phia trude. Dimg
than trach.

Pé thanh cong, t6i da phai that bai. Toi khong can phai sang tao ra ca thé gidi tir chd trong
rong hoan toan; toi chi phai di theo trao luu hién tai va tim ra cho cia minh bén trong né. Toi
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khong phai tao nén cong nghé cho phép mot ké ngdi trong can ho ciia han ¢ thanh phd HO Chi
Minh tac dong vao mot nguoi dang doc mot bai bao & Edmonton ma toi chi tim ra cach t6t nhat
dé khai thac n6. Didu khé nhét vé y tudng di dugc hoan tit, bay gid chi 1a vin dé thyc hién né
nhu thé ndo.

T6i hiéu thi truong va nam bét duoc tu tudng cua ching, dac biét 1a thi truong Viét Nam, 1a
cai kha xa la v6i ngudi phuong Tay. O My, noi ma méi lién hé duy nhét cua nhiéu ngudi voi
Viét Nam chi 1a phim anh hay céac kénh tai liéu lich sir, ngay ca dén mutrc d6 hiéu biét trung binh
vé thi truong Viét Nam ciing duge dénh gid nhu 13 cai gi d6 co gi tri khai sang.

T6i nhan ra rang cong nghé tién phong hay mot bién dong bat ngo khong phai 1a chia khoa
cho thanh cong ma phai la sir dung cong nghé hién tai va khai thac n6 6 murc t6i da. Di nhién, thé
gi61 da bung nd vai xe hoi, nhung khong phai ngay tu ban dau. N6 can day chuyen san xudt, ma
day d 1a mot phat kién tién phong, dé that su khai thac cong nghé va thay dbi thé giéi.

Nhung ngay ca trude khi Henry Ford bét dau tién trinh cach mang nganh vén tai thi di co
ngwa ma vao lic d6 1a mot cong nghé tién phong. Chinh ngudi Mong C6 di khai thac ngwa &
mirc d6 t6i da. Ngua rd rang 1a nha vo dich tuyét doi trong cac ching dua dudng dai trong sudt
hang trim nam, trude khi ngudi Mong C6 di tdi uu nang luc ciia nd thong qua viée xay dung
mot dé ché trai dai tir A sang Au duoc thuc hién trén lung ngya. Diéu d6 dem dén cho ho tinh di
dong chua timg c6 va sy giai thoat khoi nhitng van dé hau can thong thudng, 13 cai van han ché
su di chuyén ciia quan doi, cho phép ho hanh quan dén 100 dam mot ngay ngay tir thé ky thir 13.

Cho du day chuyén san xuat 1a mot cong ngh¢ tién phong vi dai thi no van dat dén gioi han
mot cach nhanh chong do cac van dé cua hau can san xuat. Mot khi mé hinh tac vu roi®™2 duoc
tmg dung ti da thi n6 chiu su chi phdi cua ning luc va mic d6 thanh thao cia cc ¢4 nhan.
Chién lugc Kaizen ciia phuong thic san xuat Toyota bay gid duoc goi la san xuét tinh gon va da
thay d6i cach ngudi ta san xuét kinh doanh mét cach co ban. Thé nhung ngay tir ban dau thi chi
c6 Toyota san xuét nhu thé va diéu d6 dem dén cho ho mot wu thé 1én lao trén thi truong subt
gan mot thé hé. N6 ciing c6 dé lai mot hidu ing nuwde chay xudéi> trong toan bd chudi cung img
ctia nganh 6 t0, nang cao chat luong va ha gia thanh phy ting cho cac d6i tha canh tranh, ngay ca
khi ho 1ap rap theo cach kém hiéu qua hon. Cho du Toyota khong phat minh ra day chuyén san
xuét nhung chinh ho da dua n6 dén v6i mot két cuc hop 1y y nhu ngudi Mong C6 da 1am voi viée
di chuyén bang ngua.

Piéu nay c6 y nghia gi dbi voi ti va cac du an ciia minh? No6i ngin gon, t61 khong phat
minh ra Twitter hay ngén ngir siéu van ban nhung t61 da nhin thay co hoi khi tdi uu cac phuong
tién d6 dé co thé vuon tdi sd lugng ngudi ding tdi da mot cach nhanh chong va khong ton qua
nhiéu chi phi dé dua  nhirng thong tin thi treong quan trong nhét dén véi nhimg nguoi von rat co
thé chang bao gio tlep can duoc voi cac thong tin d6. Bang cach d6 toi co thé thoa man m01 quan
tam cua cac nha dau tu va dem dén cho ho nhitng gia tri 16n nhat dé ho co thé ra nhiéu quyét
dinh hon va ra quyét dinh tot hon trong cac thj trudng ma ho dang giao dich hay tim hiéu giao
dich.

Khi t61 dang viét cudn sach nay, toi khong nghi ring nhimg tac dong 1én thi truong Dong
Nam A da dan dugc nhan thirc hoan toan nhung néu t6i ¢ tiép tuc theo dudi con song nay, toi
tin chac rang nhiing gi t6i dang theo dudi s& co thé mang lai hiéu qua.
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Diéu d6 dua t6i dén vai luan diém cudi ciing ¢ phan nay, rang ban c¢6 thé phat hién ra 1a ban
khong phai 1a mdt nha giao dich gioi va phuong phéap giao dich cua to61 khong gitp ich gi cho ban
nhung diéu d6 khong c6 nghia 1a nhiing vi€c t61 lam chi dung lai ¢ do. To1 hy vong la cau
chuyén cua toi s& giup ban nhan ra rang dong chay cta trao luu nam trong chinh ban than ban va
cudc chién ddu cua t6i v6i vai trd ctia mot nha giao dich chimg khoan va mot doanh nhan c6 thé
hd trg ban trong viéc kham pha né mot cach thanh cong.

Tan cong tong lwc

Sau khi d di tir mot nha giao dich thanh cong dén ngudi sang 1ap ra mot cong ty truyén
thong that bai, t6i da dén dwoc vi tri hién nay, tong hop tat ca nhitg k¥ ning ctia minh vao mot
co hdi kinh doanh doc 1ap. Nhu toi dd néi & phan trudc, toi lya chon mang Internet nhur 1a
phuong tién dé tim va xay dung mot mang ludi ddc gia theo doi vugt xa nhitng mbi quan hé tur
cong viéc va khach hang trude day cua toi. Tat nhién hy vong cua toi 1a lam sao c6 thé gay 4n
twong voi nhiéu nha dau tu giau c6, nhimg nguoi san sang tin tudng toi trong viéc quan ly tai san
tai chinh cua ho, chuyén dich mdi quan tdm cua toi tir goc do ciia cac cong ty chirng khoan (bén
ban) sang goc do cua cac cong ty quan ly quy (bén mua). Nhimng gi t61 phat hién ra lién quan dén
linh vyc quan ly quy thi ciing kha ngac nhién néu khong mudn noi 1a kha byc boi gidng nhu
nhiing vain dé pho bién trong linh vuc mdi gidi ching khoan. Tét nhién nhimg gi t0i no1 ¢ day
khong phai muo6n quang ba cho y tuong ciia minh ma chi don gian nghi rang chét luong ciia san
pham s€ 1a thtr duy nhat giip ban co thé ban dugc chung, néu ban 1am duoc nhu vy, thanh qua
cudi cung s& dén. Mic du, dleu nay dung cho tit ca moi linh vuc, nhung n6 khong nhat th1et rang
néu ban c6 mot ndi dung tét thi ban s& co thé thu hit duge mot lugng 16n ngudi doc. Ban can
phai c6 mot phuong phap marketing that sy hi€u qua.

Internet da day ap thong tin, chang biét tot nhu thé nao, can phai dugc chon loc nhiéu nhat
dé co thé bang qua 16p swong mu va vuot 1én trén nhitng nd luc twong tw, dé 1am cho cang nhiéu
ngudi cang tot c6 thé nhin thiy nhimg g ma ban dem dén cho ho. Boi vi thoi gian cta ho 13 rat it
6i cho nén tim ra nhitng ngudi quan tim dén cai gi ban c6 dé ndi tham chi lai khong phai 1a
chuyén dau tién phai lam. Ban con phai thuyét phuc ho bang cach nao d6 danh cho ban 15 phut
dé doc mot bai viét hay mdt doan trén blog ma ban viét ra va suy nghi vé no.

Khi ban dimg lai va suy nghi vé& chuyén do, ban thay d6 that sy 13 mot nhiém vy day thach
thirc, nhung bang ching thuc té cho thiy 13 n6é kha thi. Khong nhig chi 1a tinh kha thi, ma véi
mdt ké hoach thuc hién hop 1y, s& bién thanh co hdi sinh 10 to 16n. Toi thue su khong nghi dén
kha nang d6 tir ban dau — nhu toi di noéi, muc ti€u ban dau cta t6i 1a huéng moi nguoi vao viée
dau tu ciing voi t6i. Mot 1oi ich khac cia viée gay dung dugc mot viée kinh doanh dem lai loi
nhudn nhanh chong 1a né trang trai chi phi dé t6i co thé gico mam tuong tuong cia toi vao tu duy
ctia nhitng ngudi ma t6i c6 thé tiép can.

Nhu vay, do nhu cau, t61 bit dau xay dung quan hé ddi tac v0i cang nhiéu congty truyen
thong cang tot, d6 1a viée rat thu vi nhung nd ciing 1am boc 16 van de ma to1 dé tung bi 161 cudn
vao trude day. Moi nguoi déu ¢ trong ciing mot linh vyc voi tot: tat ca chung t6i déu co gang thu
hut cang nhiéu sy cha ¥ vao trang cia minh cang t6t, nhung lam nhu thé tic 1a phai viét veé
nhitng thir ma ho quan tim. Mdi quan tAm ban dau cua t6i 1a ké ra nhitng co hoi dau tu tét nhét
ma tdi cdm nhan duoc & Viét Nam, nhung lai co6 mot nghich 1781 trong d6. Ban khong thé ké
cau chuyén vé Viét Nam néu khong danh thoi gian cho nd, trong khi d6 thi c6 rét it ngudi quan
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tam dén nd. Céc bién tap vién ma to1 da turng lam viéc cung déu no1 cung mdt ki€u: “Bai viet hay
lam Peter g, nhung no can thém nhitng diém nhan.” Va cai bay sap xudng. Giao dich nhiéu xam
nhap vao Giao dich 16n mot cach nghiém trong.

Purng 18n an cac bién tap vién vé diéu do; ho dang c¢d ging chay doanh sb quang cao va kéu
goi doc gia dang ki dai han, hay dai loai nhu vay. To61 hoan toan hleu diéu nay vi toi cling ¢ cung
mot hoan canh & phia bén kia cua giao dich. Toi c6 thé ké v6i ban riang 1an dau tién t6i viét vé
Apple cho AlphaVN va dugc dang lai qua mang Stocktwits thi t6i da nhan duoc sy chii y manh
v6i luu lugng theo ddi cuc 16n (d6i voi toi) ma bai viét kéo vé. Mic di bai viét hoi nghiéng vé
Pong Nam A va cach ma diéu d6 dan dat kha nang phét trién ctia Apple thi n6 ciing di qua xa
khoi nhimng gi t6i du dinh ban dau.

bay la mot van dé ma tai sao néu ban 1a mot nha dau tu hodc mét nha giao dich ching
khoén, ban can phai nhan thirc diéu d6. Toan bd hé théng truyén thong chi 1a nhimg trung tam
d6n dai tin tuc, bat chuéc 13n nhau, qua do tao ra nhirng xu hudng quan tam dén mot so congty
hodc mot s6 qubc gia trén thé gidi bang viéc danh gia thap céac cong ty ciing nhu cac quoc gia
khac. N6 néu bat 1én mot trong nhimg van dé that s nghiém trong d6i voi phan tich co ban tur
cac ban tin cong ty chimg khoan do la duong nhu tat ca moi sy quan tam déu danh cho cac cb
phiéu c6 von hoa 16n véi gia tri co ban tiém niang gia tang rat han ché (mic du dleu nay khong
dung dbi voi trudng hop cua Apple). Diéu nay xdy ra boi vi khi nghién ctru cac ¢d phiéu c6 von
hoa 16n, cac chuyén vién phan tich s& cam thdy d& dang dé tim kiém thong tin cling nhu d& dang
tim thdy ngudi mua nhiing bao cdo. Diéu nay dic biét rat dung d6i voi nhitng thi trudng tai chinh
moi ndi nhu Viét Nam. Tat ca nhitng mdi quan tdm déu danh cho Vincom hoidc Hoang Anh Gia
Lai thay vi nhimg ma c¢b phiéu nho nhu thuy san Minh Pha. Tham chi néu nhu ban dang khuyen
ai do dau tu vao Viét Nam, ho s& cam thdy an tim hon néu biét rang 3 mua nhiing c6 phiéu co
von hoa 16n va dugce nhiéu nguoi s¢ hitu thay vi di ngugc lai vi xu huong thi truong, mua cd
phleu cac cong ty voi cac yéu t6 co ban tot, duoc giao dich voi P/E kha thap, mic co tic tir 8%
dén 10%/nam. Toi khong biét phai noi voi ban rang toi da nghe bao nhiéu cau dai loai nhu thé
nay: “Peter, 16 muon mua 1.000 ¢é phiéu cia cong ty ¢6 von héa lén dang giao dich véi P/E
bang 30 va tra cé tire 3%/ndm.”

Nhu thé thi cac kénh truyen thong ma chung t6i dang cung cap két qua nghién ctru cho ho da
khuyén khich chung toi viét ve cac co hoi co chat luong thip hon, chu yéu dé cung c¢d niém tin
trude d6 va dam bao rang n guon vén dau tu khong chay khoi cac _cong ty duoc nhiéu nguoi biét
dén d0, 1a cac cong ty co thé da quang cdo thong qua ho tir ban dau cling c6 thé khong. N6 tao ra
su sai 1éch trong viéc lwra chon cua nha dau tu, qua d6 tao ra cic yéu td gay nhidu trén thi trudng.

Xin nhic ban 1 né khong hoan toan x4u nhung né tac dong Ién nhan thire. Khong ai c6 thé
mién nhiém véi chuyén ndy. Cudi cing thi, nhimg gi ma toi gi6i thiéu 1a dé cho cac nha dau tu
biét dén sai léch nay va gitr mot con mét tinh téo khi tiép nhan nhting gi ho doc dugc. Ludén nhd
can nhic nguén thong tin, ty minh danh gia mgt cach nghiém tuc, va ludon duy tri mét chut can
trong veé ly do ton tai cia mot bao céo nghién curu cu thé nao do.
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Muc dich cua mét hanh trinh khéng phai la
dich déen

Hanh trinh ctia t61 1a mdt trai nghiém thua vi. Tir nguoi hoc vige dﬁy nhiét huyét cho dén mot
ngudi chién binh ddy trin tré, cu chuyén cia toi 12 khoi nghiép, thanh cong, that bai va tiép tuc
khoi nghiép, van thing trim va chua c6 hoi két. On troi. Néu t6i bo cude tir dau, dem theo nhitng
gl toi ¢6 va ty bao véi minh rang toi khong c6 kha ning thi bay gio toi da khong cé duoc vi thé
t0i dang c6. Néu t6i khong gip anh Toan va nhin dugc sy giup d& ma toi nghila s& khong bao
i dén dap ndi ctia anh 4y thi ban d khong c6 co hoi doc nhimg dong ndy. Va chéc chén 1a toi
da khong thé hanh phic nhu bay gio.

Qua trinh hoc tap va nghién ciru miét mai cua 61 chi dé chic rang t6i luén mudén nam chac
cudc séng ctia minh trong tay. Thi trudng chi 14 cai dé hién thuc hoa muc tiéu ay. Néu quyen
sach nay c6 thé dé lai cho ban mot bai hoc thi d6 1a: ban chi c6 mdt cude doi dang dé song — la
cudc doi cta chinh ban. Hay hanh dong vdi tam thé d6 trong bat ctr quyét dinh ndo ma ban cho 1a
dung v&i ban than minh. Néu nhitng kinh nghiém cua t6i tir dau tu va giao dich chimg khoan c6
thé gitp ban dat duoc muc ti€u do, khi d6 chung ta déu dang tién bo.

Chung ta rat dé bi lac trong nhiing tiéu tiét vun vit ctakién thuc, d& tro nén tap trung vao
hién tai va nhiing thay doi hang ngay, cho nén dé danh mét tam nhin dai han. Kinh té va thi
trrong khong phai 13 tap hop cta nhitng cong thirc toan, nhiing biéu d6 va ciac mo hinh hdi quy
thong ké khd cimg va cii ki. M4, nhu t6i d3 noi trude day, chung dwgc 1am nén bai chinh nhimg
thir dinh nghia ching ta nhu nhitng con ngudi. Nhitng do thi d6 dai dién cho hy vong va khao
khét ctia chung ta, nhu ciu muén bién nhiing gi chiing ta dang c6 thanh nhitng gi chiing ta mudn
¢6 — bién nhiing gi hién c6 thanh nhiing gi sé& co.

Quan diém chung ctia quyén sach nay 1a su khiém ton. Dé tré thanh mot nha giao dich thanh
cong trén thi trudng, dau tién ban phai chip nhéan rang bat chap ban biét nhiéu bao nhiéu ching
nita thi ban van 1a khong thé biét hét thi truong. Nha kinh t& ngudi Uc Friedrich Hayek go1do la
“van dé thong tin”. Hiéu rang biét tat ca moi thu la didu khong tuong, hleu biét vé mot chir dé cuy
thé nao d6 thi c6 ich hon so vé6i viée ¢b ging dé hiéu biét hét moi thir vé thi truong. Néu ban
khong thuc sy chap nhan diéu nay, va toi d gip nhiéu nguoi nhu thé (thinh thoang chinh toi
ciing khong thé tu minh chdp nhan né), thi giao dich va dau tu cia ban sé& phai tra gia.

Chang ta phai rot cac khai niém cbt 161 cua phwong phap giao dich ciia toi vao con tau chd
su khiém ton do tu dudng ma c6 nay. Bang cach nhén manh su don gian cua thiét ké va két hop
n6 véi cac théng ké giau y nghia, ching ta tao ra nén tang lam chd dwa cho cac quyet dinh giao
dich. Pay la phuong an tiép can tong thé khi quan sat thi truong, loc bo nhiing dién dich chu
quan ctia chung ta vé nhitng sy kién ma chung ta nghi rang s& xay ra va tap trung vao nhiing gi
chung ta thyc sy trai nghi¢m.

Téc gia truyén khoa hoc vién tudng Philip K. Dick da c¢6 1an n6i rang: “Thuc té 13 cai ma khi
ban khong con tin vao no nita thi né van khong bién mat”. Trén thi truong, nhu chung ta d thao
ludn trong chuwong 1, cac cach dién giai cia chung ta vé hién thyc c6 thé dan ching ta dén nhirng
ngd cut va nhitng mé cung cua su boi rbi, danh Iira nhan thic cua chung ta vé kha nang kiém soat
nhitng diéu khong thé.
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Bang cach két hop su tap trung cuia Iy thuyét thi trudng dau gia vao twong quan gitra bén
mua va bén ban trong khoang mé cira nhu 1a cac lat cat cua bién dong gia, chung ta xac dinh
duogc trang thai cla thj truong mot cach tach biét khoi nhiing dién dich mang tinh chil quan cua
chinh minh. Giao dich x4y ra khi c6 da s6 nguoi tin ring mirc gia hién tai khong phan anh dung
thuc t& va toan bo cac hanh dong cua ho dua gia ro1 khoi mire hién tai.

Vé dep cua mot phuong phap nhu vy ndm & chd no ton trong su dién dich khac nhau cta
moi nguoi vé thi truong ma khong dua ra danh gia tap trung vao viéc giai thich xem gié tri hién
tai la ding hay sai.

Thi truong 1a chinh n6. N6 khong diing va cling khong sai.

Céc nha dau tu va nha giao dich chimg khoan danh gia gia tri ciia ¢6 phiéu trong cac khung
thot gian khéac nhau, tir si€u ngan cho dén dai cd mot theé hé. Phan kho nhat doi véi ban 1a quyét
dinh xem k¥ nang cuia minh phu hgp nhat vé1 khung thoi gian nao.

Néu ban 1a mot nha dau tu dai han, viéc quan sat tinh hinh thi truong vi mé sé cho ban biét
can bao nhiéu thoi gian dé tich iy tai san trong khi ban dang chd mét murc gia it rui ro dé gia
nhap thi truong. Ung dung khoang mé cira ¢ ddy 14 rat hitu hiéu nham xac dinh thoi diém ma
ban xuat von cia minh. Ly thuyét AMT c6 thé cho ban biét tinh trang hién tai ctia thi trudong
trong trong quan voi mirc gia hop ly. Di nhién, phan tich co ban cling anh huéng dén danh gia
do nita. Mua co phleu t6t co co tirc cao & gAn mirc gia thap nhét cia khoang gia hoi tu trong bién
d0 1a cach tot nhat dé bu dap lai cong surc cho doi.

Giao dich a0 1a mot yéu cau tién quyét bit budc phai co. Khong co gi c6 thé thay d6i duoc
thoi gian ngdi trudc man hinh, hap thu hoi thd cta thi truong giao dich trong tung ngay va qua
cac ngay. Su co xat thyc té vao tro choi chic chin sé cung ¢O cam nhén cua ban v€ nhimg gi
dang dién ra, nhung dong thoi nd ciing lam ban bdi rdi cho dén tin luc tiép thu duoc céc tinh
huéng giao dich. Phan tng c6 tinh ban L nang cua ban tru¢e mot giao dich thanh cong hay thit bai
la cai s€ phu lap kha ning xir 'ly cac mau hinh va kha nang tryc cam dugc xu huong sap dén ciing
nhu thoi diém dién ra mot bién dong.

Su quen thudc véi cach ma mot co phiéu duoc giao dich s gitip ban tiét kiém von dau tu va
giam dau tim. C4c giao dich 4o chi cho ban céc trai nghiém ma khong c6 rui ro mat mat khi ban
thuc hanh cac chién luoc giao dich dé tich lily c6 phiéu muc tiéu. Hay xem diéu nay nhu 1a mot
phan trong qué trinh phan tich mot cong ty hodc mot nganh.

Hoan toan chic chin 1a t6i s& khong dtng sau lung dé néi cho ban biét 1 ban di 1am chua
dung. Ban chiang phai quan tim dén ai trong khi giao dich, ngoai chinh ban than ban. Téi khong
thé ap dat tron ven diéu nay. Toi khong thdy minh xung dot voi gia dinh, ban bé hay dong nghiép
khi t6i giao dich. Toi chi don gian 1a tap trung vao viéc ban ra mot cach dirt khoat, khong tiée
nudi. Qua thoi gian, t01 hy vong la ban s€ tim dugc cach tot nhat dé dat dén sy doc ddo cua ban
than — chinh 13 vu thé c4 nhan cua ban.

C6 mdt s6 diém ma ban can luu y vi nd rat ¢o6 loi cho phuong phéap giao dich ctua ban. Céc

nha tam ly hoc nghién ctru vé tré nhd chi ra rang, bat cir hanh vi nao ngudi 16n 1am thi tré cling
s€ hoc theo cach ung x1r d6. Cac bac phu huynh nén nhan manh vao cac hanh vi ma hg muon tré
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thé hién va ding nghi ngoi nhiéu vé nhiing gi ma tré chua dat duoc. Ngay ca véi nguoi 1on,
chiing ta cling thay rang vi€c tap trung vao nhing diéu tiéu cuc, am anh nhing 16i 1am sé& chi
gieo thém hat mam thit bai cho nhitng 1an ké tiép. Trong khi d0, viéc tiép can moi thir mot cach
cdi md va tap trung vao nhitng diém tich cuc s& lam cho thanh cong tim dén thuong xuyén hon.
Trong giao dich, diéu d6 c6 nghia 13 ban dén nhan lgi nhun tir mot giao dich tot hay thoat khoi
mot giao dich kém mot cach nhanh chéng. Ban khong than van vé chut lgi nhuan chua lay ndt
duogc hay turc gian vi giao dich hoan hao ma ban thiét lap da khong dem lai két qua. To6i nhan
thay 1a toi da chi co hai trong s6 ba giao dich 1a thanh cong ma thoéi. Néu ban c6 thé gia ting toi
da loi nhuén tir nhiig giao dich tot va giam thiéu thua 18 tir nhiig giao dich kém thi tong két lai
ban s& tién 1én.

Cho du nhitng n61 dung duoc nhac dén ¢ day 1a mot suy ngam vé nhirng thang tram cua toi
thi quyén sach nay lai khong phai la vé ban than t6i. N6 1a vé ban va vé cach ma nhimg kinh
nghi¢m cua toi co thé cai thién két qua cua ban. Nhu t6i1 da noi tir dau t6i da cho ban thay to1 la
ai, c6 luc tot hon ciing c6 luc té hon, va toi hy vong rang sau khi doc quyén sach nay, ban co thé
tim thay ban 13 ai.

Ddi v6i toi, hanh trinh dén lac nay da 1a mot chuyén phiéu luu mao hiém va toi hiéu ban
than minh du 16 dé biét rang to61 khong theé du bao dugc diéu gi s€ xay ra ti€p theo. Hom nay, do

1a xdy dung mot cong ty tu van dau tu thong qua mdi trudng mang x4 hoi. Con ngdy mai? Khong
sao, hay dé cau trd 161 do cho ngay mai.

Tom tat
- Tét ca cac quyét dinh cta chung ta déu c6 nhitng hau qua to 16n vé sau.

o Nhimg nguoi thanh cong nhat trong linh vurc nay la nhimg nguoi biét khai thac toi da
nhiing cong nghé san c¢6 chir khong cb gang sang tao ra cai gi d6 moi;

« Tién phong cai tién cong nghé hién c6 c6 thé dem lai loi ich.

- Bao chi dong vai trd quan trong trong viéc tao ra nhitng sai 1éch trong nhén thurc cia nha
dau tu doi vadi thi truong.

« Viéc x4y dung mot cong ty dé ban céc ndi dung nay cho ho cho thiy diéu d6 mét cach rd
rang;

o Hiy tro thanh ngudi 1am nghién ctiru d&é phuc vu chinh ban va dit cau hoi trude tat ca moi
thir ma ban doc duoc.

- Pirng lo lang, hay vui vé 1én. Néu giao dich khong phai 1a viéc ctia ban thi hiy nhan ra diéu
do6 nhanh chong va tap trung vao viéc nao ma ban co6 thé lam tot nhat.

« Cudc doi toi da tran ngap cong viéc giao dich, nhung day c6 thé khong phai 1a cai danh
cho ban;
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« Quyén sach nay ciing c6 tac dung nhu mot huéng din dé danh gia cach ban quan 1y tién
cua minh;

e Giao dich va dau tu 1 phuong tién chir khéng phai 1a muc dich.
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PHU LUC A
CAC THUAT NG VA PINH NGHIA

Alpha: do ludng muic d6 sinh loi so véi mét chi sb trong nam qua. Chi sé cua san chimg
khoan c6 thé duoc xem la cé alpha bang 0.

Beta: do luong muc do bién dong ctia mot ¢d phiéu so v6i mot chi sé trong ndm qua. Mot cb
phiéu c6 hé so beta 16n hon 1 c6 nghia 1a mrc dd bién thién binh quén cua c6 phiéu d6 16n hon
muc dg bién thién cua thi truong va nguoc lai cho beta nhé hon 1.

Dao dong vugt ngudng: 1a khoanh khac khi c¢6 phi¢u dao dong vuot qua muirc can trén va
can dudi cua khoang mé ctra hoac mot khoang gia dao dong hdi tu.

Giai doan gia hdi tu: 13 giai doan ma gia cua mot co phleu dao dong trong mot khodng
xung quanh gia tri trung binh, duoc xem 13 gia tri hop 1y cua cb phiéu.

Gia tri hop ly: 1a gid tri trung binh hodc trung vi ciia khoang gia dao dong hdi tu.

Phén tich co ban: 1a cach phan tich gid tri co phiéu dua trén céc bio céo tai chinh ctia cong

ty do.

GDP: 13 gia tri tinh bang tién ctia tit ca san phdm va dich vu cudi cung dugc san xuét ra
trong pham vi 1anh tho trong mét khoang thoi gian nhat dinh, thuong 1a mot nam.

Ngay giao dich trong bién d¢: la nhirng ngay giao dich ma hogdc muc gia cao nhét hoac
thap nhét ciia ngay hom trudc khong bi phéa va.

Cic giao dich trong ngay: dé chi cac giao dich ma nguoi giao dich s€ khong gitr trang thai
qua dém. C6 nhirng quy dinh b&i FINRA lién quan dén céc loai giao dich nhu thé nay & Hoa Ky.

Trang thai thi trwomg: day 1a mot thuat ngir cia Ly thuyét dau gia thi truong (AMT), mo ta
trang thai cta thi tI:u’(‘)'ng theo mot trong ba cach sau: hoac la héi ty, hodc 1a dang theo xu hudng,
hodc 1a dang chuyén dich tir trang thai nay sang trang thai khac.

Dien giai da chi€u: 1a mot khia canh cua nhan thtrc lién quan dén viéc mdt hinh anh mo ho
khong rd rang c6 thé s€ dan dén nhi€u cach dién dat khac nhau véi cung muc tin cdy.

Khoang mé cira: 1 khoang gia duoc xem nhu mét 1at cit vé gia trong mot khoang thoi gian
xac dinh, ma tir d6 ching ta co6 thé dua ra cac quyét dinh giao dich.

b6 l1a rao can dau tién ma gid c6 phi€u phai vuot qua trude khi dat duoc mire gid muc ti€u.

Mot 1at cat ctia khoang gia cling ¢6 thé dugc xem nhu mdt thanh gid voi1 cac murc gid cao nhat,
thap nhat, m¢ cura va dong cua tuong ing.
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Ngay giao dich ngoai bién d9: 1a ngay giao dich ma hoic murc gia cao nhat hodc thap nhat,
hodc c4 hai ciia ngay hom trude bi pha vo.

Phén tich dinh Iwong: 14 phan tich xu huéng gia dua trén su bién dong gia trong qua khir,
qua do tao ra cac murc xac suat vé kha nang dao dong.

Chi s6 P/E: cho biét nha dau tu sin sang trd gia bao nhi€éu cho murc 191 nhudn tr mot cd
phi€u trén thi trudong chimg khoan. Mot cong ty c¢d 1 d6 la logi nhudn trén mdt ¢6 phiéu, voi gia
cd phiéu 1a 10 d6 la thi P/E 1a 10.

Chi s6 PEG: dugc tinh tir chi sd P/E chia cho muc tang trudng loi nhuan dy kién ciia mot co
phiéu dua trén cic du bao tur chinh cong ty hodc tir cac cong ty chirng khoan.

Suy dién ciéia nfio: 1a mot khia canh ctia nhan thtrc, khi d6 bd ndo dang c¢b ging suy dién cac
hinh anh va thong tin ma n6 khong cé thuc trong thuc té.

Ngirng giao dich: day 1a 1énh tat toan trang thai.

Giao dich theo xu hwéng: 1a mét kiéu giao dich ¢ phiéu ma lgi nhudn dugce tim kiém
thong qua vi¢c giao dich theo cac xu hudng duogc hinh thanh tir trong nhi€éu ngay hodc nhiéu
phién giao dich.

Phén tich k§ thuét: 1a phuong phap dira vao biéu dd, d6 thi dién bién gia ca va khéi luong
giao dich ctia co phiéu nham phan tich cac bién dong cung cau déi vdi co phiéu dé chi ra cach
g xir trude mat ddi véi gia ca, tirc 1a chi cho nha phén tich thoi diém nén mua vao, ban ra hay
gitt nguyén cd phiéu trén thi truong.

Khéi hrong giao dich: 13 khdi lugng co phiéu dugc giao dich trong mot thanh gia trén do
thi.

Mtrc chénh 1éch khoi lwong: 13 sy khac biét trong sd luong ¢d phiéu duge giao dich & gia
mua v§i gid ban. Mirc chénh 1éch 16n hon 0 c6 nghia 1a c6 nhiéu khdi lugng mua hon khéi lugng
ban hodc nhiéu nguoi mua hon ngudi ban trong thi trudng. Diéu tuong tu trong truong hop mirc
chénh 1éch nho hon 0.
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PHU LUC B

CAC Vi DU AP DUNG KY THUAT GIAO DICH

CHUNG KHOAN

Vi du 1: Khi gia pha vo vung hoi tu

Trong hinh B.1 va bang B.1, chung ta sé tr¢ lai vi du vé Apple (AAPL). O cudi phan trinh
bay ctia vi du ban s& thdy phan cac s6 liéu thong ké hd tro cho phéan phan tich ¢ day (bang B.3).
Sau dot ban théo trong cudc khung hoang tai chinh nam 2008, Apple da trai qua mdt vai thang
xoay quanh ving gia tir 80 - 103 d6 la. Phuong phap xac dinh khoang mé cira truyén thong sé
xem thang Giéng nam 2009 1a khodng mé ctra, n6 c6 vé s€ phat huy hiéu qua trong dai han.

V61 khoang m¢ cura theo thang nay sé gitp ching ta xac dinh dugc xu hudng cua gia ¢
phiéu trong dai han dé dang hon. Gia cao nhit trong thang Giéng dat 97,17 d6 la, trang thai mua
s& dugc thiét 1ap trong tudn cia ngdy 2 thang Hai ndm 2009, khi muc gia cao nhét cta thang
Giéng bi pha v& va Apple dong cira dat 99,72 d6 la. Khoang dao dong binh quan theo tuan 1a
11,06 d6 la, nhung gia c6 phiéu van chua két thuc giai doan hoi tu va giao dich & trong trang thai
16 trong hai thang tiép theo.
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Ngay ik Gia fun Gia t[lﬁp Gia iilﬁng
nhat nhat cua
51/2009 93,17 97,17 90,04 90,58
12/1/2009 90,48 90,99 80,05 82,33
20/1/20089 81,93 80 78,2 88,36
26/1/20039 88,86 25 88,3 20,13
2/2/2009 89,1 100 88,9 899,72
922009 100 103 95,77 99,16
17/2/2009 96,87 97.04 89 91,2
23/2/2009 91,65 92,92 86,51 89,31
2/3/2009 88,12 92,77 82,33 85,3
8/3/2009 84,18 87,2 8257 95,93
16/3/2009 96,53 103,48 24,18 101,55
23/3/2009 102,71 109,98 101,75 106,85

Bang B.1 Dt liéu gia
c6 phiéu Apple theo tuan giai doan 2008-2009. - Ngudn: Yahoo! Finance.

Trong céach tiép can thi hai, chiing ta s& str dung khai niém khoang md ctra & mot mirc do
rong homn, do la xem toan b giai doan gia hoi tu nhu mot khoang mé cura (vung dugc to khbi
trong hinh B.1), ching ta c6 thé thdy rang Apple da dong cura vao tuan ngay 16 thang Ba ¢ mirc
gia 101,59 d6 la, nhung da thiét lap murc gia cao nhat trong ndm dén thoi diém do6, qua do thé
hién kha ning rat cao mirc gia sé dat mirc cao hon trong tuan t6i. Str dung mirc gia cao nhét ngay
16 thang Ba nhu khoang m¢ ctra cua chiing ta, AAPL da m¢& cira ngay 23 thang Ba & murc gia
102,71 @6 la. Khoang mo ctra co thé chinh 1a su khac biét, 0,77 d6 la, va chung ta co thé dat cau
hoi: néu nhu gia cb phiéu Apple ting 0,77 d6 la thi kha ning co phiéu sé& tang thém 3,00 d6 la
vao cudi tuan 1a bao nhiéu phan tram?

Cau tra 101 14 70,1% (hinh B.3). Vi thé chung ta biét rang néu Apple ting vuot mirc gia cao
nhat ngudng hoi tu 14 105,71 d6 la thi xac sudt chi 13 5,3% dé cho murc gia trong tuan co thé glam
thip hon mic gia thip nhét cia tudn trudce 14 94,18 d6 la. Mot khi mire gid dong cira cudi tudn
dat mirc 103,50 d6 la thi ving hoi tu gia cao nhat da quay tr¢ lai murc dat dugc vao thang 11 ndm
2008, xac lap trang thai ¢ mirc gia d6 s€ c6 kha nang rat cao gia sé tiép tuc ting. Py la tuan ting
gia thr ba lién tiép sau ba tuan gia o phiéu giam gia lién tyc trong bién do da dé cap ban dau.
Dén thoi diém nay chung ta c6 thé hai long dé nim gitr cd phiéu cho dén khi ching ta c6 thé thy
hai thanh gia giam thé hién ddu hiéu dao chiéu da xudt hién.

Piéu d6 da chi xay ra vao tuan 18 thang Nam khi gia ¢6 phiéu giam 0,23 d6 la trong tuan &
murc 122,50 d6 la. Néu ban ra liic nay chung ta s& ¢ thé 101 19,00 d6 la cho mdi ¢6 phiéu, tuong
duong mirc ty sudt loi nhuan 18,4%. Chiing ta 1& ra c6 thé ban mot nira trang thai vao tuan thir
hai gia dao chiéu bai vi d6 1a tudn gia giao dich trong bién do tuan trudc, nhung trong thang d6
Apple di giam 6,00 d6 la so voi gia md cira va dir liéu thang cho thiy ring mirc giam binh quan
s0 vOi muc gia mé cira 1a 11,39 d6 la. Do d6 s& c6 65% kha nang c6 phiéu s& giam thém 4,00 d6
la nira.

130 / 148 taduinv.com



Mat khac, cac con s6 thong ké theo dir liéu tuan ciing chira rang 8 trong s6 11 1an gia cd
phleu Apple c6 hai tudn giam lién tyc thi gia co phiéu s& tlep tuc da giam. Do do, gia c6 phiéu s&
cd thé giam thém trong ngan han. Mit khac, néu bo qua d6 thi tudn va quan sat d6 thi thang thi
ban s& cam thay khong c6 gi phai lo so ca. Miic gia cao nhat ciia thang trudc d bi phd v va
Apple dd mé cira thang cao hon muc gia dong cira ciia thang trude d6 do d6 c6 kha ning rat cao
144,00 - 5,00 d6 la giam gia hién tai s& bit dau cho nhimg dot ting gia trong nhimg tuan ké tiép
Néu nhin theo dit liéu hang thang ban s& thay khong c6 1y do gi phai ban co phiéu Apple cho dén
thang Nam nam 2010 (hinh B.2) v6i mure 1oi 150,00 d6 la trén moi cb phiéu, tirc gan 150% so
v&i mirc loi nhuén chi 18 - 20% néu nhin theo dién bién gia ngan han.
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Phin tich thing ké - AAPL (ddr ligu thing]
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Hinh B3: Cacdit liéu
thong ké ho trg cho ¢4 phiéu AAPL

Vi du 2: Ban khong khi gia pha vo vung hoi tu

Vi du ké tiép thi hoan toan nguoc lai so voi vi du ban dau. O cudi phan phan tich ciing c6
dinh kem cac con sO thong ké hd trg ndi dung phan tich ¢ day (hinh B.6). Chung ta s€ dung ma
c6 phiéu ctia Ford (NYSE:F) dé trinh bay vi du. M ¢ phleu nay dé tang lién tuc cho dén giita
thang Giéng nam 2012 khi mot lwong 16n nha dau tu bt dau chot 161 & mire gia 13,00 do la trong
khi 6 muc gia mua vao cho lwong 16n nha dau tu khoang 12,00 d6 la, gia hdi tu trong khoang
thot gian 4 thang.

Céc con s théng ké theo thang cho thiy khoang dao dong binh quén theo thang cua Ford la
2,03 d6 la, do d6 ching ta hoan toan c6 co s¢ dé nghi ngd khi bién do nay giam xudng chi con
1,1 d6 la trong sudt ba thang. Hon nita, céc thong ké theo tuan cho thdy khoang dao dong binh
quan 14 0,95 @6 la va cd phiéu da khéng thay d6i hon mot nira bién do d6 trong sudt 5 tuan & thoi
diém dau thang Tu khi da giam gia bét dau.

$12.0- M .ﬁT s J.
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s'l'.dr *
smo0rrrrrrerr T T T T T T T T
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Hinh B4: Vi du phd
v& khoang hdi tu cla gid c¢6 phiéuFord 2012
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Ngay B1é mb odla Gia cao Gia t,:ép Gia ri]éng
nhit nhat cua
2B/03/2012 12,45 12,61 12,18 12 48
02/04/2012 12.5 12,85 12,32 12,47
09/04/2012 12,26 12,29 11,65 11,92
16/04/2012 12,01 12,05 11,28 11.41
23/04/2012 11,15 12,04 11.15 11,6
30/04/2012 11,42 1147 10,63 10,67
07/05/2012 10,53 10.B6 10,4 10,58
14/05/2012 10,41 10,53 8,96 10,01
21/05/2012 10,02 10,68 10 10,6
29/05/2012 10,68 1C.88 10,06 10,12
04/06/2012 10,15 10,78 9.91 10,66

Hinh B2: Cac dit liéu
gia lién quan. Nguoén: Yahoo! Finance

Bang B.2 thé hién cac dit liéu gid trong giai doan ma chiing ta dang xem xét. Tuan bét dau
ngay 09/04 da m¢ cira voi gia thip hon muc gia thip nhit cua tuan trude, qua d6 thé hién kha
nang rat cao muc gia s& giam 0,5 d6 la so vo1 mirc gia mo ctra. Ford mo ctra 6 muce gia 12,26 d6
la, chiing ta dua ra nhan dinh rang néu gia ¢6 phiéu giam xudng mirc 12,00 d6 la thi 56,4% kha
ning gia s& giam thém 0,24 d6 la nita, qua d6 pha v& muc gia thip nht ctia khoang hoi tu. Gia
giam voi thanh khoan ting gap doi so voi binh thuong. Pén day khoang mé ctra 0,26 d6 la s&
dong vai tro nhu mot hé théng canh bao sém cho kha ning thi trudong s& giam qua vung hoi ty
gia hién tai. Hon nita, khoang dao dong gia hang thang s& ndi cho ban biét rang c6 kha ning rat
cao gia cb phiéu s& khong thay d6i nhiéu so v6i mirc gia mo cira.

Do d6 viéc thuc hién ban khéng khi muc gia dong cua tuan & dudi mirc 12,00 do la, chinh
xéc 12 11,92 d6 la co thé s& 1a mot hanh dong khon ngoan. Ford mo cira tuan toi & mirc gia 12,01
d6 la. Xac suét 12 66,1% dé néu cb phiéu tang 0,10 d6 la so v6i mirc gid mé cira thi gia c6 thé s&
ting vuot qua mirc gia cao nhat tuan trudc, s& 1a dau hiéu ctia nguoi mua dang xuat hién dé hd
tro gia. Piéu d6 da khong xay ra khi gia chi ting dén 12,05 d6 la rdi giam manh. Gia dong cira &
muc 11,88 d6 la vao thr hai ngay 16 thang Tu. Vao ngay 17, Ford mdé ctra & muc 11,98 d6 la va
dat mirc gia cao nhét trong ngay & 12,00 d6 la véi 77,7% co hdi dé vugt qua murc gia cao nhét
chia ngay thtr hai 1a 12,05 d6 la. M6t 1an nita no lai that bai va giam xuéng muc 11,90 d6 la. Bay
gid ban dang bat dau tin rang s& co6 thé co thém mot tuan giam gia nita va ban bt dau co thé dé
yén giao dich nay cho dén khi hai thanh gia dao chiéu theo dit liéu tudn xuat hién

Tuan ké tiép, gia cd phiéu ting nhung n6 khong vuot qua mirc gia cao nhit cua tuan trude.
Trong pham vi bai viét ndy, t0i cam thay khong co thoi diém phi hop dé thoat khoi giao dich
nay. Néu c6, s& ¢c6 mdt co hoi khac vao thang Sau dé thuc hién mot giao dich ban khong khac ma
khong can phai dong lai trang thai ban dau. Viéc xdy dung trang thai lan hai nay ciing tuong tu
nhu lan dau tién.
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thang trong giai doan 2011 - 2012.
Phin tich théng ki - Ford (dir Eéu ngay)
Xocswfe  Dékrn
Khodng bién S4ng 0.39 TH ting gid Néu slin
TH ting trén gia md cora 096 Khoing mér cira oo 720
Fha vir mire gia cao nhit him mode 433% Khodn g me tida o.08 17
TH ghim dudi gid mé cira 47 Xide sudt
Pha vi¥ mire gia thip nhic hém wde 32.0%
FPha v gz Iﬂ_ﬂ_ﬁm_ﬂjﬂ Nifu #lin
Ngay giao dich trong bién 45 gate Kheoing mér coa a0y 23
Fha v e gia cao nhit va thip nhie 5-2% o Ehakng e tiéu ] 110
Gid mér civa Lh gid cao nhie 40% o4 Xée sudit 40.33%
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Phin tich thing ki - Ford (dir Eéu ruin)

XNde sl M kirn
Khoing bién S8ng 0,85 TH ting gid Niu #lin
TH ting trén gid mdr cira 0.45 Khoing mdr cira o B 120
Pha v mirc gisd cao nhit hém trudc AP Khading muc tiéu i
TE giim dudi gi miér olra .50 Xdc sudl
Pha vir mirc ghi thip nhit him owde 4557
Fha vir P IHgidm gid Wi slin
Ngay giao dich vrong bién 45 m4% Khodng mdr cira -0.18 a9
Phi v ci gli cao nhie va thip nhie 98% Khaing mpe ehiu 0.5 44
Gia mér cira L gia cao nhit 15% X sudit 48.35%
Gid mér cira la gia chip nhie 0.0
Dy i chvs s g g slin :::;fi: % i b b i i #hin d’:’;;’u
H 9 1 05
: 5 si3% 2 4 A
3 9 4o.0% 3 & s
1 5 o ~ 4 %
5 4 0.0 < 3 az.o%
& 3 25 4 a 33.3%

Hinh B.6 Cac dit liéu
théng ké ngay va tuan.

Giai doan tiép theo thé hién viéc tim diém thoat ra dang tr& nén kho khan. D c6 khoang thoi
gian 5 tuan tir thang Nam dén thang Sau, gia dao dong trong mot khoang hoi tu (dwgce danh dau
bang mot mili tén trong hinh B.5) ma dugc thé hién rat 1 theo dit liéu theo ngay va tuan (dir liéu
khong duge thé hién & day) rﬁng tién ctia ban dang nam chét mot chd va dang chd doi mot diéu
gi do xay ra, ma diéu do co thé tao nén mot budc ngodt 16n. Cac dit liéu theo ngay co thé cho ban
nhiing goiy can thlet vé xu hudng cua thi trudng, nhung nhimg tin hiéu nay c6 thé mang it sirc
ning can thiét néu chung ta nhin & nhitng khung thoi gian dai hon. Hay theo dbi gia co phleu
Ford tir dit li¢u thang thong qua hinh B.5, no6 s€ cho ban thay mot xu hudng giam gid, vi thé xac
nhén viéc pha v& vung gia hoi tu dya trén ) thi gia theo tuan s& 1 mot co hoi khac dé thém vao
cic trang thai ban khong hién tai néu ban mudn.

Vi du 3: Xay dwng mot giao dich

L& ra toi sé& trinh bay cac vi du khac dé xem ching ta s& st dung nhimg k¥ thuat trong Giao
Dich Lén dé thiét 1ap cac giao dich nhu thé ndo, tuy nhién t6i nghi rang s€ hop 1y hon néu t6i
trinh bay tirng budc vé co ché lam thé nao dé xay dung céc cong cu can thiét dé phan tich mot
giao dich. Tom lai, toi s€ trinh bay lai lam thé nao 61 co thé x@y dung hai giao dich trén mot
cach thu cong ma khong can phai ¢6 cac dir lidu t6n kém. Nhé rang chung ta co thé c6 cac giao
dién ing dung (APIs) c¢6 sin dé ban c6 thé tich hgp vao phan mém Excel va xir Iy tu dong, tuy
nhién t61 s€ thuc hién lai tirng budc dé ban c6 thé d& hinh dun g

Budc dau tién trong qua trinh do6 1a Iva chon mét ) phiéu va lua chon mot thiét ké co hoi
giao dich nhét dinh ma ban mudn thyc hién. Cac vi du 1 va 2 1a cac loai thiét ké co hoi cu thé ma
trong thirc té chung ta phai can nhiéu thoi gian dé ‘nghién ctru chtr khong phai chidon gian nhu
thé. Trong thuc t& ban thuong phai bo thor1 glan dé phan tich tim ra cac c¢d phiéu c6 tinh hinh co
ban tot (hodc la nhiing ¢6 phiéu cuc ky x4u, néu nhu ban 13 nhirng nha dau tu di ngugc thi
trudng) dé co thé tao lap cac trang thai. Céc trang web nhu Yahoo! Finance c6 thé cung cép di
liéu cho cac ban phan 16n ¢b phiéu va cac chi sé ma ban quan tim.
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Pay 14 qué trinh 1am sao t6i xdy dung céac vi du trong quyén sach nay. Quy trinh co ban nhu
sau:

1. Vao trang ¢ phiéu cAn xem xét;

2. Vao muc lich sur gid ¢ cac thanh sat bén trai man hinh;
3. Xéc dinh giai doan thoi gian can phén tich;

4, Mo dir liéu truc tiép trén Excel

5. Thuc hién cac thong ké cho mdi khung thoi gian.

Céc duong dan nay s& cung cép cho cic ban céc loai gia can thiét cling nhu khéi lwong khép
1énh cho cac khung thoi gian tir ngdy, tudn dén thang.

£90).0

E50.0
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840000 [
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& @ @ ¥ @ @ G N P W@ .
il SO A . A G A Hinh B.7 Db thi dir

liéu gid theo thang trong 11 ndm cla cd phiéu Coca Cola.

b6 don gian 1a nhiing gi ban can c6 dé thuc hién phan tich. Phan con lai 1a viéc xay dung
cac md hinh kiém tra két qua qua khir ma s& mang lai cc dit liéu ma ban dang quan tam.

P6i véi vi du nay, toi s& dung ma c6 phiéu KO ciia Coca Cola. Hinh B.7 1a d6 thi gia theo
thang trong sudt 11 ndm qua. Nhitng c6 phiéu nhu Coca Cola thi rat tot boi vi dit liéu c6 rat dai
nhd lich st hoat dong tir rat 1au cta cong ty. Nhin vao do thi gia dai han, ciing giéng nhu cac dd
thi gi4 trong quyén sach nay, dugc lay tir cac dif liu trén internet dugc tai vé file Excel 2010.
Chung ta thiy rang gia c6 phiéu dao dong trong khoang tir 40 - 90 d6 la trong 11 nim qua, diéu
d6 6 nghia rang toan bo bo dir liéu déu lién quan vé mat thong ké. Mot ¢d phiéu ma da ting rat
nhiéu nhu AAPL thi rat kho khi str dung cac dir liéu 6 lich sir dai boi vi 10 d6 la ting so véi
mirc gia 80 1én 90 d6 la thi ddng ké hon nhiéu khi gia chi thay doi tir 600 1én 610 d6 la.
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Dé x4y dung mot db thi gia trong Excel rat d& nhung t6i thiéu ban phai ¢ cac muc gia mo
clra, gid dong cua, gid cao nhat va gia thap nhat. Ti€ép theo sap x€p cac dit li€u tir xa nhat dén gan
nhat theo thoi gian, sau d6 danh dau cac 6 tuong ing va chon loai do thi tr danh muc c6 san.

Pé xay dung mot bang tinh dé phén tich gia cd phiéu, chi can 1ay bo dit lidu duoc tai vé va
dan truc ti€p vao trong mot bang tinh da dugc thiét ké san cac bang bicu, cac cot khac s€ thuc
hi¢én cac tinh toan thong keé.

Cac dir liéu dugc nhap vao cac 6 da danh d4u sin. Cac coOt khac sé tu dong cap nhat va bang
tinh s€ tu tinh toan, va ngay 1ap tuc dua ra cac két qua. Hay dé cac cot sau day theo thir tu:

Ngay tang hodc giam so voi gia mé cira: Mot ham IF thé hién chénh 1€ch cua gia dong cura
va gia mo cua s€ tra vé so 1 néu nhu dang 1a ngay ting diém va -1 néu day 1a ngay giam diém.
Néu gia dong cira 16n hon gia mé ctra thi khi d6 gia tang va ngugc lai. Vigctra vé s0 1 va -1 s&
gitip x4c dinh chudi ngiy ting diém hoic giam diém ¢ cot sau.

S0 ngay tang lién tuc: Ham IF yéu cau néu cot G bing 1 thi khi d6 hay thém n6 vao gi tri
ké tiép trong cotH, néu khong thi s& tra vé so 0. Bdi v6i 6 H3, néu 6 G3=1 thi khi d6 cong H4 va
G3, va s& tra vé s6 2 trong truong hop nay, néu khong sé tra vé 0. Cot nay dugce dung dé tinh do
dai cua céc dot tang gia.

So ngay giam lién tuc: SE tuong tu db6i v6i trudng hop trén nhung ham IF s€ khéng dém sb
1 ma s& dém sb -1 dé thé hién sd ngay giam gia. Vi du nhu ddi voi 6 I5, néu 6 G5=-1 thi khi d6
s& cong G5 va 16, trong trudng hop nay sé 1a -2. Cot nay duoc dung dé tinh d6 dai cia cac dot
glam gia.

Vgt mirc gia cao nhat hém trwée: S& sir dung ham IF dé kiém tra néu nhu mirc gia cao
nhat trong ngay dang cao hon mirc gia cao nhat cia ngay hom trude. Néu vay thi s& tra vé sé 1
néu khong thi s& dé trong.

Vuot mike gia thip nhéat hém trude: Tuong tuy nhu cot “vugt mic gia cao nhat hom trudc”
nhung dugc dung dé kiém tra li¢u mirc gid thap nhat ngay hom trude co6 thé bi phd v hay khong.

Tong s0 14an pha VO cac ngudng cao nhit va thip nhat hom truwde: Cac 6 cla cot nay
dugc tinh bang téng cua hai cot trude dé tim nhiing ngdy ma mic gia cao nhat va thip nhat ngay
hém trude déu bi pha va.

Ngay giao dich trong bién dé: Kiém tra xem liéu 6 “Téng s6 1an pha v cac ngudng cao

nhét va thap nhat hom trude” bang 0 bang cach sir dung ham IF. Néu cot L=0 thi khi d6 tra vé 1
néu khong s€ dé trong.

137 / 148 taduinv.com



2

3 01/12
-+ 0111
5 0110
6 0109
7 01/08
8 01/07
9 0106
I 01/05
11 01,04
12 01703
13 o0l1/02
14 0101

Hinh B8: Xay dwng bang tinh phan tich di liéu
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Ngay ca murc gia cao nhat hoic thap nhat hém trude bi pha va: Mot ham IF khac sé duoc
dung d6i v6i 6 “It nhat mirc gia cao nhat hodc thap nhat hom trudc bi pha vd” & cot L dé xem
liéu ca mirc gia cao nhat va thap nhét ngay hdom truge c6 bi pha v& hay khong. Néu 6 “Tong sb
lan pha v& cac ngudng cao nhit va thip nhéat hom trudce”= 2 thi khi d6 tra vé 1, con néu khong sé

dé trong.
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Hinh B9: Bang tinh todn cac dit liéu théng ké
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Hinh B.9 14 truong hop mé rong ciia hinh B.8, khi céc thong ké con lai duoc tinh toan. Cha
yrang cac c¢it tir G dén N van la mot phan trong bang tinh, n6 chi bi giau di dé don gidn bang
tinh thoi.

Mikc thay doi gia mdi ngay: Day 13 gia tri tuyét d6i ctia chénh 1éch giita mirc gia dong ctra
hom nay va muarc gia dong ctra ngay hom trudec.

Khoing dao dong gia: Day la chénh léch giira muc gia cao nhat va mirc gia thap nhat trong

ngdy, dong thoi thé hién d6 day cua cac muc gia trong ngay giao dich.

Mirc gia cao - mirc gid mé cira: Day 1a mic chénh I¢ch gitra mirc gid cao nhat trong ngay
vamuc gia mo cura trong ngay.

Mire gia mé cira = mike gia cao nhat: Ham IF dugc su dung dé so sanh mtrc gid mé ctra va
muc gia cao nhat trong ngay. Néu bang nhau thi no6 s€ trd ve 1, néu khong s€ tra vé so 0 hodc dé

trong.

Mirc gia mé cira - mirc gia thap nhat: Pay la mic chénh 1éch giita mirc gia mo cira va
muc gia thap nhat trong ngay.
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Mirc gia mé cira = mire gia th?ip nhat: Ham IF dugc sir dung dé so sanh muc gia mo cua
vamuc gia thap nhat trong ngay. Néu bang nhau thi né sé tra vé 1, néu khong s¢ tra ve 56 0 hoic
dé trong Nhiing thir duy nhit con lai d xay dung 14 cac thdng ké tom tit & hinh B.10. Trong
phan noi dung chinh, t6i chi trinh bay cho cac ban cac hinh chup nhung mot 1an nita, ching ta s&
thuc hién lai tirng budc.

Mikc thay déi gia trung binh: Pay 1a trung binh cta khoang dao dong hang ngay st dung
ham Average trong Excel.

Mikc tiing/giam trung binh trén dwéi mirc gia mé cira moi ngay: Pay 1 trung binh cla
cot thé hién chénh léch giita mirc gia cao nhat/thip nhat ddi véi mirc gia mo cira. N6 thé hién
trung binh gi4 thay doi bao nhiéu so v&i mic gia md cira & cac khoang thoi gian nhat dinh (ngay,
tuan, thang).

XAc suiat pha vé mirc gia cao nhat/thap nhit hém truée: Tong ciia mot cot dé tinh toan
s6 1an mirc gia cao nhét hodc thip nhét bi pha v trong thang d6. Pay 1a cot tong cua cot: “Pha
v3 muc gia cao nhat?” hodc “Phd v& murc gia thap nhat?” Sau d6 n6 duoc chia cho cot tong quan
sat dé xac dinh ty 1¢ phan tram.

Tong s0 1an pha v& mic gia cao nhit hoic thap nhat Iay tong s6 ngay ma hodc muc gia
cao nhat hodc muc gia thip nhat déu bi pha v& chia cho tong s6 ngay quan sat.

XAc suit ngay giao dich trong bién d9: Lay tong s6 lan muc gia cao nhat hodc thap nhat
ngay hom trudce bi pha vo chia cho tong s6 ngay quan sat.

XAc sudt ca mirc gia cao nhit va thap nhat deu bi pha v6: Lay tong sb ngay ma muc gia
cao nhat va thap nhat déu bi pha v chia cho téng sd ngay quan sat.

Xac suat mirc gia mé cira Ia mirc gia cao nhat/thap nhat hom truée: Pé 1 xac suat ma
muc gia mo cua s€ la muirc gia cao nhét hoic thép nhit trong giai doan thoi gian xem xét. No
duogc tinh bang so ngay ma muc gid mé ctra bang murc gia cao nhét hodc thap nhat hom trude
chia cho tong s6 ngay quan sat.

Trong chuong 3, chung ta dd xem xét qua viéc str dung ham COUNTIF dé tinh tong sb lan
x4y ra cac su kién theo diéu kién (vi du 1a ¢6 bao nhiéu lan muc gia ting hon 0,25 d6 la so véi
miic gia md cira). Tat ca cac thong ké khac duoc xay dung bang cach sir dung ham COUNTIF
dbi véi cot “Miic gia cao nhit - muc gia md cira” hodc cot “Murc gia thdp nhat - muc gia mo

2

cua” .
D% thi thé hién xu hudng trong hinh B.10 ciing dung ham COUNTIF theo céach trong tur

ngoai trir viéc né dang st dung dir liéu ctia cot DO dai chu ky ting/giam gid va dang kiém tra do
dai dugc xac dinh ¢ dau dong.
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Hinh B.10 Vi du vé

Thé théi, van dé bay gio chi con 1a viée lya chon cac khung thoi gian can phén tich (dit liéu
ngdy hay tuan hay thang) va nhap cac dir liéu tir trang Yahoo! Finance vao trong cac bang tinh
nay. Sau khi da dugc trang bi voi cac cong cu thong ké, bay gio ching ta da bat dau co thé xem

xét cac c¢d phiu dé xem liéu c6 nhirng co hoi dau tu xuat hién hay khong thoi.
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PHU LUC C
CAC Vi DU VE BANG TiNH EXCEL

Ddi v6i céc kiém tra dao chidu dugc thuc hién trong chuong 4, day la cac budc can thuc
hién dé thuc hién phan tich mot c6 phicu cu thé nao do.

1. Nhap cac mirc gia (cao nhat, thap nhat, m¢ cira, dong ctra) tir cac nguon dir lidu
(vi du nhu Yahoo! Finance hodc Forexpros.com).

2. O cot ké tlep, xdy duyng mot ham dleu kién dé danh gia d6 dai caa cac dot ting
gia. Cot nay s€ tra vé cac con sO thé hién s ngay co phleu tang gia lién tuc. Néu cot nay
thé hién s6 0 thi c6 nghia 1 ngay hém dé gia c6 phiéu da giam.

o Y nghia ciia ham nhu sau: neu gia dong cua > gia dong cua ngay hom trudc thi s&
lay 6 trudc d6 cong thém 1, néu khong sé tra vé sb 0.

o Néu mirc gia dong cira ¢ cOt E va kiém tra ctia ban dugc thuc hién & cot H, thi ca
phép trong excel nhu sau: IF(E2>E1, H1+1,0).

o Sao chép cong thirc trén xudng cac 6 bén dudi.

3. O cot ké tiép, thiét 1ap cac diéu kién sau dé lua chon ngay nao trong nhiing ngay
sau day la ngay thir ba trong xu hudng tang va dé kiém tra tinh thanh cong hay that bai cua
viée thiét 1ap.

o Viéc tinh toan nhu sau: néu ngay hém trude khac 2 thi tra vé s6 0, néu bang 2 thi
kiém tra liéu muc gia cao nhat ngay hom nay l6n hon muc gia cao nhét ngay hom
trude, néu khong thi tra vé 56 0, sau d6 kiém traxem liéu mirc gia thap nhat ciia muc
gia thap nhét hém nay va hai muc gia thip nhit cua hai n gay ké tiép 16n hon mure gia
thap nhat cua cac muc gia thip nhit cua hai ngay trude, néu c6 thi tra vé sd 2, con
khong s& tra vé s6 1.

o Ham IF dau tién dé kiém tra liéu hai ngay trudc day c6 phai 1a nhitng ngay gia
tang hay khong. Néu khong thi dung lai va trd vé so0 0.

o Sau d6 kiém tra xem li€u murc gia cao nhat hdm nay so v&i muirc gia cao nhat, day
la tiéu chi d€ mua c6 phic¢u. Néu khong thi tra vé 0.

o Néu muc gia thap nhét hién tai va muc gia thap nhat cta hai ngay ké tiép khong
thdp hon murc gia thip nhat cta hai thanh gia dao chiéu (nghia 13 hai mirc gia thap
cua hai ngay trudc) thi khi do viée thiét lap trang thai la thanh cong, s& tra vé 6 2,
néu khong thi viéc thiét 1ap 1a that bai va s& tra vé sb 1.
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o Cuphép trong Excel s¢€ 1a: [F({Pre. Day counter} ) <>2, 0, IF({High }>{Previous
High}, 0, IF {Min(Range of today + Next 2 lows)} > {MIN(Range of two previous
lows)},2,1).

o NO s& tra vé 0 néu nhu khong c6 co hoi dé tao 1ap trang thai mua, 2 néu nhu co
hoi dé thiét 1ap trang thai thanh cong va 1 néu nhu 1énh dumg giao dich dugc thuc
hién khi mtrc gia thap trong ngay da vi pham muc gia thap nhat ctia xu hudng.
o Sao chép cong thirc trén cho cac 6 con lai.
4. Str dung ham COUNTIF dé phu khéi toan bd ving két qua tinh duoc & trén va
tinh tong tat ca cac s0 2 va s6 1 da hién thi. Chung ta s€ stir dung hai 6 da tra vé tong so6 2
vatong so 1.

Cu phap trong Excel s¢ 1a : COUNTIF({cell#1 :cell#last}, 2).

5. Trong c6t thir 3 s€ tinh tong s6 2 va so 1, nd s€ cho biét s6 lan cac co hoi giao
dich chiing khoén xuat hién.

6. Sau d6 chia tong s6 2 ¢6 duge cho tong sd 1an dé xac dinh ty 18 thanh cong.
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1. Tac gia choi chir bang cach st dung thanh ngi¥, cling |a tén bai hat: “Then | Got High”.2. Nguyén van |a
bull market, thuat ngir dé chi giai doan cta thj trwéng chirng khodn, héi dodi hay hang hda ma trong dé
hau hét cdc mén dworc giao dich déu ting gia, va ngudi choi chi can mua, hay mé giao dich, 1a dé& dang
kiém |&i.3. Nguyén van |a fictional, c6 nghia 13 hu cu.4. Doan nay téc gia st dung mét dién tich trong
choi poker: “spot the fish”, ngu y 1a khi choi bai, néu ngudichoi khéng phat hién ra duoc tay choi nao
trén ban 13 tay yéu nhat thi chinh ho s& thanh tay choi bi nguwdi khdc dén ép.5. Nguyén van la Texas
Hold’em: chi mét kidu choi trong poker, thudng danh cho ngwdi mditap choi, c6 d6 rdiro cao.6. O day
tac gia mudn cé modt su so sanh giau hinh anh khi dat nhitng chirng khodn riiro cao bén canh nhirng
chirng khodn riiro thap.7. Nguyén van la financial planner: chi nhirng ngu®i lam nghé tu van, ho tro
khach hang |én ké hoach tai chinh, bao gém ca lwa chon dau tu.8. Tiéng Viét: dwdng trung binh di déng
dong quy/phan ky, d6 thi thé hién gia trj trung binh cla gid chirng khodn, duoc cho rang cé thé gitp nha
giao dich chirng khodn du dodn xu hwéng gia (khi k€t hgp cung cac cong cu hay dau hiéu khac).9.
Nguyén van |a falling wedge breakout, 13 hinh mau dic thu trén do thi phan tich ki thuat cla gia chirng
khodn, gid FOREX hay cdc hang hda khac, duoc cho 1a bdo hiéu sy thay d6ixu huwdng giad (tir xu hudng
giam, chuyén sang xu hudng ting).10. Tén tiéng Viét: “Ao thuat gia dau tri”.11. Nguyén vin: implicit
learning.12. Nguyén van: positivist method.13. Nguyén van: trend lines.14. Nguyén van: chicken
entrails.15. Nguyén van: distribution of tea leaves.16. Nguyén van: reification.17. Nguyén van:
multistability.18. Nguyén van: information bias, chi su sai nham khi xdc nhan mét théng tin nao do la
ding nhung thuc t€& lai khong ddng, ma ly do 1a suy diénsai.19. Nguyén van: tabula rasa, thuat ngit vé
nhan thirc luan chi trang thai hoan toan tréng vé nhan thirc.20. Nguyén van: triangle, head and
shoulder, wedge, |a tén goi clia cdc mau hinh trong phan tich k{ thuattrén d6 thij gid chirng khoan, tién
té hay hang héa.21. Trong phan tich k{ thuat, ngudi ta cho rang khi mot mau hinh phat trién hoan chinh
3 1Gc ma mét xu hudng duoc khang dinh.22. Nguyén van: hyper-confusion.23. Nguyén van: broken
channel formation, tén goictia ddu hiéu dy bdo xu hudng gid d6i chiéu trén d6 thi, theo quan diém
phan tich ky thuat.24. Nguyén van: median.25. John Murphy, Technical Analysis of the Financial
Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods and Applications, New York Institute of Finance
(1999), trang 18 - chd thich clatac gia.26. Nguyén van: Herculean, tir than thoai Hy Lap, métvithan cé
strc manh vd song.27. Nguyén van: discount broker, chi nhirng nguwdi lam nghé méi gidi chrng khodn
thuc hién giao dich va cung cap théng tin cho khach hang nhung khong dwa ra cac tw van dautu, muc
dich 13 d& gidm phi mdi gidi ma khach hang phaitra.28. Nguyén van: bull market, chi thj trwdng trong dé
xu huwédng tang gia cla cac chirng khoan la chl dao.29. Nguyén van: bear market, chi thi trwong trong dé
xu hudng gidm gid cha cac chirng khodn 1a chd dao.30. Nguyén vdn: mechanical selling, ngu y co ché ra
quyét dinh ban chirng khodan theo kiéu may madc, chi cin cr vao céc tiéu chuidn dé ban ra ch khdng suy
ludn nita; vi du khi |6 hay |3i d&n mrc nao thi ban, khdng chan chir.31. Nguyén van: balance sheet, 13
bang can ddiké& toan, thé hién tinh trang tai chinh cta chd thé qua mdituong quan gitta no va tai
san.32. Nguyén van: futures, chi loai chirng khoan phai sinh trong dé nha giao dich chirng khoan mua
quyén mua hodc quyén ban & mot thoi diém trong tuong lai va bat budc phai thuc hién; con mot loai
chirng khodn phai sinh khac la options, khac futures & chd khéng bat budc thuc hién.33. Nguyén van:
bullish, 1a méttlr lién quan dén giao dich chirng khodn, chi tinh trang ma moi nguwdi déu tin vao su tang
gia clia chirng khodn nao do hay sy tang gia cla thi trwong ndi chung.34. Nguyén van: zero-sum game,
chi mét trd choi hay moét giao dich trong dé néu (nhitng) ngudinay thang bao nhiéu thi (nhitng) ngudi
khac s& thua bay nhiéu; thuc té thi giao dich chirng khoan, ngoai hdi hay hang hda la cac giao dich c6
téng &m (minus-sum) vi nhirng ngudi cho'i ludn phaitrad phi cho bén quan ly |1a san giao dich, batchdp ho
I3i hay 16.35. Nguyén van: quant shops, chi bd phan phan tich dinh lwong trong kinh doanh chirng
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khodn.36. Nguyén van: hedge fund, quy dau co cd tinh dai chidng thap va khong bi quan ché qué chit, do
cadc cad nhan gép vao va thudng 13 gop khoan tién 1dn.37. Nguyén van: long odds, chi cac trd choi hay
giao dich c6 ti 1é cd cwoc rat cao.38. Nguyén van: short money, chi l8i choi ngdn han, chup giat.39.
Nguyén van: cups and handles.40. Nguyén van: consolidating, chi trang thai thi trwdng cé gid dao dong
xung quanh mot mrc trung binh trong mot thoi gian nao do, chua rd xu hudng tang hay giam theo phan
tich cda nha giao dich chirng khodn.41. Nguyén van: trendy, chi trang thai thi trwdng cho thay xu hudng
tang giam rd rang theo phan tich cla nha giao dich chirng khoan.42. Nguyén van: range, khoang bi chan
b&igid tri cao nhat va thap nhat ma ngudi giao dich cho rang gid chirng khodn dang phan tich sé bién
dong trong pham vi d6.43. “Simple. The Next Killer App,” Sustainable Work, Web, 11/6/2005 — Chu thich
cUatacgia.44. Nguyén van: hot potato, |a trd choi ma mt nhém ngudi sé chuyéntay nhau mot cd khoai
tay trong tiéng nhac, khitiéng nhac bat ngd ngirng, ai la ngu i dang cam cud khoai sé thua cudc.45.
Nguyén vin: high, low, open, close.46. Nguyén vin: bar, d€ chi thanh biéu dién cdc mirc gid trong mot
khodng th&i gian.47. Nguyén van: candle, mot cach goi, cach biéu dién khac ctia cdc m i gid trén d6
thi.48. Nguyén van: being on margin, la thuat ngl chi viéc chd cac tai khoan giao dich chirng khoan loai
dwoc vay d& mua (margin account) vay tién d& mua lugng ¢ phi€u mudn giao dich, cho phép nha giao
dich sr dung don bay tai chinh; s&r dung loai tai khoan nay cé nhiéu wu diém nhung cling tiém an nhiéu
rdiro, trong d6 dang ké nhat1a chi tai khoan cé thé mat/I6 nhidu tién hon khodn tién ma ho dang dé
trong tai khodn.49. Nguyén van: put-up or shut-up price.50. Nguyén van: HFT algorithms (high frequency
trading), chi phwong phép giao dich st dung may tinh, phan mém va thuattodn lam cong cu giao dich ty
déng, quyét dinh thay cho ngudi trong cac giao dich cu thé.51. Nguyén van: margin risk, thuat ngir chi
rQiro bj 16 nhidutién hon s6 tién dang dé trong tai khoan giao dich & cac tai khodn cé don bay (margin
account).52. Nguyén van: smart money, chidong tién dautuw cta nhitng nha dautu cé kinh nghiém hodc
giau thong tin trén thi truérng.53. Nguyén van: the music stop, xem lai chu thich vé trd choi chuyénci
khoai tay & trén. & day ngu v thoi diém déng clra.54. Nguyén van: inside day.55. Nguyén vin: outside
day.56. Nguyén van: Auction Market Theory.57. Nguyén van: consolidation, chi tinh trang gia giao dich
dao déng xung quanh mét mrc gid nao d6, khdng thé hién ré xu hudng ting hay gidm.58. Nguyén vin:
trending, chi tinh trang gia c6 xu hudng tang hay gidm rd rang qua thaigian.59. Thanh ngir tiéng Latinh
trong nguyén ban: ad nauseum, ad infinitum.60. Nguyén van: bid price.61. Nguyén van: ask price.62.
Nguyén van: ticker, la bang hiénthij ky hiéu ch &rng khoan, gid cudi cung, s6 lvgng mua ban trén thi
trwdng, thudng treo & san giao dich hay xuat hiéntrén cac website cla céc cdng ty mdi gidi chirng
khoan.63. Nguyén van: high frequency trading.64. Nguyén van: cross-linked exchanges.65. Nguyén van:
standard deviation, la thuat ngit thong ké.66. Nguyén van: hit the bid.67. Nguyén van: lift offers.68.
Nguyén van: level 2 quoting.69. Nguyén van: dark pool, |a san hay nhém giao dich riéng biét, tach khoi
ludng giao dich chung cla thi trwdng, chi cé métsé it nguwdi mua va ngudi ban tham gia véi muc dich
thuc hién cac giao dich rat1én, tranh dé ching tac dong dénthi trwdng chung, gdy bat |gi cho bén ban
(do khiban 1&n c6 thé lam chrng khodn giam gid).70. Chi cdc mrc gid ma & dd xu hudng bi chan lai
trwdc roi khoitrang thai gia hoi tu trong bién dé hién taiva hinh thanh xu hudng rd rang, cac mrc nay sé
nam bén dudihodcnam trén khoang bién ddng gid hiéntai, tuy vao xu hwdng dang néi dén la xu huwdng
tang hay xu huwdng giam.71. Nguyén van: opening range.72. Nguyén van: “sound and fury signifying
nothing”, trich tr vd kich Macbeth cta Shakespeare.73. Nguyén van: breakout, chi trang thai & do bién
dodng gid xuyén thang mét mrc cdn hay khang cy dé thay déi nhanh theo xu hwéng tang hay giam dang
cho xac |1ap dé di dén mottrang thai gid hdi tu trong bién dd mdi.74. Nguyén van: reverse, chi trang thai
& d6 bién dong gia khdng thé xuyén thang mot mirc cdn hay khang cu, va quay vé véi trang thai gid hoi
tu trong bién d0 trudc d6.75. Nguyén van: arbitrage.76. Nguyén van: calendar effect, ngu y cac tac dong
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khdc nhau clia cdc ngay trong tudn hay thang trong ndm 1én céc bién chuyén cla thj trwdng, nhu 1a trong
phan trudc tac gid da phan tich.77. Nguyén van: histogram distribution.78. Nguyén van: reverse.79.
Nguyén van: slice of time, tam dich.80. Nguyén van: Wax on, Wax off (chiing téi cé thay ddi tiéu dé
chuong dé ban doc dé theo ddi - BT).81. Nguyén vin: What goes around comes around.82. Nguyén van:
Volume Delta.83. Nguyén van: momentum.84. Nguyén van: volatility.85. Nguyén van: Pacific Rim.86.
Nguyén van: U.S Globex.87. Nguyén van: pre-market data.88. Nguyén van: Eastern Standard Time.89.
DAX: viét tat cGa Deutsche Borse AG German Stock Index90. Nguyén van: test, chi mot mirc gia ma & do
gid chirng khodn bi chan lai, khéng vuot qua dugce (hodc ting hodc giam), mdc du d3 nhidu lan thir bt
phd; thudng thi néu vuot qua dugc mirc nay thi xu hwdng sé rd rang, hodc néu khéng thi chirng khoan
s& ddo chiéu.91. Nguyén van: stop, la mrc gid chrng khodn & dé nha giao dich chirng khoan sé déng
giao dich ctia minh dé tranh thua |16 thém, thudng mic gid nay sé duwoc xac dinh trwdc.92. Nha vin My
gdc Nga, tac gia cha tiéu thuyét noitiéng duoc dich ra ti€ng Viét: “Sudingudn”.93. Nguyén van: Check
your premises, ngu y la bat c& khi ndo nhin cé céc su viéc trdi ngwoc nhau thi déu phaisuy xét lai cac gia
thi&t, gia dinh trudc d6.94. Nguyén van: prop desk trader.95. Nguyén vin: market operator.96. O day
ndi vé tinh huéng nhirng nha giao dich chirng khodn muon cé phi€u dé ban, sau dé mua laidé tra cho
ngu i cho muon trudc d6.97. Nguyén van: sold short, y mudn ndi dén tinh hudng ban cac c6 phiéuma
ngudi giao dich di muon ch & khdng ndm gitr, cé thé hiéu 1a ban khdng.98. Nguyén vin: implicit learning,
ngu y qua trinh hoc tap dé cai thién, nang cao truc gidc cta ngudigiao dich khi phan tich céc tinh hudng
giao dich va ra quyét dinh.99. Nguyén van: “Deserve’s got nothin’ to do with it”, |&ithoai dwoc lay ra tir
bd phim cua Clint Eastwood.100. Nguyén van: momentum trader, chi nhitng ngu i giao dich cadccd
phiéu cd xu huwdng bién déng rd rétva khoiluong giao dich 1dn.101. Nguyén van: margin calls, 13 tinh
hu&ng ma ngudi giao dich trén cac tai khoan duoc vay phai ban thdo ¢6 phiéu hodc phai ky quy thém
tién vao tai khodn do c6 phi€u ma anh ta ndm gilt gidm gid qud sau.102. Nguyén van: perma-bull, chi
nhitng ngu oi ludn tin la thi trwong sé dilén, ngwoc laila perma-bear.103. Nguyén van: two-bar
reversal.104. Nguyén van: stop, |1a mirc gid ma & dé giao dich s& déng ty dong dé han ché thua 16.105.
Nguyén van: the bull will be let loose nghia la “bo dugctha ra”, tac gia choi chit; bull 1a con bo tét, |a
biéutrung cla thj trudng gid 1én.106. Nguyén van: once bitten, twice shy.107. James Beeland “Jim”
Rogers, Jr. (sinh ndm 1942) |1 m6t doanh nhan, nha dau tu va tac gid ngudi My.108. Nguyén van:
interest-rate swaps, la cdng cu tai chinh cé tinh thanh khoan cao dé hai ch (i thé hodn d6i cho nhau cac
dong tién cé mrc 13i sudt khdc nhau.109. Nguyén vdn: Wayne Gretzky rookie card, quan bai (thé) in hinh
cauthd khic c¢6n cau, danh cho nhirng ngudi swu tam, theo tén motcau thd va cling 13 huan luyén vién
tai nang.110. Thudt ngit chi mot [loat] ci danh dac biét va quan trong trong bong chay.111. Nguyén van:
deus ex machina = “god from the machine”.112. Nguyén van: discrete task model.113. Nguyén van:
trickle-down effect, 13 ly thuy&tcho rang cé thé dat duwoc phat trién kinh té& t8t nhat bang cach clr dé cho
cac don vij kinh doanh phat trién b&i vi si phat dat ctia ho cudi cung cling chay xuéng ngudi cé lgitirc
trung binh va thap, nhitng ngudinay rat cé loivi sé lam tdng hoat ddng kinh t&€.114. Nguyén van: catch-
22, la thanh ngir chi tinh huéng cé mau thuan hay nghich ly ludng nan, bat ngudn tir quyén tidu thuyét
cung tén cua nha van Joseph Heller vao nam 1961.
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