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nhiéu vi du thuc t&€ va minh hoa bing biéu do. do thi va hinh dnh. Cudn sich la
I&i giai ddp cho hiu hét nhitng ciu hoi ma nhitng ngudi tham gia cic hdi thio va
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nha kinh doanh méi bit diu thudng khong ¢é co hdi va thai gian dé dén vai cic

hoi thiao nhu vay.
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Loi gidi thiéu (cho ban tiéng Viér)

O ba "t ky linh vyc nao thi kié n thice co ban ciing tao né n tang
giup chung ta hiéu duoc nhu:ng kié n thire sdu hon. Véi Thi truong
Ngoai hd i ciing vdy, cud n sach " Forex 101 dié u cd n bié t" tuy
khong glup ban tra thanh mot chuyén gia trén thi truong ngoai ho i,
song cud n sach nay trinh ta’t ca nhitng chu dé quan trong dé ban
c6 duoc kié n thire co ban va da 'y tu tin trong linh vue nay. Nhu Tac
gia Valerijus Ovsyanikas da néi " ...cué n sach nay duoc vié tra
nhi m thoa man sy td mo cua nhitg ngudi con dang la 1am véi Thi
truong ngoai ho i va gitp bié n hiéu bié 't thanh loi nhuin bd ng
cach lya chon chié n luge kinh doanh ding di nnha't..."

Dac biét 1a tai Viét Nam, mot thi truong hoan toan maéi mé vaoi
kénh tai chinh nay. D6 chinh 1a Iy do AMcenter mu6 n giéi thi¢u
quyén sach nay dé n doc gia.

Viéc doc cud n sach nay ra t d& dang véi dang cau hoi va dap nén
ra "t d& doc va dé hiéu. P6 i v6i nhitng doc gia da ¢6 vo n hiéu bié t
nha 't dinh vé Thi truong Ngoai ho i thi quyén sach nay s& bd sung
thém vao nhiing kié n thuc cua ban mét cach dé dang. P6 i véi
nhirmng doc gia 1 n dA u tién tié p can Thi truong Forex s& t6 t hon
né u ban doc cudé n sach nay tir d@ u dé n cud i dé trang bi tir nhimg
dié¢ uca nthié¢" tnha't.

Vadaylald nda utién, mot cud n sach cung ca p nhing dié u
cA nthié tnha tvé thitruong ngoai hd i duge xua t ban chinh thuic
tai Viét Nam. Dé cud n sach cé thé hoan thanh va dé n tay doc gia,
chiing t6i xin chan thanh cam on:

« Doi nga bién dich va bién tap ngay dém lam viéc khong ngung
nghi nha m mang quyén sach dé n doc gia phién ban Viét.

» Doi ngti thié't k’é' da hoan thién dé phién ban Viét ga n giii véi
nguyén go c tié ng Nga nha t.



¢ Quy doc gia ddn nhan cud n sach nay da y nhiét tinh va hao
hung.

Mac du Amcenter da bién tap ky ludng nhung khong tranh khoi
nhiing sai s6t. Moi y kié n dong gop cua quy doc gla s€ giup chung toi
hoan thién hon trong céc 1a n xui t ban sau. Moi y kié n dong goép
xin goi vé email: info@amcenter.vn

- Amcenter -



GIOI THIEU
101 - Con s0 thoi thugng

Hié m co thi truong tai chinh nao lai tao ra nhié u dam mé va loi
nhudn nhu thi truong Ngoai ho 1.

- Cornelius Luka

li¢u danh cho sinh vién ndm da u tai cac truong dai hoc 6 My va

Canada. Vi thé” no6 khié n nguoi ta lién hé @& n ta t ca nhimg
dié u co ban nha "t danh cho nhﬁfng nguoi moi bi t @@ u. Nhing tya
dé” nhu "101 cAu hoi vé ..." ciing vi thé” ma duogc ap dung trong moi
hoan canh. Truéc ddy, 100 duge ngudi ta cho 1a con s6 dep, nhung
trong thé” ky XXI - thé” ky cua marketing — ngu:0'1 tamud ntaora
thong diép rda ng minh mang dé n cho nguoi doc nhié u théng tin
hon ba "t ky ai khéac. Va con sé6 101 bdng nhién lai duwoc va chudng.
Trén tinh thA n 4y, cic chuyén gia b4 t d4 u sang tao ra nhing con
s6 khac nhu 102, 103, 1001. Riéng t6i van trung thanh véi con s6
101. Trong cud n sach nay ciing c6 chimg 4"y cAu hoi va tra 16i vé
moi khia canh khac nhau cua thj truong Ngoai hd i

Con s6 101 thuong duoc dung de chi nhu:ng giao trinh va tai

Nguoi ta thuong noéi, cau hoi cia mot nguoi khon ngoan ban than
n6 da chira dung mot nua cau tra 10i. Nhing nha da u tu méi s& kho
ma dit ra duoc nhirng ciu hoi ré rang hay bié "t trude nhimng kié n
thae ndo 12 quan trong va kié n thirc ndo c6 thé bo qua. Chinh vi vay
ma ¢ day toi s& tu dit ra cAu hoi ré i ty minh tra 101 nhimg cau hoi do6.
Hién nay, dd c6 rd t nhié ucud nsachvié tvé cac thi truong tai
chinh, dac biét 1a thi truong Ngoai h6'i. Va'n @& véi nguai doc gi(‘)f
day khong con 1a lam thé” nao dé c6 duoc nhimg cudé n sach d6 ma la
lam thé” nao de khong bi lac trong ru:ng thong tin vo tan, dé ¢0 dugc
mot khung kié” n thirc tong thé va ro nét, ro isau d6 moi tié " p tuc bd
sung thém nhié u chi tié "t vao cai khung sén c6 ay.



Muoi ndm truée, khi thi truong Ngoai hd i bd t da u tré nén phod
bié n hon véi cong ching, n6 da thyc sy 1a khadm pha 16n d6 i véi
nhié u nguoi. Liéu moét ngudi chi s hiru vai nghin d6-1a c6 thé tié n
hanh giao dich nhu moi thanh pha n khéic dang tham gia vao thi
truong dé ng thoi vén 1én biec man mo 4o van che pha thé™ gisi cua
cac hoat dong trao d6i tié n té dé tim kié m loi nhuan cho ban than?
Nguyén Iy don gian coa n6 da 1am nhié u nguoi phai xiéu long: Ba 't
ctr ai cling c6 thé thuc hién giao dich mua ban ngoai té truc tuyé n
qua mang va bo tai mét khoan 1oi nao d6. Nhung chinh sy don gian
d6 ciing d& khié 'n nguoi ta1a m 1an. Viéc mot nguoi cb thé dé dang
hoc cach giao dich trén thi truong Ngoai ho i chi trong vong vai ngay
khong c6 nghia 14 anh ta sé& c6 thé kié m 16i va thanh c6ng nhanh
chéng. Bi mat nd m ¢ chd phai c6 mét chié n luge kinh doanh va ra
quyé t dinh hop 1. Ké tir d6 d& n nay, nhié u thay déi 16n da dién ra
(ban hay thtr hinh dung mang Internet mudi nim vé  trude!). Cac
dié u ki¢n kinh doanh gio day da tro nén thuan loi hon rd "t nhié u
cho nhiing ai mud n tham gia thi truong Chi duy nha "t mot dié u
khong hé thay d6i d6 1a nguoi ta van ¢ n tim ra mot chié n lugc
kinh doanh t6 t va phai luon luén hoc hoi va hoan thién né.

Nhin vao tA nsud tva quy mo cua cac hoat dong trén thi tru:ong
Ngoai ho i, ngu’0’1 ta moi tha 'y tié nty no6 sinh s6i nhu thé” nao,
bi ng cach nao tié n - mach mau cia né n kinh té” hién dai - c6 thé
chuyén ddi tir dang cong cu tai chinh nay sang dang khac, dié u gi
dang din di "t nhimg nguoi tham gia thi truong ndy, va lam thé” nao
tam 1y thi truong lai c6 thé tic dong dé n nhirng dong tié n thye.

Nguoi phu nir 33 dé n tham dy mét budi hoi thao coa toi vé  thi
truong Ngoai ho i. Muc dich cua ¢6 14 tim hiéu xem nguoi anh trai cua
minh dang thuc sy tham gia chuyén gi ma trong su6 t hai nim qua,
anh ta chi ngd i say sua trude ba man hinh may tinh véi ra "t nhié u
biéu @6 sic s& va khi c6 hoi d& n thi chi nhan dugc cau tra 11 duy
nha t, "Pung 1am phié n anh!". Cud i cling c6 cling khié n anh trai
minh phai bat ra hai tir quan trong nha "t "Ngoai ho i". C6 da suc sao
trén Internet, tim mot nguoi c6 thé gitp o6, va cud i cling da ding ky
tham duy hoi thao cua t6i. Pié u thd vi nha t1a c6 @& n véi t6i vi anh
trai co6 da thay déi ra "t nhié u trong thoi gian hai nim: anh tha’y
thich mon trié "t hoc, bi t dd u doc ra "t nhié u loai sich ma trude



day khong hé  c6 hung tha. Anh cling 1am moi nguoi xung quanh
ngac nhién véi ra t nhié u suy nghi va kham ph4 thd vi. Nhung dié u
d6 thyc ra ra "t binh thuong! Ban s& khong thé nang cao ky ning,
kiém soat dugc cam xic va cud i ciing 13 thanh céng trén thi truong
Ngoai h6 i né u khong c6 nhimg danh gia rd rang vé  kha ning, diém
manh, diém yé u va dong luc cia ban than.

Paiu tu that dé!
Pa u tw khéng khé, nhung ciing chang hé ™ don gian.

- Warren Buffett

Co thé khi bié "t ri ng thi truong Ngoai hd i quo cté” 1a thi
truong 16n nha "t trén thé~ gidi, ri ng doanh thu cua né vao khoang 3
ty d6-la mot ngay (1), va rd ng nod hoat dong sud t 24 gio, ban sé tu
hoi: "Dié u d6 c6 y nghia gi v6i t6i?" hodc "N& u thé” thi b4 ng cach
nao toi, ngudi chi sé hitu mot khoan vo n khiém t6 n, con xa méi
duoc goi 1a triéu phi, lai ¢6 thé tham gia vao d@6 va hy vong s6 ng sot
gitra dan c4 map 1a hang loat c4c t6 chuc tai chinh 16n?" Va néi chung
13, liéu c6 dang dé da u tu vao d6 hay khéng né u nhu t6i phai chiu
rui ro thua 16 va ma "t tié n?

T6i 12 nguoi lac quan va t6i mud n néi rd ng n6 khong chi la mot
khoan da u tu mao hiém ma con c6 tié m ning loi nhuan ra "t lon.
Nhung hiy b "t @3 u tir mot khoan d4 u tuw nho, hily ¢6 hiéu nhimg
dié u tinh vinha t vé thi truong, va rd iban s& ty nhan ra liéu minh
c6 kha ning tré thanh mét nha kinh doanh trén thi truong Ngoai ho i
hay khong. Vay hay dé t6i mang dé n cho cic ban ciu tra 1i cho
nhimg cau hoi co ban nha t nhu "Thi truong Ngoai h6 i hoat dong
thé” nao?", "Lam thé  nao &é c6 loi nhuan?", "Lam thé nao dé phan
tich va du b4o chié u hudng gia ca?", "Lam thé  nao dé xay dung
chié " n lugce kinh doanh cua riéng minh?".

Thoat nhin, viéc mua va ban co ve ra t dé dang, nhung thuc ra né
la mét quy trlnh phuc tap, tu quye t dinh tham gia thi truong, theo
doi chié u huéng gla ca d8 n quyé t dinh roi khoi thi truong vao thoi



diém thich hO’p nha’t co thé. Thyuc hién mot trang thai giao dich trén
thi truong c0 khi chi mé “tvai phut (@61 voi glao dich trong ngay)
nhung ciing ¢ thé ma t vai giod, vai ngay hay vai tud n, c6 khi vai
thang.

C6 rd tnhié u chié n luge phén tich va ra quyé”t dinh nhung
nhitng phuong phap truyé n thé ng bao géo m:

o Phan tich co ban: 1a phuong phap phan tich cac chi s6~ kinh t&~ vi
mo va s6 liéu thé ng ke.

« Phan tich ky thuat: 1a phuvong phap phén tich cac biéu @6 gia voi
su ho tro cua cdc chisé ki thuat khac nhau va cac phuong phap
toan hoc va d6 thi.

 Nghién ctru tdm Iy thi truong: phuong phap nay ra t cA nthié't
nhi m gitp mot nha kinh doanh hiéu duoc dién ble n cua thi
truong trong khi dié u nay lai phu thudce trude hé "t vao cach suy
nghi va hanh déng cua nhirng thanh pha n khéc ciing dang tham
gia vao do.

Truée khi dwa ra mot quyé t dinh giao dich, cac nha kinh doanh
thuong st dung mot vai phuong phép phan tich khac nhau dé xay
du:ng chle'n luge kinh doanh cia riéng minh. Chua va s& khong bao
gio t6 n tai duy nha t mot phu:orng phap dtng @i n, vi vay mdi nha

kinh doanh phal tu danh gia va quyé t dinh xem phu:ong phap nao
phtt hop v6i 161 tu duy cua ban than va c6 hiéu qua nha t.

TAt ca ching ta déu a nhing ké phiéu
luu....

Chi c6 nhimg ai dam mao hiém di xa maéi bié t duoc minh co thé
di xa dé n dau.

- Ralph Nelson Elliott



Ba nguoi mu cung ba’ _t gap mot con voi trén duong di. Mot nguoi
s vao chan voi vandira ng ho vira va vao mét cai cot lon. Mot nguoi
khéc cham vao voi voi va ndi rd ng dé cha ¢ cha n 1a mot cai 6 ng.
Nguoi thir ba cham vao du6i voi néi d6 1a mét s¢i day thung. Vay
trong ba nguoi ai dung?

Chiing ta khong thé hiéu bié "t da y duvé su vat trir khi "tié p
can" no tir moi phia. Nhitng ké non nét thuong voi va ké t luan khi
chwa quan sat ky ludng va dié u d6 goi cho t6i nhé @& n cau chuyén
cia ba nguodi mi ma téi vira ké. Nhung xét cho cung, sai 1a m va
nhiing ké "t luan voi vang 1a dié u khong thé tranh khoi trong qua
trinh chinh phuc hiéu bié t. Ta khong nén s¢ minh s& pham saila m.
Quan trong 1a dié u d6 s& khong kéo dai qué 1au va ta rit ra dugc
nhimng bai hoc bé ich tir sai 14 m cua chinh minh.

Chinh ban tinh t6 mo cud ‘i cing da dua nhan loai d& n véi mé
cung cua thé~ gioi tai chinh. Cac ban ¢6 the ngh1 ri ng nhing ngu’cn
thue dung, ludn huéng dé” n muc tiéu ki¢ ' m cang nhié u tié n cang
t6 t, s& c6 loi thé” hon so v6i nhirng nguoi khac. Kinh nghiém cua téi
cho tha 'y dié u nay khong hoan toan ding bsi pha n 16n nha kinh
doanh thanh cong dé u 1a nhirng ngudi bié t xay dyng cho minh mot
trié "t 1y riéng vé  thi truomg va hiéu thi truong van doéng ra sao. Ho
cd” gd ngnia mbi tthé gi¢i mot cach toan dién va da y du dé ng
thoi bié "t bié n sy to mo cua con ngudi thanh co hoi kié 'm tié n.

Cud n sach nay dugc vié t ra nha m théa man sy to mo cua
nhirng ngudi con dang la 1Am véi thi truong Ngoai ho i va gitp bié n
hiéu bié "t thanh loi nhusn b ng cach lya chon chié n lrgc kinh
doanh ding di n. Thi truong Ngoai hd i vd n da chié u, t6 n tai
nhié uva ndé gy tranh cii va do6i khi con khié n ban phat khung
1én, tuy nhién né ciing ra "t thi vi va ha p dan, y nhu cude s6 ng vay!

Vay thi, ban doc thAn mé n, t6i rd t1a y lam vinh du duoc giéi
thiéu v6i ban vé  thi truong Ngoai hd i theo cach ma t6i bié " t, sau
muoi ndm kinh nghiém véi ra t nhié u tho nghiém va saild m, kham
phé va hiéu biét.



PHAN 1
Khdi niém va thuit ng@ co ban vé Thi
truong Ngoai hoi

/
. \ ] A \ \
1. Thi trudng Ngoai hoi la gi?

R§1't nhié u ban doc c6 thé sé& b6 qua cau hoi nay, nhung t6i yﬁn
muo n dua ra mot cau trd 16i ngd n gon d€ nhitng nguoi méi ba t
da_u tham gia thi truong c6 dugc nhirng ki€ n thirc co ban da u tién
vé nd, con nhirng ai da c6 kinh nghiém thi cting ¢6 dip 6n lai mot1a n
nua.

Thi truong Ngoai ho i (tié ng Anh: Foreign Exchange Market,
vié t ti t1a FOREX hay FX) 1a thj truong tié n té lién ngan hang
quod cté’, con duge nhi ¢ @& n dudi cai tén Thi truong Tié n mat
(Cash Market) hodc Thi truong Lién ngan hang Giao ngay (Spot
Interbank Market). Thi truong Ngoal ho6 i t6 n tai b t ctr noi nao ma
& do, tié n t¢ cua mot qud c gia nay duge chuyen d6i thanh tié n té
cua mot quoé c gia khac. Chinh chiing ta s€ vo tinh tré thanh nguoi
tham gia thj truong Ngoai hd i né u nhu, hay 1a y mét vi du don gian,
trong mét chuyé n di du lich nuéc ngoéi, ching ta doi tié n té cua
nudc minh sang tié n té cia nudc ma chiing ta t¢i tham dé chi tiéu. Vi
Vay, sé khong c6 gi dang ngac nhién khi bié t rd ng né u 14"y doanh
s6 hang ngay cua thi truong Ngoai hd i chia cho dan s6~ trén Trai
da’t thi moi nguoi trong chiing ta dong gop khoang 200 do6-la My vao
con s6 doé. Thi tru:ong Ngoai ho i phuc vunhuca u chuyen doi tié n
té vi muc dich giao dich don thua n ciing nhu dé tim kié m loi nhuén.

Thi truong Ngoai ho i nhu hién nay hinh thanh sau mét loat cai
cAch dién ra vao nim 1971, sau khi hé thd ng quan 1y tié n té Bretton
Woods bj x6a bo (hé thé ng nay duoc dit theo tén thi trd n Bretton
Woods & bang New Hamsphire, My, noi Hoi nghi Tai chinh va Tié n



té Qud cté  dién ra vao nim 1944 dudi su bao tro cua Lién Hop

Quod c. Tai day, Hiép uéc Bretton Woods da duogce ky ké t). Cac nuée
c6né nkinh t&” phat trién da duy tri ty gia ho i dodi 6~ dinh bd ng
cach neo gia tri @ ng tié n cia minh vao vang cho @& n nim 1971.
Pay ciing chinh 1a nguyén ta ¢ ¢6 t16i caa thi truong tié n té cho dé n
thoi diém d6. Sau khi hé thé ng Bretton Woods bi x6a bg, cac nude
nay chuyén sang hé thd ng ty gia tha néi, trong d6 mdi d6 ng tié n

dé u co tinh ty do chuyén d6i va dé u c6 thé dwoc mua ban trén thj
truong theo gia ca duoc x4c dinh dya vao cung va ca u thyc té” d6’i
v6i d6 ng tié n do.

Thi truong Ngoai ho i 1a thi truong tu do; né khong c6 mot trung
tdm giao dich tap trung hay céc tiéu chuan giao dich tho’ ng nha t.
Viéc trao doi tié n té dugc thyc hién thong qua hé tho ng cac ngan
hang thuong mai, ngan hang trung uong, cong tyda u tu, moi g101
cling nhu cic nha kinh doanh va da u tu c4 nhan. HA u hé 't cac hoat
dong trén thi truong dé u duoc xtr 1y thong qua cAc ngan hang lén va
c6 anh huong, thuong dugc goi 1a nhimng t6 chire tao lap thi truong
(market makers).

Thi truong Ngoai ho i c6 gia tri giao dich 16n nha "t trong s6~ cac
thi truong tai chinh, va gia tri ndy ciing ting 1én ra "t nhanh: tong gia
tri giao dich trong mot ngdy cua thi truong Ngoai ho 'i1a khoéng 5ty
do- la vao nam 1977, con sO nay tang 1én 600 ty do-la muoi nam sau
do, va cham mé c1 nghln ty vao ndm 1998. Ngay nay, gla tri nay la
khoang 2 dé'n 3,5 ngan ty do-la. So sanh con s6 nay véi gia tri giao
dich cua thi truong trai phié u My — khoang 300 ty d6-la - hay thi
truong ching khoan - khoang 100 ty d6-la - ta s& tha "y né 16n téi mirc
nao. Gi4 tri giao dich cua thj truong Ngoai h6 ilén gd pnam1a n
tong gia tri giao dich cua ta t ca cac thi truong tai chinh khéc cong lai.

Khoéng lau trude day, chi ¢6 cac ngan hang 16n thuc hién cac giao
dich ngoai hoi. Sy han ché” d6 da bi pha bé nhanh chéng nho su phat
trién cua cong nghé, mang Internet va dic biét 1a cAic phd n mé m.
Nhiing yé uté nay lam cho tinh thanh khoan cua thi truong ting 1én
con chi phi thi giam xué ng. DA n da n, viéc giao dich kié m 1oi da
phat trién bung n6 khi ta "t ca moi nguodi dé u c6 thé tham gia thi
truong.



Thi truong Ngoai ho i 14 thi truong s6i dong va c6 tinh thanh khoan

cao nha 't trén thé~ giéi boi nd mo cira 24 gid mdi ngay. N6 khac biét
$0 v6i cac thi truong tai chinh truyé n thd ng khac do "hang hoa" cua
no6 duoc luan chuyén ra t nhanh con chi phi giao dich thilaira t
tha p.

Thi truong Ngoai ho i

Mang tinh toan ca ‘udond khong c6 mét trung tam thanh toan
ti€ n mit tap trung. N6 bao g6 m nhié u thanh pha n tham gia tai
nhié u khong gian dia Iy khac nhau.

Cé tinh thanh khodn cao. S6~ luong 16n nguoi tham gia thi truong
khié n gi4 tri giao dich 16n va cho phép ba 't cir loai ngoai té nao
cling c6 thé duoc mua hay ban theo gi4 thi truong vao ba "t ctr thoi
diém nao.

Dé dang tié p cdn. Thi truong Ngoai ho i ciing nhu thong tin vé
no6, nhu tin tire hay cac chisd  tai chinh, c6 thé duogc tié p can mot
cach dé dang. Ban c6 thé m¢g, dong hoic thay d6i trang thai giao
dich cuia minh ba 't cr Idc ndo trong ngay.

Luén dwoc dam bdo cha 't lwong hoat déng. Mbi giao dich dugc
thuc hién nhanh chong theo gia thi tru’orng nho vao tinh thanh
khoan cao va su tro gitip cua hé thé ng may tinh. N6 cho phép
tranh duoc tinh trang truot gia va cac han ché” khac trong hoat
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dong giao dich hoan dbi tié n té.

Hoat déong 24 gio moz ngay. Giao dich duoc thyc hién 24 glo mot
ngay, tir Tht Hai @& n tha Sau, trir cAc ngay cud i tud n va mot vai
ngay nghi khac.

Thi truong Ngoai ho i 14 mot thi truong dic thu, cic giao dich trong

do6 dé& u dwogc xir Iy tu dong thong qua mang Internet véi su tro giup
cia mot phd n mé m dic biét. Boi vay ban khong nha "t thié "t phai
dong bo chinh té, com-1é ca vat méi duge phép giao dich trén thj
tru:orng va uy tin hay dao duc cua ban trong truong hop nay cung khong
glup ich duoc gi nhié u. Du trong cude sd ng thue, ban ¢6 thé co

ga ng stra chira sai 1A m, x6a bo nhirng hleu nha m hay dan xé& p céc



vA n dé , nhung trén thi truong Ngoai ho6 i s& khong ai thém quan
tam dé n chuyén ngu’ori dang ngd i trude man hinh va thye hién giao
dich la ai. Dié u nay thoat nghe c6 vé khong hay. Nhu:ng to1 nghi do
cling 1a mot diém t6 t boi no6 1a mot thi truorng tu do vard ng hiéu
bié "t cua ban s& duoc danh gia ding véi gia tri thuc cia nd. Loi nhuan
thu dugc 1a ba ng chimg duy nha "t va khong thé ché i ciii cho thanh
cong cua chinh ban. Hay lam t6 t va ban s& khong bao gio bi danh gia
tha p!

C6 ba ly do chinh khié n nguoi ta tham gia thi truong Ngoai hd i:
da u tu, bao vé minh khoi cac rui ro tié n té va da u co. Nhung Iy do
cud i cung moi la dong co chinh cia nhimg nguoi tham gia thi truong,
c6 d8 n 80-90% cac nha kinh doanh huéng t6i muc dich tim kié m loi
nhuan nho vao chénh léch ty gid. Cac d6 ng tié n va cip tié n té trén
thi truong Ngoai hd i cling @6 ng thoi duoc st dung trong céc giao
dich tai chinh véi vai tro 1a phuong tién thanh toan. Chinh cac giao
dich thanh to4an qud cté” dugc thuc hién boi cac doanh nghiép va t6
chire 1a dam béo cho sy van hanh cia né n kinh t&~ néi chung, ciing
nhu hoat dong va sy 6n dinh thi truong Ngoai ho i néi riéng.

Moi nguoi thuong néi ra ng kinh doanh Ngoai ho i chtra dung
nhié u rui ro. Vay thyc hu thé nao? Sy thay déi nhanh chéng cua gia
ca tai day khong c6 nghia l1a n6 rui ro hon céc thi truong tai chinh
khéc. Chi ¢ chii 'n 1a c6 nhié u rui ro hién hitu trén thi truong Ngoai
ho6 i, tuy nhién né khéng phdi la khong thé tranh duoc. Ban than thj
truong la trung lap va thua 15 cung khong phai la thudc tinh cua n6.
Dié u quan trong nd m ¢ quyé t dinh mua hay ban cia nguoi kinh
doanh. Né u ban bi chié” ¢ btia dap vao tay thi liéu chié ¢ baa c6 dang
trach hay khong? Va liéu ban ¢6 ngung lam viéc vi so bi biia dap
khong? Quan trong 1a ban cA n nhin nhén r5 rang ri ng ban than
da u tu khong phai 1a mot rui ro ma 13 qué trinh quan tri rui ro. Ban
khong duoc phép 16 di nhitng rui ro hi¢n hiru. Boi vi trong khi c6
gd ng t6 i da hoa loi nhuén, ban c¢6 thé bi thua 16 nang né . Truéc khi
b4t tay vao kinh doanh, hay tinh to4n kha ning tai chinh cua minh,
chuan bj tAm 1y sin sa‘lng cho mot qua trinh lIam viéc cham chi chu
khong phai mét cudc phiéu luu tha vi.



/
2. Thi truong Ngoai hoi giao dich cidi gi?

Thi truong tié n té lién ngan hang 14 thi truong duy nha "t trong @6
tié n vira 12 hang héa vira 1a phuong tién trao d6i. N6 minh hoa mot
cach s6 ng dong cho cau noéi quen thudce "Tié n lai déra tié n". Tié n
14 tai san c6 tinh thanh khoan cao nhat; tié p theo 1a céc tai khoan
séc va tai khoan vang lai. Nhitng loai hinh tai san nay giap cho ngan
hang khai thac va st dung tié n mét cach dé dang va nhanh chéng.
Cac ngan hang c6 thé mua va trao d6i mot luong tié n 1on véi nhau ma
khong cA n ba 't ctr thoa thuan hay hop @6 ng kém theo nao boi uy tin
gita cic ngan hang tham gia hoat déng thanh toan 1a tuyét @6 i (chi co
nhitng ngan hang du d6 tin cdy, da vo n va viéc quan tri rui ro dap tng
duoc yéu ca u cua ngan hang trung wong méi duoc phép tham gia thi
truong). Nhimg ngan hang nay dam bao ra ng viéc thanh toan s& duoc
thuc hién theo thoa thuan.

Mait khac, cac nha kinh doanh lai luén phai chiu nhirng rai ro tai
chinh nha "t dinh khi giao dich mua ban tié n té, cho nén nguoi ta c6
da 'y du 1y do dé noi ra ng nha kinh doanh dang kinh doanh RUI RO
va anh ta duoc dé n d4p vi da ganh chiu nhing rui ro . Trong thé”
gioi hién dai, rui ro 1a mot hang héa duoc va chudng. Cling gi6 ng nhu
nganh kinh doanh bao hiém, cac nha méi gidi bao hiém ky ké "t hop
d6 ng véi khach hang cia minh (trén thi truong Ngoai ho i, cAc nha
mdi gisi cling ky hop d6 ng voéi khach hang) va sau d6 ban nhimg hop
d6 ng nay cho cac cong ty bao hiém 16n (v6i tinh cha "t gid ng nghiép
vu thanh toan bu trir trén thi truong Ngoai hd i). Boi vy, cAc nha moi
gi6i chinh 14 nguoi mua 14"y rui ro, con cac céng ty bao hiém 16n,
nhimg nha buén 16n, thi hoan toan kiém so4t duoc rii ro @6 do s6”
luong khach hang mua bao hiém 13 ra "t 16n.

Giao dich ky quy gitp c4c nha kinh doanh c¢6 co hoi dung don bay
tai chinh d6 i vdi cac giao dich mua bén tié n té cia minh, cho phép
ho giao dich ba ng s6 tié nlén hon so véisd du thuc cb trén tai
khoan. T4 t nhién viéc @6 1am ting thém rui ro thua 16, nhung mat
khéc, thi trudng cling c6 nhirng nguyén ti ¢ cho phép nha kinh doanh
han ché” rui ro @6 bd ng cach dong trang thai giao dich cia minh vao
b4t ctr thoi diém ndo. Thi truong cb tinh thanh khoan ra "t cao va mic



di cac bié n dong vé gia c6 vé 16n khi sir dung don bay nhung ciing
khong bao gio vuot qua 2% trong pham vi mét ngay giao dich.

Nhirng nguoi tham gia thi truong Ngoai ho i luén ban mét loai
ngoai té nay dé c6 duoc mot loai ngoai té khac. Chang han, ho ban hoic
mua euro 13"y d6-la My. Pé tranh hiéu nha m vé  hoat dong trao doi
ma chiing ta thue su thuc hién, thuat ngit "d6 ng tié n dinh gia" (basic
currency) ra doi. D6 ngtié n da u tién trong cip tié n té duogc trao
d6i voi nhau sé 14 @6 ng tié n dinh gi4. Vi duy, @ ng tié n dinh gia cua
cip EUR/USD la @6 ng euro. Chiing ta s& mua hoic ban d6 ng euro
bd ng d6 ng d6-la My.

Tir trude téi nay, d6 ng d6-la My c6 thé vira1a d6 ng tié n dung
the nha "t vira 12 6 ng tié n dung tht hai trong ra t nhié u cip tié n
té khac nhau. Thuong thi @6 ng tié n da u tién trong mot cap tié n té
s& cb gia tri 16n hon tai thoi diém no6 ba t @@ u xua "t hién trén thi
truong. Vithé , khi d6 ng euro ra doi ndm 1999, n6 da dl’rng truée
d6 ng do-la My trong cip EUR/USD do tai thoi diém d6 no co gia cao
hon (mét euro tuong du:orng 1,185 do-la My). Ty gia ho i doai s& duge
goi laty gid trycti€é pné u d6 ng do-la My trong cip tié n t¢ la do ng
tie n du:ng da u tién (vi du USD/ CHF, USD/JPY). Ty gia ho6 i doai s&
dugc goi la ty gia gian tié"p né u do6 ng do-la My trong cip do 1a
d6 ng tié n dung thi hai (vi du EUR/USD, GBP/USD, AUD/USD).
Puong nhién, hoat dong hd i doai khong ch1 duoc thl_l’C hién ba ng
d6 ng d6-la My, va ty gia hd i doai trong d6 khong c6 mat dé6 ng do-
la My duoc goi la ty gia chéo hay ty gia ngoai lai. Céc ty gia ngoai lai c6
gi4 tri giao dich 16n nha "t 1a EUR/GBP, EUR/JPY, EUR/CHF.

3. Nhiing loai tién té co ban nao dugc giao

dich trén thi truong Ngoai héi?
$ Do-la My (USD)
bo-la My la d6 ng t1e n chinh trén thi truong thé”~ gidi. Cac do6 ng

tié n khac cud i ciing @& u duogc dinh gia trén co so cip tié n té véi
d6 ng d6-la My. Vai tro va ¥ nghia cia d6 ng d6-la My thuong phat



huy manh mé nha 't trong nhing thoi ky xay ra b4t 6n chinh tri.
bié u nay da dugc ching minh trong cudc khing hoang ¢ chau A giai
doan 1997-1998.

Po-la My tro thanh ngoai té chinh ké tir sau Chié n tranh Thé” gisi
thu Hai, khi hé thd ng quan Iy tié n té Bretton Woods dua trén tiéu
chuén vang ra doi. Vao thoi diém d6, 34 luong vang du trit cua thé”
gioi dé u tap trung tai My. TA t ca cac @6 ngtié n dé u dugc dinh gia
bi ng d6-la My, va dé n luot minh, 6 ng d6-la My lai dugc chuyén
thanh vang vdi gia 35 d6-la mot ounce. Ty gia ¢6~ dinh giira vang va
d6-la My duoc duy tri cho dé n nim 1971 khi My khéng con kha ning
dam bao viée chuyén d6i 36 ng d6-la cia minh thanh vang nita do
khiung hoang kinh t&”. Ké tir do, tié n té cling tré thanh hang hoa, va
ching c6 thé duoc mua ban trén thi truong lién ngan hang véi gia ca
boi thi truong quyé t dinh gid ng nhu cic loai hang héa khac. Gia cua
chl’mg do cung va cad u quyé t dinh do thi tru:c‘yng c6 tinh cha "t mo cta
va tu do. Ngay nay, khoang 50-61% du trir ciia ngén hang trung vong
cac quo c giala d6 ng do-la My. Day vira 1a phuong tién thanh toan
toan cd u, vira la mot cong cu da utw,viralatd mlachi ntié nté
cho cac quoé c gia trong truong hop xay ra khung hoang tai chinh va
chinh tri. Sy xua t hién cia 36 ng euro (d6 ngtié n chung chau Au)
vao nam 1999 chi lam giam di d6i chut strc anh huéng cua do ng do-la
My. Lién minh d6 ng do-la bao g6 m d6 ng tié nclacacquo cgiad
Bd ¢ My va vung vinh Ca-ri-bé. N6 cling bao gob ‘mcadd ng do-la bai
Loan, d6 ng won Han Quo c, do-la Singapore, va do-la H6 ng Kong
bai nhu:ng d6 ngtié n nay de u gi’ n chit véi @6 ng do-la My.

Téng gia tri do\ng d6-la My duge dua vao luu thong da dat 300 ty
vao ndm 1995 va tang lén 700 ty vao dd u ndm 2004. Hai pha nba
trong s6 d6 dang nd m ngoai lanh thd nuée My. Thuc té~ @6 thé hién
t4 m quan trong cia dé6 ng d6-la My véi vai tro 14 ngoai té du trit. N6
cling 1a phuong tién trao doi tiéu chuan tai cac thi truong hang hoéa,
dac biét 14 thi truong vang va dA u moé. RA t nhié u cong ty khong c6
mit trén thi truong B4 ¢ My nhung van niém yé t gi4 cac loai hang
héa va dich vu cua minh bd ng @6 ng dé-la My trén thi truong quo ¢
t&”. Vi dy, nha san xua t may bay cua chau Au - Airbus, chi sir dung
d6 ng do-la My lam co s dé dinh gia cac thié 't bi do minh san xua t.



Nha kinh te” hoc noi tié ng Paul Samuelson cho ri ng chinh nhu
cAd udo6’ivsi do ng do-la My ¢ nudc ngoai da cho phép nuée nay tai
trg tham hut thuvong mai ma khong khié 'n @6 ng tié n cia minh ma t
gia. Tuy nhién, tinh trang nay ciing c6 thé gay ra tac dong tiéu cuc d6 i
v6i sy 6n dinh tai chinh va ty gia d6 ng do-la My trong tuong lai.

Hién nay, d6-la My dang dA n ma "t di vai tro va anh huong trén
thé” gisi do ty gia cia nd so véi nhié u d6 ng tié n khac dang sut
giam, d6 ng thoi sttc manh kinh té” cua khu vyc d6 ng d6-la ciing
dang suy yé u. Nhu vay, cAu hoi dit ra 1 liéu ching ta c6 nén cha ' m
diat dung @6 ng d6-la My nhu d6 ng tié n duy nha t trong thanh toan
quod cté” vaduy trir qud ¢ gia hay khong.

Pha n lén cac nha kinh té” hoc, bao goxm ca cyu Giam d6 ¢ Cuc du
trit Lién bang My Alan Greenspan nguoi da dié u hanh ngan hang
trung vong 16n nha t thé” giéi nay trong vong 18 ndm, de uchord ng
d6 ng dd-la My dang tir bo vi tri d6° ng tié n du trir cua thé”~ gioi, d6
ciing chinh 1a 1y do tai sao ty gid cua né lai lao d6 ¢ manh @& n viy.
Cung lac do, Trung Quo ¢, qud c gia c6 luong du trit Ngoai ho i bi ng
d6 ng do-la My 16n nha "t (trén 1,43 nghln ty), dang mong mud n da
dang hoa ngu6 n dy trit cia minh bd ng cac d6 ngtié n khic nhu
d6 ng euro, dié u chi c chi n s& c6 tac dong nguoc tré lai toi ty gia
d6 ng dé—la My.

€ Euro (EUR)

Euro 1a d6 ng tié n c6 téng gia tri luu thong 16n thir hai the ™ gisi.
N#m 1979, Lién minh chau Au cho ra doi Lién minh tié n té chung
chau Au, ECU, va @6 ng ECU ra doi trén co s¢ 12 d6 ng tié n cua cac
quoé cgia coné nkinh t&” phat trién nha "t trong Lién minh. Hiép
dinh Maastricht x4c dinh ré ngoai té twong tmg nhu sau:

ECU = 30,1% d6 ng Mac Pic (DEM) + 19% d6 ng Franc
Phap (FRF) + 13% doxng Bang Anh (GBP) + 10,2% d6 ng Lia
Italia (ITL) + 9,4% dé ng Guilder Ha Lan (NGL) + 7,6%
d6 ng Franc Bi (BEF) + 5,3% d6 ng Peseta Tay Ban Nha
(ESP) + 2,4% d6 ng Krone Pan Mach (DKK) + 2,7% cac
d6 ngtié n con lai.



Euro 13 d6 ng tié n doc lap, ra doi vio nim 1999 va thay thé”
d6 ng ECU vdi ty gia trao ddi 1:1. Cap tié n té EUR/USD duoc niém
yé t14 n da utién véi ty gia 1,1850 do-la My mot euro. Cac d6 ng
gid y bac va tié n xu euro ra doi vao nim 2002. Ké tir @6 euro chinh
thtre tré thanh mot loai tié n té cua thé” gigi. Kho itié n té euro bao
g6 m khu vuc stir dung d6 ng euro, d6 ng franc Thuy Siva tié n té cua
cac nudce ving Scandinavi. Téng gia tri d6 ng euro dang luu thong da
dat 610 ty vao nim 2006, 14 n da u tién trong lich st vuot qua d6 ng
do-la My.

Cyu Giam d6 ¢ Cyc du trir Lién bang My Alan Greenspan da ting
tuyén b6~ vao thang TAm nim 2007 rd ng d6 ng euro nén thay thé”
do ng do-la trong vai tro ngoal t¢ du tri, hodc it nha 't cling tré thanh
mot Iya chon khéc cho cac qud ¢ gia ngoai d6 ng d6-la My. Tuy
nhién, thuc té” 1a cho @& n cud i nim 2006, 65,7% du trir ngoai té cua
thé” giéi van ¢ duéi dang d6 ng d6-la My, chi c6 25,2% 14 d6 ng euro.

Su cach biét vé k1nh té  gita cac quo C gla trong khu vyc do ng
euro cling nhu ty 16 tha "t nghiép cao va su nga n ngai cta chinh phu
cAc nudce nay trong viée thue hién cai cach co ca u da tac dong tidu cuc
1én sy 6n dinh cia @6 ng euro.

Yén Nhat (JPY)

P6 ng Yén Nhat dung vi tri thu ba vé kho i luong giao dich va
tinh pho bié 'n d6 i v6i cac nha kinh doanh ngoai hd i. Gia trj luu
théng cua @6 ng Yén khong nhié u nhu @6 ng do-la My va euro,
nhung xét vé  tinh thanh khoan thi n6 khong c6 d6 i thi, mot pha n
do tong gi4 tri giao dich thuc té~ trong céc chu trinh trao déi kinh té”
trong khu vyc I rd t1én nhung chu yé u la nho Nhat Ban c6 gié tri
xua t khau khong 16 . Céc keiretsu cua Nhat Ban — cac tap doan tai
chinh cong nghiép 16n — ¢ anh huong ra t sdu s c tai qué ¢ gia nay.

Chinh phu Nhat Ban d4 theo dudi chinh sach 14i sua "t ngan hang
bi ng o0 ké tir nim 1995. Theo d6 Ngan hang Trung wong Nhat Ban
ludn gitr 14i sud "t co ban 6 mire g2 n 0% nhi m kich thich ting truong
kinh té”. Lai sua t nay da timg dat mutc tha p 0,15% sau nhié ula n
ci t giam, nhung sau d6 lai ting manh 1én 0,25%. P& n nim 2007 n6
da ting 1én 0,5%. Chinh sach nay din dé n mot loai hinh da u co mdi,



da u co vao sy chénh léch 13i sua "t giira cac loai tié n té khac nhau
(carry trade). Loi nhuén c6 duogc 1a nho sy khéc biét gitra 13i sua 't co
ban tha p cia d6 ng Yén va 13i sud "t cao hon cua cic @6 ngtié n
khac. Cac nha kinh doanh s& di vay @6 ng Yén dé mua cac loai tié n té
c6 13i sua t cao hon nhu d6-la New Zealand hay d6-la Australia. Su
chénh léch 14i sua "t c6 thé cho lgi nhuan ra "t 16n sau mot thoi gian
dai.

Tinh téng s6 , 4 c6 trén mot nghin ty Yén Nhat dugc vay dé thuc
hién @4 u co chénh léch 14i sua "t trong thoi ky hoang kim cua hoat
dong nay. N6 dan dé n ty gia vo cling thﬁ'p cia d6 ng Yén so véi cac
d6 ngtié n khéc. Theo tinh toan cua cic chuyén gia kinh té”, tinh
dé”n thang Hai nim 2007, d6 ng Yén da bi dinh gia tha p hon SO VGi
do ng do-la khoang 15% va trén 40% so voi do ng euro. D6 ng Yén
trude nay vanra t nhay cam véi bié n dong cua chi s6  ching khoan
Nikkei cling nhu bié n dong trén thi truong ba t dong san.

£ Bing Anh (GBP)

P6 ng bang Anh ting 1a @6 ng tié n chinh cua thé” gisi cho d& 'n
khi Chié n tranh Thé~ giéi tht Hai ké "t thiic, khi né timg bude
nhuong vai tro ndy cho d6 ng d6-la My. Tir tié ng 16ng van thuong
duoc sir dung @é chi @ ng Bang Anh - cable (c6 nghia 1a day cap) -
bd t ngud n tir viée s dung dién tin ¢ day dé thuc hién 1énh chuyén
tié n trong hoat dong thanh toan va ho i dodi vao thoi ky ma ta t ca
cac d6 ngtié n dé u duoc quy dbi theo d6 ng bang Anh.

P6 ng bang Anh ting 1d moét pha n cia hé tho ng trao ddi tié n té
chau Au trong vong 2 nim 1990-1992 va dugce gi n chit véi @6 ng
Mac Puc. Bié u nay da c6 nhiing tac dong tich cuc 1én @6 ng Bang.
Tuy nhién, tinh thé” thay d6i vio nim 1992 sau khi Vuong qu6' ¢ Anh
bi bugc phai rat khoi co ché” tié nté chau Au. Pha n16n cac nha kinh
té” hoc dé uchori ng thoi ky gia tri do ng Bang sut giam da co6 tac
dong tich cuc 1én né n kinh té Vuwong qud c Anh.

D6 ng Bang Anh dang ra da tré thanh mot pha n cua d6 ngtié n
chung chiau Au - Euro vao ndm 2000, nhung khi thuc hién trung cA u
dan ¥, nguoi dan cua qud ¢ gia nay da cuc lye phan d6 i viée d6. Trong
sud t thoi gian dai, d6 ng Bang va d6 ng euro da dugc quy ddi ngang



gi4, song tinh thé”~ da thay d6i vao nim 2006. Lam phét gia tang tai
Anh quo' ¢ da buoc Ngan hang Trung rong cua nuéce nay tang 1ai sui’t
co ban dan d&” n sy chénh I¢ch lai sua t gitra d6 ng Bang va do6 ng
euro. Dién bié n nay ra "t ¢6 loi cho @6 ng Bang S0 V6l do ng euro va
do-la. Gid cua do ng Bang da cham muc 2 d6-lala n da u tién vao
ngay 18 thang Tu nam 2007, va vao thang Muoi Mot nam 2007, nd
cham mirc 4" n tuong 2,1161 d6-lala n d4 utién trong vong 27 nam.
Tuy nhién, cudc khung khoang trén thi truong ba "t dong san tai My
nim 2007 da gy thiét hai khong nho cho né n kinh t&~ Anh, dié u
nay cb thé tha y ré nha t qua viéc sut giam gia tri caa 6 ng Bang.

Franc Thuy Sy (CHF)

Thuy Sy 1a né n kinh té” phat trién duy nha "t & chau Au khong
ni m trong Co ché” d6 ngtié n chung chau Au hay Nhém tAm né n
kinh t&” 16n nha "t chau luc nay (the Big Eight). Mic du quy mo6 né n
kinh té¢” Thuy Sy khong 16n, @ ng Franc cua nudc nay van 1a mot
trong b6 n do6 ngtié n chinh coa thé” gidi, trude hé "t 1a boi hé thé ng
tai chinh ngan hang dac thu tai day.

Trong nhing giai doan ba’t 6n chinh tri, cic nha da u tu Vén
thuong lya chon da {utuvao do ng Franc Thyy Sy thay vi do ng euro,
mgc du lai sua "t @6 ng Franc gd n nhu ngang bd ng so véi 1ai sua 't
do ng euro. Cap EUR/CHF da duy tri ty gia on dinh quanh muc 1,55
tur glu:a nam 2003 dé n 2006. Nhung ké tur giita nam 2006, do nhing
nguyéen nhan c6 lién quan dé'n tinh hinh kinh t&” vi mo, do ng Franc
da ting gi4 tri ra t nhié u so véi @6 ng euro.

Chinh vai tro truyé\n thé ng cia mot &6 ng tié n an toan, khéng
bi tac dong bai cac bié n dong thi truong da khié n d6 ng Franc Thuy
S§ ¢6 d6 tin cay ra ‘t cao. Thuy Sy cling 1a nuée ludn co ty 1¢ lam phat
tha p hon so véi pha n con lai cia chau Au Ciing cd nluuyrd ng
lugt phap Thuy S§ quy dinh 40% gia tri do ng tié n ca "n dugce dam
bao bd ng vang du trit qud ¢ gia mic di ché” d6 ban vi vang, ra doi tir
nam 1920, da tré nén hoan toan vo6 hiéu vao ngay 1 thang Nam nam
2000.



4. Nhting thanh phin co ban tham gia thi
truong Ngoai hoi

Cac ngan hang trung vong

Cac ngan hang trung vong tao thanh mot nhém riéng biét trong
s6 cac thanh pha n tham gia thij truong Ngoai ho6i. Chue ning cua ho
la phat hanh tie\n quan 1y né n kinh té~ va dam bao sy 6n dinh cia
do _ng tié n quo c gia, qua d6 dam bao su tang truong 6n dinh cua
né n kinh té . Bén canh d6, mét trong nhu:ng chirc nang quan trong
khac cia ngan hang trung uwong trong mot né n kinh té  thj truong la
dam béo on dinh gia ca va kiém soat lam phét. Trén déy 1a nhimg Iy do
glal thich vi sao hanh dong cuia mot ngan hang trung uong cua ba t ky
quo c gia nao cling de u thu hit sy cha y cia nhirng nguoi tham gia
thi truong Ngoai hd'i. Ngan hang trung vong tac dong téi thi truong
Ngoai ho i theo hai cach, truc tié p thong qua viéc can thiép vao
d6 ngtié n hoic gidn tié" p thong qua xac dinh 13i sua "t co ban. Ngan
hang trung uong c6 the theo duoi chinh sach 1am ting hoac 1am glam
gia trj cua d6 ngtié n quo c gia, tuy thudc vao thyc trang cia né n
kinh té” va cAcyéu cAd uvé quanly; d6 ng thoi, c6 thé hanh dong doc
1ap hoac hop tac vdi cac ngan hang trung vong khac trong khi dié u
hanh chinh sach ho i doai hoic tié n hanh can thiép truc tié p vao
d6 ng tié n cua qud c gia minh. Viéc kinh doanh ngoai té cua cac
ngan hang trung wvong cung ca p ngoai té cho khu vyc kinh té” nha
nudc hodc gitp thuc hién cic giao dich dac thu cua bo may chinh phu
(vi du, khi chuyén ddi tié n, ban trai phié u chinh phu, v.v...), né ciing
mua va ban d6 ng nai té cho cAc ngan hang thuong mai.

Phuong tién quan 1y chu yé u caa ngan hang trung wong 12 13i sua 't
co ban. Lai sua "t nay chinh 13 14i sud "t ma ngan hang trung wong cho
cac ngan hang thuong mai vay. Cac ngan hang thuong mai cling vay
tié n cua nhau theo 13i sua "t co ban (hoic gd n mirc 13i sua t nay). Su
thay d@6i 14i sua "t co ban cho phép dié u chinh tinh hinh kinh té~ cua
mot quo ¢ gia. Viée giam 13i sud "t co ban s& khuyé n khich da u tu
(chi phi @4 u twbd ng v6 n vay giam) va gop pha\n thiic déy ting
truong kinh té . Trong khi do, viéc tang lai sud t co ban lai glup ha
nhi¢t lam phat. Lai sua "t cao s& han che gia ca tdng cao. Lai sua “tco



ban la phuong tién dié¢ u hanh kinh té” hiéu qua nha "t trong né n
kinh té thi truong.

C6 mot vai loai 13i sua "t do ngan hang trung wong dit ra, nhung 13i
sua t co ban 1a chi s6  quan trong nha "t (Lii sua t dié uhoa vd n dy
trit qua dém cua Fed - Fed's Fund Rate tai My; 13i sud "t REPO tai Lién
minh chau Au).

Vlec cac ngan hang trung wong can thiép truc tie” p vao ty gia
d6 ng noi té ra t hié m khi xay ra. Pé lam duoc viée d6 v6i muc dich
lam tang hay giam gia tri cia do ng noi t&, ngan hang trung wong truc
tié p tié n hanh mua hoic ban d6 ng ndi té trén thi truang Ngan
hang trung vong budc phai lam vay khi ty gia cua do _ng noi t¢ vao thoi
diém d6 khong phu hop véi tinh hinh kinh té~ va né u @é kéo dai c6
thé gy tac dong tiéu eyc. Viée can thiép c6 thé dugc tié n hanh doc lap
boi mot hode mot vai ngan hang trung wvong ké t hop véi nhau. Su can
thi¢p d6 ng thoi cua nhié u ngén hang trung uong phan anh nhiing
bié ' n dong l6n vé kinhté , sy ba ténvé gia ca, nhing tin d6 n trai
nguoc va tinh trang dang 10 ngai trén thi truong.

Viée can thiép thuong giy ra su hoang loan va so hai, nhung d6 i
v6i nhitng tay chuyén nghiép thi day cling c6 thé 1a co hoi kié 'm 1oi
nhanh choéng va it rui ro. Cac ngan hang trung vong bié trd ngyeé u
t6  chinh dam bao thanh cong cia mot chinh sach can thiép 13 n6 phai
ni m ngoai du doan (d6 1 1y do tai sao thong tin vé nhing chinh
sach can thi¢p trong tuong lai thuong duoc gid u kin), nhung n6 phai
thé hién tac dong dang ké 1én ty gia ho i doai ngay sau khi duoc ban
hanh.

Mot trong nhimg hanh dong can thlep 16n nha "t trong lich strla cua
ngan hang trung uong chau Au vao nim 2000 - 2001 nha m lam
do ng euro ting gia manh tro lai ngay khi né dat muce tha p ki luc 0,85
euro an 1 do-la. Ngin hang Trung uong Nhat Ban cung phai tim dé'n
glal phap can thi¢p tryc ti€ p vao ndm 2004 khi c6 ga ng ha ty gid
vO n dang ra tcao cua d6 ng Yén Nhat, dle u khong hé coloi do i
v6i mot né n kinh té” dya nhié u vao xua t khau nhu Nhat Ban. Su
can thiép dugc tié n hanh trong vong ba thang ké tir khi @6 ng tié n
nay cham mirc 101 Yén an 1 do-la.



Cyc dy trit Lién Bang My ma thuc cha t 1a mot ngan hang tu nhan
(cha ¢ nhié u ngudi s& cam tha 'y vo ciing kinh ngac v&~ dié u nay), 1a
dinh ché” c6 anh huong 16n nha "t d6 i véi thi truong Ngoai ho 1. N6
thé hién nhitng nguyén ti ¢ cin ban cia né n kinh té~ My, trong @6
khu vue tu nhan ludn nhan duoc sy hd trg va bao dam tir phia chinh
phu. Tuy nhién, sy thyc 1a hoat dong cua n6 duge quy dinh ra "t chit
che dé tro thanh cong cu hiru hi¢u cta chinh phu va loi nhuén cua n6
dé u dugc nop vao ngan sach qué c gia.

Ta t ca cac ngan hang trung uong trén thé” giéi dé u co cac chuc
nang tuong ty nhau, tuy nhién, van c¢6 mét vai truong h0'p ngoai lé.
Dié u quan trong la chung ta phal hiéu co ché” ra quyé t dinh lién
quan dé n cac loai 13i sua "t ciing nhu du doan duoc quan diém coa
nhitng nguoi dtng d4 u cdc ngan hang trung vong, v.v... Ching ta sé
cung kham pha hoat dong cia 8 ngan hang trung vong c6 anh huong
nha t hién nay.

Cuc dv trir Lién bang My

Cuc du trir Lién bang My la ngan hang trung vong c6 anh huong
16n nha "t thé” giéi boi trén 90% cac hoat dong ngoai hd i dé u c6 lién
quan t6i cac cip ngoai té cd @6 ng do-la. Uy ban Céc thi tru:ong mo
Lién bang (FOMC Federal Open Markets Committee) bao g6 m 5
trong tong s6 12 vi chi tich cua cac Ngan hang du trit Lién bang khu
vuc va 7 thanh vién cua Hoi @6 ng thé ng do ¢ chinh 1a co quan
quyé t dinh 13i sua "t cia FED. Cac cudc hop cia FOMC diénra 814 n
mot nim theo lich trinh d3 duge quyé "t dinh tir trude. Quyé t dinh vé~
13i sua "t va Iy do khié "n né duoc thay d6i hoic giir nguyén duogc cong
b6~ sau khi cude hop dién ra. Thuong thi 1y do lai dugce coi 1a quan
trong hon ban than quyé t dinh vé  mtec 13i sua "t vi n6 cho phép
ngudi ta du bao nhimng thay doi trong chinh sich cua FED trong tuong
lai cling nhu nhitng bié n dong 14i sua "t c6 thé xay ra.

Muc tiéu chié n luoe cia Cuc dy trir Lién bang 1a dam bao ting
truong kinh t&~ va 6n dinh gi4 ca trong dai han. Theo luat Ngan hang
trung uong, hé tho'ng du trir Lién bang My chi chiu trach nhiém trude
Quoé choi. bié u do co nghla la ngan hang nay phdi bao cao cac hoat
dong cua minh véi Ha vién, mot pha n cia Qud ¢ héi My, mot1a n



mot ndm va véi Uy ban Ngéan hang quod’ c hoi hai 14 n mot nam. Tuy
nhién, Hoi 6 ng tho ng 6 c cua co quan nay khong thudc quye n
kiém soat cua Quo ¢ hoi, va nhu viy mo irang budc giira no va Qud’ C
hoi khéng hé ™ chi phd i hoat dong cua né. Ben Bernanke di thay thé”
huyé n thoai Alan Greenspan vao thang Mot nim 2006 va dié u hanh
Cuc du trit Lién bang tir d6 dé n nay. Nguoi dimg da u Cuc du trir Lién
bang dinh ky bdo c4o vé tinh hinh kinh t&~ cua da "t nuéc cho Thuong
vién. Sau khi FOMC nhém hop va quyé t dinh 1i sua "t cia FED dugc
cong bo”~, chinh nhan vat nay sé& 1 ngudi dua ra bao cio danh gia vé~
tinh hinh kinh t&~ cling nhu nhitng hanh déng ma Cyc dir trit Lién
bang c6 thé s& thuc hién lién quan @& n qua trinh dié u hanh né n
kinh t&”. Hé thd ng dy trit Lién bang khong s¢ hiru vang hay ngoai té
dé dam bao cho cac khoan vay hay cac dot phat hanh tié n gid’y cua
minh. Pié u ndy c6 nghia 1a 6 ng d6-la sé& chi c6 thé dugc dung dé
d6ila’y @6 ng d6-la ma théi. Toan bo cac hoat dong ho i doai con lai
dé u dva trén thuc té” 1a 6 ng d6-la My duoc cha p nhan nhu d6 ng
tié n co ban cua thé” gioi.

Ngan hang Trung vong chiu Au

Ngan hang Trung wong chau Au, European Central Bank - ECB,
duoc thanh 1ap nam 1998. Ngan hang Trung vong chau Au ra doi thay
thé” cho Co quan tié n t¢ chau Au (European Monetary Institute -
EMI), t6 chtrc duoc thanh 14p nha m chuan bj cho sy ra doi cia @6 ng
tié n chung chau Au vao nim 1999.

Muc tiéu chung cua ECB 1a dam béo ting truong kinh t&~ va duy tri
su On dinh gia ca cia khu vee @6 ng euro b ng cach dam bao ty 16 lam
phat du6i mirc 2%. Tuy nhién, Ngan hang Trung wong chau Au con c6
mot s6 dic thu khac so véi Cuc du trir Lién bang My. ECB kiém soat
ty 16 lam phat dé no6 chi ludn ¢ gd n mirc 2% mot nim, ngoai ra nd con
phai dam bao rd ng d6 ng euro khong tré nén qua manh nha m tranh
anh huong xa u toi xud "t khau bsi né nkinhté” cuara t nhié u nudc
trong khu vue @6 ng euro dya chu yé u vao hoat dong nay.

Cac quyé t dinh lién quan t6i chinh sach tié n &, bao gob ‘m quye’t
dinh muc 1ai sua “tcoban, nd m trong tay Hoi do ng tho ng d6 cva
Ban dié u hanh cia ECB. H6i @6 ngthé ng do6 ¢ bao g6 m sau thanh



vién trong d6 c6 thd ng d6 cva pho tho ng do’ c. Ban dle u hanh bao
go m cac thanh vién trong ban glam do cvathé ngdo ccuata tca
cac ngan hang trung uong cua cac quod c gla thudc Lién minh chau Au
Theo thong ¢, b6 n trong s6 sau thanh vién hoi d6 ngthd’ _ng doc
dé u la dai dién cua b6 n ngan hang trung vong lén, bao g6 m ngan
hang trung wong Phap, buc, Italy va Tay Ban Nha. Cac cudc hoi hop
dién ra haild n mdi tud n, nhung thuong dién ra mot cAch hinh thie
va khong di dé n quyé t dinh ndo. Cudc hop quyé t dinh muc 13i
sui t co ban dién ra mét 14 n mdi thang. Pay 1a mét trong nhing su
kién kinh té~ quan trong va thu hit su chd ¥ theo déi cua ta t ca cac
thanh pha n tham gia thj truong Ngoai hd i. Sau khi n6 ké 't thic,
mot cude hop bao s& duge t6 chire, thé ng d6 ¢ ECB khi d6 s& giai
thich cu thé Iy do co quan nay dua ra cac quyé t dinh vé 13i sui't,

d6 ng thoi du bao tinh hinh chung ciing nhu c4c xu huéng cia né n
kinh t&” cdc qud c gia thude Lién minh chau Au.

ECB theo duéi chinh sach tié n té bao thu. Viée 13i sud t co ban cua
d6 ng euro thay déi ra "t cham trong lich st cia né da ching minh
dié u d6. Vi du, 13i sua "t co ban chi thay d6i c6 b6 n 14 n trong sud t
cudc suy thoai kinh té~ dién ra vao nim 2001, va ECB di phai himg
chiurd t nhié u 1oi chi trich tir phia c4c chuyén gia kinh té~ vi viéc dé.
Ciing cA n luu ¥ rd ng ECB khong mud n viée cong bo ™ 13i sua t co
ban tré thanh su ngac nhién d6 i véi cong ching; nguoce lai, n6 ludn
mud n moi nguoi hiéu tinh cha 't cua nhimng thay déi trong twong lai
truge khi tié n dé n viéc chinh thuc cong bé~ nhitng thay déi nay.

Trén 500 ty euro du trit bao g6 m ca du trit vang nd m dudi
quyé n kiém soat cia ECB. Cyu tho ng d6 ¢ Ngan hang Trung wong
Phap Jean-Claude Trichet da thay thé~ dai dién cia Pic Wim
Duisenberg dé tro thanh Thé ng d6 ¢ duong nhiém cua Ngan hang
trung uvong chau Au ké tir thAng Mudi Mot ndm 2003.

Ngan hang Anh

Muc tiéu chinh cia Ngan hang Anh (Bank of England - BoE) la duy
tri sy 6n dinh va stcc mua cua d6 ng noi té. Gia ca 6n dinh va nié m tin
vao d6 ng noi té chinh 1a hai tiéu chuin quan trong nha 't cua sy 6n
dinh tié n té. Su 6n dinh gia ca duwoc dam bao boi thuc té” 14 ty gia do



Uy ban Chinh sich Tié n té cuia Ngan hang Anh quyé t dinh, tily theo
muc d¢ lam phat va chung tang theo cac muc do chinh phu dét ra. Ty
1¢ lam phat c6 thé cha p nhéan dugcla xa p xi 2%.

Ngan hang Anh duoc dié u hanh boi Héi d6 ng thoé ng d6 ¢ bao
g6 m mot thd ng d6 ¢, hai phé thé ng do ¢, va 16 giam @6 ¢ thanh
vién. T4 t ca & u dugc b nhiém ba ng mot Si” ¢ 1énh Hoang gia sau
khi da duoc xem xét thong qua. Thd ng d6 ¢ va hai phé thd ng d6 ¢
c6 nhiém ky 5 nim, va cac thanh vién khac c6 nhiém ky 3 ndm. T4 t ca
dé "u c6 thé duoc bd nhiém lai nhié ula n sau khi ké t thic mot
nhiém Kky.

Hoi d6 ng tho ng d6 ¢ phai nhém hop it nha "t mot 14 n mot
thang. Viéc quan 1y hé thd ng ngan hang, trir cic vA n dé vé chinh
sach tié n té dé u thudc pham vi cong viée cia Hoi 6 ng thd ng
d6”c. Uy ban Chinh sach Tié n té (Moneytary Policy Committee -
MPC) chiu trdch nhiém vé " cic va n dé  lién quan dé n chinh sach
tié n té.

Tho ng d6 ¢ ngan hang Anh d6 ng thoi ciing 1 nguoi dung da u
iy ban nay. Cac thanh vién khac duoc chon ra tir nhitng nha kinh té”
hoc danh tié¢ ng cha khong phai nhan vién cia Ngan hang. Uy ban
chinh sich tié n té chju trach nhiém x4c dinh cac muc 13i sua t chinh
thire ké tir nim 1997.

Mervyn King hién 1a tho ng d6 ¢ Ngan hang Anh. Quyé t dinh vé
mirc 13i sua t co ban dugc dua ra thong qua viée cong bé~ ké t qua bo
phié u. Vi du, ké "t qua bo phié u dugc cong bé~ 14 7:2 ¢ nghia la 7
thanh vién d6 ng y thay d6i 13i sua t co ban con 2 thanh vién con lai
khong d6 ngy. Ké t qua bo phié u cho tha"y quan diém cua céc
thanh vién Uy ban. Su thay d6i v&  ty 1¢ cac thanh vién ung ho va phan
d6 i s& cho tha 'y xu huéng cua nhirng thay d6i 14i sua "t trong tuong
lai. Chinh sach quan ly thanh cong cuia Ngan hang trung vong Anh con
dugce duge nha ¢ @8 n véi cai tén Goldilocks (chi moi thir dé u vira va
du — ¥ néi cac chinh sach quan Iy kinh t&~ cho phép ting truong dé u
dan cung véi ty 1¢ lam phat tha p va méi truong kinh doanh thuan loi).
Pay chinh1layé uté” quan trong nha t déng gép vao thanh cong cua
giai doan phat trién kinh t&~ 6n djnh b t @3 u tir nim 1993 dé n nay



- quang thoi gian dai nha’t trong hai thé” ky qua. T6 ¢ @6 ting truong
kinh t€ cua Vuong quo ¢ Anh da bo xa cac quo c gia thugc khu vuc
d6 ng euro trong sud t muoi ndm qua va mot d6 ng Bang manh 1a
minh chung rd rang nha 't cho dié u do.

Ngan hang Trung wong Nhit Bin

Ne\n kinh té” Nhat Ban dya ra t nhié u vao xua t khau. Viéc ty gia
d6 ng noi té qua cao va Van tié " p tuc ting 1én nhanh chéng 1a md i
quan tam ra t lén cua quo’ ¢ gia nay boi tac dong tiéu cyc cua nod 1én
hoat dong xua t khau. P6 1a 1y do tai sao Ngan hang Trung uvong Nhat
Ban (Bank of Japan - BoJ) lai sir dung chinh sach can thiép truc tié p
hé t1a nnay dé nla nkhac dé kié m ché  ty gia 6 ng Yén (Ngan
hang nay ban d6 ng yén ra thi truong dé thu vé dé-la My va euro).
Ngan hang Nhat Ban ciing thyc hi¢n chinh sach can thi¢p thong qua
cac phat ngon, cac quan chue cA p cao cia Nhat Ban luon tuyén b6
ri ng d6 ng Yén dang cO gia tri qua cao, va nhung tuyen b6 nhu vay
ludn 14 d4 u hiéu ro rang d6 i véi cac dinh ché” va c4 nhan tham gia
thi truong Ngoai hd i. Su can thiép bd ng phat ngodn cua cic quan
chire, dit khong di d6i véi hanh déng nhung cling c6 anh huong ra "t
16n téi thi truong.

Ching nao dié u 1é cua Ngan hang Trung uvong Nhat Ban con ghi rd
rd ngnod cd n phai dam bao su 6n dinh gia ca cling nhu toan bo hé
thé ng tai chinh, muc tiéu chinh cua né van sé 1a giam lam phat. Cudc
khung hoang ba "t dong san nhirng nim 1990 da budc Ngan hang nay
phai ca "t giam 14i sua "t co ban t6i mire tha p ky luc 0,15%. P4y chinh
1 chinh sach thuong duoc goi 12 14i sua "t bad ng o ma Ngan hang Nhat
Ban van theo dudi cho t6i nay. Nguoi ta tin rd ng Nhat Ban sé tir bo
chinh sach 13i sud "t b4 ng o0 nay ngay khi né n kinh t&” Nhat Ban
khoi phuc lai dugce t6” ¢ d6 ting truong binh thuong. Chinh sach 1ai
sud t bd ng o da tié p dién trong 5 niim lién tuc, nhung vao thang Ba
nim 2006, n6 tang 1én 0,5%. Uy ban Chinh sach Tié n té cia Ngan
hang trung vong Nhat Ban bao g6 m 6 thanh vién, khong ké Thé ng
d6 ¢ Masaaki Shiraka va hai phé Thé ng @6 ¢, nhém hop moét hoic
hai 14 n mbi thang.

Ngan hang Qué ¢ gia Thuy Si



Khong gi6 ng cac ngan hang trung wong khac, Ngan hang Qué'c
gia Thyy Si (SNB) dét ra mot giéi han trong do lai sui t co ban co thé
bié” n dong trong tung truong hgp cu thé thay vi dua ra mot muc 1i
sud 't co dinh. Ngan hang Qué c gla Thuy Si theo duoi chinh sach
bao thu d6 i véiva n dé tinglai sud t doné nkinh t&” Thuy Si phu
thuoc ra t nhié u vao xua t khau (d6 ng noi té manh khong cé loi cho
cic nha xua t khau). Muc tiéu chinh thie cia ngan hang nay 1a dam
bao 6n dinh gia ca va ting truong kinh t&”. Thé ng d6 ¢ Ngan hang
hién tai 1 Jean-Pierre Roth. Hoi 6 ng dié u hanh cua Ngan hang gip
nhau mét 14 n mdi quy dé thao ludn vé  chinh sach tié n té.

Ngan hang Trung wong Canada

Ban giam d6 ¢ cua Ngan hang Trung uvong Canada, Board of
Directors - BoC, bao g6 m tho ng @6 ¢ David Dodge va ndm pho
tho” ng d6 c. Cac nhan vat nay nhom hop tim 14 n mot nam dé thao
luan va dua ra quyé t dinh liéu c6 thay d6i chinh sach tié n té cua
Ngan hang trung wong hay khéng. Nam 1998, ngan hang nay dat muc
tiéu dam bao lam phat ¢ trong khoang tir 1 @& n 3% d6 ng thoi dam
bao sy 6n dinh cia d6 ng noi té. Pié u nay cb nghia 1a ty 16 lam phat
cao hay tha p hon muc tiéu dé " ra s& dan t6i viéc ting hodc giam 13i
sui t co ban.

Ngan hang du trir Australia

Khoéng gié ng cac ngan hang trung wong khac, muc tiéu cia Ngan
hang trung vong Australia, Reserve Bank of Australia - RBA bao g6 m
nhié u no6i dung hon, d6 1a dam bao su 6n dinh cia @6 ng noi té, viée
lam da 'y du cho cong dan, ting truong kinh té~, va dam bao sy thinh
vuong vé mait kinh t&” cua qud ¢ gia. Pé dat duoc cac muc tidu do,
Ngan hang nay kiém soét ty 1¢ lam phat trong khoang 2-3%.

Uy ban chinh sach tié n té cua Ngan hang du trit Australia bao
g6 m thd ng d6 ¢ Ngan hang Glen Steevens, Ph6 thd ng d6 ¢, Bo
truong bo Tai chinh (twong d6 i khac biét va khong phai thong 1é tai
cac quo c gia khac) va sau thanh vién dai dién cho phe da s6~ trong
Qud c hodi do Chinh phu chi dinh. Uy ban nay nhém hop 1114 n mot
nim (vao thir Ba da u tién hang thang trir thang Mot).



Ngan hang dv trir New Zealand

Khong gié ng cac ngan hang trung wong khéc, quyé t dinh vé 1ai
sui t co ban tai Ngan hang du trit New Zealand do mét minh thé ng
d6” ¢ dua ra chir khong phai la quyé "t dinh cua tap thé. Thd ng d6 ¢
hién thoi cia Ngan hang nay la Alan Bollard. Tuy nhién, ban than
quyé t dinh nay dwoc dwa ra sau cudc hop caa Ban dié u hanh. Co
quan nay nhém hop 8 14 n mét nim. Muyc tiéu cia Ngan hang 1a dam
bao ty 1¢ lam phat trong gi6i han 1,5%. D6 14 1y do vi sao trong sué t
thoi ky né n kinh té” ting truong manh mé, ngan hang nay budc phai
ting 13i sud "t co ban 1én mirc 8,25%. Viéc nay giap kié m ché” ty 1é
lam phat & mot mire @6 nha t dinh va cd 't giam tham hut tai khoan
vang lai, tuy nhién, viéc nay cling lam ty gia do-la New Zealand tang
nhanh ,do su khac biét vé  1ai sua "t va hoat dong da u co chénh léch
1ai sua t.

RO rang, muc tiéu chinh cua ngan hang trung wong la kié m ché’
lam phat ¢ mot gisi han da dinh truge. Né u nd vuot qua gisi han,
ngan hang trung wong sé thi t chit chinh sach tié n té va nang 1ai
sua t co ban 1én, con né u ty 1¢ lam phat tha p, dié u thuong xay ra
vao cac thoi ky kinh t&~ bi dinh tré, ngan hang trung wong sé giam lai
sua t dé kich thich d4 u tu va phat trién kinh té".

Cac quy da u tu

RA t nhié u t6 chuc, cong ty bao hiém, quy lvong huu va cac quy
da u tu bao hiém rui ro tham gia vao hoat dong da u tu va da u co
theo nhié u cach khac nhau trén thi truong Ngoai hoi. Vi du, quy
Quantum cua ty phu George Soros la mét trong nhung quy da u tu
nang dong nha 't trén thj truong nay. Cac t6 chue nay cung bao gb m
ca cac tap doan quo cté” thuong dA u tu vao nhié u qud c gia khac
nhau b4 ng cach thanh lap chi nhanh, cong ty con hay mé rong san
xui t ra ngoai lanh thé mét qud c gia, v.v...

Cac ngan hang thuong mai
Thuc té”, viée xur 1y ta t ca cac giao dich ngoai ho i @& u dugce thuc

hién boi cac ngan hang thuong mai. Pié u ndy giai thich 1y do vi sao ta
goi thi truong Ngoai h6 i la thi truong tié n té lién ngan hang. Cac



thanh pha n tham gia thi truong @& u twong tac véi nhau thong qua
ngan hang theo cach nay hay cach khac. Pha n16n cac t6 chtrc thanh
toan bu trir @& u 1a chinh cac ngan hang hoic chi nhanh cua chung.
Cac ngan hang quod ¢ t&” nhu Citibank, Barclays Bank, Deutsche
Bank, Union Bank of Switzerland va nhié u cai tén khac nita @& u xu
1y giao dich tri gia hang tram triéu d6-la moi ngdy. Bén canh d9, cac
ngan hang cling thuc hién céc giao dich ngoai h6 i vi loi nhuén cua
chinh minh. Cac nhan vién thudc bo phan chuyén trach cua ngan hang
theo doi cac xu hudng cua thi truong, dua ra du bao va quan ly trang
thai ngoai té cua ngan hang minh. DU cdc ngan hang dé u c¢é chinh
sach quan Iy rui ro ra "t chit ché, ho vin tham gia cac hoat dong da u
co ngoai té.

10 dinh ché” hang da u tham gia thi truong Ngoai hé i

nam 2006

(Ngud n: Dié u tra cia Euromoney FX)

Xé p hang Ngan hang Ty 1é tham gia (%)
1. Deutsche Bank 19,26
2. UBS AG 11,86
3. Citigroup 10,39
4. Barclays Capital 6,61
5. Royal Bank of Scotland 6,43
6. Goldman Sachs 5,25
7. HSBC 5,04
8. Bank of America 3,97
9. JPMorgan Chase 3,89
10. Merrill Lynch 3,68

Cac nha méi gid¢i (Brokers)

Vai tro cua cAc nha moi giéi 1a cung ca” p cho khach hang cia minh
co hoi giao dich trén thi truong Ngoai ho i, vi du nhu dam bao viée
thyc hién 1énh nhanh chéng va chinh xac mét cip tié n té nao d6 theo
gi4 thi truong. Mot cong ty méi gisi khong giao dich dé thu loi nhuan
truc tié p cho minh béi né chi 1a don vi trung gian, khong chiu cac rui
rové thay dbi ty gia. N6 tim kié m loi nhuan nho chénh léch giira gia



mua va gia ban (spread). Hién nay trén thi truong c6 ra t nhié u cong
ty moi gidi, viée canh tranh gitta ho véi nhau gép pha nlam ting cha 't
lurong dich vu cung ca p cho cac nha da u tu (chuong "Lam thé nao
dé chon nha méi gisi?" s& lam ro dié u nay)

Cac nha da u tu ca nhan

Cacnha da\u tu vira va nho khéng thé truc tie'p tham gia thi
truong Ngoai hd i mic du trén thyc té” ho co thé dung don bay véi ty
1¢ A"t cao (1:50, 1:100 hoic hon nita). TA t ca hoat dong cua ho de u
duoc thye hién théng qua ngan hang va cac nha méi gisi, nhiing t6
chire ndy lai 12 khach hang cua c4c to chire thanh toan b trir. Cac nha
da u tu c4 nhan luén phai giao dich théng qua trung gian.

- ) 3 A 1 < )

s. Nhitng diéu cin biét trude khi bat dau
giao dich

bé bd 't da u giao djich Ngoai ho6 i, ban c4 n cai dit mot pha n
mé m dic biét, mét né n téng giao dich (tradmg platform) Chinh xac
hon thi mét né n tang glao dich 1a mot g01 pha n mé m bao go m
mot may chu (do nha méi gidi sir dung) va mot chuong trinh giao dich
danh cho khach hang (dugc cai dat vao may tinh cua khach hang).
Chuong trinh cua khach hang trao doi thong tin véi may chu thong
qua mang Internet va nhan ta t ca cic dit liéu ca n thié t phuc vu viée
giao dich nhu ty gi4, tin tire thi truong, s6  du tai khoan giao dich.
Thong thuong khach hang duoc cung ca p pha n mé m giao dich
mién phi. Do &6 @é bd "t @4 u giao dich ban chi ¢ n 1am nhirng viéc
sau day:

1. Chon mot nha méi gisi, ky hop d6 ng va mé tai khoan giao dich ca
nhan,

2, Chuyen tié n (s6 tié nky quy ban da u) vao tai khoan cua nha
moi giéi dé nha moi gisi chuyén s6~ tié n nay vao tai khoan cia
ban,



3. Giao dich trén cac thi truong tai chinh, quan ly tai khoan va da u
tu v n thong qua cAc pha n mé m giao dich.

Tuy nhién, truée khi ba "t da u, ban ca n phai lam quen vdi cac
thuat ngir va khai niém co ban cua thi treong Ngoai ho i. Hang loat cac
tir long hay cac chir vié tta t c6 y nghia gi?

Kinh doanh Ngoqi hé i, FX, c6 nghia la mua mét
logi tié n té va ban mot loai tié n té khac tai mot
thoi diéem xac dinh (ngay gia tri).

Dé giao dich, ching ta cA n c6 mot don vi tinh. D4 u hoa duwoc mua
bér} theo thung (barrels), lia gao duoc tinh theo gia (bushels) con
tié n té thi dugc tinh theo 106.

Trong giao dich tié n té, mét l6 tiéu chudn tiwong
dirong100.000 don vi dé6 ng tié n dinh gia.

Theo SWIFT (Hiép hoi vién thong tai chinh lién ngin hang toan
cA u), ty gia thanh toan lién ngan hang qud cté” dwoc thé hién nhu
sau: @6 ngtié n dinh gid/d6 ngtié nyé t gia, nghia 1a mot don vi
cia d6 ng tié n dinh gia dwoc thé hién ba ng mot luong nha t dinh
cia d6 ng tié nyé t gia. Vi duy, trong cip tié n t¢ EUR/USD, EUR
(tiéu chuan ISO v&é ma tié nté) 1a d6 ng tié n dinh gia va mot 16
tuong duong véi 100.000 euro. RA t nhié u nha méi gisi cho phép
khach hang cua minh giao dich 16 nhé (0,116 tiéu chuan) va 16 siéu
nho (0,01 16 tiéu chuan).

Ty gia ho i doai la mét don vi cua dé6 ng tié n nay
durgc biéu dien ba ng mét s6 don vi twong ung cua
mot do ng tié n khac.

CAc giao dich tai chinh bao g6 m hai loai chinh, mua va ban, vi
thé” ty gia niém yé "t ciing cb hai loai, gia ban 1a gia ma tai &6 khach
hang c6 thé lya chon mua moét @6 ng tié n dinh gia va gia mua la gia
ma tai d6 khach hang c6 thé Iya chon ban @6 ng tié n dinh gia dé doi
1a"y d6 ngtié nyé t gia.



Gia ban la gia ma tai do mét nha kinh doanh
co thé chon mua mét do ng tié n dinh gia.

Gia mua la gia ma tai dé mot nha kinh doanh
co thé lva chon ban mét dé6 ng tié n dinh gia.

C6 mot dié u chi ¢ chia 'n1a gia ban ludn cao hon gia mua. Su
khac nhau gitra hai muac gia nay dugc goi 1a khoang chénh léch
(spread) ciing d6 ng thoi 1a mte phi ma nha méi gisi thu dugce thong
qua viéc thuc hién cac giao dich Ngoai hd i cho khach hang cia minh.
Thong thuong, khoang chénh léch caa cic cip tié n té co ban bao gio
cling & mire tha p nha t, khoang tir 2 & n 8 diém pha n trim co ban
(1 diém pha n tram co ban tuong dwong 1% cua 1%) (vi dy, ra "t nhié u
nha moéi gidi dua ra khoang chénh léch 0,0002 cho cap EUR/USD).

Khoang chénh léch la pha n khac nhau giira gia
ban va gia mua, duwoc thé hién ba ng diem pha n
tram (point).

Thay dbi nho nha "t trong ty gia cia mot cap tié n té tuy thuodce vao
do chinh x4c cua chinh ty gia @6, tic 14 s6 con s6  thap phan duoc
vié t ra, thong thuong, no 1a sy thay déi cua s6~ thap phan cud i cliing
- twong duong 0.0001 don vi 6 ng tié n co so.

Piem pha n tram (Pomt hay Pips) la sy thay doi
nhd nha 't trong ty gid ciia mét cdp tié n té. Mot
dzem thuong twong chm’ng 0,0001 don vj d6 ng

tle n co sé. P61 vét mét vai loai tié n té, vi du nhu
d6 ng Yén Nhdt, mét diem tuong dirong 0,01 don vi.
100 diém tron thuong duwoc goi theo thudt ngir
tié ng Anh goi la figure hay big figure.

Vi dy, ty giad ho i doai cua cdp tié n t¢ EUR/USD tai mot thoi diém
xac dinh 1a1,3640/1,3642, dié u nay c6 nghia la:

1. Mot khach hang c6 thé lya chon mua euro véi gia ban (ask price) 13
1,3642 d6-la My mot euro;



2. Mot khach hang c6 thé lya chon ban euro véi gia mua (bid price) 14
1,3640 do-la My mot euro;

Sau khi d3 1am quen véi cac thuit ngit giao dich, chiing ta chuyén
sang quy trinh giao dich:

C6 hai logi lénh mua hodc ban mét d6 ng tié n nao
d6. Mot khach hang cé thé dat lénh mé hode déng
trang thai giao dich cia minh vdi gia thi truong tai
mét thot diém xdac dinh ndo dé. Ngodi ra con cé lénh
cd 't I6 (stop loss orders) va lénh giéi han (limit
orders), goi chung la cac lénh cho (pending orders).
Day la nhimg logi lénh cho phép thuc hién giao dich
mua hay ban tu déng tai mét mirc gia xac dinh cao
hon hodc tha p hon gia thi trwong tai thoi diém dat
lénh. Ké 't qua la, cir khi nao gid thi truong cham
muic gia cua lénh cho thi nha moi giot sé tw dong mo
hodc déng trang thai cia khach hang ba ng cach
thuc hién lénh mua hoac ban.

Vi dy, ban mua mét ngoai té ndo @9, sau mét thoi gian nha "t dinh,
ban c6 thé ban ching hoic véi gia cao hon gia mua va thu loi nhuan;
hoic véi gia tha p hon gia mua va bi 16. Nhu vy, thue ra nghé thuat
kinh doanh 1 & chd chon duogc dting thoi diém dé mua hay ban. Ching
ta s& di sdu vao va n dé nay sau, nhung dé 1am quen véi khai niém
1énh cho, chting ta s& tim hiéu v&  quy trinh giao dich ty dong.

DPé m& mot trang thai, ban ca n thuc hién 1énh ban hoic mua mot
loai ngoai té, nhu vay, dé dong trang thai d6 ban sé ca n thyc hién Iénh
nguoc lai 1a ban hodc mua ngoai t¢ do. Né u ban mé mét trang thai
bi ng viéc mua mot ngoai t¢ thi ban s€ dong trang thai do bd ng cach
ban chting di. Né u ban mé mot trang thai bd ng viéc baAn mét ngoai té
thi twong tu, ban s& dong trang thai d6 ba ng viéc mua lai ngoai té d9.
Mot 1énh giao dich c6 thé duoc thuc hién véi gia thi truong hoic tai
mot mirc gia xac dinh trong tuong lai (1énh cho).

Gia giao ngay la gia ma mdét ngoai té duwoc mua
hodc ban tai thoi diém dat lénh theo gia thi truong



tai thot diem dé.

Ban co t}~1é dat mot Lénh c.'gl’t 16 (Stop Loss order) dé han ché” kha
nang thua 16 va mot Iénh cho t 101 (Take Profit order) dé thu loi
nhuan.

Ngoai ra, cic 1énh giao dich c6 thé dugc khach hang giri cho nha
moi giéi thong qua cdc phd n mé m giao dich duoc tao ra ba ng ngén
ngit 1ap trinh. Pha n mé m MetaTrader4 bao g6 m chuong trinh giao
dich ty dong duoc tao ra bi ng ngdn ngir 14p trinh MQL4, thuong duoc
goi 1a Expert Advisors (Nguoi chi dan chuyén nghiép). Giao dich voi
Expert Advisors vié t ta t 1a EA doi héi nha kinh doanh phai hiéu
duoc chié " n luge cling nhu céc chi tié t ky thuat trong giao dich.

Lénh cd 't 16 (Stop Loss Order) la lénh déng mét
trang thai giao dich tai mét mirc gia dinh trudc khi
né dang ¢ tinh trang l6 véi muc dich tranh thua lé

lon hon.

Lénh cd t16 s& duoc thue hién ngay khi gia thi truong giam t6i mire
gia ma nha kinh doanh d3 dinh truge. Pha n 16n cac nha méi gisi thue
hién Lénh cii t 15 ¢ dng muc gia da duoc dinh trude. Tuy nhién, mot
vai nha moi g10’1 cling gap phai rui ro khong khép dugce 1énh ¢ dang
mire gid yéu ca u trong khi chuyén 1énh cua khach hang ra thj tru:ong
do thanh khoan trén thi truong tha p hoic gia ca bié n dong qua
nhanh. Béi vy mot vai nha méi gii dat ra dié u kién 1a cac1énh ca 't
156 6 thé s& duoc thue hién & muc gia dinh truée hodc mot mie gd n
nha "t c6 thé. Trong truong hop nay gia thuc hién cé thé khac biét mot
vai diém, tham chi vai chuc diém, tuy nhién cac nha moi gisi van co cai
1y cua minh. Trong mét thi truong cb kha ning bié n dong nhanh
chong, cac nha moi gidi thu:bng bao luu quyé n khéng thuc hién cac
lénh cho trong tru'O’ng hop gia thi truong cham muec gia cta lénh cho
trong thoi gian qua ngd n hodc khong c6 kha nang thue hién duge
lénh. Khi lya chon nha méi gidi, ban nén tim hiéu xem ho s& hanh
dong thé” nao trong nhimng truong hop nhu thé ™. Pié unayra t dé
nhén ra khi ban b4 "t d4 u thir nghiém mo6t pha n mé m giao dich.
Ta t nhién, nha méi gidi c6 quyé n khong thyc hién cac 1énh khong cb
muc gia pht hop trén thi truong. Tuy nhién, ban van nén chi ¢ cha n



ra ng nha moéi gisi khong lam dung quyé n caa minh. Nhimg bié n
dong 16n trong @6 gia ca thay doi vai chuc diém thuong 1a 1y do khach
quan cua viéc khong thuc hién 1énh. Tuy nhién, truong hop nay ra t
hié m khi x4y ra. Thuong thi thi truong c6 tinh thanh khoan ra t t6 't
va khong gdyrava n dé gi trong viéc thue hién giao dich.

R4t nhié u nha kinh doanh khong @it cac 1énh ca 't 15 va cho "t 1oi
ma mud n dua ra quyé t dinh tiy theo dién bié n cua thi truong, hoic
c6 dat 1énh song lai stra cac 1énh da dat tiy theo bié n dong cua gié ca.
Chi c chd 'nla caclénh ca't 16 va chd "t 1oi tai cac mirc gia dinh san 1a
phu’crng phap an toan nha t. Nhung tam ly cua con ngu0’1 luén mong
mud n gla ca sébié n dong theo chié u huoéng c6 loi, va khi da c6 loi
rd inguoi ta lai mong mud n noé sé dién tié n 6 loi hon nira. Bsi vay
nguoi ta ludn mud n day gia cua cic 1énh ci 't 16 ra muc cang xa cang
t6 t va cho t 101 ngay 14p tic ma khong ca n doi thém cac dién bié n
cua thi truomg, cho du d6 1a dién bié n tich cuc. Bén canh d6, khé ma
bié "t dugc ci t 16 & mirc nao 1a hop 1y béi thi truong thuong dién bié n
khong 6n dinh. Ban s& phai c6~ dua ra mot cai gia va vi vay co thé bo 15
xu hudéng nao do cua thi tru:cmg va ganh chju murc thua 16 cao hon. D6
la Iy do tai sao ching ta nén yéu ca u nha moi gisi thuc hién 1énh tai
mot muc gia dinh trudec.

Nhin chung, mét 1énh ¢t 16 s& cho phép han ché” thua 15 thém do
nhimng bié n dong gia ca theo chié u huéng x4 u va khong luong trude
dugc. Thuong thi nha kinh doanh c6 thé du doan duoc gisi han cua
mot bié n dong gia thong thudng nho cac phan tich co ban va ky
thuat. Tuy nhién viéc thay doi ty gi4 1on va nhanh chéng c6 thé vuot ra
ngoai gisi han da du bao trude.

Mot 1énh cd "t 16 & mire gid nd m ngoai gisi han thay d6i gia ca dugc
du bao 1a mot cach tranh khoi nhitng khoan thua 15 16n. Lénh ca 't 15
nay sé& tra 16i cho cau hoi "Dié u gi s& x4y ra trong truong hop thi
truong dién bié n x4 u?" Nhirng ngudi méi kinh doanh c6 xu huéng
khong ma’y quan tAm dé n cac 1énh ci "t 16 ma chi nghi dé n loi
nhuin. Nhung ré iho s& sém nhén ra ri ng khong thé c6 loi nhuan
né u khong quan 1y duoc rui ro. Lénh ci t 16 1a mot cong cu quan 1y rui
ro hiru hiéu khi mét trang thai giao dich ba "t ky da dugc mé.



Lénh ché 't 1o1 la lénh déng mét trang thai giao dich
de tim kié m lo1i nhudn tai mgt mure gia dinh trude.

Lénh chd 't 1oi dugce dung dé hién thue héa loi nhuan, nhung ciing
dod ng thoi giéi han né ¢ mot mue dinh trude. Vay tai sao lai phai gioi
han loi nhuan? Sao khong @é noé ting 1én nira! Ty gia cling nhu céc
chié u huéng cua thi truong thay ddi lién tuc, va loi nhuan an chira
trong mot trang thai giao dich mé sém hay muon ciing sé bié n thanh
thua 15. D6 1a 1y do tai sao nha kinh doanh str dung cac 1énh cho "t 1oi.

\Dié\u kién dé kinh doanh Ngoai ho6ila gi? Ban ¢4 n c6 mot khoan
ti€ n ky quy trong tai khoan dé bdo dam cho cac giao dich bai giao
dich Ngoai ho ila giao dich ky quy (margin trading).

Khoadn tié n ky quj sé dam bdo cho nhing thua 16 cé
thé xday ra trong khi ban giao dich theo hinh thirc ki
quy. Sé la hoan toan hop ly khi khach hang phai ki
quy dé dam bdo rui ro cia nha méi giéi khi mé
trang thai giao dich cho ho. Muiic dé ki quy. p phu
thuéc vao don bday do nha moi gioti cung ca p, do
lon cua 16 giao dich va cap tié n té lien quan.

Thua 15 c6 thé dugc han ché” nho cos6” tié n ky quy. Mot canh
b4o thié u ky quy (Margin Call) 1a mtuc do (ty 1¢ % cua tong s6 tié n
ky quy trong tai khoan ctia ban) ma né u muc do thua 16 cia ban dat
téi do6 thi nha méi gidi budc phai dong trang thai giao dich cia ban
theo gia thi truong. Viéc khong c6 du tié n trén tai khoan giao dich s&
din dé n viéc ban bi déong mot hodc mot vai trang thai giao dich. Cac
nha méi gisi thuong dat ra cac muc d6 canh bao thié u ky quy khac
nhau tir 10% d& n 30%, tham chi 13 100%. Nhung thuong thi n6 & mirc
30% - 50%.

De tranh bi budc phal dong mot trang thai giao dich dang ma, ban
ca n tinh toan nhing rui ro co thé xay ra. N6i mot cach don glan ban
nén ma cac trang thai vai s6 luong tu:ong Ung véisd du ma ban co
trén tai khodn giao dich. Ban nén c6 ga ng dong trang thai dang 4 an
chira loi nhuan hay thua 16 theo mét chié n luoc quan Iy rui ro caa
riéng minh. Ban ciing c6 thé tang thém s6  du trong tai khoan dé ting



pha n tai san cua ban 1én trong truong hop mot canh bao thié u ky
quy dang t6i gad n, nhung day chi nén la bién phap cub icung ma
thoi.

Pon bay la ty 1é gita vd n tuw 6 ciia nha da u tw va

v6 n do nha méi gisi cung cd p cho nha da u tw dé

tw quan lj. Ty lé don bdy 1:100 c6 nghia la nha da u
tw c6 thé thuc hién giao dich véi mét s6~ tié n nho
hon 100 la n so véi gia tri thuc cia giao dich do.

Gio thi ban d3 hiéu cac dié u kién giao dich va c6 thé mo mot trang
thai giao dich d4 u tién trén thi truong Ngoai ho i, tirc 1a mua hay ban
mot s6 lwong nha t dinh mot ngoai té co s ndo d6 (hoic tao thém
mot 1énh cho dé nha méi giéi tu dong thuc hién né cho ban khi gia thi
truong dat toi muce gia da dinh trudce cua 1énh cho d6). Khi da mo mot
trang thai giao dich, s6  du trén tai khoan giao dich cua ban s& dugc tu
dong ghi lai trén hé thé ng va xua "t hién trén giao dién giao dich cua
ban. N6 sé thay doi mdi khi c6 sy thay @i ty gia. Nha moi gisi sé quan
ly tai khoan cua ban dé giit mae ky qui hop 1.

S6 ~ dur (Balance) la s6~ tié n trén tai khodn cua
khach hang tai mét thoti diém nao dé trong dé bao
g6 mso tié n ddndp va ké 't qud cua cdc trang
thai giao dich da dwoc dong (da hién thuc héa lot
nhudn hodc thua 16).

S6  dw = Tai san + loi nhuin hay thua 16 da thyc hién (461
voi cac trang thai giao dich déong)

Kij quj ti do (Free margin) la s6” tié n trén tai
khoan ciia khach hang chuwa diwroc sir dung lam dam
bdo va con cé thé duwoc diing dé dam bdao cho mét
trang thai dang mo hoac mé mét trang thai moi.

S6~ du tai mot thoi diém tha p hon tai san tai thoi diém do6 co
nghia 1a cac trang thai hién tai dang c6 1ai, va nguoc lai, né uso6  du
cao hon tai san thi c6 nghia 1a cac trang thai hién tai dang phai chiu 10.
Trong giao dich Ngoai ho i, viéc thuc hién céc tinh toan trén 1a khéng



cA n thié t boi tA t ca cAc thong tin dé u duoc cung ci p trén man
hinh giao dich, tuy nhién, chting ta cA n hiéu cac nguyén ta c tinh
toan va y nghia cua cac tham s6 do.

Goit ky quy (Margin Call) la nghiép vu trong dé nha
moi giol buéc phai dong cac trang thai giao dich
ciia khach hang do s6~ tié n ky quy con lai cia anh
ta da giam xué ng duwéi mure Goi kij quy ma nha méi
giot dé quy dinh.

M goi ky quy (Margln Call level) dugc xac dinh dya trén cong
thie toan hoc. Ban nén ¢6~ gi ng tranh tinh trang nha moéi giéi pha1
Goi ky quy d6 i véi tai khoan cia ban bd ng cAch chuan bi phuong 4n
ra khoi thi truong trong truong hop mot su kién ba "t loi nao d6 xay ra.

Khoing lénh dung (trailing stop) la gi?

Khoang 1énh dirng 13 mot tham s6~ duoc thé hién ba ng don vi
diém, dugc nha kinh doanh dit ra dé 1énh ci "t 16 cua anh ta ty dong di
chuyén mot khoang twong ung khi ty gia lién quan d& n mét trang thai
giao dich da duoc mé cua anh ta bié n dong theo chié u huéng c6 loi.
TAc dung cua n6 1a khié n mot trang thai giao dich duwoc dong lai theo
mot thuat toan dic biét trong d6 né u gia thay doi theo chié u huéng
c6 loi thilénh ci "t 16 s& tu dong dich chuyén mot s6~ diém nha "t dinh
theo chié u hudng c6 loi d6. Viée tinh toan nay s& duoc thuc hién trén
pha n mé m giao dich cia nha kinh doanh. Khoang 1énh ding xac
dinh mot thoi diém dong trang thai giao dich theo quy luat sau:

1. Né u loi nhuén tinh b ng diém cua mot trang thai giao dich mé
dat khoang lénh dung cho trude, nha moi gisi s€ nhan duoc Iénh
dich chuyén murc gia cua diém cd "t 16 &8 n vi tri ma tai @6 trang
thai giao dich d dugc mé (nd tao ra trang thai hoa vd n cho nha
kinh doanh ké ca khi thi truong c6 bié n dong theo chié u hudng
nguoc lai trong tuong lai).

2. Ngay khi loi nhuén tinh b4 ng diém vuot qua khodng lénh dung
nha moéi gidi sé qhan duoc 1énh dich chuyén diém ca t16 mot
khoang dang ba ng khoang chénh léch gitra gia thi truong tai thoi



diém @6 va gia da tinh thém khoang lénh dimg. Trong mot 1énh
Mua, khoang 1énh dung dugce dat dudi gia giao dich, con voi mot
Iénh Ban, khoang 1énh ding sé dugce dat trén gia giao dich.

3. biém ci "t 15 chi dich chuyén cung chié u véi xu huéng ting coa loi
nhuan. Khi thi truong bié n dong theo chié u huéng nguoc lai,
diém ca "t 16 vin s& dung yén & diém cud i cing ma n6 dich chuyén
t6i, c6 nghia 12 né u thi truong chuyén bié n theo chié u huéng
ba "t loi thi & n khi gia cham muc twrong dwong véi mire gia cua
khoang lénh dung 1énh ca t 156 s& dugc kich hoat va nha kinh doanh
s& hoic 14 thu duoc loi nhuan hoic hoa vo n.

No6i mét cach don gian, gia ting s& kéo diém ca "t 15 di theo, va 1énh
ca t16 khi d6 sé& bao toan lgi nhuan thu duge trong truong hop thi
truong dién bié n theo chié u huéng ba t loi tro lai. Tham s6 khoang
1énh ding duoc cai dit trong pha n mé m giao dich Metatrader 4.0
(d4y 1a mot lira chon tiéu chuian kém theo ph4 n mé m nay). Nén nhé
ra ng mot khoang lénh ding sé chi hoat dong (kéo diém ci t 15 theo
chié u huéng cua loi nhuan) khi phd n mé m giao dich cua ban &
trang thai hoat dong bai 1énh dich chuyén diém ci "t 16 duge chuyén
tryc tié p tr phd n mé m trén may tinh cua khach hang.

Chi nén sir dung khoang 1énh dirng né " u cc trang thai giao dich
con mo cua ban dang c6 13i va thi truong c6 xu huéng tié p tuc dién
bié n c6 loi, nhung d6 ng thoi ra t kho x4c dinh da dién bié n c6 loi
do s€ kéo dai bao lau.

Vi dy, gi4 dang tdng nhanh sau khi mét vai tin tire dugce cong bd
va thi truong dang c6~ gi ng du bao sy thay déi cua cac chi s6~ kinh
té” vi md. Cac chi sé~ duoc cai thién cb thé s& khié n thi truong tro
nén pha n cha n. Khi &6 mét khoang 1énh dirng sé khié 'n ban tan
dung an toan duoc t6 i da tié m ning cua thi truong. Khi thi truong
d4o chié u va cham vao khoang 1énh nay, trang thai giao dich cua ban
sé tu dong dong. Ban c6 thé yén tAm theo doi trang thai cuia minh sinh
161 ma khong ca n phai lo 14 ng khi nao thij truong s& dao chié u.

Céc nha kinh doanh thuong sir dung khoang 1énh ding 15 diem
hoic 16n hon. Cac chuyén gia hién van con tranh luan vé khoang lénh



dung t6 i wu. Mot khoang dung thé ™ nao 1a hop 1y dé khong bi thi
truong ba t kip qua nhanh truée khi dao chié u? D6 ng thoi, mot
khoang 1énh dirng qua 16n c6 thé khié n diém ci "t 13 roi vao khoang
khong thuén loi va khié "n loi nhuan thu duoc tha p hon tié m ning.
Cacykié ' nvé vA ndé nayra tkhac nhau, nhung cic nha kinh
doanh dé u d6 ngyri ng nén dit khoang 1énh dung ¢ mic 40-50
diém khi phan tich trén biéu d6 Hi.

Véi nhimg nguoi sir dung MetaTrader: khoang Iénh ding la
mot pha n cua pha n mé m Expert Advisors va no chi hoat dong né u
pha n mé m giao dich cia khach hang mé va ké t né i voi Internet.
b6 1a Iy do vi sao may chu ciia cac nha moi gioi khong luu gitr thong
tin vé  cac khoang lénh dirng cua ban né u may tinh cua ban bi ti t.

6. Thi trufo’ng Ngoai héi cé nhng thoa

thuin héi doii nao?

Giao dich giao ngay 1a phuong thire phé bié n nha "t véi nhing
ngu:(‘)’i tham gia thi truong Ngoai ho6 i. Pha n 16n ho khéong nghi & n
cau hoi vay con phu’ong thire giao dich nao khac trén thj truong hay
khong. Toi cho ra ng vige tim hiéu cac hoat dong ho i doai khac trén
thi truong lara "t cA n thié t vi thi truong Ngoai hd i hoat dong nhu
mot thé thd ng nha "t va tié n c6 thé d& dang chay tir hinh thuc hd i
doai nay sang hinh thac hd i doai khac tuy thudc vao hoan canh cua
thi truong va ty 1€ gitra rui ro va lgi nhuén.

Hop d6 ng giao ngay 1a hop d6 ng hd i doai dugc thanh toan
ngay lap tirc (thanh toan va giao hang trong vong hai ngay 1am viéc ké
tir ngay glao dich). Khoang trén 2/3 cac hop do’ ng ho” i doai la hop
do ng glao ngay. Ty giad ma chung ta van thuong noi dé” n tu da u
dé n gio thuc ra chinh 1a ty gla giao ngay, tirc 1a ty gla ho6 i doai tai
mot thoi diém x4c dinh. Viée giao hang (6 d4y 1a ngoai té) trong vong 2
ngay lam viéc c6 nghiala s6~ du trén tai khoan s& duoc ghi no va ghi
c6 ngay tai thoi diém giao dich, nhung ngoai té [d6ng vai tro hang hoa]
s& duoc chuyén trong vong hai ngay 1am viéc. Tuy nhién, mot nha kinh
doanh vi loi nhu4n trén thi trudng sé khong cA n nghi @& n dié u d6



baoi sém hay muon thi anh ta cling sé¢ dong trang thai giao dich cua
minh va do vay, viéc chuyén tié n that sy khong qua quan trong voi
anh ta. Né u ngay giao hang roi dung vao ngay nghi, n6 s duoc thyc
hi¢n vao ngay giao dich tié p theo. Ta tca cac hop d6 ng dé u duoc
thue hién tryc tié p véi sy trg gitp cua hé thd ng glao dich qua may
tinh, khong gi6 ng cac glao dich trao doi khac, noi ma gia ca dugc xac
dinh thong qua da " u gia.

Hop @6 ng ky han (Forward contracts) 1a hop 6 ng ho’i
do4i c6 thoi han trong d6 viée trao déi duge x4c dinh vao mot ngdy cu
thé trong tuong lai véi mét ty gia ¢d dinh sin. Vi du, mot hop d6 ng
duoc ky ké "t ngay hom nay nhung ngay gia tri lai 1a mot thoi diém
khéc trong tuong lai. Thoi han cia hop d6 ng ky han thuong 1a dudi
mot ndm.

Hop do ng ky han thuong 1a cong cy bao hlem rui ro dugc str dung
dé ngan ngira bié n dong ty gia. Mot hop d6 ng ky han cho phép co6
dinh gia mot ngoai té tir trude va giam chi phi trao d6i tié n té. Vi du,
cic nha san xua t 16n chi quan tAm dé n qua trinh san xua "t chi
khong tham gia vao cac hoat @6 ng da u co ngoai té, don gian vi d6
khong phai 1a linh vyc chuyén moén cua ho va ho cling hoan toan
khong ca nlam dié u d6 vi muc dich loi nhuan. Nhu thé” ¢ nghia la
viéc c6” dinh ty gia tié n té bd ng cac hop @6 ng ky han cho phép cac
cong ty trong linh vyc san xua "t quan 1y tai chinh t6 "t hon va du bao
chinh x4c ké t qua san xu4 "t kinh doanh cia minh hon. Trong hop
d6 ng ky han, mot d6 ng tié n c6 1ai sua t tha p hon duoc ding dé
d6ila’y mot @6 ng tié n cb 13i sud "t cao hon cong thém mot khoan
thing du (forward premium) va mot @6 ng tié n c6 1di sud 't cao hon
duoc ding dé d6i1a y mot d6 ng tié n cd 1ai sud t tha p hon trir di
mot khoan kha “u trir (forward discount). Do vy, ty gia ky han duoc
tinh b4 ng ty gia giao ngay cong thém mot khoan thing du hoic trir di
mot khoan kha “u trir. N6 cho phép cac nha kinh doanh da u co vao
cic hop @6 ng ky han bd ng cAch ban hoic mua cic hop d6 ng ky han
v6i hy vong kié “m 101 nho sy chénh 1éch giira ty gia giao ngay va ty gia
ky han. Tuy nhién, cac hop d6 ng ky han khong duge ky ké 't truc
tié p trén thi truong Ngoai hd i, chiing 1a nhimg hop d6 ng riéng 1¢
duoc thoa thuan gitta cac ngan hang va khach hang cia minh. Cac hop
d6 ng ky han ciing c6 thé 12 hang héa trao déi dé kié m 1oi. Cac hop



d6 ng mua ban ngoai t&¢ ma viéc mua ban da duoc thoa thuan xong
nhung ngay gia tri lai 12 mot thoi diém khac dwoc goi 1a hop d6 ng
twong lai. Quy mo 16 ciing nhu thoi han caa cac hop d6 ng tuong lai
phai tuan theo tiéu chuin (thuong 1a 3 thang), @6 1a quy ti c trén thi
truong Ngoai hd i

Hoan d6i ngoai té 1a mot thoa thuan ngoai hd i nha m trao d6i
mot luong nha "t dinh mot d6 ng tié n nao d6 12 y mot d6 ng tié n
khéc cho @& n mot thoi diém xac dinh trong tuong lai. Vi du, hoan ddi
cip EUR/USD c6 nghia la @6 ng euro duoc trao déi véi d6-la My
trong mot khoang thoi gian nha "t dinh, c6 thé 1a mot thang, sau do6
viéc hoan déi nguoc lai s& dién ra. Cac thoa thuan kiéu nay dic biét pho
bié n trong thanh toan lién ngén hang va chié m téi 95% tong s6°
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hop d6 ng hoan doi tié n té.

Vé 1y thuyé t, 6 ngtié n hoan di s& khong dwoc mua hay ban
ma chi dung dé doi thanh mot d6 ng tié n khac trong mot khoang thoi
gian nha 't dinh. Lai sud t gd n véicac d6 ngtié n khac nhau ciing
khac nhau, d6 1a Iy do vi sao mét trong cac bén tham gia giao dich
phai bd i thuong pha n chénh léch 13i sua "t dé tranh nguy co 15 cho
ta't ca cac bén. Vi dy, né u ban chuyén déi euro thanh do6-la My va gui
s6 tié n nay vao mot ngan hang, thi muc 1ai sué t ngan hang nay tra
cho tié n giri ba ng euro cb thé tha p hon mirc 13i sud ttié n gui
b ng d6-la My. Do d6, khi déng trang thai cua giao dich nay, dé thu
lais6” tié nbanda u bé\ng euro thi mét bén tham gia giao dich phai
bu &4 p suw chénh léch 14i sua 't gita hai d6 ng tié n.

Trén thyc t&”, mot hop d6 "ng hoan déi ngoai té thuong bao 80 6 m 2
hop d6 ng, mot hop do ng giao ngay va mot hop d6 ng ky han cung
gia tri. Trong giao dich duoc dé" cap dé n & trén, hop d6 ng hoan doi
sé bao g6 m mot hop d6 ng giao ngay ban euro mua do-la My va mot
hop @6 ng ky han ban d6-la M§ mua euro trong vong mot thang va
duoc thuc hién d6 ng thoi.

Quye n chon ngoal hé’i hay quyé n chon ngoai té 1 cac hop
do” ng cho phep nguoi mua quye n chon dugc mua hay ban mot lu:cmg
ngoai té nao doé tai mot muc gia cho trude trong mot khoang thoi gian
nha "t dinh. Ho c6 quyé n nhung khong bi ba "t budc phai thuc hién



viéc mua hay ban do trong tuong lai. Nguoi mua c6 thé thue hién hogc
khong thue hién quyé n cia minh. Viéc tuy y st dung quye n cua
nguoi mua khié n hop @6 ng quyé n chon tié n té Irénénra “tha'p
din, ta "t nhién 1a ngu:m mua phai tra phi cho quyé n cia minh, nghia
la ngum mua quyé n chon tié n t¢ phdi trd mét khodn tié n khong
b6 ihoan cho ngudi ban theo cac dié u khoan dinh trude.

Né u nguodi mua chon thyc hién quyé n cia minh thi quyé n chon
tié n té c6 thé khié n anh ta phai chiu 15 trong truong hop ty gia bié n
dong theo xu huéng ba "t loi nhung @6 ng thoi, né ciing cho phép anh
ta kié 'm dugc s6” 13i nhié u hon né u ty gia thay déi theo chié u
huéng c6 loi cho anh ta. Pic diém noi bat caa quyé n chon véi vai tro
12 hop d6 ng bao hiém rui ro 12 nguoi ban quyé n chon tié n té ciing
phai chiu nhﬁ:ng rui ro dang ké. Né u nguoi ban quyé\n chon tinh toan
khong chinh xac, anh ta s€ phai chiu mét khoan 16 con 16n hon muc
phi cia quyé n chon thu duoc. D6 la 1y do vi sao ngu:m ban quyée n
chon thuong ha tha p mac chénh l¢ch trong quyé n chon tié n t¢ va
nang cao muc phi cho quyé n chon nay - dié u khong hé ™ dé cha p
nhan d6 i v6i nguoi mua.

Tinh cha't cua quyé & n chon dugc thé hién ¢ ngay hé t han thyc
hién quyé n, ty gia tié n t¢ va phi quyé n chon. Khach hang c6
quye n tuy chon muc gia thyc hién bd ng viée thoa thudn voi mot
ngan hang, nhung cd nnhéra ng phi hoa h6 ng ma anh ta phai tra
cho ngan hang cting phu thudc vao mirc gia thuc hién doé.

Biéu d6° dudi day minh hoa ty 1¢ cua mdi loai hop @6 ng ngoai ho i
tinh theo mtrc ca u cua thi truong:
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~. Ban c6 thé s dung nhtng loai Lénh nao
khi giao dich trén thi tru’o’ng Ngoai héi?

Loai 1énh @4 u tién va phd bié n nha "t 1a Lénh thj truong (market
order), duoc dit voi muc gia ba ng gia thi truong tai thoi diém dat
1énh, cling chinh 12 muc gi4 hién thi trén man hinh giao dich cua nha
kinh doanh tai thoi diém d6. Ty gia nay thay d6i khoang 20 ngan 14 n
trong mdi ngdy. Vay thi c6 dié u gi ha p dan va tha vi khié n ngudi ta
phéi chim cha theo ddi sy thay déi cia né trén man hinh sud 't ca
ngay hay khong? Cau tra 101 la khong! N6 chi la gia thi truong tai
nhu:ng thoi diém ba "t ki, ma pha n 16n 1a khéc biét kha Xa $0 v6i muc
gla ma ching ta mong mué n mua vao hoic ban ra. N& u van cd
gd ng thyc hi¢n 1énh nay tai mét mue gla cu the nao do, c6 thé ban s&
phai doi hang gio, tham chi nhié u ngay dé de n duogc véi thoi khi ¢
hoan hao khi ty gia dat mie ban mong mud n.

Tuy nhién, dé khong phai ngo 'i trude man hinh may tinh va cho
doi lau nhu vay, ban c6 thé st dung mot cong cu khac goi la Lénh cho
(pending order).



C6 b6 n loai 1énh cho khac nhau:

1. Lénh chd mua (Buy Stop order)
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Véi loai 1énh nay gia dugc dat 6 mire cao hon so véi gia thi truong
tai thoi diém dit 1énh. Cac ban c6 thé tha ¢ ma ¢ sao lai c6 nguoi ky
quic t6i mirc mué n mua ¢ muic giad ndy? VA n dé¢ nia m ¢ chd khi thi
truong dang dié u chinh, nguoi ta khong thé chi ¢ cha n duoc gia ca
s& bié n dong theo chié u huéng nao (ting hay giam)? Chi c6 chinh su
thay d6i cua ban than gi4 ca méi 1a sy phan 4nh thuc té” nha "t chié u
huéng d6. Chié n luge kinh doanh ¢ day 14 thuc hién giao dich & mire
gi4 cao hon mét chit nhung chi khi gia da 1én cao & n muc d6, nha
kinh doanh méi c6 thé pha n nao chi cchid nvé xu huéng bié n
dong cua thi truong.

2. Lénh giéi han mua (Buy limit order)



Gia giao ngay
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——————————————————————————————————————————— Gia gigi han mua

Gia glao ngay Thoi gian Gi6i han mua Gia giéi han mua Gia ung véi
loai Lénh nay tha p hon so v6i gia thi truong. Nhu cac ban tha'y, y
tuong & day 1a s dung chié n luge Mua tha p, ban cao bi ng cach dat
trude thoi diém ma tai d6 ban nghi rd ng gia sé ¢ mac thd p nha tva
sau d6 no chi co thé ting 1én ma thoi. Né u ban nghi gia sé& tié p tuc
giam dé n mot mire xac dinh ndo d6 va sau do sé chi ting 1én, ban nén
dat Lénh giéi han mua dé hé thé ng tu dong thuc hién 1énh cho ban tai
thoi diém thich hop.

3. Lénh gi6i han ban (Sell limit order)
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Gidi han ban Gia gidi han ban Gia giao ngay Thoi gian Lénh gidi
han ban c¢6 gia cao hon gia thi treong. Mot 1énh gidi han ban dugc st
dung dé ban véi muc gia cao nha "t c6 thé truée khi thi truong di
xud ng va chuyén sang mét xu huéng méi.

4. Lénh cho ban (Sell Stop order)

Lénh cho ban c6 gia tha p hon gia thi truong. Lénh nay duoc sir
dung trong chié n luge Theo duéi thi truong khi mot nha kinh doanh
ban mot loai ngoai té trong khi gia cia né dang xudé ng véi hy vong noé
s& con xud ng tha p hon nita.
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8. Chuyén trang thai qua dém (Rollover hay
Overnight, Swap) la gi?

Khi mé mot trang thai giao dich nha kinh doanh s& quan 1y tié n
dugc nha moi gisi cung cd p. Hay n6i mot cach khac 1a nha kinh
doanh di vay mot loai tié n té nay dé mua moét loai tié n té khac.

Nhu vy, nha kinh doanh s& phai tra 13i trén khoan tié n da vay va
duong nhién 14 c6 quyé n kié m 16 trén s6  ngoai té dd mua tir khoan
vay d6. Nha kinh doanh sé phai thanh toan cac khoan 1ai nay khi duy
tri trang thai d6 i voi mét cap tié n té ndo @6 qua dém. N6 duge xac
dinh boi hai yé u t6 " : su chénh l1éch 13i sua 't gitta cac d6 ng tié n va
khé i luong ngoai té dugc mua.

Chuyén trang thdi qua dém dién ra khi nha méi gisi
dong trang thai giao dich trong ngay cua nha kinh
doanh d6 ng thoi mé lai trang thdi giao dich dé
trong ngay giao dich tié p theo véi cting kho i
lwong nha kinh doanh da mua trudc dé. Khi nghiép



vu nay dién ra, tai khoan cua nha kinh doanh sé
diroc cong vao hodc trir di mét sé tié n tuwong
dirong voi chénh léch lai sud 't giira cae do6 ng tié n
trong cdp tié n té duwoc giao dich. SO tié n duoc
cong vao hoac trir di trén mét trang thai mo do
chénh léch lai sua "t nhu vdy duoc goi la Storage.
Nghiép vu nay twong dwong véi nghiép vu hoan doi
ngoai té (swap).

Chuyén trang th4i qua dém chi dién ra khi nha kinh doanh duy tri
trang thai giao dich cia minh qua d8m. V& mit k§ thuat, dié u do cé
nghia 1a n6 duoc duy tri téi nira dém hoac sau nira dém (theo thoi gian
ghi trén man hinh giao dich cua nha kinh doanh). Nguoc lai, viéc trang
thai giao dich d6 da duoc duy tri trong bao l1au trude thoi diém nura
dém khong quan trong. Nha kinh doanh c6 thé mé mét trang thai vao
lac 11 gio 55 dém. Pié u quan trong 1a anh ta c6 dé mo trang thai d6
qua nira dém (12 gio) hay khong. Lii sud "t qua d8m dugc nha moi gisi
quy dinh tir truée kém theo mét bang gia hoan doi ngoai té.

Vé mit ky thuat, trén thi truong Ngoai hd i, viéc duy tri trang thai
qua dém c6 nghia 1a mot thoa thuan hoan déi tié n té da duogce thuc
hién tai nhitng thoi diém/ngdy - khac nhau: mot trang thai nay duogc
dong lai @6 ng thoi mot trang thai khac véi cung khé i lvgng ngoai té
duoc ma ra, nhung tai mot thoi diém/ngay - khac. Nha kinh doanh cé
thé tha "y ri ng dva vao trang thai giao dich cu thé, mua hoic ban, anh
ta c¢6 thé nhan duoc hop @6 ng hoan ddi c6 loi hay ba "t loi. Khi mua
mot ngoai té véi ty 16 1ai sua "t cao hon, nha kinh doanh s& ¢ loi tir
chénh léch 1ai sua t, va su chénh léch nay cang 16n thi loi nhuan ¢
duoc cang cao. Viée mua cac loai tié n té c6 1di sua 't cao nhu d6 ng
do- la Australia hay New Zealand sé cho cac nha kinh doanh co hoi
kié m 1oi tir chénh léch 13i sua t. Tuy nhién, ciing khéng nén quén
ra ng su bié n dong gia ca trong ngdy cua cac loai tié n té c6 kha ning
cho loi nhuén (hoic thua 1) cao hon nhié u so véi chénh 1éch 1ai
sui t. Vivay da u tu vao chénh léch 1ai sua "t chia ¢ cha ' n 1a mot sy
da u tu 1au dai ch khong phai cong cu da u co. Khi quyé t dinh mé
mot trang thai giao dich trong dai han, nha kinh doanh nén luu y téi
13i sua "t qua dém. Viéc xem xét ky su chénh léch ty gia kha quan trong
trong khi thi truong dang dié u chinh véi rui ro bié n dong gia ca



(ting hoidc giam nhanh) 1a ra "t cao. Khi @9, né u ta t ca cAc dié u kién
khac 12 nhu nhau thi su chénh léch ty gi4 c6 thé tao ra loi nhuan 16n
trong nhirng khoang thoi gian nha "t dinh.

Lwu ¥: Lii sud t qua dém tir ngay tht Tu sang ngdy the Nim
thuong cao g p bala nso véi nhﬁ:ng ngay khac. Boi mot trang thai
duoc mo vao Tha Tu ¢ ngay gla tri 1a Thu Sau, Tuy nhién, do thi
truong khong giao dich vao cac ngay cud i tud nnén né u mot trang
thai duoc chuyén tir Thu Tu sang Thir Nam thi ngdy gia tri cia n6 sé 1a
ngay Thtr Hai cia tud n tié p theo; do d6, 13i sua "t qua dém tur thir Tu
sang thu Nim s& tuong dwong véi 13i sua "t cua ba ngay.

9. Ty gid ctia cic hgp dong tuong lai dugc
tinh todn thé nio?

Ty gia mot hop d6 ng tuong lai duoc tinh toan nhu sau:

Sx(N-B)xT

360 x 100 + (B x T)

Trong do:

FW = Ty gia hop @6 ng tuong lai (future contract rate)
S = Ty gia giao ngay (spot rate)

B = Laisud t d6 ngtié n dinh gia

N = Lii suad t d6 ngtié nyé tgia

360 = S6 ngay cua mot nam (co thé 14 365 tuy thude vao loai tié n
té cu thé)

T = Thoi gian d4o han



Ty gi cua cac hop do ng tuong lai, nhu cac ban tha’y, co tinh dé'n
chénh léch 1ai sua t glua cac @6 ngtié n. Gia s c6 mot hop do6 ng
tuong lai thoi han mét ndm dwge ky ké "t vao ngay hom nay, trong d6
mot ngan hang sé phai mua d6 ng d6-la My ba ng @6 ng euro. Vay ho
s& 1am gi? Do giao dich nay sé chi thuc sy dién ra mot ndm sau ngdy ky
ké t hop @6 ng nén ngan hang da cha p nhan rui ro 13 ty gia ngoai té
c6 thé sé thay doi theo hudng ba 't 1oi cho minh va ho c6 thé s& phai
mua d6 ng do-la My véi gia cao hon mure hién tai. Pé bao hiém rui ro
cho minh, ngan hang s& di vay mot khoan tié n bd ng d6 ng euro dé
mua d6 ng do-la My ngay tai thoi diém ky hop d6 ng néi trén. S6~
tié n do-la My c6 duoce s& duge dem cho vay trén thi truong lién ngan
hang dé thu 1ai. Nhu vay ngan hang s& kié m 10 trén @6 ng d6-la va
tra 1ai trén @6 ng euro. Ngan hang khong phai chiu rui ro gi boi ty gia
cua hop d6 ng tuong lai da duogc tinh toan sao cho né cb thé bu di p
cho chi phi ma ngan hang phai tra (trong truong hop lai thu dugc tur
cho vay @6 ng d6-la My tha p hon 13i phai tra trén khoan vay ba ng
d6 ng euro) hoic thua 16 ma ngan hang phai chiu (trong truong hop
13i thu duoc tir cho vay @6 ng d6-la My cao hon 14i phai tra trén khoan
vay bi ng d6 ng euro nhung ty gi4 tai thoi diém d4o han lai khong c6
loi so véi ty gia thoa thuan tai hop @6 ng). Ngin hang cling thu mot
khoan phi dé trang trai chi phi hoat dong va thu mét chit loi nhuan
nira.

Hay cling xem xét mot vi du cu thé sau day. Chdng ta s& tinh toan
ty gia cua cip tié n té EUR/USD trong hop d6 ng tuong lai ky han nira
nim (180 ngdy), mua euro ba ng d6-la My. Lai sud t ngan hang cua
d6 ng do-la My 14 4,5% va 13i sud "t ngan hang cua d6 ng euro 1a 4%.
Ty gia EUR/USD 14 1,4500 tai thoi diém ky hop d6 ng.

1,45 x (4,5 - 4) x 180

FW = 1,4500 + ----------———-mmmmmmmm = 1,45 + 0,00697= 1,4569
180 x 100 + (4 x180)

Nhu vay, t}’/ giad hop d6 ng tuong lai cua cap EUR/USD k}‘l han 180
ngay (voi ty gia tai thoi diém ky la 1,4500) la 1,4569 Vi du nay chi cho
ban cach kiém tra do chinh xac cua ty gia trong cac hop do ng tuong
lai mic du trén thuce té” ban khong ca n lam dié u d6 boi ngan hang



hoic cAc nha méi gisi da cung cA p cho ban d4 y du ta t ca cac thong
tinro i.

1o. Kiém 15i trén thi trudng Ngoai héi nhu
thé nio?

Muc tiéu chinh caa ba "t ky nha da u co tié n té nao ciing 1a mua
mot ngoai té ¢ gia tha p hon va sau mét thoi gian, ban lai chting véi
gia cao hon, hoic nguoc lai, bAn mét ngoai té véi gia cao hon ré6 i mua
lai chting mot thoi gian sau d6 voi gia tha p hon. Su khéc biét giira gia
mua (Ask Price) va gia ban (Bid Price) tao ra loi nhuan cho nha kinh
doanh.

Mit khac, cac d6 ng tié n duogc trao ddi ciing khong thuc sy duoc
chuyén cho nha kinh doanh theo dting nghia den bsi mot khi da mo
mot trang thai giao dich, nha kinh doanh cué i cting ciing s& déng néd
lai d@é chd "t 1oi (hodc cd t16). Hay xem xét vi du sau ddy dé tha y nha
kinh doanh tao ra loi nhu4n thé  nao va cach tinh toan ching ra sao:

» Dié ukiénban da u:s6 du tai khoan giao dich 1a 1.000 USD. Ty
1é giao dich ky quy cho phép: 1:200. Ty gia cap tié n té giao dich
EUR/USD la 1,5413/1,5415.

e Vao luc 9 gio 15 sang, ching ta mua mot 16 EUR (10.000 don vi)
voi gid 1,5415 USD &n 1 EUR v6i hy vong EUR s& tié p tuc tdng gia
so v6i USD. Né” “ukhong str dung don bay dé mo trang thai, chting
tasécAd ncosd tié nla1,5415%10.000 = 15.415 USD.

e Né& umé mot trang thai tuong tu nhung st dung don lgéy ty 1é
1:200 thi chiing ta sé chi phai ky quy s6 tié n ban da u la:
15.415/200 = 77,08 USD.

« Mot diém (thay doi 0,0001) trong ty gia ho6 i doai EUR/USD véi
s6 luong 0.1 16 tiéu chuan nhu trén sé mang lai 1 USD loi nhuan
hoac thua lo.



Vao ldc 9 gio 45 t6 i cling ngdy, gia dat muc 1,5550 (gia ban). Gia
st chiing ta quyé t dinh dong trang thai va thu loi nhuén tai day, ta
c6 thé don gian 1am dié u 6 ba ng cach thuc hién mot 1énh ban
trén man hinh hoic dit mot 1énh cho "t 101 tir trude, cho phép hé
thd ng tv dong déng trang thai dé khi gia dat muc cho truée.

Su chénh léch gitra gia m¢ va dong trang thai la 1,5550 - 1,5415 =
0,0135 (135 pip)

Loi nhuén ¢é dugc tir giao dich nay 1a 135%1 = 135 USD. S6  du tai
khoan giao dich sau khi trang thai giao dich nay dong la 1.000 +
135 = 1.135 USD.

Né u chiing ta mé trang thai véi khé i lvong tuong duwong 0,01 16
tiéu chuan (chi ky quy 7,71 USD), loi nhuan thu duoc s& 14 13,50
USD. Né u chiing ta mo trang thai véi kho i lugng 116 tiéu chuan
(ky quy 770,75 USD) thi loi nhuan thu dugc sé 1a 1.350 USD.

Pay chi la mot vi du cho tha "y loi nhuan tié m ning trén thi truong

Ngoai ho6 i c6 thé 16n t6i mie ndo. Tuy nhién, né u du doan caa ching
ta sai thi mat trai cua no6 sé ngay lap tac 16 dlen loi nhuan 16n sé
chuyén thanh thua 15 ning né .

11. Ban sé gap phai nhing rui ro gi trén thi
truong Ngoai hoi?

Do ivoira tnhié u nguoi, tir "rii ro" mang mot y nghia tiéu cuc.

Tuy nhién méi hanh dong cua chting ta @& u chira dung rui ro theo
cach nay hay cach khac. Thi truong Ngoai ho i ban than né khong
chira ba "t cr mot rui ro ndo va duge coi 1a trung 1ap boi téng loi nhuan
va thua 15 coa toan thi truong ludn ludén can ba ng.

Mg

Trong tié ng Trung Qué~ c chir "rii ro" bao gé6 m
hai biéu tirong, mét chi sy "nguy hiem" va mét chi



"co héi". Chiing ta chju nguy hiém nhd m cé dwoc
co hoi. Loi nhudn thu duwoc trén thi truong Ngoai
hé i la phd n thuéng cho viéc ganh chiu rii ro va
muic do cua no sé tuong dwong voi mure dé rui ro.

Rui ro cuia mot khoan da u tu 1 kha ning khoan da u tu @6 ma 't
gi4 tri, kha niang thua 156 cang cao thi rui ro cang 16n. Nhung lam thé”
nao ude lugng duoc rui ro? Co6 ra t nhié u loai rui ro, va phuong phap
danh gia kha ning gy thua 15 cua ching cling khac nhau. Rui ro ¢6
thé duoc dinh luong (thua 16 tié m 4n) hoic dinh tinh (kha niing xay ra
thua 16). Nha kinh doanh ludn c¢é thé han ché” rui ro bd ng cach xac
dinh murc thua 16 t6” i da ma ching c6 thé gay ra. Nhimg nha kinh
doanh méi ba "t d4 u thuong c6~ dit ra gioi han ci t16 cang gd n voi
gi4 thi truong cang t6 t ma khong hiéu ra ng lam nhu vay 1a ho da
ting déng ké kha niang thua 16 xéy ra mic di ban than khoan 16 d6 c6
thé khong lomn. Cac phuong phap quan ly rui ro dugc st dung dé ting
kha nang loi nhuéan va glam thiéu thua 15. Vay cac nha kinh doanh s&
gip phai nhitng loai rui ro ndo trén thi truong Ngoai ho i?

Rii ro ty gia

Rui ro ty gia 1a rui ro gd n lié n voi su thay ddi ty gia niém yé t cua
cac loai tié n té trén thi truong. Thyc ra, nhirng thay déi nay ciing
chinh 14 dié u ching ta mong doi khi d4 u tu vao thi truong Ngoai
ho6i. Pay 14 rai ro 16n nha 't trong ta t ca céc loai rui ro, nhung d6 ng
thoi cling mang lai loi nhuan 16n nha "t cho nha da u tu. B4 t ctr cong
cu nao nha m han ché” rui ro ndy ciing @ ng thoi han ché” loi nhuén
tié ' m ning.

Ruirolaisua t

Chénh léch 1ai sua "t (swap) duoc tinh to4n trén mdi trang thai giao
dich né u né duogc duy tri qua dém. Chénh léch 14i sua "t 1a khoang
khéac biét gita 13i sua t cia cac @6 ng tié n trong mot cip ngoai té.
Khoang khéc biét nay cang lén thisé6~ tié n chénh léch 13i sua 't Am
hoic duong trén méi trang thai mé qua dém cang cao. Vi dy, ching ta
mo mot trang thai @61 v6i caip EUR/USD, mua @6 ng euro b ng
d6 ng do-la. Tai thoi diém mua, 13i sud "t 6 ng euro cao hon 2% so
v6ilai sud 't @6 ng dd-la, dié u d6 c6 nghia 1a du ty gia EUR/USD cb



thay d6i thé " nao thi chting ta vin nhan duoc mot pha n 13i nho duy
tri trang thai giao dich nay qua dém. Pé kié m mot khoan loi nhuan
dang ké tir chénh léch 1ai sua t, nha kinh doanh ca n duy tri trang thai
giao dich ctia minh trong moét thoi gian dai. Tuy nhién, trong khoang
thoi gian do6 rui ro hd i doai c6 thé 16n hon nhié u so véi loi nhuan

tié m ning thu dugc tir chénh léch 13i sui t.

Cac ngan hang trung uvong dinh ky thay déi 13i sua "t dé quan ly
né n kinh té” va nhu vay, mirc chénh léch 13i sua 't ciing thay di theo.
Mot khoang chénh léch duong d6i khi c6 thé bié n thanh Am. Tuy vay,
sy thay @6i nay hié m khi xay ra v mét su ci t giam 13i sua t 16n ciing
khong bao gio dién ra nhanh chéng ma tur tir timg buée mot. Do 1aly
do tai sao cac nha kinh doanh nén dé ma "t toi su thay d6i 13i sua 't cua
cac d6 ngtié nné umud n theo dudi mot chié n luge da u tu lau
dai. Con d6 i véi cac giao dich dién ra hang ngay, nha kinh doanh ¢
thé khong cA n dé ¥ t6i 1ai sua "t nay.

Riii ro thanh khoin cia cac nha moéi gioi

Nha moi giéi thuc hién giao dich trén thi truong theo yéu cA u cua
khach hang va vi lqi ich cua khach hang. Nha moi gioi khéng phai chiu
rui ro hoé i doai va thu loi nho chénh 1éch giita gia mua va gia ban.
bié u d6 cho phép nha moi gidi quan 1y hoat dong ciia minh véi mot
mire loi nhuan twong d6 i tha” p tuy nhién ra ton dinh va co thé tinh
toan trude dugc. Tuy nhién, rui ro ma t thanh khoan cua cac nha moi
gi6i van c6 thé xay ra. Loi nhuén ciia mot cong ty moi giéi cd n du lon
dé trang trai hé 't chi phi hoat dong.

C4c nha kinh doanh c6 kinh nghiém han van con nhé vu phé san
cua Cong ty Refco vao thang Muoi nam 2005. La mét trong nhitng nha
mdi gisi 1on nha 't thi truong Ngoai hd i Chicago, trong thoi ky dinh
cao, Refco da co t6i hon 200.000 khach hang Tuy nhién, cong ty nay
da danh ma t uy tin va khach hang do cacva n dé" tai chinh va
phuong phap ké” toan sai 14 m dan @& n ph4 san va mét vu scandal
16n sau do6. Bai hoc rut ra tir sy viée nay 13 quy mo6 16n chwa han da
dam bao cho thanh céng hay su 6n dinh. P6 i véivA ' n dé quan trj rai
ro thanh khoan cta nha moi gisi ban lua chon thi kinh doanh mét cach
c6 trach nhiém con quan trong hon nhié u.



Hién nay, thi truong dich vu moi gioi Ngoai hd i da kha 6n dinh,
rao can gia nhap thi truong tuong d6 i lon boi cac dié u kién kinh
doanh @& u da tr thanh tiéu chuin chung va cac nha moi gidi méi sé
ga n nhu khong c6 kha ning dap ung dugce ching ma khong phai danh
doi ba ng loi nhuin cia minh. Vao nhitng ndm 1990, qué trinh chon
loc tu nhién dién ra ra t manh mé trén thi truong Ngoai ho i, tao ra
mot moi truong trong db chi nhu:ng cong ty duy tri dugc hoat dong
kinh doanh lanh manh va kha néng ung ph6 nhanh véi nhing thay doi
moi truong kinh doanh méi ¢6 thé t6 n tai. Pié u nay da lam gidm
dang ké rai ro ma "t thanh khoan cia cac nha méi gioi, tuy nhién, van
c6 rai ro nha méi gidi khong thuce hién thoa thuan giao dich da cc’) véi
khach hang.

Nha moi giéi quan ly tai khoan cia khach hang, va vi vay c6 thé
thuc hién cac lénh cho ¢ mure gia khac véi mire khach hang da dinh,
hoic huy cac 1énh chd khach hang da dit di. Tém lai, c6 ra "t nhié u
giao dich trong d6 nha moi gidi ¢ thé ma ¢ sai 14 m hoic thyc hién
khong chinh x4c. P61ava n dé cha 't lugng va phuong thirc hoat
dong cuia nha moi gidi. Ban c6 thé tham khao thém ¢ muc "Chon nha
mdi gisi thé” nao?".

Rii ro thié u thanh khoan tai khoan giao dich

Truong hop khach hang khong c6 du s6~ du trong tai khoan giao
dich, toan bd hoic moét pha n cac trang thai giao dich caa anh ta s& bj
nha moi gisi tu dong dong lai tai mure gia thi truong. Thuong thi nd sé
khac xa so voi mue gid ma nha kinh doanh mong doi, ma ly do 1a rai
ro khi d6 da tro nén nghiém trong.

Cac nha kinh doanh thuong c6 mét suy nghi sai1a m 1a khi ¢
nhié u tié n trong tai khoan thi kha ning thanh céng sé& cao hon. Thé”
nhung s6  tié n cé sin trong tai khoan khong phaila yé ut6 mang
tinh quyé 't dinh kha niing thanh cong boi ¢6 ra t nhié u co hoi kinh
doanh khong doi hoi mét lwvong tié n 16n ban da u nhu kinh doanh
theo 16 nho (mini lots) hay siéu nhé (micro-lots). Chinh ty 16 s6~ du
tai khodn/ tong cac trang thai mé va phuong phap quan tri rui ro moi la
yé utd quan trong nha t. Cud i ciing, chinh nha kinh doanh s& 1a
nguoi dinh ra mirc do6 rai ro minh s€ ganh chiu khi mé mét trang thai



va chon kho i lugng giao dich. Khi lya chon quy md giao dich, 15
khuyén hop Iy danh cho nha kinh doanh s¢ la: "Pung giao dich cac 16
16n @& n muc toan b vé n tu cd cua ban phu thude hoan toan vao mot
hay hai giao dich. Né u ban cA n phai t6i ngan hang dé nop thém

tié n vao tai khoan nha m duy trl moét trang thai giao dich thi ban
ca n xem xét lai chié n luge kinh doanh cia minh".

12. Thi trudng Ngoai hdi hoat dong nhu thé

20°
Nnao:

Thi truong Ngoai ho6 i da chung kié n nhiing thay doi 16n trong
sud t hai thap ky qua nho nhitng thanh tyu do tié n bo cong ngh¢
mang lai, trong d6 dang ké nha 't la Internet va sy phat trién cua cac
pha n mé m. Giao dich Ngoai h6 i trude day chi danh cho céc t6 chire
kinh doanh va ngin hang, con gio ddy né da tré nén phé bié n va dé
dang tié p can véi ca cac nha da u tu c4 nhan, qua d6 tré thanh khu
vuc da u tu tai chinh phat trién nhanh nha t. Hoat dong ho i doai
timg chi danh riéng cho cic ngan hang 16n na m quyé n thd ng tri
trén trj truong da tro nén thong dung véi ta t ca moi ngudi nho hé
thé ng thanh toan dién tir. Khi hé tho ng nay da n tré nén pho bié n,
s6 luong nha da u tu lya chon phuong thire giao dich dién tir thay vi
giao dich qua ngan hang da tang lIén nhanh chong.

Vao nhimng thoi ky da u trong qua trinh phét trién cua giao dich
ngoai ho i, ta t ca moi hoat déng @& u duoc thuc hién qua dién thoai -
sau khi x4c thuc khach hang, nha méi gisi thong bio gia niém yé t va
khach hang dua ra lya chon mua hay ban mot loai tié n té nao do. Cac
hé thé ng giao dich dién tir hién dai nhu MetaTrader, Reuters Dealing
System, hay EDS, va cAc phA n mé m khéc ra "t vu viét nho kha ning
kiém soat cac hoat dong giao dich va mang lai co hoi cho cac nha kinh
doanh hién dai. Bt ctr khach hang ndo mué n giao dich trén thi
truong Ngoai ho i ciing chi cd n ky ké 't thoa thuan véi mot nha moi
gioi, va thoa thuin nay sé& gitp anh ta tié p cin truc tié p véi thi
truong. Cac nha moi gidi dong vai tro trung gian va ho c6 chirc nang
lam cA u nd i giita nhitng khach hang c4 nhan nho 1¢ véi cac t6 chuc
c6 anh huong tdi thi truong — thuong la cac ngan hang lon.



Liéu c6 kha ning nao trong d6 cac nha da u tu ¢4 nhan tranh duogc
viéc phai giao dich thong qua trung gian va tham gia tryc tié p vao thi
truong lién ngan hang hay khong? Quy moé nho nha "t cia mét 16 giao
dich trén thj truong nay 1a 100.000 don vi cua d6 ng tié n dinh gia.
Boi vay, né u tham gia tryc tié p vao thi truong thi dé thuc hién mot
giao dich nhu viy, nha kinh doanh sé phai tra trung binh khoang 5-10
triéu do-la ma khéng dugc phép st dung cong cu quen thudc la don
bay véi ty 16 1:100. Vi véy, cach duy nha t dé mot nha kinh doanh c4
nhan khong chuyen tham gia thi truong 1a théng qua nha moi gisi. Su
s’ p dit nhu thé” rod rang 1a ¢ loi cho ban than nha kinh doanh, béi
né u khong co cac nha moi gidi, cac nha kinh doanh nho véis6 v6 n
han ché” s& khong cé co hoi tham gia thi truong. Thém vao d6, nha
mdi gisi chiu trich nhiém dam bao ra ng ta "t ca khach hang dé\u
tuan thu cac quy dinh lién quan, ngodi ra ho con hd trg vé mat ky
thuét va tu vA n cho khach hang cia minh.

Nhung lam thé” nao khach hang cua cac nha moi gidi lai c6 thé
thyc hién giao dich trong khi chi c6 tai san ky quy 1a s6~ tié n nho
bi ng mot pha n trim so véi gi trj giao dich? Cac thanh vién cua thi
truong lién ngan hang ludn tin tuéng 1an nhau (ngan hang trung vong
v6i tu cach 12 t6 chte dié u hanh dwa ra nhitng yéu cA u chit ché voi
cAc ngan hang thanh vién do minh quan 1y va chju trach nhiém ca p
gia y phép hoat dong cho ho). Vi vay ho c6 thé tu do mua va ban mot
kho i luong 16n ngoai té trong ngay giao dich ma khong ca n phai thuc
su trao d6i luong ngoai té d6. Chinh dié u nay khié n cic ngan hang
cho phép khach hang cua minh duoc giao dich bd ng don bay. Véi ty 16
1:100, tai san ky quy s& khong 16n, hon nita mirc d6 bié n dong ty gia
ho6 i doai 16n nha "t trong mot ngay giao dich chi vao khoang 2-3% va
trén thyc t&~ hié m khi vuot qua 1%. Nhu véy, cAc ngan hang hay nha
mdi gioi khong phai ganh chiu ba "t ¢t rui ro nao khi cho phép khach
hang cia minh st dung don bay dé giao dich. Trong mét thi truong c6
tinh thanh khoan cao, nhimng t6 chtrc nay ludn c6 kha ning loai bo
nhirng trang thai khong tao ra loi nhuan va khong dap tng cac yéu
cA u cua chinh sach quan trj rui ro cia ho ba ng cach mé mot trang
thai giao dich twong duong thong qua mét t6 chire 16n trén thi truong.



Té chire tao lap thi truong (Market-
makers)
la nhiing dinh ché " tai chinh duwea ra gid niém yé "t
cho cac cap tié n té va thuc hién cac giao dich ho 1
dodai. Khoang 20% cac ngan hang thuc hi¢n té1 60%

tong s cac giao dich h6 i dodi trén thé~ gidi.

Phan mém giao dich MetaTraderd...

._\
"

To chir'chanhtc:én _
bu trir Cac hé théng théng tin dac biét nhu
Reu, bloomberg, Tenfor, DBC, etc.

Thi truéng ngeai hoi

Nganhang oo Ngan hang

Co hai dang hoat dong chinh trén Thi truong Ngoai h6 i: 1am viéc
v6i khach hang (ky k& thop @6 ng moi g101 hd tro ky thuat, dao tao
vatrva nvé thitruong ngoal ho 1) va giao dich (thyc hién cac hoat
dong glao dich, quan trj rai ro hd i doal) Dang hoat dong da u tién,
cung ca p dich vu cho khach hang, c6 thé duoc goi 1a hoat dong ban 1¢,
con dang hoat déng tht hai ¢6 thé duoc goi 1a hoat dﬁng ban budn
trong do6 chi 6 cac ngan hang xur ly hang loat cac glao dich ho i doai
ma khong cA n quan tam téi viéc 6 i tac trao d6i voi minh 1 ai. Dang
hoat dong th hai chinh 13 dic diém chinh cua cac nha tao lap thi
truong.



Bang mo ta hoat dong cua thi truong Ngoai hd i nhu sau: nha méi
gioi phuc vu ra t nhié u khach hang theo thoa thuan (dié u khoan
kinh doanh). Trung tAm dich vu khich hang (Broker's Help Desk) hd
tro khach hang va hoat dong 24 gio mdi ngay.

Mot nha méi gisi c6 ra t nhié u khach hang. Nhimg khach hang
nay dat 1énh giao dich thong qua nha méi gidi cia minh, nguoi sau do
sé truc tié p dit 1énh trén thi truong.

Trén thuc t&~, cac nha méi gidi Ngoai ho i hoat dong gié ng nhu
cac nha moi giéi bao hiém, t6 chire tié n hanh tai bao hiém cho khach
hang cia minh théng qua mét cong ty bao hiém 16n hon dé dam bao
cac dié u khoan da ky ké "t dugc thuc hién @6 ng thoi kié 'm loi nhuéan
tur do.

Mot t6 chire thanh toan bu trir (mét nha cung ca p thanh khoan)
cung ci p thong tin vé  gia cho nha moi gidi, va nha moi gidi @& n
luot minh dat ra mrc chénh 1éch gitra gia chao mua va gia chao ban
cua timg cip ngoai té cling nhu ty 1é¢ don bay phu hop. Thi truong
Ngoai h6 i bi chi pho i boi hai hé thd ng giao dich 16n giita cac dinh
ché” tai chinh d6 1a Reuters véi hon 1.600 ngan hang thanh vién va
Bloomberg v6i hon 1.000 ngan hang thanh vién. Nha méi gi¢i dé n
luot minh chuyén cic muc gia niém yé t nhan dugce tir cc cong ty
thanh toan bu trir d& n khach hang va xu 1y cac 1énh giao dich cua ho.
Trén thyc t&~, khach hang khong ma 'y quan tAm dé n viéc cAc nha
moi giéi dam bao cac dié u khoan giao dich ba ng cich nao, dié u
quan trong d6 i véi ho 1a gia niém yé t caa nha moi giéi c6 ding voi
gia niém yé "t thuc trén thi truong va cac 1énh giao dich cua ho c6 duoc
thuc hién chinh x4c hay khéng. Tuy nhién, hiéu bié t vé  quy trinh
hoat dong cua cac nha moi gisi, nhirng gi ho duge phép va khong duoc
phép lam s& gitp ban hiéu duoc dié u gi dang thyc sy dién ra trén
pha n mé m giao dich caa ban va trén may chi caa nha méi gioi.

13. Thi trudng Ngoai héi giao dich ldc nao
va & dau?



Thi truong ngoai hd 113 thi trudng phi tap trung. N6 bao g6 m ta 't
ca cac thanh pha n tham gia dugc k& t n6 i v6i nhau bd ng hé thd ng
thanh toan dién ti. N6 hoat dong sué t 24 gio mdi ngay va 5 ngay mot
tua n. Tuy nhién, gio' 1am viéc thi duoc chia thanh mét vai muai gio
nhu sau:

Miii gio M§, Gio mié n Péng Anh, London Nhit Bin, Tokyo
Tokyo, md cira 7:00 10 1 0:00 9:00 sang
Tokyo, déng ctra 4:00 sang. 9:00 sang 6:00 chié u
London, m¢ cua 3:00 sang 8:00 sang 5:00 chié u
London, dong ctra 0:00 5:00 sang 2:00 chié u
New York, mécira  8:00 sang 1:00 dém 10:00 t8 i
New York, déng ctra  5:00 chié u 10:00 dém 7:00 Sang

Phién giao dich chau A, Tokyo

Gi4 tri giao dich giao tai day chié m khoang 17% tong gia tri giao
dich toan thi truong.

Thanh khoan cua thi truong twong d6 i tha p trong phién giao dich
nay. Tuy nhién day lai 12 phién mo ctra @4 u tién trong ngay giao dich
va cac nha kinh doanh ¢ chau Au thuong st dung dir liéu ké "t qua &
day dé phan tich thi truong. Gia tri giao dich 16n nha "t trong phién
nay 1a cua d6 ng Yén Nhat, theo sau 1a do-la Australia va New
Zealand.

Gi4 tri giao dich tinh theo cac cip tié n té:

USD/JPY - 69%, EUR/USD - 13%, EUR/JPY - 4%, cAc cip tié n té
khac - 14%.

Phién giao dich chau Au, London

Gi4 tri giao dich giao ngay tai day chié m khoang 55% tong gi4 tri
toan thj truong.

Pay 1a phién giao dich quan trong nha "t xét vé  kho i lugng va
muc do hoat dong cia nhitng nguoi tham gia. N6 ¢6 tinh thanh khoan



cao nha t. Pha n16n cAc nha méi gigi dé u c6 dai dién hoic cong ty
con tai London.

Phién giao dich My, New York
Gi4 tri giao dich giao ngay tai day chié¢ ' m khoang 28%.

_Phién giao dich My xé p thir hai sau phién giao dich chau Au xét
vé kho iluong giao dich.

Gi4 tri giao dich 16n nha "t duoc thyc hién tai phién giao dich cua
chau Au, khoang tir 1 gio chié u t6i 5 gio chié u gio London. Sau 5 gio
chié u gio London, tA n sua t hoat dong cua thi truong giam khoang
50% va dién ra chu yé u & California (M¥) vao cud i phién, day ciing
14 thoi diém chuyén giao giita phién giao dich My va chau Au.

Theo truyé n thd ng, bié” n dong ty gia trong sud t phién giao dich
tai My thuong bj anh huéng ra "t nhié u bai thi truong co phle uva
trai phle u. M6 i tuong quan gifra cac thi truong nay co thé nhan
tha "y mot cach ro nét nha 't tai day.

Viée bié "t gio giao dich cua cac thi truong tai chinh khac nhau ciing
hé t strc quan trong. Thoi gian giao dich dugc néu trong bang sau:

Thi truong Gio giao dich (GMT)
Ngoai ho 1, Kim loai giao o1y Th Hai @& n Thir Sau
ngay
Ching khoan My, CFD 4:30 chié u - 11:00 dém, Thir Hai @& n Tht Sau
Nang lugng 2:00 sang - 9:30 t6 i, Thir Hai d¢ n Thu Sau
Hang héa tuong lai 2:30 sang - 4:00 sang, 5:30 chié u-9:15t6 i, Thet Hai dé n

Thu Sau

Loi thé” cua viéc thi truong Ngoai ho i hoat dong sud t 24 gid 1a nod
s& phan ung ngay lap tac d6 i voi nhimg sy kién c6 tac dong 16n. Trong
truong hop co cac tin tire ba "t 1oi, nha kinh doanh ciing khéng cA n
phai chy @& n gio mo ctra cia mot phién giao dich nao dé dé co6 thé
dong ta 't ca cac trang thai giao dich cia minh.



14. Nha moi gidi ¢ vai tro gi trén thi truong
/
Ngoai hoi?

Nha méi gisi 1a t6 chire trung gian giita khach hang va thi truong
Ngoai ho i. Nha méi gisi cung ca” p cho khach hang cia minh gia
niém yé t cua cac loai tié n té cling nhu co hoi giao dich trén thi
truong theo cac dié u khoan giao dich da dinh trude (Terms of
Business). Thong thuong, dié u khoan giao dich 1a mét ban chao trong
d6 nha moi giéi dua ra cac dié u kién tiéu chuéin cia minh va khach
hang phai @6 ng ¥ véi cic dié u khoan d@6 trude khi tié n hanh giao
dich. Trong thuc t&”, nha moi gi¢i khong thé cé cac thoa thuan riéng
v6i timg khach hang vé  mirc chénh léch gid mua ban hay cac dié u
kién khac bsi mot nha moi giéi phuc vu ra "t nhié u khach hang va
khong thé thoa thuan cac dié u khoan khac nhau véi tirng nguoi trong
s6 do, bai vay ma Pié u khoan giao dich cia mot nha méi gisi thuong
gi6 ng nhau, it nha "t 12 d6 i voi s6~ ddng khach hang.

Mot cong ty moi gisi hoat dong trén thi truong Ngoai ho i theo ba
phuong thire:

15. Cdc Iénh giao dich cta khich hang khéng
dugc dua truc tiép ra thi truong

Trong truong hop nay, nha méi gidi chiu toan bé rui ro véi hy vong
ra ng khach hang cia minh sé thua 16 va khoan ky quy cua ho sé tro
thanh tai san cua cong ty. DAy chi 1a hinh thire bi t chuée hoat dong
trén thi truong thue va 1a mot dang lira dao né u cong ty thuc hién né
lai thong bao cho khach hang cua minh ra ng giao dich cua ho da duoc
thuc hién trén thi truong thue. Cac nha moi giéi hoat dong theo
phuong thire ndy c6 nhiitng nhuge diém gi? Thi nha t, ho dang choi
v6i lra khi ty minh ganh 14"y toan bo rai ro ho i doai, va som hay
muon ciing sé phai d6 i mat véi truong hop khach hang kinh doanh
thanh cong, kié m duoc nhimg mén 1oi 16n va vi thé” 1am anh huong
tdi kha nang tai chinh caa ho. Tha hai, phuong thic hoat dong nay tao



ra mau thuan loi ich giira nha moi giéi (nguoi ¢6 loi nho viée khach
hang thua 16) va khach hang (nguoi ¢6 loi khi kinh doanh c¢6 1ai).

Vao thoi ky da u khi dich vy méi giéi méi phat trién, c6 mot cum tir
duoc dung @é chi riéng nhitng nha moi giéi kiéu nay 1a "kitchen
broker", nghia la nhitng nha moi giéi hoat dong khong chinh thuc va
thu’crng dang ky dudi dia chi ca nhan cua mét trong nhu'ng thanh vién
sang lap. Cuo i nhufng nam 1990, ra ‘t nhle u cong ty ciing bi "t chuée
hoat dong moi gisi kiéu nay. Ho 6~ gi ng thu tié n ky quy caa khach
hang that nhanh vé6i hy vong ri ng sém hay muén thi anh ta ciing s&
thua 16 hé t tié n. P4 14 1y do tai sao nhirng cong ty nay luén dua ra
cho khach hang cang nhié u muc gia ba t loi cang t6 t. Gia ca thuong
sé ra t hay bié n dong tha "t thuong va nha méi gidi hoic 1a khong
thuc hién l1énh ci "t 16 cho khach hang hoic thuc hién ¢ muc gia khong
c6 loi va c6” tim moi cAch tudce doat tié n cua khach hang ba ng hinh
thue lra dao.

R4t may la thoi thé” da thay ddi, va nhirng nha méi giéi kiéu lira
d4ao nhu vay @ da n ty huy hoai danh tié ng va danh ma "t khach
hang cia minh. Hau qua caa thoi ky phat trién bing né @6 timg khié n
toan bo nghé moi gidi néi chung bi nhié u nguoi nhin nhan mét cach
phié n dién 1a nghé  thié u dao dtc. Tuy nhién khi dich vu nay phat
trién hoan thién hon, tai tié ng nay da khong con nita. Thém vao @9,
nhitng loai hinh dich vy méi xua "t hién va ra t nhié u nha méi gisi da
c6 kha nang cung ca p cho khach hang co hoi dit 1énh giao dich truc
tié " p trén thi truong thue.

16. Nha moi gidi tong hgp tit ca Iénh giao
dich ctia khich hang va m& mot trang thai
tong trén thi trudng thuc.

Pay 1a phuong thirc hoat dong phé bié 'n nha "t va dwoc coi nhu tiéu
chuan cho cic nha méi giéi Ngoai ho i. M6t 1énh giao dich véi kho i

luong dugc tong hop tirta tca trang thai giao dich cia khach hang
duoc xac dinh dva trén co s¢ chié n lugce quan tri rai ro cia nha moi



gisi va 1énh nay sé& dugc dua ra thi truong thyc thong qua mét to chire
thanh toan bu trur (clearing company). Ké t qua la:

« Khach hang c6 thé mo cac trang thai giao dich voéi gia thi truong
ngay lap tuc. N6 dugc goi la Giao dich thyc hién ngay vi nha méi
gi¢i tié p nhéan 1énh cua khach hang va sau @6 chuyén ching cho
bén thir ba.

 Khéch hang c6 thé giao dich ba "t ky kho i luong ndo, bao g6 m ca
16 nhé (mini-lots) va 16 siéu nhé (macro-lots). Do chi ¢c6 moét trang
thai téng hop duoc mé trén thi truong thyc nén dié u quan trong
v6i nha méi gisi 1a tong kho i luong giao dich cua ta t ca khach
hang trén mot cip tié n té che khong phai trang thai cia mot
khach hang don 1é.

e Loi nhuin cua nha méi gi¢i khong phu thudc vao viéc khach hang
c6 lai hay thua 16. Pay la dié u kién ra t quan trong dam bao tinh
on dinh va khach quan cua nha moi gioi.

e Nha moi giéi khong c6 mau thuin loi ich gi vdi khach hang; ho chi
quan tam t4i cha t lwong dich vu minh cung ca p dé dam bao uy
tin v6i khach hang.

17. Lénh giao dich cta tting khich hang
dugc dua ra thi trudng thuc:

Viéc dua 1énh giao dich cua tirng khach hang ra thi truong thuce
duong nhu la viée nha moi gidi nén lam. Tuy nhién, phuong thirc hoat
dong nay caa nha moi gioi lai khong hé ™ 6 loi cho khach hang ma
nguoc lai, con gdy nhié u han ché” . Né u nha méi gioi duata tca
trang thai cua khach hang ra thi truong thye, méi khach hang sé phai
dap tng yéuca uvé sbé tié nky quy ciing nhu khd i lvong giao dich.
Cac nha kinh doanh s€ khong con co héi duge giao dich vai 16 nho hay
siéu nho boi nha moéi giséi sé khong téng hop cac 1énh giao dich nho 1¢
d6 lai. Thém vao do, t6 ¢ d6 thuc hién giao dich theo phuong thirc nay
sé ra_t cham boi nha méi gioi khong con dong vai tro 1a bén do6 i tng



nira va vi vay, do i véi timg giao dich don 1¢, nha méi gisi phai tim
kié “m mot bén khac sin sang dong vai tro do trén thi truong. Qua
trinh nay c6 thé ma 't vai gidy, nhung ciing c6 thé 1 vai phut hoic lau
hon. So véi thoi gian thong thuong cia moét giao dich (2-3 giay) thi do
la khoang thoi gian kha dai.

Hiéu bié t d4 y da vé nhimng dié u kién va quy dinh cy thé cua
nha moi giéi ma ban @i chon lyalara t cd n thié t boi d6 s& 1a nguoi
ban tin tuong gui gd ' m mot s6” tié n 16n. Pié u do cling gitp ban hiéu
va du doan dugc tmg xir cia nha moi gidi truée nhitng dién bié n khac
nhau cua thi truong. Mot 161 khuyén t6”t danh cho ban khi lya chon
nha méi gigi 1a hay tranh nhirng cong ty nho, khong tén tudi, mai di
vao hoat dong song lai khiang dinh véi ban rd ng ho dua ta t ca lénh
giao dich cua khach hang, ba t ké kho i lugng, ra thi truong thuc; hoic
nhimg cong ty dua ra nhié u dié u khoan giao dich qua c¢6 loi cho ban.
Hay tham khao thém néi dung nay ¢ pha n "Lya chon nha méi gioi
nhu thé” nao?".

18. Ban ¢6 cin phai la mot nha kinh t€ hoc
dé c6 thé kinh doanh thanh cong trén thi
truong Ngoai hoi?

Cau hoi trén c6 thé dugc dién dat theo cach khac nhu sau: "Kinh
doanh ngoai ho i c6 phai chi danh cho s it cac chuyén gia hay né 1a
co hoi dA u tu ma ta t ca moi ngudi dé u cd thé tié p can? Va liéu mot
nha kinh doanh c¢on non nét, khong duge dao tao chuyén nghiép c6 hy
vong kinh doanh thanh cong hay khong?"

Trong thuc té”, qua trinh thyc hién giao dich Ngoai ho i kha don
gian va mot nguoi c6 thé nd m bi "t dugc chiing chi trong vong vai
gidy. Tuy nhién, thyc té~ ciing chimg minh ra ng thanh cong phu
thudc vao cac quyé t dinh giao dich chir khong phai 1a k§ ning thuc
hién cac thao tac dit 1énh. Hon nita, theo ra t nhié u chuyén gia, 80%
thanh céng nd m ¢ kha ning hiéu bié "t tAm 1y con nguoi, nghia 1a kha
ning kiém soat cam xtc cua ban than, va 4p dung nhirng hiéu bié "t d6



trong qua trinh theo dudi chié n lugc kinh doanh. Chd "¢ chid 'nla
kié n thuc vé kinh té~ va tai chinh cling nhu hiéu bié "t vé cac qua
trinh kinh t&” vi mé s& gitip nha kinh doanh dua ra nhitng quyé 't dinh
dtng @3 n, nhung d6 khong phaila yé ut6” then chd t tao nén thanh
cong. Thuc ra, chinh cac gido su kinh t&~ hoc lai thuong khong c6 loi
thé” bid ng mot nha kinh doanh khéng duge ddo tao bai ban nhung c6
kinh nghiém giao dich thyc té". Kinh doanh ngoai h6 i 1a hoat dong
thyc tién chi khong phai 1y thuyé "t hoc thuat. Thi truong duoc dinh
hinh nh¢ c4e quy luat va nhirng dién bié n lip lai theo chu ky va mot
nha kinh doanh thanh céng s& phai danh ra "t nhié u thoi gian @é tim
hiéu chiing. Ban s& c6 duoc kinh nghiém thyc té~ sau qua trinh lién tuc
quan sat thi truong phan tmg truée bié n dong cua cic chisé~ kinh
té”, tai chinh, true nhitng tin @6 n, du bao hay bié n dong trén thi
truong chung khoan va hang hoa.

AAAAA

Einstein: "Moi thir nén du’gc biéu dat cang don gian cang t6 t, nhung
khong duoc phép don gian hon ban cha 't cia chinh né." Quy té' C
twong ty cling c6 thé 4p dung cho thi truong Ngoai ho i. Mic du céc
cong cy giao dich va phuong thire giao dich trén thi truong ra” t don
gian, nha kinh doanh vin ca n kha niing nhay bén va quan trong
nha "t 1 kinh nghiém. Kinh nghiém 14 thi khong mua duoc, ciing
khong phai tu nhién ma cé nhu duoc ting mot mén qua, nd chi c6 thé
duoc tich lily thong qua hoat dong thuc té” trén thi truong. TA t ca
ching ra dé u hiéu ré\ng né u c6 thé thi té6 t hon 1a hay hoc hai tur
kinh nghiém cta nguoi khéc (va qua dang la nhu vay). Nhung ching ta
cd n phal hiéu va cam nhan duoc mot su kién nao d6 sé tié n trién nhu
thé” nao trong khi ching dang thue sy dlen ra. Viéc sir dung may tinh

ung véy. No la cong cu co ban nha’ t cua moi nha kinh doanh, cung
cd pta tcacac dié u kién ca n thié t tir tin tie t6i cdc chi s6~ kinh
té” va kinh doanh, nhung chi sir dung thanh thao may tinh théi 1a chua
du dé cothé ba't dﬁ\u giao dich.

19. Lam thé no dé x4c dinh chinh xdc xu
huéng cta thi truéng?



Ty gia hd i dodi cua cic d6 ng tié n thuong thay déi ba "t thuong
va nhié u khi cho ching ta cam gic 12 viéc dy doan chinh x4c xu
huéng ngd n han cia ching 1a dié u khong thé. Vay thi lam thé” nao
ching ta c6 thé gan loc dugce nhitng théng tin hitu ich tir mé hén don
nay? P4 utién, ta cA n hoc cach phan biét thi truong ¢ trang thai 6n
dinh (consolidating market) va thi truong & trang thai bié n dong —
trend market — (theo chié u huéng di 1én - up-trend - hoic di xud ng -
down trend). Viéc nay thoat nghe c6 vé don gian, nhung su thuc thi
khong phai thé”, tuy ¢ cling mot trang thai nhung thi truong c6 thé cb
nhitng biéu hién ra "t khac nhau ¢ nhirng giai doan khac nhau, nhu
ching ta tha 'y trén hinh dudi day Mot xu hu:ong di 1én trong dai han
cua thi tru:ong thuong bao go ‘mra tnhié u giai doan ting truéng va
suy giam nga n han no itié p nhau.

Suy gidm trong ngdn han

Tang trung trong ngin han

Tang trudmg trong dai han

Thi truong ¢ trang thai bié n déng la thi
trwong ma ¢ dé gid ca da n dat nhimg mé ¢
cao hon (chié u huéng di lén) hodc roi xudé ng
nhiing miic tha “p hon (chié “u huéng di

xué ng) trong khoang thoi gian dang duoc xét
dé n.

Khi hd u hé 't cac thanh pha n tham gla thi
truong khong c6 quan diéem ré rang vé xu
huéng tié p theo cua thi truong thi lic do, thi
truong duwoc coi la dang trong trang thdi én
dinh va gia ca khi dé chi dao déong trong mot
khodang xac dinh (side-trend).



Thi truong c6 thé:
¢ Khong c6 chié u huéng ré rang va khong 6n dinh;

Trong mot khoang thoi gian nha "t dinh nao dé, gia ca c6 thé khong
bié n dong theo mét xu huéng rd rang nio, thay vao do, né chi dao
dong trong mot khodng hep. Day chinh la giai doan A trong hinh duoi
day (tu 27/04/2006 dé'n 15/10/2006) Né u ban ban hoac mua
do Ng euro vao ngay 27 thang Tu nam 2006 voi gid 1 2490, ban sé&
tha’ y nira ndm sau do, gia cua d6 ng euro van quay vé murc ndy sau
nhié u bié n déng tha "t thuong.

« Khong c6 xu huéng ré rang nhung 6n dinh

Gi4 ca had u nhu chi dao dong quanh moét mte nha "t dinh trong
mot thoi gian dai, n6 khong bié n dong va, nhu ban tha 'y trén hinh,
n6 tao thainh mot duong gd n nhu nd m ngang. Tinh trang nay xua "t
hién hoic 14 khi khong cé su kién kinh t&~ chinh tri dic biét nao dién
ra va cac thanh pha n tham gia thi truong khong c6 co s& dé dua ra
cac quyé t dinh giao dich hoic trong céc dip nghi 1& khi kho i lugng
giao dich sut giam dang ké. Nhin chung, tinh trang nay hié¢ m khi
xui t hién va né u xem xét trong mét khoang thoi gian dai thiha u
nhu khong bao gio xay ra.

¢ C6 xu huéng rd rang va 6n dinh

Gi4 ca thay d6i theo mot chié u huéng nha t dinh ma khéng co6
dié u chinh dang ké theo huéng nguoc lai. Pic diém cua thi truong
kiéu nay 13, kho i luong giao dich s& & mirc tha p né u nhu cb sy
thd ng nha "t trong quan diém vé xu huéng cua thi truong. Pay chinh
1a cac giai doan B va E trong hinh duéi.

¢ C6 xu huéng ré rang nhung khéng 6n dinh

Gi4 ca thay d6i theo mot chié u huong nha t dinh v6i nhié ula n
dié u chinh dang ké nao theo huéng nguoc lai. Dién bié n thi truong
tr giai doan A d& n giai doan E trong hinh duéi day duoce coi 1a méot xu
huéng di 1én mic du noé ra "t thié u 6n dinh. Cac giai doan C va D ciing
c6 tinh cha "t twong tu.



i

I Fw
MY

L8

M |

e e, F TR SO I PR BVl RIS 9. ) PR i A e e
oIE 1l am BB 010 0200 S

Tai ba "t cir thoi diém nao, gia ca ciing dé u duge xac dinh boi cung
va cd u trén thj truong. Nhung nhin chung, day chila cach tié p can
da dugc don gidn hoa t6 i da. Ban ¢ n phan tich chis6” cung/ca u
cung nhu vai tro cia moi thanh pha n tham gia thj truong trong vige
xac dinh gia ca nhia m hiéu ro rang va dd yduhonvé cacyé utd’
tac dong dé n thi truong.
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Vé ' ly thuyé t, ba t cir thanh pha n nao tham gia thi truong, mot
khi @& mé mot trang thai giao dich thi @& u tro thanh nguoi quan sat
thu dong d6 i véi thi truong boi khi d6, ho khéng con kha ning tac
dong t6i cac din bié n cua thi truong ma ho chi cé thé lam mot dié u
duy nha "t 1a dong trang thai cua minh lai. Khong ai bié 't chd ¢ muc
gia thoa dang cua mot @6 ng tié n tai mot thoi diém nha t dinh 14 bao
nhiéu, nhung c6 mét dié u chi ¢ chi n dting 1a né” u lugng nguoi mua
nhié u hon nguoi ban thi gia ca s& di 1én. Mit khac, né u gia caba 't
da u ting 1én hodc giam xu6 ng, nhimg ngudi dang ¢ vi thé” ba t loi
s& tim cach loai bo nhitng trang thai giao dich thua 15 cia minh (dié u
nay ly giai vi sao mot s6 nha kinh doanh lai ban ra trong khi dang ra
nén mua vao). P& n mét thoi diém nao do, 4p lwc mua vao va ban ra
s& can bd ng. S6  lugng ngudi mua giam vi nhimg ai mudé n mua thi
da mua vao. Nhung s6~ luong nguoi ban thi lai ting 1én - day 12 nhimg
ngudi da thye hién 1énh mua, gio day quyé t dinh chd "t 16i va nhiing
nguoi dang doi gid ca cham mirc nha "t dinh nao d6. Gi4 ca ngimg ting,
dao dong quanh muc ndo d6 r6 isau d6 ba t da u di xudé ng, thuong
1a v6itd c @6 nhanh khong kém gi lac ting 1én vi truée nhimg da u
hiéu di xué ng da u tién cua thi truong, nhimg nha kinh doanh theo



chié u huéng nguoc lai s nhanh chéng dong trang thai cia minh dé
cho tloi. Nhu chiing ta tha y, tam ly thi truong quyé t dinh ta t ca.

thng ngwo*z tim kié ‘m loi nhudn nho vao su di
xXud ng cua gla cd thmmg duwoc goit la nhitng ngu:m
da u co theo gid xud ng (bears). Con nhiing nguoi
tim kié ‘'m loi nhudn nho s di lén cia gid cd thuong

dueoc goi la nguoi da u co theo gid lén (bulls).

Gi4 ca tai mot thoi diém nao d6 1a sy phan 4nh cua ta 't ca cAc thong
tin lién quan ma moi nguoi ¢ duoc vao thoi diém d6. Do méi nguoi lai
o nhiing danh gia khac nhau vé tac dong cua thong tin, nén thi
truong hié m khi (0 trang thai hoan toan 6n dinh. Ngoai nhu:ng ye u
t6 mang tinh d4 u co, ty gi4 tié n té con bi tac dong boi nhu ca u
thanh toan cho cac hoat dong kinh doanh trong thé ~ giéi thuc ciing
nhu chinh sach quan tri rui ro cua cac dinh ché” lon.

Tuy nhién, tin ttc méilayé utd chinh giy ra nhimg bié n dong
1én xud ng nhanh chéng cua gia ca, ddi khi voi mire cach biét ra "t lon
giita hai 14 n yé& t gi4 lién tié p. Vay Iy do dan d& n sy cach biét 16n
vé gia cala gi? HA unhu mdila n tinh trang nay xua t hién, nguyén
do cua n6 dé u la nhitng bié n ddi cua cac chisé6~ kinh té” hodc cac su
kién chinh tri c6 anh huong lon téi thi truong. Théng tin mai bao gio
ciing 1am thay doi | ky vong cta nhiing nguoi tham gia thi tru’orng cling
nhu ty 1€ cung/ca u, nhitng ye utd tructié p tic dong lén gla ca. Tac
dong cua nhing théng tin nay con duoc phong dai 1én khi n6 duoc
nhi ¢ di nhi clai nhié ula n, xud t hién trong cac bao cao phan tich
va tu vd n cua cac chuyén gia. Nguoi ta bong tha "y ai ai cfing noi vé
no, dié u sé cho tha y t4 m quan trong va strc anh huong cua no trong
dai han. Gia ca bd t dd u ting 6n dinh khi ngay cang co nhié u nguoi
bi tac dong boi thong tin do. Va ho phan tmg bd ng cach tac dong téi
thi truong thong qua cac hoat dong glao dich cua minh. Do 1a ly do tai
sao George Soros tumg noi trong cic cud n sach cia minh rd ng viée
ni m bi t duoc quan diém dang chi phé i thi trudng con quan trong
hon 14 nhiing thay déi trong thuc té .

Nhiing nguoi tham gia thi truong duoc chia lam ba nhom chinh:
nguoi ban, ngudi mua va nguoi chura quyé t dinh sé ban hay mua.



Nguodi mua cd g ng mua vao véi gid tha p nha 't ¢6 thé; nguoi ban
cd ban ra voi gid cao nha t c6 thé. Tuy nhién, ca hai nhém nay sé& sin
long nhuong bo cho nhau dé giao dich cé thé dién ra. Nhitng nguoi
chua quyé "t dinh thi quan sét thi truong véi hy vong hiéu duoc chié u
huéng cua gid ca va cé  gi ng gia nhap thi truong sao cho ¢ loi cho
minh nha t. Chinh su thay déi trong quan diém cua nhirng nguoi nay
lai thuong la yé uté” quyé t dinh chié u huéng gié ca.

Trong thuc té”, viéc nd m bi t xu huéng giao dich cua nhém nguoi
chua quyé t dinh mua hay ban 1a chua du. Vao ba 't ct ngdy giao dich
nao cac nha kinh doanh cling da c6 san céc trang thai giao dich, trang
thai da mua (long position) trong truomg hop ho @2 mua mot loai tié n
té nao d6 hoac trang thai da ban (short position) trong truong hop ho
da ban mot loai tié n té ndo d6. Xét trén pham vi rong, xu hudng gia ca
con dugc xac dinh boi ca nhirng nha giao dich nay boi ho sé phai
quyé t dinh thoi diém dong trang thai giao dich cia minh véi ké t qua
c6 14i hoic thua 16. Nhitng quyé t dinh nhu vay thuong dwoc dua ra khi
mot cip tié n té dat t6i cAc mue gia hd tro hodc khang cu.

20. Thi trudng Ngoai héi c6 nhing uu diém
gl so v6i cac thi trudng tai chinh khac?

Céc thj truong tai chinh bao g6 m:

Thi truong ching khoan bao g6 m thi truong cd phié u va trai
phié u

Cac thi truong hang hoa

Thi truong cac cong cu phai sinh

Thi truong ngoai ho i

CAc cap tié n té 1a cong cu tai chinh cua thi truong Ngoai ho i. Tai
day nguoi ta ding mot loai tié n té nay dé d6ila’y mot loai tié n té
khéc. Trong thi truong Ngoai ho i, mot 6 ng tié n khong thé tang gia
mai vi dié u d6 c6 nghia 1a mot d6 ng tié n khac s& tré nén hoan toan



ma t gla va chu so hiru cia noé s& bj pha san. Vé~ mit ly thuye t,ba 't
cir qud ¢ gia nao cung c6 thé & bo vue pha san va @6 ng tié n cua nod
cd nguy co ma t gid manh, tuy nhién, dy la hién tuong ra "t hié¢ ' m khi
xay ra trong né n kinh té” hién dai. Su phu thudc 1an nhau cua céac

né nkinh té” ciing 6 ng nghia voi viée ba "t ci khi ndo mot sy ma 't
can ba ng kinh té~ 16n giira hai qu6' c gia xua t hién thi bié n dong ty
gi4 cling 36 ng thoi dien ra va cac chinh phu s& buge phai ¢6 bi¢n phap
can thlep kip thoi. Ha u he tdo ng tié n cua cac quo c gia de u duoc
ga n voi mot trong tam d6 ng tié n manh cua the gidi — ch1e m toi
99% doanh s glao dich cua thi tru:orng Ngoai hd i —s hoic gi n véi ré
bao g6 m td tcacacdo ng tié n nay. P6 1a 1y do vi sao su pha san cua
mot qud” c gia lai ¢ khd nang gay ra mét cudce khung hoang sau rong
hon nhié u trong hé tho ng kinh té&” the gi61 noi chung Cac nuédce
phat trién luén luén hudng t6i sy can bi ng trong céc quan hé kinh
t&”, va xu huéng nay duoc phan anh ro nét trong ty gia ho i doai.

Tié p theo, chiing ta s& tim hiéu su khac biét giira co hoi da u tu
trén thi truong Ngoai ho 1 véi cac thi trueong tai chinh khac.

Vo nda utueit

Chi véi vai chuc hay vai trim d6-la My, nha da u tu da c6 thé tham
gia giao dich Ngoai h6 i, dié u nay khié n rio can tham gia thi truong
tro nén ra t nho. Thi truong ngoai h6 i con cho phép cic nha kinh
doanh sir dung don bay, gitp ho c6 co hoi st dung ngué n vé n lén
gd pvaitram1a nso6 tié nky quy ban da u trong tai khoan cua
minh. Mot khoan d4 u tu nho s& han ché” ban tao ra lgi nhuan 16n.
Tuy nhién, né sé& 1a phuong tién hoan hao dé ban thir giao dich thuc su
b ngtié n that va trén thi truong that. Kinh doanh thanh cong doi
hoi ban phai @4 u tuw nhié u thoi gian va sy rén luyén. Thé” nén nhing
ai cham chi va bié 't duy tri nguyén ti ¢ da u tu s& gat hai duocra 't
nhié u thanh cong. Thyuc t&” 14 ty 1¢ loi nhuan/vé n @4 u tu trén thi
truong Ngoai ho i mo ra cho cac nha kinh doanh tai day co hi ma
khong thi treong nao ¢6 dugc.

Tinh thanh khoan cao

Do s6 lugng dong dao cac thanh pha n tham gia vao thi truong va
kho 1luong giao dich khong 16 , ba t ky giao dich tié n té nao trén thi



truong Ngoai ho i cling duoc thyce hién nhanh chéng chi trong vong
mot vai gidy va (quan trong hon) 1a theo dting gi4 thi truong. Hai yé u
t6” nay hoan toan d6 i lap véi thi truong c6 phié u. Trén thj truong cb
phié u, ngdy giao dich bj gisi han chi trong vong vai gio va viéc mot co
phié u dugc chao ban ¢ mét mire gia ndo dé khong c6 nghia 1a ban c6
thé mua c6 phié u d6 voi kho i lwong mong mud n tai mire gia d6 hay
12 ga n do.

Dé dang tié p cin

Vé mit ky thuat, mot nha kinh doanh chi cd n c6 mét may tinh ca
nhan c6 nd i mang Internet 1a c6 thé tham gia giao dich. Nha kinh
doanh phai ky hop d6 ng véi nha méi gioi, sau @6 tai va cai dat pha n
mé m giao dich trén may tinh cia minh.

Khong ca n noi lam viéc ¢c6 dinh

Ban c6 thé thyc hién giao dich ¢ ba "t ky dau: ¢ nha, ¢ co quan,
tham chi ca ¢ ngoai troi. Hinh anh mot nha kinh doanh véi chié” ¢ may
tinh x4ch tay cia minh qua that vé ciing thich hop dé quang co cho
thi truong Ngoai hd i. Puong nhién, khi thuc hién mot cong viée
nghiém tiic bao gid ngudi ta ciing cA n phai tap trung cao do, va mot
moi trudng thuan loi cho viée @6 14 v6 cung cA n thié t. Tuy nhién,
nha kinh doanh ngoai h6 i khéng bi bé budc vao thoi gian hay dja
diém giao dich, dié u nay s& thuan loi hon ra "t nhié u cho nhitng nha
kinh doanh khéng chuyén, chi danh mét pha n thoi gian vio viée
da u tu Ngoai ho i.

Thi treong hoat dong lién tuc

Ban ¢ thé thuc hién giao dich 24 gio mét ngay, ndm ngay mot
tud n tur thir Hai dé n thir Shu. Dié u nay gitap ban phan rng ngay lap
tire trudce cac su kién khong luong trude.

Chi phi xir 1§ giao dich tha p

P61 véi mot khach hang, chi phi xir Iy giao dich 14 khoang chénh

léch giira gia chao mua va gia chio ban (spread), khong bao g6 m cac
chi phi cho may tinh va truy cap Internet. Nho chi phi xur Iy giao dich



tha p va khong c6 hoa hd ng méi gidi ma cac nha kinh doanh c4 nhan
c6 thé dé dang tham gia giao dich Ngoai h6 i nhu mét hinh thire da u
tu don gian va thuan tién chi v6i nhitng khoan tié n ky quy nho.

S6  lwgng coéng cu giao dich phong phu

R4t nhié u cip tié n té co tinh thanh khoan cao duoc giao dich
hang ngay trén thi truong ngoai ho i. Trén cing moét pha n mé m
giao dich, bén canh kinh doanh h6 i do4i tié n té, cAc nha moi gidi
ciing thuong cung ca p ca cac Hop @6 ng Chénh léch, hay con goi 1a
CFD (Contracts for Difference), kim loai quy (vang, bac), va cac hop
d6 ng tuong lai cho khach hang cia minh. C4c nha kinh doanh cé thé
lra chon cac cap tié n té phu hop nha 't véi chié n luge kinh doanh
cia minh d6 ng thoi @4 u tu vao cac cong cu giao dich khac nhi m
quan 1y rai ro mét cach hiéu qua. Ca nluu ¥ rd ng, khai niém "di 1én"
(bull market) hay "di xué ng" (bear market) trén thi truong Ngoai
ho6 i chi mang tinh twong @6 i boi trong cting mot giao dich ching ta
mua vao mot ngoai té€ nay cling c6 nghia la chiing ta dang ban ra mot
ngoai té khac. Trong cip tié n té d6, moét @6 ng tié n giam gia thi cling
c6 nghia la @6 ng tié n kia dang ting gia va nha kinh doanh c6 thé
kié 'm 10i tir ca @6 ng tié n dang ting gia 1dn d6 ngtié n dang giém
gia. Boi Vay, thi truong nhin chung khong bao gio trai qua cai goi la
tinh trang "di xu6é ng". Pié u nay khong gi6 ng nhu trén thi truong cb
phié u, khi tinh trang "di 1én" dwoc coi 1a binh thuong, va mét nha
kinh doanh mong mud n kié m 1oi tir mét cé phié u dang giam gia s&
phai d6 i mat véi nhié u khé khin vé mat ky thuat va nhin chung 1a
phai ganh chiu mtec rui ro cao. Thuong thi viée nay ga n nhu 1a khong
thé tai cAc thj truong cb phié u chua phét trién da y du.

Ching ta hay cting xem xét mot cAch cy thé hon sy khac biét gitra
thi truong Ngoai hd i va thi truong ¢ phié u. Nhu da néi ¢ trén, dié u
quan trong nha t d6 i véi thi truong cd phié u 1a gia ca phai di 1én,
day ciing duoc xem 1a dié u kién thuan loi nha "t cho viée kié 'm 161 &
nhing thi truong c6 quy mo nho va véi cac ¢b phié u c6 tinh thanh
khoan khong cao. Bén canh do, trong s6 ra t nhié u cong ty khac
nhau dugc niém yé t trén thi truong, trude khi dua ra quyé t dinh lya
chon mot c6 phié u nao d6, ban ca n phai nghién ciru linh vye kinh
doanh ma cong ty d6 dang hoat dong. Hon nira, ban con ci n phai cb



nhitng hiéu bié "t co ban v& cac chi s6~ tai chinh ciing nhu bié 't cach
doc bao cao tai chinh hang quy va thuong nién cua cac cong ty nay

nhia m danh gia duwoc vi thé ™ tai chinh va mirc 36 ha p dan da u tu coa
ching. Hay cung nhin vao bang dudi day:

Thi truong ching khoan

Mot giao dich chi dugce thuc
hién trong truong hop nguoi
mua mud n mua va ngudi ban
mud n ban moét luong cb
phié u nao d6. Do d6, tinh
thanh khoan ludén 1a mét va n
de .

Cac giao dich chi duoc xu ly
trong thoi gian lam viéc cua
mot phién giao dich.

Cd tue dugc tra vao mot thoi
diém nha "t dinh cho mét
khoang thoi gian xac dinh nao
do.

Thong thuong khach hang phai
thanh toan toan bé gia tri cua
giao dich.

Trir mét vai truong hop ngoai
18, mét giao dich phai 1 n luot
trai qua hai qua trinh riéng ré
la mua va ban, c6 nghia 1a ban
phai mua vao r6 i sau d6 moi
c6 thé ban ra mot c6 phié u
nao do.

Hoa hd ng cua nha méi gisi c6
thé 1én t6i 1% gia tri giao dich.

Cac giao dich dugc thanh toan
ba ng do ngtié ncuaquod c

gia noi cac giao dich d6 dién ra.

Vi vay, cac nha kinh doanh
phai chiu chi phi chuyén d6i
ngoai té cting nhu rui ro thay
déi ty gia ho i doai theo chié u
huéng ba "t loi.

Thi truong Ngoai hé i

Luon c6 mot s6 luong 16n ngudi mua va nguoi ban trén
thi truong nén thanh khoan dugc luon dam bao.

Giao dich duoc xtr Iy 24 gio mot ngay.

Mot khoan chénh léch 14i sua t khi dé mot trang thai
giao dich mé qua dém s& dugc cong vao hoac trur di trén
s6 du tai khoan giao dich hang ngay

Str dung don bay cho phép khach hanh chi phai ky quy
1% gié tri giao dich.

Cac giao dich dugc xtr Iy nhu sau: mot nha kinh doanh c6
thé mua vao mot loai tié n té r6 i sau d6 ban ra hodc ban
ra truge ro i mua vao sau.

Khong c6 hoa hd ng méi gidi, chi phi xir Iy giao dich
chinh la khoang chénh léch giita gia chao mua va gia
chao ban.

S6~ du trén tai khoan giao dich cua mét khach hang duoc
tinh b4 ng mot loai ngoai té xac dinh ba "t ké nguoi do
dang giao dich véi cac cip tié n té nao (vi dy, né usd’
du trén tai khoan giao dich cua khach hang la do-la My
va khach hang thyuc hién giao dich trén cap GBP/JPY thi
loi nhuén hay thua 13 cia anh ta &8 u s& duoc tu dong
quy doi ra d6 "ng d6-la My theo ty gi4 tai thoi diém quy
doti).



Hiy ciing tié p tuc so sanh thi truong Ngoai ho i véi thi truong céc
hop d6 ng tuong lai. P4 u tién, khd i lvong giao dich cua thi truong
Ngoai h6 ilén ga p 4514 n khoé i luong giao dich cua thi truong tuong
lai. Bang sau day chi ra nhirng khac biét co ban gitra hai thi truong nay:

Uu diém Thj truong Thi truong

Ngoai ho i twong lai
Ty 1é @on bay 1én téi 1:100, 1:200 hoic cao hon nira. Co Khong
Nha kinh doanh c6 thé dé dang kiém tra tinh chinh xac , A
PSR DR Co Khong
cua cac muc gia duoc niém yé t
Khong phai chiu phi méi gidi khi giao dich Co Khong
Giao dich sud "t 24 gio trong ngay Co Khéng

21. Lua chon nha méi gidi trén thi truong
Ngoal héi nhu thé nio?

Pé kinh doanh thanh c6ng trén thi truong Ngoai ho i, dié uda u
tién ban ca n lam 1a lwa chon mo6t nha moéi gidi cho minh. Paylayé u
o quan trong nha "t béi nha moi gi¢i chinh la nguoi cung cé'p cac
muc gia dé ban tié¢ 'n hanh glao dich cling nhu gidi quyé t cac Vu:orng
md ¢ ndy sinh va ho tro tuvd nvé mitky thuat. Pa u tién hay co
gd ng tim hiéu cang nhié u théng tin cang t6 t vé cong ty moi gidi
ma ban dinh lya chon: quy moé cong ty, dia chi dang ky kinh doanh,
cac cong ty con, do6 i tac cua cong ty (t6 chire thanh toan bu trir nao),
va Trung tam giao dich va dich vu khach hang cua n6 ¢ dau.

Giao dich vién la nguot dai dién cho cong ty moi
gioi, chiu trach nhiém thuc hién lénh giao dich cua
khéch hang theo quy dinh ciia céng ty dé quan ly
rii ro hé 1 dodi.

Né u giao dich caa ban dugc tié n hanh sudn sé, ban s& khéng cA n
lién hé véi giao dich vién hoic bo phan ho tro ky thuat, tuy nhién, ban
nén c6 s6  dién thoai caa ho dé phong khi ca n thié't, dié u nay tuong
tu nhu ban ludn lvu giit s6 dién thoai cua dich vu cA” p ciru hay ciu
hoa vay.



Né u c6 thé, hay c6” gi ng lién lac truc tié p véi nhan vién cua
cong ty moi giéi ban dinh lya chon dé tim hiéu xem t6 chire thanh toan
b trir cho cong ty d6 14 t6 chtre ndo. Né u ho khéng bié 't givé dié u
nay hay tham chi khong bié "t thuat ngit "thanh toan bu tru" 1 gi thi
d6 14 da u hiéu x4 u cho tha y ban nén lya chon mét nha méi gigi
khac. Trong thoi diém hién nay, viée tim kié m thong tin @ tro nén
hé "t sirc dé dang nho c6 mang Internet: hay tim hiéu website chinh
thuc cua cong ty, thir hang cua cong ty do cac td chic xé p hang danh
gi4, tham gia cac didn dan Ngoai ho i khac nhau, noi cac nha kinh
doanh thao luan véi nhau v&  cAc nha moi giéi ciing nhu nhimg khé
khin c6 thé nay sinh trong qua trinh giao dich véi ho.

Tiéu chi chinh dé lua chon cong ty moi gioi 1a:
Pié u khoan giao dich:

Pha n 16n cac cong ty méi gioi dé u dwa ra nhiing dié u khoan giao
dich twong tu nhau. Tuy nhién, truéc khi cé lua chon cud i cing, hay
kiém tra dié u khoan giao dich cua mot nha moi gi¢i nao d6 thong qua
pha n mé m giao dich thyc t8” ma nha méi gisi d6 cung ca” p. Pé lam
dié u nay, ban chi cd n md mot tai khoan demo hoic mot tai khoan
thuc nhung ¢4 s6~ du ra t nho véi nha méi gisi ban lya chon.

,Né'u ban dang phan van giita mot vai cong ty moi gisi, hay cha y
dé n nhtrg dié u khoan giao dich sau:

 Khoing chénh léch gia chao mua va gia chao ban
(Spread) tai mot thoi diém xac dinh. Khoang chénh léch nay cang
nho thi cang c6 loi cho ban, nhung hiy chi ¢ chi nri ng nha méi
gisi s& khong thay d6i n6 trong qué trinh giao dich. Mot vai nha
mdi gisi chao khoang chénh léch t6 i thiéu 1a 2 diém pha n tram
do6 i voi mot cap tié n té xac dinh. Pié u nay cé thé duoc hiéu 1a
khi thi truong khong cé dién bié n dic biét, mic chio nay s& khong
thay d6i; nhung khi nhirng su kién c6 tA m anh huéng lon dién ra
thi khoang chénh léch ma nha méi gisi 4 n dinh c6 thé 1én t6i 5,
tham chi 10 diém pha n trim. Nha méi gioi c¢6 thé bién minh cho
viéc lam nay 1a thi truong dang gip vA n dé vé thanh khoan ma
khong giprd crd ivé phaply.



« Pon bay: dugc st dung v6i cac khoan da u tu nho (trén thi truong
ngoai hd i, khoan tié n dudi 50.000 d6-la My dugc coi 1 nho).
Thuong thi ty 1¢ don bay tiéu chuén 14 1:100 hoic 1: :200. Khoan
da u tu cua ban cang lon thi ty 16 don bay cang tha p. Pié u khoan
giao dich linh hoat s& cho phép khach hang thay do6i ty 1é nay. St
dung ty 1¢ don béy cao chua chi ¢ da 1a mot loi thé” vi né khong
lam glam rui ro ma chi giup khach hang khong phai ky quy mot s6
tié n qua 16n dé thuc hién giao dich. Véi nhung nguoi moi ba t
da u kinh doanh, sir dung ty 1& don bay cao c6 thé la motyé utd”
tiéu cuc boi nod kich thich ho giao dich & quy m6 16n trong khi chua
c6 nhié u kinh nghiém. Ngoai ra, d&é quan Iy rui ro hiéu qua thi
d6 i véi mot khoan da u tu 16m, viée st dung ty 1é don bay cao ciing
khong duge khuyé n khich.

« Hoa h6é ng méi gisi va cac loai phi khac. Hay chid c chi ' nla
nha méi giéi khong tinh phi hoa hd ng trén cic giao dich Ngoai
ho6 i cua ban. Pay 1a thong 1¢, né u khong tinh @& n cac Hop d6 ng
Chénh léch, hay con goi la CFD (Contracts for Difference). Véi cac
hop d6 ng nay, cac nha moi gisi thuong tinh phi hoa ho “ng tuong
du’ong 0,15% tong gla tri giao dich thanh cong. P6 ng thoi, 1ai
sud t ma nha mai gioi tinh cho s6  du trén tai khoan glao dich cua
ban cling 1a mot dié u khoan dang xem xét. Mic du 1i sua "t nay
thuong tuong d6 i tha p, tha p hon so vé4i 1ai sud "t ngan hang,
nhung ban chi ¢ chi n s& nhin duoc s6” 14i ndy mot cach vo dié u
kién.

 Han muc ding giao dich (Stop Out Level) la bién phap quan
1y rui ro trong d6 nha méi gisi sé tu dong ddng ta t ca cac trang
thai giao dich cua mot khach hang né u tai khoan cua anh ta khéng
con du s6~ du. Thuong thi han mire nay 1a 30-50% mire ky quy.
Han muc ding giao dich 30% c6 nghia la nha moi gisi sé dong cac
trang théi cta khach hang dé han che' rid ro ne'u 50~ du tai khoan
quy. Ban phai tim hiéu han muc dirng giao dich ma nha moi gisi ap
dung mic du day khong phailayé utd  qua quan trong khi lua
chon nha méi gidi. Theo quy luat, nha kinh doanh mét khi da cham
td1 han mure dirng giao dich thi thuong khong cé kha nang ap dung
ding @4 n cac ky thuat quan Iy rui ro.



o Chi phi va sy thuén tién khi chuyén tié n. CAc cong ty moi
gioi co van phéng dai dién tai noi ban cu tra thuong thanh toan cho
ban théng qua cac ngan hang dia phuong hodc hé tho” ng thanh
toan dién tor. Pié u nay cho phep tié t kiem dugc thoi g1an va giam
cac chi phi lién quan dé n nop va rat tié n tr tai khoan giao dich
cua ban.

e Hb tr¢ ky thujt va cac dich vy khac. B6 phan k§ thuat cia cong
ty moi gioi thuong hd tro khéch hang lién tuc 24 gio trong ngay khi
khach hang c6 yeu cad u qua di¢n thoai hogc thu dién tir. Ha u hét
cac cong ty ] moi giéi dé u c6 dich vu cung ca p thong tin va phan
tich bao g6 m danh g1a co bdn va phan tich ky thuat vé dién bié n
thi tru:orng, cung cA p cac bai vié t, du bo va b4o co phan tich
hang ngay.

e Phia n mé m giao dich hiru dung va than thién. Pha n
mé m giao dich 1a cong cu ma ban s& sir dung hang ngay, do d6 no6
phai thye sy than thién va hiru dung. Bén canh sy tién loi, ban cling
cA ntinh @& ncacyéuci uci nthié t @ cai dat phA n mé m
ciing nhu t6 ¢ d6 ké t nd i Internet. Hay thur cai dit phA nmé m
do dé cha'c cha'n ra\ng cac ye’u o ky thuat trong khi giao dich
duoc hién thi @4 'y du va ro rang va ra ng cac dié u khodn giao
dich cua nha moi g101 gid6 ng véinhimg gi ho cong b6 . Sir dung
mot phd n mé m giao dich tiéu chuan duoc lya chon boi cAc nha
mdi gisi trén toan thé ™ gisi cling duoc coi 1a mot wu diém boi né co
nghia 1a né u ban c6 phai thay d6i nha méi gisi thi ban cling da
quen thudc v6i ph4d n mé m ma nha moi giéi méi cua ban sir dung.
MetaTrader do MetaQuotes Software Corp. Phat trién 1a mot
pha n mé m théng dung N6 dugce trén 300 cOng ty moi gidi lon st
dung va thuong xuyén duoc nang ca p va cai tié n.

¢ SO dutd’ithiéuvakho'i hrqng giao dich t6 i thiéu. S6~ du
t6 i thiéu la s6 tie\n nho nha "t ma ban phai nop vao tai Kkhoan cua
minh de co the bi 't d4 u giao dich. Khach L hang c6 quyé n lya
chon s6” tié n ma minh s& nop. RA't nh1e u ngudi cho ra ng viée
chi phai nop mot khoan tié n nhé ban da u 1a mét vu diém boi khi
thtr nghiém mot chié n luge kinh doanh méi, dic biét 1a né u
chié”n luoc nay doi hoi phai mé mot vai trang thai giao dich cling



ltc thi trude hé "t nha kinh doanh sé chi sit dung mot s6” tié nra 't
nho dé cha ¢ chd nrid ng chié n lugc cia minh s& sinh 16i. Hon
nira, giao dich véi kho i lwgng nho va siéu nho sé rd t ha p dan
d6 i v6i nhitng ngudi moéi ba t dA u béi rui ro tié m 4n trong
nhiing giao dich nay ra "t tha p va ho sé& tranh duoc nguy co thua 15
16n trong khi van cé co hoi thir nghiém céc chié n luge kinh doanh
khac nhau trong do6 c6 ca nhimg chié n luoc twong d6 i phue tap,
doi hoi phai cting Iic mé nhié u trang thai giao dich khac nhau.

DPam bio tinh chinh xac trong khi thuc hién giao dich. Gia
cia mot cap tié n té thay doi khoang hon 20 nghin 14 n mdi ngay.
Nhirng thay déi nay thuong nho va khong cO xu huong r0 rang
Ching la bd ng chu:ng cho tha 'y c6 ra "t nhié u ngudi mua va ban
trén thi tru:orng varid ng cac giao dich duoc thuc hién lién tuc. Moi
khi mu6 n mua hoac ban mét lugng ngoai té nao do, ban gui yéu
cA u dé n cho nha méi gisi cia minh va nha méi giéi s& kiém tra
xem muc gia ma ban dua ra cé tuong thich véi gia thi truong tai
thoi diém d6 hay khong. Sau d6, nha moi gidi sé hodc 1a x4c nhan
da thuc hién giao dich cua ban hoic thong bao cho ban bié 't rd ng
mirc gia da thay doi va giao dich c6 thé duge thuc hién & mot muc
gia khac. D6 chinh x4c cua gia ca phu thudc vao hai yé ut6~ chinh.
Thir nha "t 14 d6 tuong thich véi gia thi truong tai thoi diém hién tai
va tha hai 1a muc gia @6 phai thuc té”, nghia 1a né phai duoc cha p
nhén trén thi truong. Né u gia do nha méi gisi cia ban dua ra luoén
tha p hon hoic cao hon gia thi truong (ban c6 thé dé dang kiém tra
dié unay ba ng cach s dung nhié ungud n théng tin vé ty gia
ho6 i doai khac nhau) thi d6 12 d4 u hiéu cho tha "y nha méi gisi
ciia ban dang lam gia hoic hé thé ng xac dinh gia cua ho khong du
kha néng b "t kip gié thi tru"ong Trong ca hai truong h0'p, ban nén
tranh glao dich v6i nha méi gidi do. Thong thuong, gia cia cac nha
moi giéi khac nhau s& chénh nhau vai diém pha n triam, chu yé u
l1a do ho str dung cac phuong thirc thanh toan bu trir khac nhau;

dié u nay 1a hoan toan binh thuong va khong mang d& nba 't cu
rui ro khac thuong nao cho nha kinh doanh.



22. Thi truong Ngoai héi, diu tu hay dinh
bac?

Né ungd itruéec man hinh may tinh chi 1a mot chia khi va cha ta
da hoc duogc cach & n vao cac phim khac nhau dé thyc hién 1énh Ban
va Mua trén thi truong Ngoai ho i thi co hoi dé chti ta kié m 1oi 1a
50/50. Tuy nhién, do ludn luén c6 sy khac biét giira gia mua va gia
ban trong ta’ t ca cac giao dich nén trong dai han, ké t qua ma ch khi
nay c6 duoc van sé& chi 1a thua 16 cho du 50% céac giao dich ngau nhién
ma chi ta thuc hién 1a dting @4 n. Vay thi tai sao, trong mét song bac,
noi ma co héi tha ng cling 1a g n 50/50, cac tay choi lai chi 14y lai
duoc 30% tong s6  tié n ma ho da nuéng vao d6? Pon gian 14 vi mdi
ngudi trong s6 ho chi c6 mot s6” tié n hiru han nao d6 va sé& roi bo
cudc choi khi thua 156. Hodc, khi tha ng duge mot 14 n, ho lai c6 xu
huéng mud n mao hiém @é tha ng 16n hon va tié p tuc choi cho @& n
khi thua hé "t sach.

Piém khac biét co ban cua dA u tu so véi ca cuoc chinh 1a kha ning
dy bao duogc cac sy kién dién ra trén thi truong va bié t cach 4p dung
chting vao trong giao dich. Trén cic thi truong tai chinh luén luén san
c6 nhirng cong cu phan tich gitp nha kinh doanh hiéu duoc dié u gi
dang dién ra trén thi truong dé 4p dung chié n lugce kinh doanh phu
hop.

Vay thi tai sao pha n 16n cAc nha kinh doanh khi méi b t da u
dé u gap tha "t bai? Yé uto6” tam 1y ké t hop véi sy thié u hiéu bié "t
vé tam ly thi truong thuong ddn dé n tinh trang nha kinh doanh
khong nhan ra ra ng chinh minh dang bj anh huéng boi dié u nay, va
dang di lac khoi chié n luoc kinh doanh ban da u. Khi &6, ho thuong
c6 xu huéng giao dich véi rui ro cao va cud i ciing 1a chiu thua 15 16n.
R4t nhié u nghién ctru da chirard ng con nguoi ludn c6 xu hudng
danh gia qua cao kha nang cua ban than. Cac nha kinh doanh c4 nhan
cling vy, ho khong c6 6 i trong nao dé lam co so so sanh va danh gia
chinh minh. Ho sé& luén lu6n tim ra Iy 1& dé bién minh cho quan diém
cua ban than, ba "t ké n6 dtng hay sai. Ké t qua 1 ho phai tra gia cho
nhimg sai 14 m cia minh. Thi truong luén luén bié n déng, va nhing



ai khong bié 't tu dié u chinh minh dé thich nghi véi nhimg bié n
dong d6 ta tyé u sé phai chiu thua thiét.

Mic du c¢6 nhitng diém khac nhau co ban, gitta da u tu va ca cuge
van c6 mot diém chung, @6 1a tinh cha "t quyé t dinh caayé uté~ thoi
diém: khi 3 quyé "t dinh s& mua vao mét ngoai té nao do, ban c6 thé
thue hién giao dich ngay hoic 1 cho doi v6i hy vong c6 duoc gid to t
hon. Tuy nhién, thuong thi qua trinh cho doi s& khié n ban phai tra gia
cao hon, va ban lai phai lya chon giira viéc mua vao vai gia do hay la
tié p tuc chd doi. Chinh vi thé”, viéc khong dé bi yé u t6  may rui
trong giao dich kéo di qua xa 1a rd”t quan trong véi nha kinh doanh.
Chié n luge van ludn cad n duoc dat 1én hang da u.

Song bac, noi thuong duoc nhié u nguoi lién tuong dé n khi nghi
vé  thi truong ngoai hd i, thue cha 't chi 1a viée thuc hién mot loat
phép toan x4c sua t véi ky vong Am va 1a mot tro choi thue su theo
nghia den cua tir 6. Thi truong Ngoai ho i thi khéng gié ng nhu vay,
n6 cho phép nguoi tham gia thu thap di liéu va sau d6 ra quyé t dinh
dya trén nhimng thong tin thu dugc ma nhimmg thong tin nay chi ¢
chi n c6 anh huong téi kha ning thanh cong cua ho. Viée phan biét
giita tro choi may rui va da u tu thuc ra dé hon ban tuong ra t nhié u.

Hay c6 gi ng tra loi ba cAu hoi sau:
1. Ban c6 chié n luoc kinh doanh khi tham gia thi truong hay khong?

2. Ban da thir 4p dung chié n luoc d6 trén thi truong thuc véi mot s6”
ti€ n da u tu thuc chua?

3. Ban c6 du vo n dé tié p tuc theo dudi chié n lugce kinh doanh cua
minh khong?

Mot nha @4 u tu chd ¢ chd 'n s& tra 1oi "c6" véi ca ba cAu hoi nay.
Né u cau tra 1oi cia ban cho ba "t ky cau hoi ndo & trén 1a "khong" thi
c6 nghia 1a ban van chua thuc sy chuyén tir vi thé” mot nguoi choi ca
cuoc sang mot nha da u tw. Hay nghi vé mét cau hoi tuong tu: xe 6 t6
d6 i v6i ban 1a mot tha @6 choi hay phuong tién di lai. Cau tra 1oi con
tuy thuoc vao ban than ban phai khong. Kinh doanh trén thi truong



Ngoai ho i c6 thé 1a mot tro choi th vi, nhung cling c6 thé 1 mot cong
cuda tgia dé ba tky ai khang dinh ban than minh.

Vay thi, cau tra loi cub i cung cua toéi cho cau hoi dat ratirda u
chuong nay la: "T6 t nha t ban nén choi ca cugc ¢ song bai va da u tu
trén thi truong Ngoai ho i".

23. Kinh doanh trén thi truong Ngoai héi
tdn bao nhiéu thoi gian?

T6i van thuong duoc hoi: "Liéu hai gi> danh cho viéc kinh doanh c6
du @é thanh cng hay khong?" Va'ndé ¢ dayla, nguoi hoi da ty gia
thuye't ra\ng cang d4 u tw nhié u thoi gian thi nha kinh doanh s&
cang thanh cong. Nhung khong may thay, haiyé u t6 nay khong hé”
cO mo ituong quan tryc ti€ p nao véi nhau. Nhle u nha kinh doanh
khi méi bd t d4 u da cho ri ng né u mot nha da u tu danh tron ca
ngay dé ngd i trudc man hinh may tinh thi ké "t qua kinh doanh cua
anh ta s& kha hon. Khéng nha "t thié "t phai nhu vay. Thanh céng trong
kinh doanh phu thuéc ra t nhié u vao thoi gian ban bé ra dé hiéu duge
dié u gi dang dién ra trén thi truong cha khong phai 1a thoi gian ban
dung dé thuc hién cac 1énh mua va ban ¢ d6. Nhin chung, dé hiéu duoc
dién bié n cua thi truong, nhimg ngudi méi ba "t @@ u bao gio cling sé
ma t nhié u thoi gian hon nhirng nguoi da c6 kinh nghiém. To6i khong
nhé chinh x4c ngué n théng tin, nhung da nghe ké mot cau chuyén
thé” nay: Mot nha kinh doanh bat may tinh cia minh 1én vao sang
sém, xem xét mot lugt cAc thong tin va du bao méi nha "t trong khi cho
mot tin tirc quan trong vé mot chi sé6” kinh t&~ vi mo nao d6 duoc
cong bo ™. Mot lac sau, tin tie @6 duoc chinh thirc cong bé~ va xem ra
c6 vé c6 loi cho @6 ng d6-la My. Anh ta quyé t dinh mua d6 ng tié n
nay vao. Nta gio sau, t6 ¢ d6 ting gia c6 da u hiéu giam da n, con
anh ta da c6 khoan 16i 1.000 d6-la. Khong mud n mao hiém vé6i sd” loi
nhuén da ¢6 dugc, anh ta quye't dinh ban ra, k&t thac mot qua trinh
giao dich hoan hao. P&’ ‘N9 gio sing, may tinh da ta t va nha kinh
doanh nay da c6 thé ba t d4 u tan huong cudc s6 ng.



C6 bao nhiéu pha n chan thyc trong cAu chuyén nay? N6 chi 1a
chuyén tha n tién d6 i voi nhimg nguoi méi ba 't da u, nhung ké ca
v61 nhitng nguoi da ¢6 kinh nghiém thi khong phai lac nao né cling xay
ra. Nhitng nha kinh doanh chuyén nghiép han s& hiéu ra ng dé dat
duoc ké "t qua dé dang nhu vay thi ngudi d6 han da phai tra qua nhiing
quang thoi gian dai da y kho khin khi phai d6 i mat véi nhimg nghi
ngd va thié u kién dinh cua chinh ban than minh trude khi thue su
hiéu thi truong dién bié n ra sao.

Mot hua n luyén vién béng ré néi t1e ng tung lam nhle u nguoi
ngac nhién khi phat biéu trong motla n phong va nra ng mot van
dong vién bong ro khong nén luyén tap qué 6 gio mdi ngay béi luyén
tap qua thoi gian néi trén sé 1am co thé kiét ste va khong cé tac dung.
Tuong ty, viéc phan tich thi truong sud t ca ngdy nhi m cho doi 8 n
lac ban hiéu duoc moi tht va kié 'm tié n ma khong ca n nd lwc 1a
dié u v6 nghia. Ban chi nén dva vao nhirng ngué n thong tin da 'y du
va dang tin cay va ra quyé t dinh hoic giao dich ngay khi xu huéng cua
thi truong tré nén ro rang, hoac khong giao dich trong truong hop
thong tin va ké t qua phan tich cua ban trai nguoc nhau. Thong tin
trai nguoc 12 mot trong nhimg da u hiéu r6 rang cho tha 'y thij truong
s& khong d& doan du c6 thém nhié u thong tin hon nita. Muc tiéu cua
ban 14 loi nhuén, va viéc hiéu dién bié n cua thi truong ciing chi 1a
phuong tién ma thoi. Tém lai, t6i mué n noéird ng, mot khi da tham
gia vao thi truong ban phai la mét nguoi thue dung va dat loi ich cua
minh 1én trén hét.

Vay diém ma u cho t phan biét mot nha kinh doanh méi ba 't da\u
va mot nha kinh doanh chuyén nghlep 1a gi? Nhiig nguoi méi bt
da ucd gi ngdu doian ding moi dién bié n cua thi truong cir nhu thé
do 1a muc tiéu thuc sy cua ho. Nhirng nguoi chuyén nghiép thi khac, ho
khéng c6 tham vong nhu vay, ho hai 1ong véi nhitng chié n luge kinh
doanh gitp ho kié 'm dugc loi nhuan.

Vay thi cau tra 1oi cua toi cho cau hoi nay sé la: thoi gian hop 1y
danh cho viéc kinh doanh ngoai h6 i s& 1a khoang thoi gian du dé ban
xay dung va thuc hién mot chié n luoc kinh doanh c6 hiéu qua chir
khong phai dé ban hiéu bié "t moi thu.



24. Nén ky vong loi nhuédn bao nhiéu?

Mot khach hang tung hoi toi trude khi mo tai khoan giao dich ngoai
ho i rd ng: "Theo anh thi tdi cA n c6 bao nhiéu tié n trong tai khoan
dé c6 thé kié ' m duoc 100 d6-la mbi ngay?" va trude khi téi tra 1oi anh
ta con hoi thém: "Liéu 10.000 d6-la c6 du khéng?" Mong mud n xac
dinh mét con s6 loi nhuan cu thé cho ké~ hoach kinh doanh cua mét
ngudi 1a c6 thé hiéu duge. Nhung ban khong nha "t thié t phai dat duoc
no6 ngay tir khi méi ba 't da u.

Khi giao dich cic d6 ng tié n, ching ta khong thyc sy mua va ban
ching (viéc giao nhén tié n mat khong bao gio dién ra) ma ching ta
mua va ban rui ro h6 i doai va thu dugc loi nhuan tir viée d6. Boi vay
ban ludn phai ba "t d4 u véi cAu hoi: "T6i cA n bao nhiéu tié n dé co
thé thyc hién duoc chié n luge kinh doanh cua minh d6 ng thoi quan
1y duoc rai ro?"

Pha n 16n nhimg nha kinh doanh méi b "t @3 u da tha "t bai boi vi
ho ddborasd tié n qua nho dé c6 the cam tha 'y hd itié cné u
ma t ching va vi thé” ho khéng quan tdim ding murc toi vige quan Iy
rai ro. Mit khéc, cac s6~ liéu thd ng ké cling cho thay trong s0 _
nhimg nguoi kinh doanh c6 13i thi nhitng ngudi bo ra nhié u tié n hon
lai thuong kié m duoc it loi nhuan hon. Va loi nhuan tuy tha p hon
nhung lai dugc duy tri @& u dian hon. T6i xem day 14 co so cho tha 'y
murc d6 phit hop cua luong tié n nén bo ra: nhimg khach hang cé duogc
ké 't qua kinh doanh 6n dinh ra "t quan tam toi quén Iy rai ro, nhung
lai khong theo dudi loi nhuéan trong ché ¢ lat va ciing khong hy vong
sé tro nén glau c0 trong mot sém mot chié u (nhu mét quy luat, ho la
nhimng Ilgu’O'I da tich lay duoc chtt vo n ban da u va mong mud n co6
mot ngud n lgi nhuan 6n dinh).

Cac quy da u tu 16n thuong danh 10-15% v6 n caa minh vao céc tai
san tai chinh phat sinh, dic biét 1a thi truong Ngoai ho i. Co ca u cua
chiing thuong bao g6 m mét bé phan phan tich c6 trach nhiém phan
tich thi truong va dua ra cic bao cdo danh gia dé sir dung noi bo cling
nhu phat hanh ra bén ngoai, cting v6i d6 la bo phan kinh doanh, chiu
trach nhién thuc hién cc giao dich theo tu v n cia cac chuyén gia
thudc bé phan phan tich. Thuce ra mot nha kinh doanh c4 nhan cling 1a



mot 'quy dA u tu' nho, anh ta vira 1a chuyén gia phan tich vira 1a nguoi
thuc hién giao dich. Nhung day thye sy 1a mot nhiém vu kho khan. Khi
mot nguoi phal lam ta t ca moi vi¢e, anh ta cd n phdi ¢ tinh ky luat
ra t cao méi co thé xac dinh duoc dau la diém ké "t thuac cla cong vige

phan tich va dau la diém ba "t d4 u cua viéc thuc hién chié n luge giao
dich.

Véi nguyén ti ¢ @6 trong da u, truée hé "t chiing ta hay thir dong
vai trd mot nha phan tich. Né u chiing ta giao dich mét cach ngau
nhién thi kha niang c6 loi nhuén cua ching ta s&1a gd n 50/50. Khi ¢b
chié n luogc kinh doanh, chiing ta nang kha ning thanh cong 1én, vi du
khoang 10% va ty 1¢ nay bay gio 1a 60% so v6i 40% kha ning tha t bai,
c6 nghia 1 trong dai han ta ct thyce hién 10 giao dich thi 6 trong s6”
d6 mang lai loi nhuéin con 4 thi giy thua 15. Chdng ta cling c6 thé gia
dinh ra ng loi nhuan hay thua 16 dy kié n trong médi giao dich 14 20
diém pha n trim (mic du loi nhuan dy kié n nén duoc dit ¢ muc cao
hon so véi thua 16 dy kié 'n). Véis6~ duban da u la 10.000 d6-1a,
ching ta s& thuc hién giao dich v6i kho i luong 116 chin.

S& khong kho dé 1am mot vai phép tinh dé tha'y dié u gi s& xay ra
né u chung ta thyc hién mét giao dich moi ngay trong vong moét thang
(25 ngay giao dich):

0,6 X 25 X 200 - 0,4 X 25 X 200 = 3.000 - 2.000 = 1.000
do-la

Liéu chiing ta c6 thé kié ' m duoc 10% loi nhuan mét thang? Co,
dié u d6 ra "t c6 thé xay ra du chiing ta chi giao dich voi td nsui't
tha p va kha ning loi nhuan thu duoc khong cao, nhu 14 gia thuyé 't
trén. Chi c hin ra t nhié u ngudi sé khong thich khoan thua 16 2.000
do6-1a boi né u khong c6 noé loi nhuan thu duoc da 14 3.000 do-la!
Khong may thay, d6 la cai gia phai tra cho thanh cong trén thi truong,
va loi nhuan hay thua 15 dé u gi n chat voi ri ro.

10-15% loi nhuan mai thang 1a muc tiéu da u tu kha thuc té” trén
thi truong Ngoai hd i va hié m c6 nguoi ¢ thé 1am t6 t hon thé ™. Tuy
nhién, ban cling cA n dit ra muc tiéu trong dai han, vi du nhu 12 mét
nam vi khong phal thang nao cling cho ra loi nhuan nhu nhau. Thyc
t&” cho tha 'y, véi mot chié n luge quan 1y rui ro hop 1y, nha kinh



doanh khoéng nén ky vong qua 80-120% loi nhuéan trén s6 tié nbora
moi nam.

/

25. Gian 1an Ngoai hoi la gi?

Gian 1an ngoai h6 i 1a mot dang lira dao trong d6 cong ty Ngoai
ho i sir dung giao dich ngoai h6 i lam 14 chd n dé lira d4o khach hang
ctia minh. Nhirng cong ty kiéu nély dua ra cac thong tin sai léch va lra
khach hang giao tié n cho ho dé c6 dugc loi nhuan lén ma khong phai
chiu rui ro. C6 thé ban ciing da tu’ng gap phai kiéu lira dao nay theo mé
hinh Ponzi (vay tié n cia ngudi nay d@é tra cho nguoi khac) hay quang
cao gian lan trén mang Internet hay trong doi thuc. Khach hang sé
nghi ri ng minh c6 thé ki¢ ' m duoc s6” tié n16n ba ng cach giao dich
trén thi truong Ngoai ho“i. Ban than ciu noi ban cé thé dé dang kié 'm
nhié u tié n trén thi truong Ngoai hd i khong phai 14 gian 1an, nhung
ban ciing khong nén phét 16 nhiing rui ro c6 thé xay ra. Co6 nhiing céng
cu lra dao khac nhau nhu sau:

e Pha n mé m dugc quang cdo 1a "chi cho ban cach nhan doi tai
khoan trong vong moét thang" hoac "dam bao loi nhuan 100%"

e Tin nhi n hoic tin hiéu thong bao mua hoic ban ma khéng cé giai
thich vé moét chié n luoc kinh doanh cu thé, thém loi quang cao
ra ng mot chié n luoc siéu lgi nhuan chua tirng tha y dang duoc sur
dung

e Quang cdo dam bao ra ng ban s& kinh doanh c6 13i nhung lai khong
hé  co6 thong tin nao vé kha ning sinh loi cia hé thé ng giao dich
duoc st dung hay ké "t qua kinh doanh cua cac khach hang da sur
dung dich vu cua céng ty do.

Phat biéu ciia nha mo6i gidi ri ng @4 u tu vao thi truong Ngoai ho i
mang lai loi nhuan khong 16 va&i miure rii ro t6 i thiéu cling ¢6 thé
duoc xem la mot su lira dao.

Uy ban Giao dich Hang hoa Tuong lai cia My cong b6~ 5da u hiéu
cua gian 1an Ngoai h6 i ma ban nén bié t dé phong tranh nhu sau:



e Tranh nhimmg loi moi qua ha p din dé c6 thé t6 n tai trong
thuc té”

Ban cA n phai nhé rd ng khong c bira tiéc nao 13 mién phi ca, phai
c6 ai @6 tra tié n va nguoi d6 ra "t c6 thé 1a ban. Hay dic biét cn trong
khi ban nhan duoc mot @& nghi "ha p dan" nhu 1a uy thac s6” tié n
minh c6 cho mét ai @6 quan 1y, dic biét né u @6 lai 1a mot nha kinh
doanh ca nhan ban chua tirng nghe tdi bao gio.

e Hiy c6 tranh nhirng nha méi gi¢i tuyén bo~ c6 thé du
doan truoc dién bié n ciaa thi treong hoic la dim bio sé
cho ban khoin l¢gi nhuin khong 16 .

Ban nén dic biét can trong khi gap phai mot cong ty ndo d6 duara
16i @am béo ra ng ban s& kinh doanh c6 13i hoic ca ngoi hé "t 16i hoat
dong cua minh nhung lai khéng dua ra duge ba ng ching hay tai lidu
cu thé nao dé ching minh dié u do6, va nhiig tuyén b6~ cua ho cling
khong thé duoc kiém chung ba ng moét phuong phap khach quan nao
khac.

Hay ¢ " tranh xa nhirng céng ty khang dinh ra ng "Du thi truong
c6 thé” nao, dang 1én hay dang xud ng, ban ciing s& nhén dugc nhitng
khoan loi nhuin tuong dwong nhau" hoic "Ban s& kié m duoc 1.000
d6-la mot tud n" hodc "Ching t6i chi tao ra loi nhuan" hoidc "Thuan loi
chinh khi kinh doanh trén thij truong Ngoai ho i 1a ban sé& kié 'm 161 du
gi4 ca dién bié n thé” nao di nira" hoic "Ching t6i dam béo rd ng ban
s& ¢ duoc loi nhuan 30-40% mdi thang né u ban sir dung dich vu cua
chiing t6i (chié 'n lugc kinh doanh caa chiing t6i)."

 Hay tranh xa nhirng cong ty dim bio ra ng rii ro tai
chinh chi ¢ mirc t6 i thiéu hoic khong hé c¢6 rii ro nao ca.

Dung tin tuong nhimg cong ty phot 1o rii ro va khang dinh véi ban
ra ng viéc ba t budc phal thong béo cho khach hang nhitng rui ro
trong khi da u tu chi la yeu cd uctamotsd co quan quan ly Hay
tranh xa nhirng cong ty vaoi nhu:ng bié n quang cdo ra ng "vdi 10.000
do6-la trong tai khoan kha niang thua 16 cia ban chi la 200-250 d6-la



mot ngdy" hoic "cong ty sé bu @3 p ta t ca thua 16 caa ban" hoic
"khoan da u tu cua ban da duoc bao dam”".

« Pirng bi l6a mi t béi nhitng cong ty khing dinh ria ng khi
sit dung dich vu cua ho, ban sé dugc kinh doanh truc tié p
trén thj trewong lién ngan hang.

Né u mot nha moi gidi nao do khang dinh rd ng céng ty minh la
thanh vién truc t1e p cua thi truforng lién ngan hang nhufng khong cung
ca’ D ba tky ba ng chung hoacgia y phep nao thi cong ty do chi'c
chi n chi lira bip ban va sy thuc thi n6 chi 1a mét té chirc trung gian
ma thoi.

 Hay ché'c ch’z”l'n ban co thé thu thap dwge ta 't ca cac thong
tin cd n thié tvé hoat dong kinh doanh cting nhur ké t
qui kinh doanh cia cong ty moi giai.

Haycod ga ng thu thép cang nhié u thong tin Ve cong ty moi gioi
va dich vu cia n6 cang t6 t. Ban cung cA n phai bié trd ng nhu:ng
thong tin @6 khong phai lic nao cling kiém ching duoc. Mot to roi
quang cao duoc thié t k&~ chuyén nghiép cua mot cong ty ndo do
khong dam bao ra ng thong tin trong d6 1a dang tin cay. Mot su thira
nhan rong rai, chung chi hay gia 'y phép s& 1a b4 ng chimg rd nét hon
vé  kha ning va kinh nghiém cua mot cong ty. Khi dA utubanca n
phan biét ro dau 1a co hoi thue sy con dau 1a gid ¢ mo hdo huyé n vé’
viéc nhan tai khoan 1én g p nhié u 14 n. Moi 4m muu lira dao dé u
loi dung nhitng gid ¢ mo khong c6 thue vé viée 1am gidu nhanh
chong.

26. Lam thé nao dé trd thanh mot nha dau
tu doc lap?

Al cing c6 thé tro thanh mot nha da u tu doc 1ap. Khi nghe cau
chuyénra ta ntwong vé mot ngudi ndo d6 da b t d4 u tir con s6
khong - khong hiéu bié "t 13n tié n bac - nhung da nhanh choéng tré
nén giau c6, nhié u ngudi co 18 s& ty hoi: "Tai sao t6i khong thé lam

,



dié u tuong tu? Pié u gi ngin can t6i dat dugc dié u d6 va con hon
thé” nita? bong lyc cia moi nguoi ¢ day dé urd’t ro rang, va thoat
tién ai cling cam tha "y minh s& c6 du sy kién tri va 1ong quye “t tam dé
lam dié u twong tu. Nhung cung véi thoi gian, sy kién tri va quyé “t
tam d6 giam di nhanh chéng: Hanh trinh dé n véi thé” gidi cua giau
sang ban da u c6 vé vo cung thd vi hda ra lai 1d mot chang duong gian
nan va kho nhoc. Nguoi ta phai hoc hoi, danh thoi gian dé phan tich
ra t nhié u thong tin, theo doi sat sao nhirng tin tic méi, tié p thu
ra t nhié u ly thuyé t ma thuong 1a d6 i 14p nhau, khong ngimg phan
tich cac biéu @6 va duva ra du bao vé dién bié n cua céc sy kién dang
dién ra trong khi ta "t ca nhitng tht @6 lai dugc thye hién ma khéng cb
gi dam bao cho thanh céng sau cung ca.

Pé da u tu thanh cong, ban phai hiéu quy luat dién bié 'n cua thi
truong, nhung nguyén nhan khle n ty gia thay doi | cing nhu tA m anh
huong cua cac tin tue kinh té”. Tuy nhién, yé u t6  quan trong nha "t
dé thanh cong lai chinh la kinh nghiém thuc té.Chi khi da c6 duge nod
ban méi c6 thé tu coi minh 1a mot nguoi tham gia thi truong chuyén
nghié¢p chir khong phdi mét nguoi choi mué n tan dyng vén may cua
minh. T4 t nhién, mot vai nha kinh doanh méi, khong co6 kié n thue
hay kinh nghié¢m gi, van co thé gap may, nhufng dola phep mau nhié u
hon la thyc té . Vaxétvé dai han, may md nrod i cung sé hé t, vay
thi da u tu thuc sy phai 1a 4 u tu vao kié n thuce va kinh nghiém thuc
té . D6 ng thoi ban ciing cA n hiéu ri ng khong ai c¢6 thé day ban tré
thanh nha d4 u tu thanh céng. Ban chi c6 thé ¢ duoc nd nho kinh
nghiém cua ban than ma thoi. Cac chuyén gia da dua ra ba nguyén
tid c coban cua da u tu thanh céng. Thi nha t 1a ban phai hoc hoi méi
ngay va nang cao ky ning dé c6 duoc loi thé” hon so v6i nhitng nguoi
khéac dang tham gia thi truong, 6 ng thoi nang cao cha t lugng cua
cac quyé t dinh giao dich ban dua ra. Thi hai 1a ban phai hoc cach
kiém soat cam xic caa minh. Cac quyé t dinh kinh doanh nén duogc
dua ra dya trén kié n thace va hiéu bié 't, con Iy 18 cA n dua trén phan
tich tinh hinh thi truong cht khéng phai cam xtic. Thu bala ba 't ky
nha d4 u tw nghiém tdc nao ciing cb chié n luge va quy dinh riéng cua
minh. Chi khi thuc hién chiing mét cach nha 't quan thi chié n lugc
cia ban méi 14 chié " n luoc tao ra loi nhusn. Chi ¢ chd 'nla nhimg
nguoi maoi ba t d@ u khong c6 du kién nhan dé di theo quy luat nay
ngay tu da u. Tinh ky luat lamot yé utd quan trong do’i voi mot



nha da u tu doc lap. Khi gia nhap thi truong, ban cd n chi cchid ' n

ra ng minh da c6 du kié n thire, du kién nhan dé cho doi, da khon
ngoan dé suy nghi mot cach duy Iy, du diing cam dé dwa ra quyé t
dinh, &t chin chi n &8 kiém soat duoc cam xtc va du tinh tao dé dié u
chinh ban than truéc nhitng thay d6i cua dié u kién thj truong. Mot
phiam cha 't quan trong nita caa nha da u tu thanh céng 14 phai cb
dong luc hudng toi thanh tich cao.

Sau khi xem bo phim "Pho~ Wall", tai chinh dudng nhu 1a mot
cong viéc kinh doanh v ciing lang man. Pha n 1én cac nha kinh
doanh dé u mo uéc c6 duge thanh cong nhu thé . Nhung hién thuc va
wée mo 13 hai dié u hoan toan khac nhau. Nhirng nguoi khong danh
gi4 duoc kha ning va ngud n lyc cia chinh minh nhung lai hanh dong
theo cam xtc va 1ong tham c¢6” hiru thi s& khéng bao gio c6 duoe thanh
cong. Pié u da u tién ma mot ngudi nén c6 dé tro thanh mot nha
da u tu thanh cong 1a phai bié 't ty danh gia kha ning va ngué n lyc
cia ban than, ca vé mit vat cha t 1an tinh tha n. Vi cué i cung, thanh
cong cua ban s& phu thudc vao kié 'n thire va kinh nghiém cua chinh
ban trén thi truong.



PHAN 2
Phan tich co ban

Thanh cong trén thi truong tai chinh phu thugc vao kha nang
na m ba t ky vong cua thi truong chir khong phdi nhirng dien bié n
thuc té cua no.

- George Soros

1. Phan tich co ban la gi?

Muc dich chinh cua phan tich co ban la nghién ciru cac su kién kinh
té” vi mo @é du doan cac dién bié n tié p theo cua gia ca. Dé lam duoc
dié u nay, qué trinh phan tich tap trung vao c4c tac nhan kinh té" -
chinh tri quan trong nhu 13i sua t, can can thuong mai, ty 1¢ lam phat,
cac cudc xung dot, chié n tranh va cacvA ndé ¢td m vimd khéc; nb
gitp ching ta hiéu dugc nhimng tic nhan trén c6 anh hu:orng thé” nao
dé"n nhirng bié n dong trén thi truong. P6 ng thoi, viée phan tich con
nghién curu cac sy kién tac dong dé nchisoé” cung/ca udo’ivoi
d6 ng tié n cia mot qud c gia dé tim ra cau tra 1oi cho cau hoi co ban
nha "t "Tai sao?" Tai sao ty gia hd i doai lai thay d6i theo chié u huéng
nay ma khong phai theo chié u huéng kia? Do d6, ba "t cir sy kién kinh
té’, chinh tri hay xa hoi nao tryc tié p tac dong t6i ty gia ho i doai
cing dé uni m trong pham vi xem xét ciia phan tich co ban. Vé  thuc
cha t, phuong phap nay cod nh1e u dlern twong @6 ng voi phan tich
kinh t&~ vi m6. C6 thé noéi ri ng mdi mot thong tin kinh té~ @& u déng
vai trd quan trong, gép pha n dwa ra mot bao cdo phan tich da y du va
toan dién hon.

Khoang 25% trong s6  cac nha kinh doanh Ngoai h6 i chi dya vao
cac phan tich co ban @é dua ra quyé 't dinh giao dich. Cac phan tich
nay ngay cang tré nén phé bié n va cung voi dé, ngdy cang c6 nhié u
"nha kinh doanh dya trén phan tich co ban", nhirng nguoi ma viéc
phan tich cac su kién kinh té” - chinh trilénlayé utd quan trong



nha t & ho dua ra quyé t dinh giao dich. Ho dang canh tranh véi cac
"nha kinh doanh dya trén phan tich ky thuat" trong viéc gay anh
huéng dé n thi truong va qua thuc, né ucod” gi ng hé t sirc, ho c6 thé
tao dugc anh huong dang ké 1én cic bié n dong gia ca.

S& luon c6 nhirmng nguoi cam tha 'y thoa man véi tinh hinh thi
truong va nhimg nguoi khéng cam tha y nhu vay, boi mdi thanh pha n
tham gia thi truong dé u c6 myc dich riéng cua minh, trong khi thi
truong lai thay doi tung gidy tung phat. Né u mot do ng tié nnao do
tang g1a S0 Vai cac do ng ti€ n khac, no sé khié n cho xua "t khiu cua
qué c gia st dung @6 ng tié n nay tré nén kém canh tranh hon.
Nhung mit khac, viéc tang gi4 noi trén lai khié n cho ty 16 lam phat
trong nudc giam xud ng con g1a ca thi duoc duy tri ¢ mtc on dinh.
Ngugc lai, mot do ng tié n nao d6 giam gia so vdi cac do ng tié n
khac s& khle n cho gia ca hang hoa nhap khau vao quo C g1a Sur dung
do ng tié n nay tang 1én, trong khi gia ca hang h6a ma qud c gia nay
xua t khau giam di, qua do, tang stc canh tranh cho cac mat hang
xua t khau trén thi truong quo ¢ t& . Do vay, tranh ludn xung quanh
viéc mot @6 ng tié n manh chwa hian da 14 t6 t va mot d6 ng tié n
yé u chua hin da 1a x4 u van dang tié p dién. M6t 6 ng noi té manh
hay yé u dé u co thé gy ra nhiing tac dong tiéu cyc 1én né n kinh t&°
qud ¢ dan. Tuy nhién, nhimg nguoi thuge ta ng lop trung luu thuong
khong d& cha p nhan thyc t€ la mot do ng noi t¢ ye u c6 thé tao ra
cac tac dong tich cuc1én né n kinh t&”. Pié u nay c6 thé duoc giai
thichla doyé ut6” tam ly, khi ma trong quan niém cia T4 tnhié u
ngudi, mot d6 ng noi té manh thé hién rd nguy tin qud c gia dang ¢
muc cao. Mot trong nhung 1y do khié 'n @6 ng tié n chung chau Au,
d6 ng euro, giam gia kha nhanh sau khi duoc dua vao luu hanh 14 bcn
dd ng nay tié n nay phai ma t mot thoi gian dé chung minh n6 13 mot
loai tai san an toan va on dinh. CAc muc gia trén thi tru:c‘yng Ngoai ho i
phu thudc vao hoat dong giao dich cia ngusi mua va IlgIIO’i ban, nén
cac cap ty gia s& co su bié n dong ngay khi chi s6 cung/ca u thay doi.
Chisé nay dugc tong hop tir hoat dong cua cac nha da u co mong
mudé n kié m 1oi tir sy thay d6i gia trén thi truong va hoat dong cua cac
c4 nhan va doanh nghiép khi mud n chuyén dbi loai tié n té nay
thanh mét loai tié ‘nté khac. Chung ta hay cung xem xét mot vai ly
thuyé t kinh t&~ gép pha n vao ~vige ndng cao vai tro cia cac phén tich
co ban trén thi truong Ngoai ho .



Ly thuyé t Thi truong Hi¢u qua

Ly thuyé "t Thi truong Hiéu qua dya trén gia dinh 13 trong ba "t ct
thi truong tai chinh nao cling c6 m@t s6  luong dang ké cac nha da u
tu thuc hién giao dich dé kié¢ ' m 161 va s& phan ting trudce ba "t ky thong
tin nao c6 kha nang tac dong dé n thi tru:ong Vi dy, khi mét thong tin
kinh té” quan trong nao do6 dugc cong b6, cac nha d4 u tu s& xem xét
mirc gi4 hién tai cia mot 6 ng tié n dé xem muc gia nay da duogc
dié u chinh tir truéce hay chua, hodc 1a théng tin nay s& khié n ty gia
ting 1én hoic giam xud ng.

Theo ly thuyé "t nay, gla ca phan anh tac dong cua ta t ca cac tin
tirc, nén né phan anh gi4 tri thyc t8” cua mot @6 ng tié n.

Ly thuyé t Ky vong Hop 1y

Ly thuyé t Ky vong Hop Iy dua trén gia dinh 1a moi cA nhan dé u
dya trén Iy tri @é dwa ra cic quyé t dinh tai chinh hop 1y khi phai can
nhi’ c gitta dugc va ma t. Theo Iy thuyé t ndy, thong tin c6 thé dugc
tié p can mot cach ty do va ba 't cu ai ciing c6 thé st dung chiing @é du
doan cac dién bié n tié p theo cua thi trudong.

P3 cora t nhié u nghién ctru dwoc tié n hanh dya trén cac Iy
thuyé "t néi trén va ciing c6 ra t nhié u bd ng chung ching t6 rd ng
ching c6 co sé thue té” va cac luan diém cua chting ¢ thé dugc 4p
dung dé phan tich thi truong.

Tuy nhién, cic bd ng chung khéc lai cho tha "y thj truong hoat dong
khong hoan toan hi¢u qua va xua t hién nhié u tranh cai xung quanh
cac ly thuyé t nay.

Vay thi, thi truong hoat dong khong hiéu qua ¢ diém nio va tai sao
khong phai lie nao no ciing phan tng hop 1y trudce cac thong tin kinh
té vi mo mdi duoc cong bo ? Hay cung xem xét mot vaiyé uté dudi
day:

e Cacthanh pha n tham gia thi truong khong tié p cin véi nhimng
thong tin mai cung mot thoi diem.



e T6 c @6 phan tng truée nhirng thong tin méi cua cac thanh pha n
tham gia thi truong la khac nhau.

* Sau khi phén tich nhitng thong tin moi, cac thanh pha n tham gia
thi truong dwa ra du doan khong gié ng nhau va do do6, dan téi cac
phan ing khac nhau.

R4t nhié u nguoi hoai ‘nghi cacly thuye't nay dala’y cude khung
hoang nam 1987, khi gia cb phié u sut gidm tir 20 - 40%, lam bi ng
chu:ng cho cac th1e u sot trong cac ly thuyé "t néi trén. Ho khang dinh
ra ng khong co "gia c6 phié u hop Iy" boi thuc té~ 1a cac nha da u tu
khong phai ldc nao cting hanh dong theo ly tri. Khi thi truong dang
trén da dilén, cic yé u td6 nhu tdm Iy coa cic thanh pha n tham gia
thi truong (yé utdé chinh tac dong téi cac hanh dong khong dua trén
1y tri) va viéc giao dich duogc ty dong hoa c6 anh huong ra "t 16n téi thi
truong. P6 ng noi té cia mot quod ¢ gia cling dwoc coi 1a mot chi s6”
kinh t&”, nén céc thay doi trong né n kinh t&~ hién nhién sé tac dong
dé n su thay di trong ty giad ho i doai cia @6 ng noi té. Pé c6 thé
thanh cong trong cac giao dich Ngoai hd i cia minh, ban cA n xem xét
cac chi s6” kinh t&~ sau day:

e Céacchisd chungcuané nkinhté” qud cgia (Téng san pham
quod ¢ noi GDP, Can can thanh toan, Tai khoan vang lai, Cac chi
s6 San luong Cong nghiép...).

e Cicchisd ching khoan nhu Chisd Cong nghiép Dow Jones
(My) va DAX 30 (btrc).

o Laisud ttiica pvo ncioamdtdd ngnoi te.
e Ty lé lam phat.

« Luong Cung tié n trén thi truong ndi dia (day la yé utd anh
huong toi ty 1€ lam phat va lai sua t).

e Cicchisd6 Banlévacacchisd San xua t.

o Cacthd ngké Ba 't dong san va Xay dung.



e Cac tho ngké Lao dong.
e« Cac bao cao Nghién cru Xa hoi hoc vé ™ tiéu dung.

Nhin chung, né uné nkinh té" cia mot qud c gia phat trién di 1én
thi gi4 tri d6 ng noi té cia qud c gia @6 ciing c6 xu hudéng ting. Nguoce
lai, né u cic chisd cuané nkinhté 1a tiéu cyc thi gia tri 6 ng noi
té s& giam xud ng. Do vay, cd thé tha yyé utd chinh tac dong téi ty
gia ho i dodi la cac thong tin kinh té~ - chinh tri quan trong.

D6 ng ndi té sé c6 xu hudng tang gia né ucacyé uté sau day
xua t hién:

e Laisua ttaica pvo ncuado ngndité cao hon so vdi cac d6 ng
tié n khac.

« Kinhté  ting truéng nhanh, c4c thi truong tai chinh giit duoc su 6n
dinh.

e Lam phat tha p.
e Can can thuong mai lanh manh.

e Ngan sich qué ¢ gia c6 muc tham hut cao (dié u nay budc chinh
phu phai vay muon tur thi truong trong nuée va thi truong lién ngan
hang dé bu da p muac tham hut).

o Hé tho ng chinh tri 6n dinh.
o Chinh sach tié n té nha t quan va than trong.

Pé du doan viéc cong b6~ cac thong tin quan trong, cic nha phan
tich s&€ dua ra nhié u dy doan va phan tich khac nhau - nhimg yé u
to c6 thé tac dong t6i ty gia ho i doai (con goi la cac "tin tirc ngoai

le™™. Sau khi thong tin duoc cong b6 ", thi truong s€ co nhitng phan
u:ng da u tién, thuong 1a ra t manh mé va dé nhan tha 'y, dié u sé dan
toi su thay doi 16n trong gia ca chi trong mét thoi gian nga' n. Sy thay
doi nay co thé Xay ra theo ba t cir chié u huéng nao, ty gla ho i doai
cod the di 1én né u théng tin kha quan hon mirc dy béo va sé di xu6é ng
né u thong tin tiéu cuc hon nhimmg gi duge nhan dinh. R4 t nhié u



quod ¢ gia trén thé” gisi cong bd~ s6” lidu kinh te hang ngay, nhung
mot nha giao dich trén thj truong Ngoai ho’icd nchay trude hé’t tol
cicsO6 litu vé né nkinh té” My. Tin ttc lién quan t6i né n kinh té”
16n nha "t thé” giéi nay sé& cd anh huong ra t 16n t6i ty gia cua cac cap
tié n té co ban trén thi truong.

Chié n lugc xem ra c6 vé don gian - ban chi viéc doi @& n khi co
mot tin tre quan trong duogc cong bo , sau d6 hay quyé t dinh nén
mua hay ban tuy thudc vao viéc tin tirc d6 1a kha quan hay tiéu cuc.

Tuy nhién, van c6 nhimng diém ci n luu y sau:

1. Ty gia ho i doai 14 tuong quan gifta do6 ng tié n cua hai q,ué'c gia
khac nhau, va n6 dugc quyé t dinh boi tinh hinh kinh té cua ca
hai qué c gia nay.

2. M6t chi s6” nha t dinh nao d6 khong thé hién duoc bire tranh toan
canh vé mot né n kinh té”, do véy, cac nha kinh doanh cA n phan
tich va hiéu dugc tac dong tong hop cua cac chisd  va thong tin
duoc cong bé~ khi dua ra cac quyé t dinh giao dich.

3. Ban khong thé bié 't trudce ty gia caa mot cap tié n té sé thay doi
theo chié u hudng nao va trong khoang bao nhiéu diém pha n
tram sau khi mot thong tin kinh t&~ duoc dua ra. Chié u huéng va
do 16n cua sy bié n dong nay s& phu thudc vao tA m quan trong cua
thong tin d6 vdéi thi truong tai thoi diém cong bo .

Phan tich co ban sé 1a cong cu gitip ban tim ra cau tra loi cho cac
cau hoi trén. N6 gitp ban hiéu dugce nhitng quy luat cin ban cua thi
truong Ngoai ho i, md i quan hé giira cac cip tié n té khac nhau va
cac chi s6 kinh t&” vi md. P61 vdi cac nha kinh doanh, vaA n dé 1a
1am sao ap dung duoc nhitng hiéu bié "t rat ra tir phan tich co ban vao
chié n luge kinh doanh cua minh. Chié n lugc dua trén phan tich co
ban budc nha kinh doanh phai ni m ré tinh trang caa né n kinh té”
va ludn dé tAm tdi cac thong tin va danh gia quan trong duoc cong bd”
trude khi dua ra cc quyé t dinh da u tu cia minh.



2. Du dodn dién bién cta ty gid hoi dodi dua trén cic chi
s6 kinh té nhu thé nao?

Phan tich co ban trén thi truong Ngoai ho i truée hé”t 1a phan tich
cac chis6 kinhté vadien bié n cia ching. Déba tda u, banca n
tim dugc mét vai ngud n cung ci p thong tin dung cho vi¢e phén tich
cling nhu 14p ra mot lich bi€u dang tin cdy vé cac thong tin kinh té .
Lich biéu nay ca n phaideé h@éu va dugc cap nhét t}lu’(‘mg xuyén. Ching
ta s& trich dan mét vi dy tr cong thong tin pho bié n trén thi truong
Ngoai h6 i www.forexfactory.com:

€5:52am Currency Impact

AWerig 12:30am 1Y ] All Industries Activity m/m [  0.1% 04%  0.7% [T}
- 2:00am EUR German PPI m/m M -1.5% -0.1% -0.1% [k
4:00am EUR I:"'] Current Account E -5.38° 1.8 -01Bd @
4:30am GEP - MPC Meeting Minutes 4 o0-0-9 0-0-9 0-0-9
s:00am  Gep [ EE;;;S;;H';' Order M S sh -59 ]
7:00am cap Core CPI m/m M 0.0% 0.1% 0.0% 1]
7:00am cap [ CPI m/m 4 -0.3% -0.2%  0.3% [T’}
8:30am LI | Leading Index m/m A 0.4%  0.2% 0.0%4 1]
10:30am  usp [ Crude Qil Inventories 4 -g4am  1.1mMm 2.5M 1]
9:30pm aup ] RBA Monthly Bulletin E |

Tai sao lich biéu nay duoc coi 1a mot lira chon t6 t cho ba "t cir nha
kinh doanh nao? Hay quan sat né ky hon mét chut:

e Lich biéu nay c6 mirc d6 chi tié t hop ly, n6 thé hién cac su kién xay
ra tai cAc qué c gia khic nhau trén thé gidi.

e Ban c6 thé cai dat thoi gian theo mi gio tai noi ban s6 ng dé )
khong phai kiém tra thoi gian thong tin nao d6 duge cong bo  (gio
GMT, Gio mié n bong cua MyJ...)

e Ban c6 thé sir dung chirc niing loc d¢ chon ra danh sach cac théng
tin quan trong nha t hay cac tin lién quan dé n do ngtié n ma



ban quan tam.

e Thong tin méi vé mot chisé” kinh té” s& xua 't hién trén lich biéu
nay ngay khi né duoc cong bd”~ (xem cot Actual). Bén canh d6, ban
c6 thé xem lai gi4 trj cua cac chi s6  nay trong qua khu trude khi
chisé  cap nhat nha t duoc cong bd~ (xem cot Previous), cud i
cung ban c6 thé xem dy doan cua cdc nha phan tich v& ™ chi s6 ™ nay
(xem cot Forecast).

e CoOt Impact (Tac dong) cho tha "y muc d6 quan trong cua thong tin
thong qua mau si ¢ cia biéu tuong, mau d6 nghia la ra "t quan
trong, mau cam la quan trong va mau vang la khong thuc sy quan
trong.

« Nha p chuét vao biéu tuong Open Details (M¢ Chi tié “t) trén cot
Detail, ban s€ c6 cac thong tin da y di hon vé chiso kinh té
tuong ung, cong thire tinh toan cling nhu phuong thire phan tich
ching.

e Cud icung, ban c6 thé tha y biéu d6 thé hién qué trinh dién
bié n cua moi chi s6 kinh té trong vong mot vai ndm qua (xem
cot Chart).

T6i ¢6 mot 161 khuyén nho cho viée su dung lich biéu nay ban hay
nhin qua n6 lic ba "t da u tud n giao dich, ghi nhé ngay gio cong b6~
cac thong tin quan trong. Pé du doan su thay ddi cua cac chi sO ma
ban quan tidm, hiy xem xét dién bié n cua chting qua biéu d6 valvu y
nhirng thay déi dién ra trong mét vai thang gd n nha t. Sau d6, hay
xem xét ky cac dit liéu @3 duge du bao va cong bd~ trude ddy. Dua trén
cac gia dinh v&~ thong tin cud i ciing s& duoc cong bd~, hiy dua ra mot
vai quyé t dinh giao dich khac nhau (m¢ cac trang thai méi, déng céc
trang thai hién tai, thay d6i cac mirc C3 't L3...). C6 mét ciu ndi ma
moi nha kinh doanh dé u thudc long, d6 1a "Mua tin d6 n, ban su
thuc". Gia ca trén thi truong thuong da bi tac dong boi cac tin d6 n va
dy bao trude khi théng tin chinh thire dwgce dua ra, nhung né sé bié n
d(f)ng rd rét tai thoi diém thong tin dé dugce cong bé . Né u thong tin
cong b6~ kha quan hon du béo thi ty gia cua mot d6 ng noi t¢, theo
quy ludt, s¢ tang 1én; con né u thong tin tiéu cuc hon nhéan dmh trudce
do, ty gia chi c chi ' n s& giam xud ng.



Tuy nhién, dié u nay khong c6 nghia 1a sau khi xem qua céc dit liéu
mai duge cong bd, ban da phai voi va mé cc trang thai giao dich mai
ngay. Né u don gian nhu vay thi ¢6 1& moi nguoi dé u da tré thanh
triéu pht! Thong tin duge cong bd~ cho ching ta chi ddn vé xu huéng
tié p theo cua thi truong, nhung bén canh do, con c6 ra t nhié uyé u
t6~ va quy luat khac tac dong dé n tinh hinh giao dich. Ban ¢4 n tim
ra ngudi mud n mua tht ma ban dang mud n ban. Thong tin c6 thé
twong d6 i d& hiéu va c6 tA m anh huong 16n, nhung dié u gi s& xay ra
né u cac thanh pha n c6 vai tro quan trong trén thi truong lai ¢ quan
diém cua riéng ho d6 i vai trién vong trong dai han va khong mud n
mua (hoic ban) mot @6 ng tié n nao d6 & mot muc gia ma ban cho 1a
hop 1y? Vay nén, tié p sau nhirng thay d6i da u tién, thi truong cd thé
s& khong chung kié n sy thay doi dang ké nao nita va gia ca lai quay
tré vé miuec cii nhu khi chua c6 bié n dong. Do d6, viéc kinh doanh
dya trén tin tie nhin chung kha mao hiém. Nhung ban ciing dung nén
to ra tha t vong voi nhirng hiéu bié "t thu duoc nho phan tich co ban.
CAac phan tich co ban déng vai tro ra "t quan trong trong da u tu dai
han. Do véy, dié u cA n nhé ¢ day 1a "Pung ky vong sé& kié m duoc
nhié utié n ba ng viéc giao dich chi dua trén cac tin tirc duoc cong
b6~ trong ngay". Phan tich co ban nén dugc 14"y lam co so cho da u tu
trung va dai han. Ban ciing nén ké t hop ca phan tich co ban va phan
tich ki thuat khi xem xét cac biéu d6 theo ngady, tud n hoic thang.
Phan tich co ban gitp ban tra 16i cau hoi "Tai sao?" con phan tich ky
thuat s& gitip ban tra 10i cAu héi "Nhu thé ™ ndo?". Viéc tim ra cu tra
161 cho hai cau héi nay thyc ra @& u quan trong nhu nhau. St dung
ké "t hop chiing @é phan tich thi truong s& tao cho ban co héi cd duge
ké "t qua kinh doanh kha quan hon va hiéu bié 't sdiu sd chonvé quy
luat van hanh cua thi truong.

3. Lai sut tdi cip vén anh huoéng thé ndo

dén ty gid héi do4i?

Cac ngan hang trung uong chiu trach nhiém hoach dinh chinh sach
tié n té quo c gia va dua ra muc 1ai sua t tdicd pvo ncho do ng noi
t¢. Cac ngén hang thuong mai l6n khi cd n sé phai vay tié n tir ngan
hang trung wong theo muc lai sua “tnay. Vi duy, laisud ttaica pvo n



cia Hé thd ng Duy trit Lién bang (FRS) - hé thé ng ngin hang trung
wong cua My, 1a muc 14i sud "t qua dém ma cac ngan hang thuong mai
phai tra cho cac khoan vay qua dém cua minh. Theo quy luat, Hé
thé ng Du trit Lién bang 1a co quan ca p tin dung véi chi phi tha p
nha 't cho cic dinh ché” tai chinh 16n va cac dinh ché” nay ciing coi
vay muon tir FRS 14 cAch t6 t nha "t dé duy tri kha ning thanh khoan
cia minh. Dya trén mac 13i sud "t tdi cA p vd n, cdc ngan hang s& dua
ra muc 13i sud "t 4p dung cho khach hang (ca c4A nhan va doanh
nghiép) ciing nhu 14i sua "t cho cac san pham tin dyng va tié n gui
khéc.

M6t ngan hang trung vong c6 thé tic dong manh mé dé nné n
kinh t&~ qué c dan: lam giam t6 ¢ do ting truong kinh t&” ba\ng cach
ting 13i sud "t tai cA p vO n dé tranh cho né nkinh té” khéi roi vao
tinh trang tang tru:cmg qua noéong" d6 ng thoi kiém soat lam phat.

Né u lai sua "t tai cd p vO n ¢ muc cao, chi phi cho cac khoan vay tang
va tré nén kém ha p din véi cac ca nhan va doanh nghiép dang c6
nhu ci u di vay, dié¢ u nay lam cho da u tu giam xué ng. Nguoc lai,
bd ng cach ha tha plii sua ttai cA p vd n, mot ngan hang trung
wong cd thé thic day ting truong kinh té: cac khoan vay tro nén dé
tié p can hon, cac cong ty bi t @& u phét trién va mo rong san xui t
kinh doanh véi sy trg glup tir cac khodn vay c6 chi phi tha p. Viée tang
1ai sua ttdica pvo n cung do ng thoi lam cho do ng ndi t¢ tang gia
trong mot khoang thoi gian nha "t dinh boi 1i sua 't cua cac san pham
tié n guinga n han trén thi truong sé tang cao va lam tang nhu ca u
d6 i v6i d6 ng tié n d6. Sy thay d6i 14i sud "t tai cA p vo n thuong
hié"m khi nd m ngoai du b4o: cdc ngan hang trung vong (dic biét 1a
Ngan hang Trung vong chau Au ECB) thuong ¢6” gi ng tranh gy
b4 t ngo va ludn dé cho cac thanh pha n tham gia thi truong du doan
trude nhitng thay dbi trong chinh sach tié n té.

Lai sud ttaica pvo n1=1Tygia hd idodi

Truée khi thong tin chinh thie vé mire 1i sud ttaica pvd n
duoc cong bd, ty gia ho i doi da dién bié n theo nhimg chié u
hudng thé hién dy bo cua thi truong vé  nhiing thay déi c6 thé xay ra.
Nhirng chié u hudng nay c6 thé khac xa nhau. Né u cud i cling mire
13i sud t nay ni m ngoai du bao thi muc d6 bié n dong cua thi truong



sé ting 1én nhanh chéng trong mot khoang thoi gian nha 't dinh. Ty
gi4 cac cip tié n té c6 thé tang toi 10 diém pha n trim chi trong vai
phut. Con né u muc 1i sua "t duoc cong bo~ dting véi du bao thi sé
khong c6 bié n dong nao dang ké do ty gia da duoc dié u chinh tur
trude do.

Ngay gio ma cAc ngan hang trung uvong céng bé muc 14i sua 't tai
cA pvd n da duoc quy dinh trude: Uy ban Thi truong M¢ Lién bang,
FOMC, sé to chie mot cude hop trong hai ngay 1 nha m thao luin tinh
hinh kinh te vimo cia qub c gia d6 ng thoi 4" n dinh muc 13i sua "t
tai cd p vd n. Uy ban sé& to chire 8 cudc hop nhu vy trong mot nim
theo thoi gian biéu dinh sin va cac quyé t dinh cua Uy ban ciing s&
duoc cong bd~ theo mot lich trinh rd rang va cong khai. Con Ngan
hang Trung wong chau Au thi t6 chire cc cude hop hang thang dé
quyé t dinh muec 13i sua t nay.

Laisuat Laisuat

Po n tai (;ﬁ'p tai c’ﬁ'p
NHTW g Trang web chinh thirc vO n, vO n,
tié n A 2
Thang 11, Thang1,
2007 (%) 2009 (%)

Cuc Dy trit Lién USD http://www.federalreserve.gov 0.2
bang My, FED p: ' 8 45 25
Ngan hang
Trung uvong EUR http://www.ecb.int 4,00 2,50
chiu Au, ECB
NHTW Anh GBP http://www.bankofengland.co.uk 5,75 2,00
géPIIITW Nhat JPY http://www.boj.or.jp 0,50 0,20
Ngéan hang
Quo6 cgiaThuyy CHF http://www.snb.ch 2,75 0,50-1,50
Sy
NHTW Canada  CAD http://www.bankofcanada.ca 4,50 1,50
Ngan hang Dy
trir New NZD http://www.rbnz.govt.nz 8,25 3,50
Zealand
Ngan hang Dy AUD http://www.rba.gov.au 6,75 4,25

trit Australia



Bi¢u d6 du6i day minh hoa nhimng thay déi cua 1di sua "t taicA p
vO n cia cac do ngtié n chinh trén thé gisi ké tir nam 1993.
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Chuy:

Ca nluuyra ng,laisua ttaicd pvo n cd thé cd nhing tic dong
tidu cuc 1én gia tri cua trai phié u (chimg khoan no dai han): né u lai
sua ttaica pvd ntinglén thi gia trai phié u s& giam xudé ng. Do
vy, phan tich bang biéu vé gi trai phié u c6 thé pha n nao giap
ching ta du doan dugc nhirng thay d6i trong 13i sua "t tai cd p vo n.

Tac dong qua lai nay giita 13i sua "t tai cA p vd n va trai phié ula
tuong d6 i d& hiéu: trai phié u la cong cu da u tu voildisud tcd
dinh, va mc ha p ddn d4 u tu caa chdng bi giam di cing véi su ting
1én cua 13i sud ttaicad p vé ncuaddé ngtié n ma trai phié u d6 duoc
phat hanh. Né u muc ting 13i sua t 1a dang ké thi mot luong 16n cac
nha d4 utuwsébid tda usi pxé plai danh muc cia minh bi ng viée



giam bét ty trong nd m gitr trai phié u va ting ty trong ni m giit cac
loai gia y to c6 gia khac trén thi truong lién ngan hang.

Ban cung c6 thé quan sat tha y dle u nay trén thi truong chung
khoan: viéc giam 14i sua "t taica pvo n dan téi viée chimg khoan tang
gla Tac dong qua lai nay c6 thé hiéu duoc boi thyc té 1a lai sud "t tai
cd pvo n gidm lam tang kha nang tié” P cén voi cac khoan tin dung voi
chi phi tha p hon, qua d6 cac céng ty niém yé t c6 thé sir dung ching
dé mé rong hoat @ong san xua "t kinh doanh caa minh.

4. Lam thé nao dé du dodn dién bién cua lai

A 7o N 4
sudt tdi cap von?

Lai sua ttai cd p vo ncua dd ng dd-la My do Uy ban Thi truong
Mé Lién bang FOMC quyé t dinh. Lam cAch nao dé du doan phan ung
cua cAc thanh pha n tham gia thi truong truée khi thong tin chinh
thie vé né duge cong bd™ ? Lam cach nao ching ta bié t dugc thi
truong dang trong doi dié u gi? Cac thanh pha n c6 tié ng néi quan
trong trén thi trudng xem xét nhimg yé u t6 nao trude khi dwa ra
quyé t dinh giao dich cua ho?

Lai sua ttai cad p vo n co tac dong ra t1on 1én cac giao dich thanh
toan trong tuong lai gitra cac bén trong cac quan h¢ kinh té". Do vay,
thi truong ludn ca n nhin nhén r6 rang vé nhu:ng thay doi c6 thé xay
ra trong mot khoang thoi gian nha "t dinh, c6 thé 1a mot thang hay phé
bié n hon 14 sau thang. Bén canh cic hop d6 ng hang héa tuong lai,
Trung tam giao dich Chicago (Chicago Board of Trade - CBOT) con
thuc hién giao dich ching chi quy Lién bang ky han 30 ngay (30-Day
Federal Funds Futures), goi t4 t1a ZQ. Ban c¢6 thé 1am quen véi dién
bié n gia ca cua cac hop @6 ng tuong lai tai trang web chinh thie coa
CBOT: www.cbot.com.

Chiing ta hiy cing xem xét vi du sau (ngud n: Trung tAm giao dich
Chicago)
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Mot hop @6 ng tuong lai dugc thyc hi¢n tai mirc gia ma né’ u 1a° y
100 trur di muc gia do, chung ta s& c6 murc 13i sua t tii cd p véo n ma
cac thanh pha n tham gia vao thi truong ky vong trong thang do. Vi
du, né u gia thuc hién cia mot hop do ng tuong lai la 95,55 trong
thang Sau thi ¢6 nghia la cac nha da u tu dy doan muc 14i sua "t tai
cA’pvd nciado ng do-la My trong thang do sé 1a 4, 45% (100 -
95,55). Kho ma néi cha ¢ duge con s6 nay cb trung védicons6 ma
FOMC dvara hay khong bai co quan nay thuong nang hay ha muc lai
sud “ttaicad pvo ntd ithiéula 0,25%. Do d6, mirc 13i sua "t tica p
v6 n ky vong chi dai dién cho murc ky vong binh quan cua thi truong
hay chinh xac hon 1a diém can ba ng giita du bao va c4c kha ning thuc
té .

Cac hop d6 ng tuong lai cho phép céc cong ty 16n kiém soat dugc
rui ro 13i sua "t va lén k& hoach cho céc chi phi tin dung cia minh. Ban
nén lam quen da n véi cac du bao mure 13i sua 't tai cA p vo n khi giao
dich trén thi truong Ngoai ho i @é ban than ban ciing c6 thé tu du bao
nhitng thay d6i cua 13i sud "t nay trong khoang thoi gian sau thang.



s. Phan tich chi s6 GDP nhu thé nio?

Trong qua trinh giao dich cac cap tié n té trén thj truong ngoal
hé i, duong nhu vi¢e phén tich va du bao Tong san pham quo ¢ noi
(GDP) 1a khéng ca n thié t. GDP 1a mot chi s6 kinh t& vi mo tong
quat, cho nén ban diung ky vong la n6 sé c¢6 anh huong 16n t6i nhitng
bié n dong cua ty gia trong ngd n han. Chi s6” nay thuong thay doi
theo don vi pha n trim (%). S6~ lieu GDP hang quy duoc cong bo”
dé u dan vao mot thoi diém xac dinh nao do, va ky vong cua thi truong
co thé khong tring khép véi chi s6~ thue. Ban cling nén nhé ra ng,
GDP véi vai tro 1a mot trong nhirng chi s6” co ban nha t 1a mot yé u
t6 ra t quan trong cA n xem xét d6 i v6i nhitng ké” hoach da u tu
dai han.

Toéng san pham quo'c noi (Gross Domestic Product - GDP) 14 tong
gia tri thi truong cua ta tca hang hoa va dich vu dugc tao ra trong
pham vi mét qud ¢ gia trong moét khoang thoi gian xac dinh (thuong 1a
mot nam).

Ty 1¢ ting truong GDP cua mot qud ¢ gia cang cao thi tinh hinh
kinh té” cua qud ¢ gia d6 cang t6 t. Ty 16 ting tru:ong GDP t6 ivula
vao khoang 3% mot nim. Né u GDP tang truong qua nhanh, ngan
hang trung wong s& dua ra quyé t dinh tang lai sua ttai ca pvo nva
dié u nay s& anh huong tich cuc 1én ty gia ho i doi cua d6 ng noi té

GDP 1 =1 Ty gid h6 i dodi

Tuy nhién, ban ciing khong nén xem GDP la chi s6 duy nha 't
phan anh strc canh tranh cia né n kinh té” cua mot quod c gia. De hiéu
bié 't da y di nhitng dong luc va trién vong phat trién cua mot né n
kinh té”, ban phai so sanh s6~ liéu méi nha t véi nhitng s6~ liéu lich st
ciing nhu s liéu cua cac qud c gia khac.

Cong thire phd bié n nha 't @ tinh toan chi s6” GDP nhu sau:

GDP = Ti€u dung + Pa u tu + Chi tiéu céng + (Xua t khiu
- Nhép khau)



Bao cao GDP quy cua My duoc cap nhat vao tua n th 3 hoac thir 4
moi thang Sau moi quy, chi s6 cua cac thang de ‘u dugc xem xét
danh gia lai. Bao c4o thuong ky nay duge cong bd~ boi Co quan Phan
tich Kinh té” cua Bo Thuong mai My vao khoang giira ngay 20 va 30
hang thang.

GDP cua nudce My chié m khoang 29% GDP toan ca u, GDP cua
khu vyc @6 ng euro chié m khoang 22% va GDP cua Nhat Ban 13
khoang 13%. Ca u triic cia GDP ciing la mot yé utd quan trong. Vi
du nhu ¢ My, ¢6 t6i hon 65% GDP cua nuéc nay duoc tao ra boi cac
khoan tiéu dung ca nhan.

Ban ciing cA n nhd rd ng chisd GDP c6 thé duoc thé hién qua gia
tri danh nghia (nominal GDP), tirc 14 gi4 tri thi truong thuc t& tai thoi
diém cong b6') hoic qua gia tri thuce (real GDP), tire 1a gia tri duoc
tinh theo gia tai ndm co sg, chi s6_ GDP thuc cho phep ta so sanh chi
s6 GDP cua cac thoi ky khac nhau. Tai My, gia tai ndm co s¢ 1992
duoc dung dé tinh GDP thyc. Tai rd t nhié u qué ¢ gia, co quan
thé ng ké thuong chiu trach nhiém tinh toan chi s6~ GDP. Tai My, Co
quan Phan tich Kinh té”, BEA, (http://www.bea.gov) thudc Bo
Thuong mai My chiu trach nhiém tinh toan chi s6  GDP.

Biéu @6~ dud6i day thé hién dién bié n td ¢ @6 ting truong GDP tai
My tir ndm 1996 (%).
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6. Can can thuong mai, tai khoan vang lai va Thim hut
ngin sich anh huéng t6i ty gid hoi dodi cia dong USD
nhu thé nao?

Thanh pha n chu yé u caa Tai khoan Vang lai ¢ anh huong téi viée
tinh toan gia tri GDP chinh la Can can Thuong mai (ma thuong la
Tham hyt Thuong mai). Nhitng nhan t6 nay thuong dugc phéan tich
trong mo i twong quan véi nhau. Ching ta ciing s€ tim hiéu dnh huéng
cua Tham hut Ngan sach téi ty gid hé i doai cia do ng do-la My.

Can cian Thwong mai 1 pha n chénh léch giita gia tri xua t khau
va nhap khau cia mét né n kinh té~ trong mot khoéng thoi gian xac
dinh. Dir liéu thé' ng ké duoc su dung dé tinh to4n c4n can thu:ong mai
la gia trj tinh b ng tié n cua ta tcd cacsan pham va dich vu xua t
khau va nhap khau cua mét qud ¢ gia.



Né u c4n cin thuong mai cia mot quoé ¢ gia cé gia tri duong thi
qud ¢ gia d6 dang & trong tinh trang Thing du Thuong mai (gia tri
xua t khiu vuot qua gia tri nhap khau); con né u can can thuong mai
c6 gia tri Am thi quo ¢ gia d6 dang bi Tham hut Thuong mai (gia tri
nhap khau vuot qua gi4 tri xua t khau).

Biéu @6 duéi day thé hién dién bié n cua tinh trang tham hut
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Théng du thuong mai ciing nhu sy giam bét tham hut thuong mai
nhin chung dugc cho l1a dié u kién thuan lgi dé gia tri cua d6 ng noi té
tang lén:

Théing du thuong mai 1 = 1 Ty gid hé 1 dodi

Khi mét quo ¢ g1a dang co thang du thuong mai, tong gla tri cac
dong ngoai té chay vao qud c gia d6 cao hon tong gia tri cac dong
ngoai t¢ chdy ra. Ngoal té khi vuot qua bién gisi sé duge chuyén doi
thanh 6 ng ndi t¢ va nhu Vay, ngud n cung ngoal té s¢ tang 1én. Ke t
quala ty gla ho i dodi cua cac d6 ng ngoai té s& giam con ty giaho i



doai cia @6 ng noi té sé tang. Trong truong hop mot quo ¢ gia dang bi
tham hut thuong mai, do ng noi té ca n duoc chuyen (101 thanh d6 ng
ngoal té dé thuc hién cac giao dich thanh toan quo cté . Ké't qua la
nguo n cung do ng noi t¢ tang lén va ty gla ho i doai sé glarn con ty
gia cia @6 ngtié n cua quod c gia dang cé thing du véi qué ¢ gia nay
sé tang.

Cuc dié utradanso thuodc Bo thuong mai My chiu trach nhiém
cong bo s6 liéu vé can can thuong mai cia nude nay vao ngay thu
Nam tha ba ctia moi thang.

Tai khoan vang lai thé hién cdc dong tié n giira mot qud ¢ gia
v6i cac qud c gia khac trong mot khoang thoi gian xac dinh. Tai khoan
vang lai bao g6 m gi4 tri xua t khau va nhap khau, thanh toan tir hoat
dong da u tu tai nude ngoai va thu nhap nhan duoc tir hoat dong da u
tu nudce ngoai tai qud ¢ gia dang xem xét cling nhu vién tro nudc ngoai
va cac dong tié n khac. N61a s6~ du sau khi bu trir cac dong tié n vao
va ra khoi quod ¢ gia d6. Tuy nhién, tai khoan ving lai lai khong bao
gd m céc giao dich chuyén tié n lién quan t6i cac nghia vu tai chinh
hoic céc tai san c6 tinh cha "t nhu c4c giao dich tai chinh. Viée phan
tich tai khoan Vang lai cho phep phan tich hoat déng kinh té~ c6 yé u
t6 nudc ngoai cua mot qué c gia.

Thing du tai khodn vang lai (hodc su giam b6t tham hyt tai khoan
vang lai) ¢6 loi cho sy tdng gla tri do ng noi té. S6 lidu tai khodn vang
lai duwoc cong bo~ vao mot ngay nha "t dinh vao khoang gitra mdi
thang.

Théing du Tai khoan Véng lai 1 = 1 Ty gid hé 1 dodi

Tham hut tai khoan vang lai caa My da 1én t6i 7% GDP vao ndm
2007 (tren 800 ty do-la). Nguyén nhan chu ye u cua tinh trang nay la
do téng gia tri nhap khau da vuot xa tong gia tri xua t khau.

Vay thi, 1am thé” nido ma né nkinh t&~ My lai khong sup @6 khi ma
cac gia dinh, doanh nghiép va ca chinh phu tai ddy d& u dang chi tiéu
nhié u hon nhimng gi ho 1am ra va tié "t kiém duoc it hon nhitng gi ho
dem di d4 u tu? Tham hut tai khoan vang lai cua nuée My duoc tai tro



boi cac khoan vay tir nude ngoai va tir cac dinh ché” tai chinh qué ¢
té . NO tao ra cac ngud n tai chinh khong 16 chay vao qud c gia nay
moi nam.

Trén quy mo todn ca u, tong gia tri tai khodn vang lai cua ta tca
cic qud c gia cong lai s& ba ng khong, boi thing du cua qud ¢ gia nay
s€ dugc bu trir béi tham hyt cua quo c gia khéac. Vi dy, tai khoan vang
lai cua Trung Quo~ cvacacquo cgia bong Nam A khéc so v6i My la
duong. Trung Qud ¢ hién dang theo dudi chinh sach kinh té~ hudng
manh vé xui t khau, va neo chit d6 ng noi té (Nhan dan té) vao
d6 ng ds-la My. Bé\ng cach ngin chin sy ting gia cia d6 ng Nhan
dan t¢, Trung Qud ¢ c6 duoc loi thé” canh tranh trén truong qud ¢
te’. Théang du thu:ong mai cia Trung Quo c tao ra loi thé” cho hoat
dong da u tu quo cte’ cla nuée nay noi chung: Trung Qud cda utu
ra t nhle u vao cd ph1e u va trai phle u chinh phu My, qua do6 ho tro
ty gid ho i doai cia @6 ng dd-la, d6 ng thoi tai tro cho cac khoan tiéu
ding va da u tu trong 1anh thé nude My. Cac nha da u tu nude ngoai
ni m giit mot pha n dang ké luong ching khoan dang luu hanh tai My
va duoc tra loi tire trén nhimg ching khoan nay. Vi du, Trung Qud ¢ sé
c6 loi khi da u tu vao céc thi truong tai chinh c6 tinh thanh khoan cao
ciia My vi ban than cac co hoi @3 u tu tai Trung Qud cra t han ché”
do tinh trang thing du thuong mai cia nuée ndy, thém vao d6, da u tu
vao thi truong My nhin chung ha p ddn hon do moi truong tu do va c6
tinh minh bach cao tai day.

Tuy nhién, nhié u nha kinh té” cho ra ng tham hut tai khoan ving
lai cia My khong thé c ting 1én mai. Tié m ning ting truong cua
né n kinh t¢” My bi han ché” bai thue té” 1 viée chi tra 13i sud t va cb
tire cho nhitng khoan vay tir cac nha @4 u tu nudc ngoai dé& n mot lac
nao do sé 16n dé n muc n6 ngd n mot pha nlén téng san phém do
né nkinh t&" My tao ra. Tha'y trude duoc dié u nay, cdc ngén hang
trung vong lén nha 't the gioi dang c6~ gi ng glam dy trir ba ng
d6 ng USD cia minh bd ng cach chuyen sang cac d6 ngtié n 6n dinh
hon nhu @6 ng euro. Ngay khi mot quoé c gia nao do tuyen b6~ s&
chuyen mot pha n du trit bd ng do ng do-la My sang cac ngoai t¢
khac d@é da dang hoa danh myc da u tu thi ty gia cua dd ng USD sé&
phai chiu mét ap luc 16n trén thi truong Ngoai ho i.



Vay thi liéu c6 giai phap hop Iy ndo cho vA n d& tham hut tai
khoan vang 14i cia My hay khong? Né u ¢, n6 ciing sé cA n dé n
hanh d6ng trén ca phuong dién chinh tri lin kinh té~ cua nhié u qud ¢
gia trén thé~ gioi. Cac chuyén gia kinh té” hoc dwa ra mot vai lya chon
nhu sau:

e Trung Qud c giam kiém soat d6 i véi @ ng Nhan dan té trong d6
co viéc kiém soat sy tang gia cia nod so voi do-la My do ng thoi
chuyén doi chinh sach, tip trung nhié u vao tang chi tiéu noi dia.

o Lién minh chau Au theo dudi cac cai cach kinh t&” nhid m lam
giam anh huong cua né n kinh t&¢” My 1én né n kinh té” toan cA u
va lam xua "t hién nhiing giai phap méi cho cac va n dé noi dia
cua nudc My.

» Chinh phu My 4p dung t4 "t ca c4c bién phép c6 thé dé han ché” chi
tiéu va tang cuong tich liy (Cugc khing hoang ng duéi chuén vao
nam 2007 tai My da pha n nao khuyé n khich chinh sach nay).

Sy giam gia cua d6 ng d6-la 1a mot trong nhitng yé uté~ chinh dan
dé n tinh trang tham hut tai khoan vang lai cia My. Viéc ting ngud n
thu ba ng @6 ng dd-la tir cac hoat dong da u tu tai nudc ngoai da
khuyé n khich My thiic ddy cac hoat dong nay.

Ngan sach Lién bang My 1a gi4 tri chénh léch giita cAc ngudé n
thu nhap va chi tiéu cua chinh phu Lién bang. N6 da ¢ trong tinh trang
tham hut trong mét vai nam qua.

Tham hut Ngan sach t = 1 Ty gia hé i dodi

Béo cao Ngan sach quo '\c gia My trong thang nay duoc B Tai
chinh My cong b6 vao tua n tha ba cua thang tié p theo.

Biéu @6 du6i da u thé hién dién bié n tinh trang tham hut Ngan
sach My tir nam 1993 dé n nam 2008 (don vi: ty do-la, ngu6 n:
Briefing news agency, www.briefing.com)
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7. Phan tich chi s6 lam phat nhu thé nao?

Thuat ngu: Lam phat (inflation) ¢6 nguoxn gd ctirtié ng Latin
inflatio, c6 nghla 1a sung lén, cang phd nglén. Lam phat 1a qu4 trinh
suy glarn gia tri @6 ng tié n, bleu hién ¢ sy ting lén cua gia ca hang
héa va dich vu. C6 mot vai chi s6~ co ban duge ding dé danh gia mic
do lam phat.

Chi s6  gia tiéu dung (Consumer Price Index hayCPI) thé hién
sy thay doi trong tong murc gia ca cua mot gio hang héa va dich vu
trong mot khoang thoi gian x4c dinh (thang hoic nim). Pay 1a chi s6
lam phat quan trong nha t. Chi sé6  CPI hang thang cua My duoc cong
b6~ vao khoang tir ngay 15 dé n 21 méi thang. Viéc cong bd™ chiso”
nay do Co quan Tho ng ké Lao dong thudc Bo Lao dong My
(http://stats.bls.gov) chiu trach nhiém.

Chi s6  gia san xua t (Producer Price Index hayPPI) thé hién su
thay doi gia cua gio hang héa bao g6 m trén 90.000 loai hang héa va
dich vu cua trén 3.500 linh vuc san xua t khac nhau. Chi s6” nay bao
gd m ca gid san xua t cua cac hang héa thanh pham, hang héa trung
gian va nguyén liéu tho. Dich vu chie’m khoang 50% gio hang Chi s6
PPI hang thang cua My duoc cong bo~ vao khoang glua ngay 9 va 5.
Bo Lao dong My ciing chiu trach nhiém céng b6~ chi s6  nay.



Ban chi nén lo 13 ng vé  4p luc lam phat khi gia ca ting cao hon so
v6i du bao cua chinh phu va cac nha phan tich. Dit liéu duge cong bo”
cang khac so voi dit liéu du bao bao nhiéu thi n6 cang anh hu:ong to1
thi truong Ngoal ho6 i b4y nhiéu. Lam phat tang din dé n lai sua t
cling tang: ngan hang trung uong cd  gi ng kiém soat lam phat ba ng
cach tang lai sua ttaica pvo n. Lam phat tang cling anh hudéng tiéu
cuc t6i thi truong ching khoian do nhu cad u da u tu vao c6 phié u
giam.

CPI / PPI 1 =1 Ty gia hé i doGi USD

Mot khi 13i sua "t ting, moi truong lam phat duong nhu lai khié n
d6 ng tié n tré nén manh hon mic du lam phat c6 anh huéng tiéu cuc
lén ting truong kinh té”. Muc tiéu chinh cua ngan héng trung vong la
han ché” lam phat trong né \n kinh té”, va vi Vay cac thanh pha\n
tham gia thi tru:ong hiéu ri ng lam phat ting c6 thé khié n ngan hang
trung wong ting cAc loai 13i sua t, dié u s& tao 4p luc ting gla lén
d6 ng noi té. Lam phat ting cling c6 anh huéng xa u téi né n kinh té”
noéi chung béi nd lam giam chi tiéu va vi vay lam giam ty 1€ tang truong
GDP. Thyc té~ nay lai gay 4p luc doi hoi ngan hang trung wong giam
13i sua "t dé kich thich ting truéng, nhung nhin chung, nhiém vu
kié 'm ché” lam phat trong né n kinh t&~ thuong 16n hon 4p luc nguoc
lai 14 giam 14i sud "t dé kich thich ting truong.

Lam phat hién dang 1a vA 'n @& kinh té” nghiém trong d6 i véi
ra t nhié u qué c gia. CAc ngan hang trung vong luén cd6 gi ng lam
moi viéc trong kha niing cia minh dé kié m ché” lam phat. ThAm huyt
ngan sach, ké t qua cua viéc chinh phu khong duy tri duoc cdn bd ng
ngan sach ciing 12 mot nguyén nhan dan dé n tinh trang lam phat.

C6 mot dié u tha vi la gia ting lam phét lam giam ty 16 tha 't
nghiép va nguoc lai, ty 1¢ lam phat giam c6 thé khié n ty 1¢ tha 't
nghlep gia tang (do ty I¢ tdng tru:ong ciané nkinh té noi chung glam
xud ng). TA t ca nhimg dié u nay noi lén ra ng cac chinh phu va ngan
hang trung vong lu6n ludn huéng téi sy can bi ng giita mong mué n
kié" m ché” lam phat de n muc to i thiéu véi viéc khong lam ting ty 1é
tha "t nghiép trong né n kinh té".



Lam phat cling anh huong ra” t 16n t6i thi truong trai phié u: né u
nha d4 u tv mua trai phié u ldisua t c6 dinh thi gia tri trong lai cua
d6 ng tié n nhan duoc tir loi tire cua trai phié u d6 s& giam di ciing voi
sy gia ting cua lam phat. Nhu vay thi duong nhu ty 1¢ lam phat gd n
nhubd ngola 1y tuong, nhung khong phai vay Lam phat qua tha’ P
cling chinh la da’ u hi¢u cia tri tré kinh t€ va bao hi¢u nhiing dié u
khong t6 t dep si p xay ra.

Biéu @6 dudi day thé hién dién bié 'n chi s6  CPI cia M tir ndm

1996 (%):
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Con biéu @6 nay thé hién chi s6~ PPI cua My tir nim 1993 (%):



Dec-93 1 =
A03-94
Apor-95 1
[ec-95 1
A0g-96
Aor-97 1
Dec-97 1
A13-95 1
Anr-99 1
[ec-99
A0g-00
Aor-01
Dec-01
Ag-02
Anr-03 1
Crec-03 - B
Ang-04
Apor-05 1
Dec-05 1 e
Ang-06 =
Apor-07 1 =
Dec-07 1
A13-08

w0o
w0
WF0
%90
a0

w0l
WL

%80
%90
%F o
%0

S6~ liéu thd ng kéDoanh s6 ban 1é 6 My 1a mot chi s6~ gian
tié p cia lam phat. Doanh s6  ban 1¢ 14 co s¢ phan tich nhu ca u tiéu
dung cia ngudi dan va dua ra ké tluan vé  phan tng cua ho trong
b6 i canh kinh t&” nha "t dinh. Lam phét ciing gd n lié n véi doanh
s6 ban lé: doanh 56' ban 1¢ cang cao thi kha néng gia tang lam phét
trong tuong lai ga n cang tang. Mat khac, doanh s6 ban I¢ tdng cling
anh huong toi ty gla ho6 i doai vi viéc nguoi tiéu dung chi tiéu nhié u
hon cling dong gop vao tang truong kinh t&” va nhin chung thé hién sy
gia ting nié m tin cia nguoi dan vao trién vong cua né n kinh té”.

Doanh s6” banlé 1 = 1 Ty gid hé i dodi

Cong thue tinh doanh s6 banlé bao gd m téng gia tri thanh toan
cua ta t ca cac nha ban l¢ trong mét khoang thoi gian xac dinh. Doanh
s6  ban 1¢ dugce cong bd~ boi Co quan Pié u tra dan s6 My. Ban c6



thé tim thém ra "t nhié u thong tin tai website chinh thirc ciia co quan
nay (http://www.census.gov/svsd/www/advtable.html)

8. Cdc chi s6 viéc lam anh hudng téi ty gid hoi dodi nhu
thé nao?

Ty 1é tha "t nghiép 1a ty 1é pha\n tram gitra nhing ngum tha't
nghlep va nhiimg nguoi dang c0 vige lam trong pham vi mot quo c gia.

Ban c6 thé theo ddi ty 1¢ nay b ng cach sir dung hai chi s6” viéc 1Jam
chinh:

e P& nghitroca p Tha t nghiép LA n d4 u (Initial Jobless Claims);
e Bang luong Phi nong nghiép (Nonfarm Payrolls - NFP).

S6  luong don Pé nghi tre ca p Tha t nghiép LA n da u cho
tha "y c6 bao nhiéu nguoi dang trong qua trinh tim kié m viéc 1am da
diang ky nhan tro cA”p tha "t nghiép trong moét khoang thoi gian xac
dinh. B6 Lao dong My 1a co quan chiu trach nhiém céng bé~ s6” liéu
nay vao th Nam hang tua n.

S6~ lwong don De nghi tro ca p Tha t nghiép La n
da u | =1 Ty gia h6 i dodi

Chi s6 ™ nay chi tac dong ra "t it 1én ty gia ho i doai bai hai 1y do.
Mot 12 né dugce cong bé” hang tud n, ma dién bié n cua nd trong
khoang thoi glan ngi n nhu Vay thi thuong khong nhié u, kho gay
duoc sy chu y. Hai la ban than s6 hrorng don dé ngh1 nay ciing khong
quan trong bi ngsé~ viée 1am méi duoc tao ra. Su gia tang cua sO
lugng nguoi nhap cu va qua trinh tu dong hdéa manh mé d& u lam giam
nhu cd uvé nhan cong (nhung 1am ting ning sua t lao dong) va tac
dong ra t manh t6i chi s6~ tha t nghiép.

Bing luong Phi nong nghi¢p NFP 1a mét trong nhung chiso’
kinh t& quan trong nha t cia M. N6 duoc cong bo~ mdi thang mot
1a n. N6 phan 4nh ra "t rd nét thi truong lao dong My va dugc cAc nha
kinh doanh ciing nhu cAc nha phan tich theo déi sat sao. S6~ luong



viéc 1am méi ting cao 1a da u hiéu cho tha y kinh té~ dang ting
truong bai né chimg to cac cong ty dang thué thém nguoi dé dap tmg
nhu cA u caa minh vé lao dong dé hoan thanh cac don dit hang coa
khach hang. Cluing véi NFP, hai chi s6 quan trong khac ciing duoc
cong bo~ do la:

e Miic tié n cong Trung binh Gi¢ (Average Hourly Earnings) 1a
gia tri tuyét d0 i trung binh cua mirc ti€ n cdng theo gio va phd n
tram tang lén cua no6 trong mot khoang thoi gian nha t dinh.

e SO0 gio lam viéc Trung binh tua n (Average Workweek).

Dit liéu vé ca ba chi s6  trén dé u duoc cong bé hang thang vao
ngay thir Sdu da u tién. Bo Lao dong My la co quan chiu trach nhi¢ém
vé cac chiso nay (http://stats.bls.gov). Thyc té da cho tha 'y, ty
gia ho i doai co thé thay doi toi 125 dlern pha n tram chi vai gio sau
khi NFP duoc cong bo . Pié u nay khié n cho bao cdo NFP tré thanh
mot trong nhirng chi sé' c6 tac dong lon nha "t toi thi truong.

Bdng lwong Phi néng nghiép 1 = 1 Ty gid h6 i
dodai

Ty lé tha t nghiép | = 1 Ty gid ho i dodi

Viéc phan tich b4o cido NFP cho tha y nhiing thay d6i quan trong
nha "t dang dién ra tai khu vuc ndo cia né n kinh t&”. G4 n day,
ching ta tha y nhirng thay d6i manh mé dién ra trong cA " u tric cua
thi truong lao dong tai cac né n kinh té~ phét trién. Chi trong vong vai
thap ky, vai tro cua néng nghlep ngay cang glam sut, nhuong budce cho
su 1én ng01 cua thuong mai va dich vy. Tié n cong trung binh cta mot
lao dong co6 ky ndng trong nganh tai chinh va san xua t cao hon cua
mot lao dong lam viée trong nganh nong nghiép va dich vu. Ké "t qua
13, s6~ luong viéc 1am mdi duogc tao ra trong linh vyue san xua t, tai
chinh va xay dung c6 vai trd quan trong d6 i voi né n kinh t&” hon 14
s6  viée 1am méi trong cac nganh nghé khac. Do vay, nhiing thay doi
trong bao cdo NFP chi ¢ chi n sé& tic dong téi img xtr cua cac thanh
pha n tham gia thi truong Ngoai ho i.



Bié¢ u d6 sau diy minh hoa nhimg dién bié n cia Bang luong phi
nong nghiép My tir thang Tu nim 1996 dé n thang Muoi Hai nim
2008, (tinh trén s6~ viéc lam méi dugce tao ra, don vi: nghin). Puong
mau xanh la NFP, duong mau do la duong trung binh di dong cua chi
s6 nay qua 6 giai doan:

Apr-96 1
Drec-96 1
Aug-97 1 - =
Aor-95 1
Drec-83
S4g-99
Apr-00 1
Crec-00 -
Aug-01 7 ,ﬁqg
Aor-02 1
Drec-02
&4g-03 A
Apor-04 1 L
Dec-04 1
Aug-05 A
Apr-06 1
Drec-06
&4g-07 A
&pr-03
Dec-05
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9. Nhirng dir lieu thong ké nao dugc st dung dé du doan
tinh hinh thi trudng bat dong sin M§?

Dién bié” n cua thi truong ba "t dong san c6 anh huong to 16 téi
tinh hinh né n kinh t¢ MY ndi chung do doanh s6 ban nha dong gop
mot phd n quan trong trong cac hoat dong kinh té€  tai nuéc nay. Thi
truong ba t dong san My dugc dac trung boi bo n loai dir liéu thé ng
ké sau:

e Chi tiéu cho hoat dong Xay dung (Construction Spending)



e SO0  luong nha ¢ Xay méi (Housing Starts)
e Doanh s6 ban Nha dang st dung (Existing Home Sales)
e Doanh s6  ban Nha moéi xay dung (New Home Sales)

Chi tiéu cho hoat déng Xay dung 13 tong cic loai chi phi danh
cho Xay dung Nha ¢, Phi nha ¢ (Non-residential) va Xay dung Cong
cong. Bao cao Chi tiéu Xay dung dugc Cyc Pié utra dan s6 My cong
b6~ vao ngay lam viéc @4 u tién hang thang. N6 bao g6 m dit liéu vé
chi tiéu xay dung trong hai thang truéc do.

Chi tiéu Xay dung 1 = 1 Ty gia ho i dodi

Né'u chi tiéu x4y dung lién tyc tang trong vong 3 thang lié “n thi do
la da u hiéu cho tha y thi truong ba t dong san My dang tang truong
manh mé.

SO~ lwong nha ¢ Xay méila dir licu vé s6” luong nha ¢ chua
hoan thién ma viéc xay dung dugc bd "t d4 u trong thang trude thoi
diém bao cio. Do viéc xay dung cic ngdi nha moi thuong di lié n voi
cac khoan vay 16n, nén ty 1é 1ai sua "t thuong co6 tic dong manh téi chi
s6  nay. Bdo cdové S6 nha Xay méi duoc Cyc Pié u tra dansé6 My
cong bd~ vao ngay 16 hang thang.

S6~ nha Xay méi 1t = 1 Ty gid hé i dodi

Laisua 't cho vay thé” cha p giam s& lam tang t6 ¢ d6 xay dung
ciing nhu s6~ gia "y phép xay dung duoc ca p.

Doanh s6 ban Nha dang sir dung phan 4nh nhu cA u d6 i véi
cac ngdi nha dang sir dung, hay noi cach khacla sé6” luong cac ngdi
nha dang sir dung duoc dem ban. Thong qua chisé  nay, chiing ta cb
thé danh gia duoc tinh hinh thi truong nha ¢ tht ¢ p tai My. Bao céo
vé Doanh s6 ban Nha dang s dung do Hiép hoi Cac nha moi giéi
Qud ¢ gia (www.realtor.org) dua ra vao ngdy 25 hang thang.

Doanh s6~ ban Nha dang sir dung 1 = 1 Ty gia ho i
doai



Doanh s6” ban Nha méi xay dung duoc Cuc Dié u tra d4n s6”
My cong b6 vao ngay lam viéc cud i cung hang thang. Bao cao nay
thé hién dit liéu thu thap duoc trong thang trude do.

Doanh s6~ ban Nha méi xay dung 1 = 1 Ty gid ho i
doai

10. Cdc chi s6 ndo dugc dung dé dédnh gid san xuit cong
nghiép cia My?

San Xua’t cong nghiép dong gép khoang 30% gia tri GDP cua My.
Chi s6  Sin xua t Cong nghi¢p (Industrlal Production Index) thé
hién ro nét nha 't cac hoat dong sdn xud tcuané nkinh & My, no
bao g6 m cac nganh nghé san xui t, hoat dong khai thac mo va hoat
dong kinh té  dia phuong (municipal ecocomy). Chi s6 nay duoc the
hién duéi dang pha n tram khi so sanh véi nam co sé 1992 (100%).

Bén canh @9, con co motsé6  chisd  khac ciing duoc tinh toan nhu:
Chi s6~ San xui t caa nganh Cong nghiép Ning (Production Index of
Heavy Industry), Chi sé6  Van tai (Transport Index), Chi so' nganh
bién tu (Electronics Index) Chi s6~ Cong nghiép Hba cha 't (Chemlcal
Industry Index), Chi s6 Nganh coéng nghiép Thuc pham va D6 ud ng
(Food & Beverage Index)...

Chi s6~ San xud 't Céng nghiép 1 = 1 Ty gia ho i
doai

Né u chiso6~ cna thang cong bo~ cao hon so véi mirc du doan thi @6
14 tin hiéu cua lam phat, dié u nay s& lam ting 13i sua t. Ho6i 6 ng
Thé ng d6 ¢ Fed s& chiu trach nhiém cong bd so6 liéu vé Chisd
San xua t Cong nghiép, thuong 1a vao ngay 15 hang thang.

Hiéu sui t Sir dung 1a mirc d6 thuc t&” ma cac doanh nghiép
hoic mot né n kinh té” sir dung ning luc san xua t sdn ¢b cia minh
trong cac hoat dong san xua t, khai thac mo va cac hoat dong kinh té”
dia phuong. Khi niing luc san xua t ting thi hiéu sua t s dung cling



c6 xu hudng ting. Cac nha phan tich sir dung chisdé™ nay dé du doan
din bié n cua lam phat. Theo quy luat, né u hiéu sua "t sir dung dat
murc 82-85% thi gia thanh san phim cia nha san xua t va lam phat s&
cung tang.

Hiéu sud 't Sirdung 1 = 1 Ty gid h6 i dodi

Né u dit liéu cong b6~ vé Hiéu sua t Sir dung cao hon mirc lam
phat dy bao thi nhié u kha ning né nkinh té" s& phai dyong da u voi
muc lam phat cao trong tuong lai g& n. H¢ qua la 1ai sua t s€ tang theo
va gay tac dong tiéu cuc dé ' n thi truong trai ph1e u. Hoi do ng
Tho ng d6 ¢ Fed chiu trach nhiém cong b6~ chisd Hi¢u sua t St
dung hang thang (thuong thi n6 duoc cong bo~ d6 ng thoi voi Chisd
San xua t Cong nghiép).

11. Nha diu tu cin quan tim dén cdc chi s6 nao khéc ctia
nén kinh t¢ My?

Tinh hinh kinh t&¢~ M§ néi chung duogc dic trung bsi ra "t nhié u
chi s6 , bdo cdo va s6 li¢u khac nhau. Cac chisé tuong tu cling duoc
st dung khi danh gid vé né n kinh té khu vye d6 ng euro va cac
quo c gia khac trén thé gidi.

Chi s6 Pinh huéng (Leading Indicator) phén anh dién bié n
né nkinh té” trong mot giai doan nha "t dinh nao d6. Viée phén tich
Chi s6 Pinh huéng cho phep ching ta du doan trudce duge mot dot
suy thoai trong tuong lai ga n.

Chi s6~ DPinh huéng 1 = 1 Ty gid hé i dodi

Chi s6” nay duoc cong b6 vao tud n tha ba hang thang boi
Conference Board, mét t6 chuc phi chinh pha doc lap chuyén nghién
ctru cAicva n dé kinh t&” (www.tcb-indicators.org). Chi s6  nay duogc
tinh to4n dwa trén cac y& ut6 thd ngkeé sau:

o Chénh léch gitra 1ai sua t cua trai phié u ky han 10 nam va lai
sua ttaica pvo n;



e Chisd tongtié n M2 (bao g6 m tié n mat, tié n gid y va tié nxu
trong luu thong, tié n trén cac tai khoan thanh toan, séc du lich va
cac tai khoan tié t kiém);

e S6  gio lam viée Trung binh tud n (Average Workweek);

e SO don dat hang mai @6 i v6i hang hoa tiéu dung (New orders for
consumer goods);

e Dién bié n cua Chisé S&P 500;

e Chisd NAPM cua Hiép hoi cAc nha Quan Iy mua hang Qud c gia
(National Association of Purchasing Managers);

e SO don dé nghjtroca p Tha t nghiép LA n da u (Initial Jobless
Claims);

e SO0 luong Gid y phép Xay dung;

e Chisd Nié m tin cua Ngudi tiéu ding dwa trén ké "t qua khao sat
cua Pai hoc Michigan (University of Michigan Consumer
Sentiment Index);

e S6 don dit hang moi @6 i véi hang hoa cong nghiép (New orders
for industrial goods);

Chi s6 Nié m tin cia Nguoi tiéu dung dwva trén ké "t qua khao
sat cua Dai hoc Michigan (University of Michigan Consumer
Sentiment Index) thuong dugce dung dé danh gia chi s6~ thoa man caa
nguoi tiéu dung do6 i véi thue trang né n kinh té~ My. GA n day, chi
s6 nay ludn duoc cac nha phan tich cling nhu gi¢i dA u tu quan tam
sat sao khilén ké” hoach da u tu trong dai han.

Consumer Sentiment Index 1 = 1 Exchange Rate

Hang thang, bdo cdo so bo vé chis6 nay sé dugc cong bdo vao
ngay thir Sau tha hai, con bao cao chinh thirc sé duge cong b6 vao
ngay thr Sau cud i cung trong thang do.



Chi s6 Ngan hang Dy trir Lién bang Philadelphia (Federal
Reserve Bank of Philadelphia - www.phil.frb.org) dwoc cong bo~ vio
ngay thir Nam tht ba trong thang. Hang thang, cac cong ty cong
nghiép hoat dong trong khu vuc ma Ngan hang Du trir Lién bang
Philadenphia quan 1y (bao g6 m Poéng Pennsylvania, New Jersey va
Delaware) s& dié n vao mét bang mau trong dé c6 cac thong tin lién
quan dé n céc thay d6i trong mdi truong kinh doanh dién ra tai cac
linh vuc kinh t&~ khac nhau trong thang vira qua. Dit liéu thu dugc s&
duoc dié u chinh v&  mit toan hoc (nhd m tranh nhiing bié n dong
theo mua cua cac hoat dong kinh té "), va sau d6 cac chi s6~ khai quat
s& dugce cong b6~ (sy chénh léch giita ty 16 cAc cong ty nhan tha 'y
nhitng thay dbi tich cuc va cac cong ty nhan tha y nhimng thay ddi tiéu
cyc trong né n kinh t&”). M6t chi s6~ duong s& cho tha 'y sy phat trién
cia khu vyc kinh t&~ lién quan; con mot chi s6~ 4m s& 1 da u hiéu coa
cicva ndé kinhté dangtié m an.

Chi s6 Hoat déng Kinh doanh 1 = 1 Ty gid h6 i
doai

Chi s6  cia Vién Quan 1y Cung ing ( Institute for Supply
Management Index - ISM) phan anh nhung dlen bié n cua san xui t
cong nghiép. Hang thang, trén 400 cong ty s& cd p cho Vién Quan 1y
Cung img ISM 56 liéu tho ng ké vé nhiing thay doi trong kho i
lu’O’ng san pham, s6  don hang xui t khau, s6 nhan cong st dung, gia
ca cac loai hang hoa, cac ngud n lyc dy trit, thoi gian giao hang... Né u
chi s6  nay ¢ muc trén 50% thi d6 1a da u hiéu cho tha "y khu vic cong
nghiép cua My dang phat trién t6 t, con né u né dudi 50% thi do 1a
da u hiéu tié ' m 4n cho mét dot suy thodi tai khu vue nay. Chi sé6~ ISM
duoc cong bd~ vao ngay lam viéc da u tién hang thang.

Chi s6 cua Vién Quan ly Cung ing 1 = 1 Ty gid ho i
doai

Chiing ta hiy cung xem xét 2 chi s6~ kinh t&~ quan trong khac cua
khu vuc d6 ng euro:

Chi s6~ Nié m tin Kinh té~ ZEW (ZEW Indicqtor of Economic
Sentiment) do Trung tAm Nghién ctru kinh té chau Au ZEW



(www.zew.de) cong bé . Chi sd nay thé hién ty 1¢ giita nhiirng du doan
lac quan va bi quan vé tinh hinh kinh té~ trong sau thang t4i. Céc
cong ty thudc cac linh vuc khac nhau sé tham gia cudc khao sat nay. Vi
dy, né u 50% céc cau tra 16i 1a lac quan, 20% 14 bi quan, con lai 1a cac
v kié n trung lap thi chi s6  nay sé& c6 gia tri 1a 30.

Chi s6~ Mbi treong Kinh doanh IFO (IFO Business Climate
Index) dugc cong bé~ hang thang bai Vién Thong tin va Nghién ctu (
Information and Forschung Institute - IFO: www.ifo.de). Chi s6  nay
dua ra danh gia vé moi tru’érng kinh doanh va k}‘/ vong cua cac cong ty
thudc linh vuc cong nghlep, xay dung, ban 1¢ va ban buén. C6 khoing
7.000 cOng ty tham gia cude dié u tra nay. Ho duoc yéu ca u tra loi
cac cau hoi lién quan dé n tinh hinh kinh té~ va du bao dién bié n
kinh doanh trong vong sau thang téi. Pay 1a mét trong cac chisd’
quan trong nha 't caa khu vue @6 ng euro.

12. Cung tién va ty gid hoi dodi c6 quan hé v6i nhau nhu
thé nao?

O nhié u qué ¢ gia, bdo cdo v& lugng cung tié n dé u do cac ngén
hang trung uong phat hanh. Lu:cmg tié n luu thong phu thugc vao mire
lai sud ttaicd pvo n.Laisud tnay tang thi luong cung tié n cung
tang. Cac ngan hang trung wong kiém soat ty 1¢ cung/ca u do i véi
d6 ngnoiteba ng cac cong cu cua chinh sach tié n t¢. Viduy, ngan
hang trung uong c6 thé quy dinh ty 1¢ dy trir ba t budc cho cac ngan

hang thuong mai va in thém tié n giad y va tié n xu (bom thém tié¢ n
vao luu thong).

Cung Tié n duogc dic trung boi cac chisé” tong tié n: Mo, M1, M2,
Ms3.

Mo = tié n mit trong luu thong (tié n gia 'y va tié n xu);

M1 = Mo + tié n trong tai khoan ving lai va tai khoan tié n gui
khong ky han, séc du lich;

M2 = M1 + tié n giri c6 ky han va tié n gui tié "t kiém;



M3 = M2 + chirmg khoan chinh phu.
Cung Tié n 1t =1 Ty gid h6 i dodi

Cac b4o cao vé lugng cung tié n caa My duoc Cuc Dy trit Lién
bang cong b6~ hang tud n vao ngay thir Nam va chting khong c6
nhié u anh huéng téi thi truong Ngoai ho i. Chi cb cac nha da u tu dai
han 14 quan tam dé n chisé6 nay va dung ching trong viéc lap ké”
hoach c4c khoan da u tu trong thoi han vai nim.

Trong nhitng nam 1990, Cuc Dy trit Lién bang My da thir tim cach
gay anh huong 1én né n kinh té” My bi ng cach thay ddi luong cung
tié n trén thi truong noéi dia. Nhung sau d6, ho da tir bo chinh sach nay
va quyé t dinh str dung 14i sud "t tdi cA p v n nhu 1 céng cu co ban
trong chinh sich tié n té dé kiém soat né n kinh té".

Vé 1y thuyé t, khi luong cung tié n ting 1én thi no sé& cé nhing tac
dong tich cyc 1én né n kinh té, nhung trén thyc té&”, nguyén ti_c nay
khong phai lie nao ciing dung Nh1n chung cac nha klnh té" dé u
tho ng | nha 't v6i quan diém rd ‘ng tang cung tié n sé tao dong lue cho
kinh té” phat trién nhung d6 ng thoi nod cung gay ra lam phat; dé'n
lugt minh, lam phat lam ting 13i sua t valam d6 ng noi té ting gia.
Nhu:ng cling cb quan diém khac cho ra ngvi¢c tang lu’ong cung tie n
lam gidm lugng ci u tuong tmg; va de n luot minh, n6 lam glam suc
mua caa d6 ng noi té, nghia 1a khié 'n d6 ng noi té giam gia.

13. Nhiing chi s6 kinh té nao 13 quan trong nhat va nhing
chi s6 nao khong cin xem xét dén?

Chi'c hén la ra't nhié u ngu:oi sé€ quan tam va muo’n tim hiéu
xem chi sd  kinh té” nao c6 kha nang anh hu:ong de n ty gia ho i doai.
bé co thé dua ra mot ké 't ludn ding dd n, ban cA n ni m dugc dién
bié n ty gia cua cac cip tié n té co ban tir trude khi cac thong tin quan
trong dugc cong bo . Dudi ddy 1a danh sach chin chi sé6™ quan trong
nha t va muc thay ddi trung binh cua ty giad d6 ng d6-la My (s6~ diém
pha n trim trong mot ngay) tai thoi diém ching dugce cong bé~. Nhu
da néi 6 trén, phan ung cua thi truong pha n 1on dwa trén viée cac dir



liéu duoc cong bd~ cb twong tmg véi mire ky vong va du doan cua thi
truong hay khong. Né u cac dir liéu cong bd  c6 su khac biét so véi ky
vong thi phan ung cua thi truong sé cang manh mé hon.

Nhirng chi s6 kinh té~ quan trong nha’t

Thay d6i trong ty gia @6 ng do-la My (s6~ diém

h-y AZ R > i .
Sl pha n tram trong mét ngay)

Bang luong Phi nong
1. nghiép 190
(Nonfarm Payrolls)
Laisua’t
(Interest Rate)
Luong trai phié u My
nudc ngoai da mua
(Foreign Purchases of US
Treasures)

140

130

Can can thuong mai
4- (Trade Balance)

Tai khoan vang lai
(Current Account)

S6~ don dat hang dai han
(Durable Goods Orders)

Doanh s6~ bén 1¢
7 (Retail Sales)

Lam phat, Chis6~ Gia
8. Tiéu ding CPI 115
(Inflation, CPI)
Téng san pham quod ¢ noi
GDP

(Gross Domestic Product,
GDP)

120
125
125

120

110

Bang trén cho tha y mirc do bié n dong cua ty gia d6 ng d6-la My
ma khong xét dé n chié u hudng cua ching. Nhu ban di tha 'y, viée
cong bd~ cac chisd  trén cb anh huong ra t manh tdi thi truong, do
vay, ngay ca khi ban la mét nha kinh doanh dya trén phan tich ky
thuat thi ban cling cA n luu ¥ cAc bié n dong vé  gia khi mot thong tin
quan trong nao d6 duogc cong bd~ dé c6 thé sin sang cho cac bude di
tié p cia minh.



14. Tuong quan gitta bién dong gid trén cic thi trudng tai
chinh khdc nhau nhu thé nao?

Cac nha kinh doanh c6 kinh nghiém, khi duoc hoi, dé u c6 thé dé
dang dva ra nhimg diém tuong d6 ng co ban trong su thay dbi gia ca
cua cac cong cu tai chinh khac nhau. Vi dy, khi mot cong cu tai chinh
nao do6 dugc dinh gia tang lén hay giam di thi cac cong cu tai chinh
khéc c6 quan hé v& mit kinh té” v6i no s& phan ung theo chié u
huéng ma ching ta cé thé du bao duoc, nghia 1a mot sy ting 1én hay
giém di co thé duoc du doan mot cach twong d6 i chinh xac, tuy thudc
vao mo i quan hé gitra cac cong cu tai chinh nay Tuy nhién, su to n
tai cua cac mo 1ituong quan gifta chung khong cod nghla la sy bié n
dong ctung nhau chi ¢ chd n sé xay ra va doi khi n6 con ni m ngoai
quy luat thong thuong. Mac du vay, mé i quan hé phu thudc thuong
kh4 ro rang. Ching ta hay cfing xem xét mot vai quan hé dién hinh.

Bang dudi day dua ra dit liéu tong quat vé  quan hé giita cc cong
cu tai chinh pho bié n va c6 tinh thanh khoan cao nha t:

Cac
cong cu
tai
chinh

Twong quan dién hinh

Trong nhitng giai doan ma né n kinh té” ting truéng to "t va lam phat tha p tai
P6 ng My, cac dong vé n da u tu nude ngoai (@€ mua chirng khoan va trai phié u
do-la chinh phu) anh huong tich cuc dé n ty gia hoé i doai cuia d6 ng d6-la. Khi do6

My va cac nha da u tu khong nén tap trung vao vang.

vang Va, nguoc lai, khi tang truéng kinh té” cham lai va lam phéat tang 1én, cac thi
Tuong truong tai chinh khong én dinh va cac nha da utu cd” gi ng tranh bo vo n vio
quan cac tai san c6 tinh rui ro, vi thé” ho ban chimg khoan va mua vang. Lam phat
nguoc cang lam cho vang tré thanh mot kénh da u tw ha p dén boi kim loai quy,

chié u khong gi6 ng nhu tié n gia "y, khong bao gio ma "t gia ma chi ting da nlén

qua thoi gian.
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Twong quan dién hinh

Sy phat trién coa thj truong trai phié u 1a sy dam bao cho mot d6 ng d6-la
manh boi cic nha da u tu nude ngoai sé phai quy déi @6 ng tié n caa minh
thanh d6-la dé mua trai phié u cua chinh phu My. Trong céc giai doan ba 't én
vé kinh t&~ - chinh tri, trai phié u duoc coi 1a kénh d4 u tr an toan (‘save
heaven’ hay ‘flightto- quality’).

Gia da u tho ting nhanh s& giy anh huéng tiéu cyc 1én gia Trai phié u Chinh
phu My. Ly do la gid da u tang cao thuong lam cho lam phat tang theo. Ban
ca nluuylagia dia utang thuong d6 ng hanh véi su di 1én cua gia vang.

Né u gi4 céc loai nguyén liéu tho trén thi truong ting 1én (ca n theo déi cac chi
s6  twong ung) thi nhié u kha niing lam phat s& ting cao. Va lam phat, nhu da
duoc nha 'n manh nhié ula n truée diy, s& anh huong tiéu cyuc 1én thi truong
trai phié u.



Cac
cong cu

tai

chinh

Hop
do ng
tié n té
twong
lai —
Chiso~
do ng
do-la
My
Tuong
quan
nguoc
chié u

Twong quan dién hinh

Dién bié n gia cua cac hop d6 ng tié n té twong lai thuong cé tuong quan chit
ch& véi Chisé6” D6 ng do-la My. Né u cac hop @6 ng tuong lai cua cac loai
tié n té co ban ting gia thi Chi s6” P6 ng do-la My — duoc tao thanh tir mot s6
loai tié n té quan trong trén thé ™ gidi — s& di xudé ng. Cac nha kinh doanh cA n
coi Chis6” D6 ng dd-la My l1a chisoé ™ cho tha y mirc @ phu thudc cia d6 ng
d6-la vao cac @6 ng tié n khéc trén thé” gioi.
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Mot d6 ng do-la yé u sé co tac dong tich cuc 1én gid ngii ¢d ¢ boi cac loai hang
ho6a nong nghiép xua t khau dé n cac quo c gia khac tré nén canh tranh hon
trén thi truong qué cté .

15. Ty gid hoi dodi ctia dong do-la My va gid ddu tho cé
quan h¢ véi nhau nhu thé nao?

D4 u tho 12 mét trong nhirng loai nguyén liéu quan trong nha "t
d6 i voiné nkinh té” caanhié u qud c gia, va dién bié n cua gia
da u thoé cb quan hé chit ché voi ty gia ho i doai cua d6 ng dd-la M.
Biéu d6 dué6i day thé hién mot tuong quan nguoc chié u manh mé
gitta Chi s6° D6 ng d6-la va gia da u tho.

_Nhimg thay d6i cia Chi s6  P6 ng do-la so sanh véi thay
doi cua gia da u tho (theo dir li¢u tir hang tin
www.briefing.com)
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Trong giai doan tr ndm 1997 dé n nim 2007, giad da u tho da ting
téihon 1012 nvala nda utién cham nguong 100 dé-la My mot
thung nam 2007.

Gi4 da u ting nhanh da gay anh huéng d& n né n kinh té” My vi
day 1a quoé ¢ gia nhap khéu dé\u tho lon nha t thé™ gidi. Gia cac loai
nhién liéu chinh duogc ché” xud t tur da u tho tang lén, trong khi nhién
li¢u 1a mét trong nhitng yé utd da uvao quan trong nha 't cua
nhié u nganh kinh t&”. Khi cAc doanh nghiép va nguoi dan phai bo
thém tié n dé mua xiing va cac loai nhién liéu khac thi s6 tié n con
lai @& mua hang héa va dich vu s& it di. Pié u nay lam cham t6 ¢ do
ting truong kinh té” vi doanh thu cua cdc nha san xua t giam di, do
vay sé co it viéc lam duoc tao ra... Bén canh do6, viéc tang gia nhién liéu
con lam tang gia ca hang hba va dich vu boi n6 1am tang chi phi van
chuyén Céc nha san xua "t budc phai ting gia ban hang hoa dé n tay
ngum tieu dung, dié u nay lam cho nhu ¢4 u mua céc loai hang hoa
ma ho san xua traxud ngtha p.

Mot tac dong tiéu cuc khéc cua viée ting gia da u thé 1a khi gia
nhiéu liéu ting, cac nha xua t khiu budc phai ting gia thanh hang hda
ban cho nudce ngoai, dié u nay lam giam kha ning canh tranh caa ho
néi riéng va giam t6 ¢ do ting truong kinh té” no6i chung. Gid d u thé
tang gdy anh hudéng de nta tcacacné nkinh té” hién dai va My —
né nkinhté lén nha tthé  gioi-ta’ t nhién s& bi tac dong manh



nha "t boi tinh trang nay. Chinh vi thé”, tinh hinh kinh té” Mylamod i
quan tam hang da u cua cac thanh pha n tham gia thi truong Ngoai

ho i

Cac nha kinh & tir lau da chira ri ng, ké tir sau Chié n tranh
Thé’ gioi tha Hai dé"n nay, chin trong muoi la n suy thoai kinh te
My dé u duogc dic trung boi tinh trang gia da u tho tang cao. Pié u
nay cang minh chimg rd rang hon cho mét thyc té” 1a gia caa tht

"vang den" nay la yé utd quan trong nha ttic dong & nné nkinh
té My.

Gia da u tho con dién bié n theo mua: trude khi mua dong - mua
cA n nang luong dé suoi 4 m dé n, cac qud c gia & Bd cban ci u sé
phai tang lu’ong dy trit nhién li¢u nén ho s& tdng thém chi tiéu cho
da uthd va cac san pham cua da u thd. Qua trinh du trix nay s€ anh
huéng dé ' n lugng ca u da u tho trén quy mo toan the gioi va t1e p
tuc tao ap luc day gia da u di 1én. Chinh sach cua céc t6 chirc quo cté’
nhu T chic Cac qué ¢ gia Xué "t khau D4 umé OPEC ciing c6 kha
nang gay anh huong toi g1a da u thong qua viéc ap dat han ngach khai
thac da umo d6 i voi cac quo C gla thanh vién. Trong truong hop gia
da u trén thij truong thé” giéi sut giam manh, cic qud ¢ gia OPEC sé&
dwa ra mot quyé t dinh chung nhi m ci "t giam san luong khai thac
da u hang ngay dé chin bét da di xud ng cua gia da u tho trén thi
truong.

16. Ty gid hoi dodi dong do-la My va gid vang cing nhu
cac nguyén liéu tho khac cé quan hé nhu thé nao?

Biéu d6 " du6i day thé hién mo i trong quan nghich dao gitra Chi
s6  P6 ng d6-la My va g1a vang. Vang dugc nhié u ngan hang trung
uong st dung nhu mét cong cu dy trit. Trong nhu:ng g1a1 doan ba’t on
vé kinh té va chinh tri, khi thj tru:ong thé” giéi tro nén ra t d& bi ton
thuong va co nhié u bié n déng, cAc nha da\u tu thuong c6” gi ng
sd p xé p lai danh muyc tai san ciia minh b ng cach chuyén chung
thanh Vang Né u giai doan ba "t 6n kéo dai thi Vang, khong gi6 ng
nhu cac loai tai san khac, thuong ngay cang tang gia. Va ngay khi thi
truong c6 nhimg biéu hién tich cuc hon thi vang sé dugc ban ra va



tié n thu duogc sé chuyén tro lai vao chimg khoan va c4c tai san mang
tinh ruai ro khac.

_Nhimg thay d6i cia Chi s6  P6 ng d6-la so sanh véi thay
doi cia gia vang (theo dir liéu tir hang tin www.briefing.com).
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Bén canh vai tro 1a mot cong cu da u tw an toan, vang con duogc st
dung trong nganh cong nghiép dién tu, san xua 't do trang surc va cac
nganh cong nghi¢p khac. Nhu da noi ¢ trén, chi so gla nguyén liéu
tho va thi truong trai ph1e u c6 quan hé nghlch dao véi nhau. Cing
cA nluuythém ra ng, gia Vang thuong linh dong hon gia cac loai
nguyeén liéu tho khac, do d6 n6 ¢6 kha nang phan trmg nhanh chéng vai
cac di®n bié n méi trén thj truong.

17. Ty gid d%ng do6-la My va cdc thi truong chiing khodn
c6 quan hé nhu thé nao?



Sy suy yé u cia d6 ng do-la My dan t6i nhié u tac dong tiéu cuc.
Mot ty 16 dang ké trong thu nhap cua céc tap doan da qué ¢ gia véi
mirc v6 n hoa thi truong 16n va duoc niém yé t trong danh sach cac cb
phié u cia Chi s6~ Coéng nghiép Dow Jones, trén thuc té”, 1a ba ng
cac d6 ng ngoai té khac truée khi duoc quy ddi sang d6-la My. Vi vay,
rd rang 1a cac nha @4 u tu cad n giam bét luong tié n rét vao cac tap
doan da quo ¢ gia khi @6 ng d6-la My c6 da u hiéu giam gia so vai cac
d6 ng tié n khac.

Tuy vy, c6 mot thuc t&~ kha thi vi cA n dugc xem xét & day, d6 la:
dit liéu lich sir cua céc thi truong tai chinh cho tha 'y, d6i khi ¢6 nhimng
giai doan, thi truong chimg khoan lai ting diém khi @6 ng d6-la My
yé u di. V& mot khia canh nao d6, dié u nay mau thuin voéi nguyén Iy
kinh té” vi mo6: mot né n kinh t&~ phét trién t6 t s& gitip cho thi
truong ching khoan di 1én va @& n luot minh, mot thi truong chimg
khoan ting gia s& lam cho d6 ng noi té manh l1én. Pié u nay di nguoc
lai cac hoc thuyé t kinh té~ ¢6 dién nhung c6 thé d& dang giai thich
duoc. PA u tién, ty gid ho i dodi cua @6 ng do-la khong chi phan 4nh
tinh hinh né n kinh t¢~ My ma hon nita, n6 con 1a sy so sanh mot
cach twong 36 iné n kinh té” My voiné nkinh té” cac qué cgia
khéc. Qua trinh toan ca u hoéa tac dong manh me dé nthj truong
chimg khoan vi n6 cho phép cac tap doan da qué c gia tang ngudé n
thu nhap tur thi truong nudc ngoai lén muac cao hon ngudé n thu tur
quo ¢ gia noi ma tap doan do dat tru so. Do do, chung ta co the tha'y
gi4 c6 phié u van c6 thé di 1én khi ma ty gia ho i doai cua d6 ng noi té
di xudé ng vi gia ¢4 phié u phan anh gia tri tong thé cia mot tap doan
trong khi ty gid ho i do4i lai phan 4nh sttc manh tuong @6 i caa hai
hay nhié uné nkinhté’.

Trong nhiing nim giita thé”~ ky hai muoi, cic nha kinh doanh c¢6
thé nd m ba "t chinh x4c dién bié n cua d6 ng d6-la My chi bd ng
cach theo doi biéu d6 cua cac chisd ching khoan. Tuy nhién, g n
day, m6 i quan hé nay da khong con rd rang nhu trude. Thi truong
chimg kho4n va thi truong Ngoai hd i thuong cting bié n dong sau khi
mot thong tin kinh té~ quan trong nao d6 duge cong bd . Vi du, thong
tin vé ci t giam 14i sud t chi c chd n s& khié n thi truong ching
khoan di 1én vi giam 14i sua "t nghia 1a cAc khoan vay sé tro nén dé
tié p can hon d6 i vdi cac cong ty ching khoan va cAc nha da u tu



cling c6 co hoi mua thém co phié u bd ng tié n vay voi lai sua ttha p
hon tir cac ngan hang. Tuy nhién, viéc giam lai sua t ciing khié n ty
gia ho idoai cua d6 ng do- la My phai chiu ap luc trong nga n han.

C6 hang tram sy kién c6 kha ning tac dong dé n thi truong ching
kho4n nhung lai khong hé ™ tac dong dé n thij truong Ngoai ho i.
Trong s6 @6 co6 thé ké toi viée cong bd~ bao céo tai chinh cua cic cong
ty, cac tié n bo vé~ ky thuat, thay d6i vé  luong cung/ca u theo mua
(vi du nhu gié ca sut giam manh trong mua ban hang cu6 i nim tai
New York)... Ban hay xem qua biéu @6 duéi day (ngudé n:
http://money.howstuffworks.com):

Nhirng thay déi cia ty giaA EUR/USD so sanh véi Chi s6~
Cong nghiép Dow Jones DJIA:
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Nhu chting ta thd 'y ¢ day, khong nén dya vao cac chi s6  trén thi
truong chung khoan khi tié n hanh giao dich trén thi truong Ngoai
hé ivimé iquan hé gitra hai thi truong nay thuong khong ro rang.



18. Chi s6 dong do-la My la gi?

C6 thé ban timg nghe vé cac chisd ching khoan nhu Chisé”
Cong nghi¢p Dow Jones (Dow Jones Industrial Average - DJIA),
NASDAQ, Russel 2000, S&P 500. D6 ng do-la My cling ¢6 chi s6
riéng cia minh, goi la Chi s6 do ng do-la My, vié tta tla USDX.

USDX phan anh gia trj cia d6 \ng do-la My so voi 16 sau do6 ng
tié n co ban khac cua thé” gidi, cung gi6 ng nhu cac chis6é chung
khoan phan 4nh gia tri cua ré cac c¢b phié u duoc lra chon.

CAc @6 ngtié n trong rd tié n té cia chisdé doé ng do-lava tylé
tuong tng cua ching nhu sau:

- Euro (EUR) 0,576;

- Yén Nhat (JPY) 0,136;

- Bang Anh (GPB) 0,1109;

- b6-la Canada (CAD) 0,0091;

- Krona Thuy Dién (SEK) 0,042
- Franc Thuy Sy (CHF) 0,036.



CAD 4555,(/0 CHF
9,1% ' 3,6%

Chi s6” USDX la mét cdng cy hitu ich dé danh gia mot cach khach
quan strc manh cia @6 ng d6-la My trén truong qud cté . Né u ty gia
d6 ng EUR dang sut giam thi d6 ng USD sé& thay d6i nhu thé” nao?
Bié n dong cua d6 ng EUR anh huéng 16n dé n chisdé” USDX dé n
ndi né dugc goila "chi sdé” nguoc caa 6 ng euro (anti-euro index)".

Cong thirc tinh chi s6” USDX nhu sau:

USDX = 50,14348112 x EUR/USD"(-0,576) X
USD/JPY"(0,136)xGBP/USD%(-0,119)x USD/CAD”"(0,091)
x USD/SEK”"(0,042) x USD/CHF”"(0,036)

Mot chisd” khac cua @6 ng d6-la My dugce cong bd~ bai Cuc du trix
Lién bang 1a Chi s6~ d6 ng d6-la My theo Trong s6  thwong mai
(Trade-weighted U.S. Dollar Index). Chi s6  nay duoc xay dung
nhi m danh gi4 chinh x4c hon gia tri cia d6 ng do-la My thong qua



viéc so sanh gia cua cac hang hba duoc san xua t tai My véi gia cua cac
hang hoa tuong tu dugc san xua t tai cac qué c gia khac.

Sy khac biét co ban giita hai chi s6~ trén ni m ¢ r6 ngoai té dugc s
dung dé tinh toan. Khong gidé ng nhu chis6~ d6 ng dé-labao gd m 6
ngoai té chinh, Chi s6~ d6 ng d6-la theo Trong s6 thuwong mai bao
gd mra tnhié uloaitié ntéciahi uhé tcic qud cgia trén thé”
gioi.

Thong tin chi tié t hon vé Chisé d6 ng do-la theo Trong s6
thuong mai duoc dang tai trén website chinh thic cia Cuc Dy trit Lién
bang My:

http://www.federalreserve.gov/releases/h1o/Summary/

Dé du bao dién bié n thi truong Ngoai ho i, ban nén sir dung chi
s6 USDX vin6 duoc tinh toan thuong xuyén va biéu d6 dién bié n
cua chi s6 nay luon xua t hién trén man hinh giao dich cua ban.

19. Chinh sich tién t¢ ctia Cuc du tri Lién bang My la gi?
Muc tiéu chinh cia mét ngén hang trung vong 1a thyc thi chinh
sach tié n té. Tai My, Uy ban thi truong M¢ Lién bang (Federal Open
Market Committee - FOMC) thudc Cuc Dy trit Lién bang chiu trach

nhiém vé chinh sach nay.

Cac chisé quan trong dugce xem xét khi dwa ra cac quyé t dinh
lién quan dé n chinh sach tié n té la:

Ty 1é ting truéng GDP thue. Ty 18 ndy duoc cho 13 t6 i vu
(khong c6 rui ro lam phét) khi dat khoang 2-2,5% nim. Né u GDP
tang truong qua nhanh thi Cuc du trir Lién bang s€ coi d6 nhu méot
da u hiéu cho tha "y ca n phai ting 14i sud t taica p vd n.

Hiéu sui t Sir dung. Hiéu sua t Sir dung t6 i vu 1a khoang 82-
84%. Trong truong hop nay s€ khong c6 rui ro lam phat va ty 1€ tang
truong cong nghiép tuong dé i cao. Né u hiéu sua t sir dung vuot qua



82-84% thi Cuc dy trit Lién bang s€ coi do la da u hiéu chothd'yca n
ting 14i sud "t tai cd p vo n.

Ty 1é viéc 1am va ty 1é tha "t nghiép. Khoang 140.000 viéc 1am
mai duge tao ra mdi thang dwoc coila con s6” t6 i wu. Tylétha 't
nghiép khoang 5.0-5.5% ciing duoc coi 1a binh thudng. O mirc nay,
luong sé ting ciing voi ty 16 viée lam. Né u ty 16 tha "t nghiép tha p
hon 5.0-5.5% sé& c6 nguy co xay ra lam phat.

Chi s6 Gia Tiéu dung va Chi s6 Gia San xua t1a hai chiso’
chinh thic day lam phat. Ty 1¢ trung binh t6 i vu 1a khoang 2.5% véi
muc bié n dong trong khoang tir 2-3%. Ly do chinh cua viéc ting 13i
sua ttai cd p vd nla chinh sach kiém so4t lam phat cua Fed.

Cac ngud n luc Dy trit va SO~ lwong don @it hang méi cua
cac hang hoa cong nghiép. Cac ngud n luc Dy trit lién tyc giam 1a da u
hiéu cho tha "y san luong cong nghi¢p tang truéng qua nhanh va ké 't
qud la nguy co lam phat cao. SO lu:ong don hang qua han ciing la mot
chi s6  tiéu cyc béi no cho tha "y cac nha cung cad p khong dap tmg du
nhu ca u dang tang manh. Xem xét nhirng yé utdé nay, Fed s€ theo
dudi chinh sach tié n té chit ché truée khi né n kinh té~ roi vao tinh
trang tang truong nong.

Cung tié n. M2 trong téng cung tié n ting truong khoang 3%
duoc xem 14 t6 i vu va n6 dam bao su 6n dinh gia ca ciing nhu ting
truong GDP. Né u cung tié n ting qua nhanh (trén 5% mot nim). Cuc
du trir Lién bang s& buoc phai ap dung cac bién phap nhi m kié m
ché” ting truong kinh t&~ qua nhanh.

Lai sua t dié u hoa vé n qua dém Thue duoc tinh todn bd ng
cach 12"y 14i sua "t cua Fed trir & CPI co ban (Core CPI). Né u lai sua 't
nay ¢ trong mirc 2,00-2.75% thi chinh sich tié n té cua Fed duoc xem
14 trung hoa. Né u né dudi 2% tire 1a Fed dang thyc hién chinh sach
tié n té kich thich ting truéng kinh té”. Con nguoc lai, né u né ¢ trén
mire 2,75% thi c6 nghia 1a Fed dang theo dudi chinh sach tié n té
nhi mkié m ché” lam phat.



20. Kinh doanh chénh léch 14i suit (Carry Trade) la gi?

Kinh doanh chénh léch 13i sua "t 1a mét chié n lugc 34 u tu trén
Thi truong Ngoai hé i nhd m kié m 161 nho sy bié n dong ty gia va su
chénh léch 14i sua "t tai cd p vd n gita cac d6 ng tié n trong mot cip
tié n té xac dinh. Khi thyc hién chié n luge nay, nha kinh doanh s&
mua d6 ng tié n c6 13i sud t cao hon bi ng d6 ngtié n co 1aisua 't
tha p hon.

Sau d4y 1a mot vi dy vé  cap NZD/JPY (d6-la New Zealand va
do ng Yén Nhat). Cac bude thyc hién nhu sau:

Nha di u tr vay 1.000.000 Yén voi 1ai sud "t tai cA pvo n
0,5%

l
P6 ng Yén duwoc d6ila’y @6 ng d6-la New Zealand

l

Nha da u tr mua trai phié u phat hanh bi ng d6 ng d6-la
New Zealand véi loi tire 8%

l
Nha da u te thu dwec loi nhuin 7,5% (8% - 0,5% = 7,5%).

Ta't nhién, ty gia NZD/JPY c6 bié n dong theo thoi gian. Vi du,
trong su6 tnam 2007, mét nha kinh doanh c6 thé kié m 101 20% tir
bié n dong ty gia, cong thém 7,5% tir viéc kinh doanh chénh 1éch 1ai
sui t.

Ty gia NZD/JPY (tir nim 2000 dé n 2007)
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Nhu cac ban tha 'y tir bang trén, thang TAm nim 2007 danh da u
sy tudt do” ¢ dang ké cua ty gia NZD/JPY. Hién tuong nay 1a ba t binh
thuong baoi no bi tac dong boi cude khing hoang ng duéi chuan tai My.
Vay thi thoi ky khung hoang lidu c6 giy ba "t loi cho viée kinh doanh
chénh léch 13i sua "t hay khong? Cau tra 1oi thuong 1a ¢, vi khi do6 1ai
sud ttiica pvd nsécung sut giam & ra't nhié u quo'c gia va viéc
kinh doanh dya vao chénh l¢ch 1ai sua “t s€ kho kié ' m loi. Nhu:ng ty
gia ho 1 doai thi khong bao gio nging bié 'n déng va vin coH ra "t
nhié u co hoi kié 'm 1oi.

\Chié'n luge kinh doanh nhu dugc noi dé n o trén dugc cac quy
da utulon va cac nha da u tu dai han (tr vai thang dé n vai nam) ap
dung.

21. Nhing ngué)n thong tin nao nén dugc st dung trong
viéc phan tich thi truéng?



Nhu mot tac gia vo danh nao dé ting noi: "Loi khuyén la thir hang
hoa duy nha "t ma ca u ludn vuot cung”. C6 hang trim ngud n thong
tin vé  cac thi truong tai chinh trén Internet véi nhitng tin tuc va bao
cdo phan tich cap nhat nha "t. Nhung pha n 16n nhimg ngud n nay la
dé phuc vu muc dich marketing va quang cdo (vi du nhu quang céo cua
cac dich vu moi gisi).

Cac nha cung ca p thong tin truc tuye n thuong dugc phan lam hai
loai chinh. Loai tht nha "t ¢6 cdc ngud n théng tin so cad p va 14"y @6
lam co s& cho cac thong tin va phan tich co ban cia minh r6 i cong
b6~ trén website. Loai tht hai tong hop nhitng ngud n sin c6 va cong
b6~ lai chiing trén website cia minh.

Thong tin g6 ¢ (ban cong bé~ cac chisé” kinh t&”) trén ra "t nhié u
trang kinh doanh truc tuyé n duoc ding tai theo lich va duoc cap nhat
ngay khi tin tirc vé chisd nao d6 dugc cong bd~ (vi du, ban c6 thé
tim tha "y mot lich trinh cong b6~ thong tin nhu vay
trénforexfactory.com).

Bang dudi ddy bao g6 m nhitng cong thong tin phé bié nnha't,
cung ca p thong tin vé thi truong Ngoai ho i mot cach nhanh chong.

Ngud n thong tin va phan tich truc tuyé n

Ngué)n tin chinh thtc cta cic ca quan chinh pha My



PHAN 3
Phin tich ky thuit

Pua ra i twong thi don gian. Hién thuc hba y tuéng @ y méi kho.

- Jeff Bezos

1. Phén tich ky thuit la gi?

Phan tich Ky thuat 12 phuong phap duoc sir dung dé phan tich gia
ca, du bao xu huéng va danh gia trién vong cua thi truong. Co so cua
phan tich ky thuat 1a bang gia. Phan tich K§ thuat (PTKT) khong
nghién ctru Iy do cua cac thay déi vé  gia ca (dié u nay nd m trong
pham vi xem xét cua phan tich co ban) ma nghién ctru tac dong cua
nhing Iy do d6. C6 hang loat cong cu va phuong phap ky thuat duoc st
dung dé lam dié u nay. T6i cb thé diém ra ¢ day cac cong cu nhu: biéu
d6 hinh né n, Ly thuyé t Dow Jones, Nguyén ti ¢ Séng Elliot, Day
s6  Fibonacci, cAc mé hinh gia, Phan tich Tuyé n tinh...

Phan tich k§ thuat sir dung cic cong cu toin hoc dé tao ra cac chi
s6  khac nhau. Céc chi s6  nay duoc sir dung dé danh gia tinh hinh thj
truong mot cach nhanh chéng va cud i ciing ké t qua cia no sé duoc
ap dung vao cac qua trinh giao dich. Gia ca chinhlayé ut6” quyé 't
dinh cac chi s6”, do @6 diém yé u cua cac chisé~ ky thuat 1a ching
thuong "tré pha" - tirc 1a phan anh cham dién bié n cua thi truong. Tuy
nhién, ngay nay PTKT duoc coi 1a mét trong cic phuong phap pho
bié n va hiru ich nha "t d&é du doan bié n dong cua gia ca.

Gi4 ca phan anh ty 1¢ cung/ca u, do vy mot biéu @6 gia ciing s&
minh hoa nhiing thay d6i cua chi sé6 nay. Tuy nhién, dién bié n caa
gi4 ca khong phai ltic ndo cling phan 4nh nhiing thay d6i dinh luong
dién ra trén thi truomg (vi du, viée ting hay giam t6 ¢ d6 ting gia).
Viéc st dung cAc phuong phap toan hoc sé gitp chting ta c6 thé bo qua
su bié n dong nhanh chéng cua gia ca trong mot ngay va danh gia mot



cach khach quan céc thay doi cua né trong mot giai doan cy thé nao
do.

Tai sao chung ta c6 thé tin tuéng ¢ PTKT? PTKT ngay nay dya trén
3 nguyén ly:

o Thi truong phan 4nh ta "t ca moi thi

Gi4 ca thuong phan 4nh nhié uyé uté cing @6 ng thoi tac dong
dé"n thi truong (chinh tri, kinh té~ va xa hoi). M(f)t nha phén tich ky
thuat s€ chi phan tich cac bie'n dong Ve gia ma khong di sau vao
nguyén nhén gay ra cac b1e n dong ay. Hiéu duoc cic nguyén nhan
ky thuat cua bié n dong vé gialara “t quan trong, dac biét 1a khi cac
chi s6~ co ban chua thé hién ba "t cir 1y do rd rang nao giai thich cho
nhing bié n dong nay.

 Gia ca bié n dong theo xu huéing

Gi4 ca s& bié n dong theo mot hudng cu thé (dilén, di xué ng, di
ngang) cho dé n khi xu huéng d6 qua di. M6 i quan tAm chinh cua
mot nha kinh doanh thanh c6ng 14 1am sao ni m ba "t duoc tin hiéu
cia mot xu huéng méi manh nha cang sém cang to t.

e Lich sir thwong hay lap lai

Khi dua ra cac du b4o cho tuong lai, ban c6 thuong nghird ng
minh s& thanh cong chi don gian bi ng viéc du bao su lip lai cua
nhitng gi da dién ra mot ngdy truée d6? Trén thyc té, ty 16 thanh cong
c6 thé 1én t6i 60 - 70%. Lich st thuong lap lai. Pié u nay khong chi
ding vdi con nguoi ma con ding vai ca cac thi truong tai chinh.

Mot su kién da xdy ra trong qua khtr thuong co xu huéng s€ lap lai
trong tuong lai. Pié u nay gi6 ng nhu moét doan tau dang chay o td ¢
do cao nén khong thé dimg lai ngay lap tie duoc; ngay ca khi ma
phanh khéan ca p dugc sir dung thi quan tinh vin khié n cho con tau
chay thém mot doan trude khi dimg han. Trude khi con tau c6 thé ba "t
da u chay theo huéng nguoc lai thi né ca n phai dung lai truée da.



Do vay, sé khong c6 gi dang ngac nhién la phan tich ky thuat cho ta
hiéu bié "t vé  tuwong lai b4 ng cach nghién ciru nhing gi da xay ra
trong qua khu. Ba ng cach hiéu duoc nhimng xu huéng c6 tinh lip lai
cao, mot nha phan tich c6 @2 'y du moi 1y do @& noi rd ng cac xu huéng
d6 sé tié p tuc lap lai trong tuong lai.

Do chinh x4c cua du bo ki thuat c6 thé dat toi 80%, tity thudce vao
viéc du bado 4"y do ai dwa ra. D6 ng thoi, no ciing phu thudc nhié u
vao viée dién giai cac tin hiéu va phuong phap phan tich dugc sit dung.
Vi dy, né u chi c6 mét chisé~ duoce sir dung (cac dao dong, cac mirc
gia) thi khong c6 gi bao dam la viéc du bao s€ chinh xac cho du viéc
dién giai § nghia ciia cae tin hi¢u 1 chinh x4c. Ly do cho dié unayla
moi cong cu ky thuét, theo dung quy luét, chi la mot cong cy tap trung
trén pham vi hep Né uban mué n cé cai nhin toan canh honvé thi
truong, ban cd n st dung mét vai chu khong chi mot chisé6~ dé phan
tich, bao gdb m cac bang gia don gian cing nhu nhirng mo hinh toan
phure tap. Do chinh x4c cua moét du bao sé& ting 1én nhié ulad nné u
cac da” u hiéu cua mot chi s6~ duoc xac nhan bd ng cac da” u hiéu cua
mot vai chi s6” khac.

Mobi nha kinh doanh dya trén phén tich ki thuat sé chon c4c cong
cu ky thuat phit hop nha "t v6i cAch tié p can cia minh khi xay dung
chié n lugc giao dich. Véi viée st dung mot vai cong cu cung lic dé
phan tich dién bié n thi truong, do chinh cac cua du bao co thé ting
1én t6i 50% tham chi 1a 80% trong mot s6~ truong hop.

Thuong thi phan tich ki thuat c6 thé dua ra cic du bao chinh xac
hon né u duoc 4p dung vdi cic biéu d6 dai han (hang ngay, hang
tud n, hang thang). Pa c6 nhimg b ng chung rd rang giai thich cho
dié u nay. Phan tich ky thuat ¢c6 gi ng dwa ra cac mé hinh cho su
thay doi cua gia ca khi xem xét chiing trong dai han chit khong phai
ngi n han. Viéc quan sat cac biéu @6 ngi n han kha tha vi (vi du,
1M): gi4 ca thay d6i ra t nhanh va mdi 1a n thay d6i dé u c6 thé dan
t6i kha nang tao ra lgi nhuan hoic thua 16 twong dwong nhau. Tuy
nhién, pha n 16n cac thay d6i nay chi ni m trong mét khoang hep va
c6 tac dong ra t nho 1én xu huong gia ca trong dai han. Trong cac biéu
d6 " dai han (vi dy, biéu d6 4H 4p dung cho thoi gian hai nim) ban
chi c¢6 thé nhin tha y nhirng thay d6i rd "t nho trong bt cir ngay giao



dich ndo. Nhu vay, dién bié n cua gia ca trong mot quing thoi gian dai
layé utd6” quan trong nha t ci n xem xét dé n khi thyc hién cac
phan tich k§ thuat boi chting phan 4nh cac thay dbi kinh t&~ vi mo
thuc su. Cac tin tc kinh t&~ vi mé quan trong nha "t cling thuong dugc
cong bé~ theo chu ky hang thang hoic hang quy. Vi vay, s& 1a hop 16-
gic né u gia dinh rd ng cac xu huéng ki thuat thuong hinh thanh va
ké "t thuc trong nhitng quang thoi gian twong duong nhu vay.

Cac mo6 hinh thi truong dai han thuong dugc lap dé phuc vu cac muc
dich kinh t&~ vi mo, va 1a cdc md hinh phu hop nha "t dé ing dung
phan tich ky thuat. Ban cA n luén nhé rd ng bién d6 thoi gian trong
phan tich k§ thuét 14 dic biét quan trong va cd thélayé utd da u
tién quyé t dinh d6 chinh x4c caa cac du bao ky thuat.

2. Uu va nhugc diém ctia Phén tich Ky thuit
l\ \ >
d gl.

Pic trung cia Kinh doanh Ngoai h6 i 1a nhitng 4p lyc tdm 1y, khi
ma thi truong gd n nhu khong bao gio 6n dinh va ngay khi ban mo
mot trang thai giao dich, ban ca n phai chuén bi cho kha ning phai
ganh chiu thua 16 véi muace do cling ngang voi kha néng tao ra loi
nhuan. Phan tich k§ thuat s& gitp ban kiém soat duoc nhimmg 4p luc
tam 1y bai viée du doan dién bié n thi truong mot cach khach quan s&
tré nén dé dang hon bi ng cach sir dung cic ngudng hd tro va khang
cu, cac chi s6” va cAc md hinh gia. Khi tuan thu nghiém ngit cic quy
ti ¢ giao dich k{ thuat thi mot nha kinh doanh thuong c6 kha ning
chiu dugc ap luc tAm 1y thua 16 t6 t hon.

Phan tich ky thuat sir dung ké "t horp nhié u phu:crng phap khac
nhau dé lam ré tinh hinh hién tai va du doan cac dién bié n tié p theo
cua thi truong. Cac giao dich ki thuat duoc tu dong hoa 1a mot vu diém
161 cua phan tich ky thuat. Con nhuoc diém 16n nha t cua phan tich ky
thuat 13, trén thuc t&, né hoan toan dva vao di liéu lich st ma lich st
thi khong phai bao gio ciing lap lai. Vi thé”, tin hiéu tir cAc chis6~ co
thé khong phan 4nh kip thoi tinh hinh dang dién ra trén thi truong.
Phan tich ky thuat nghién ctru k& 't qua cia mot mé hinh chi khong



nghién ciru cac nguyén nhan tao ra mé6 hinh d6. Mac du moét sy kién ¢o
thé gay ra nhing tac dong ra t 16n t6i thi truong nhung ciing khong c6
gl bao dam cha ¢ cha “n 12 gi4 ca s& c6 nhiing thay d6i ngay sau sy kién
nay. Mot nhuoc diém khéc cua phan tich ky thuat 1a cac chisé ™ c6 thé
din t6i sy hiéu nha m hoic hiéu khong chinh x4c trong cac tinh

hud ng khac nhau trén thj truong. Tinh trang cic nha da u co ap dung
chié n lugc giao dich twong tu nhau nhung lai thu duoc ké t qua khac
xa nhau ra "t thudng xuyén xay ra. Tai sao lai c6 dié u nay? Ly do la
cac chi s6~ duoc 4p dung trong cic khoang bién d6 thoi gian khac
nhau, céc tin hiéu duoc hiéu khac nhau, va chié n lugc kiém soat rui ro
duoc ap dung cling khac nhau. Néi cach khéc, phan tich ky thuat ra "t
da dang. Quan diém c4 nhén cua nha kinh doanh ciing c6 anh huong
dé n viéc anh ta dién giai cAc dit liéu lich sir va dit liéu moi cap nhat
nhu thé” nao. Bén canh do, con c6 tinh trang, du hié m khi xay ra, cac
biéu @6 gia va cac chisd  sir dung véi cung bién d6 thoi gian lai ¢6 su
khéc biét trén cAc pha n mé m giao dich, tiy thudc vao ngud n trich
din ty gia hodc viéc cai dat pha n mé m nay. Thoat nghe qua thi phan
tich k§ thuat c6 vé hoan toan khong dang tin nhung su thuc khong
phal nhu vay. Du ban sur dung cac phd n mé mva nguo n trich dan ty
gi4 khac nhau thi k& "t qua cua phan tich k§ thuét ciing khong bi anh
huong, dic biét 1a trong dai han. Phan tich gitip chiing ta cé thé hiéu
duoc tinh hinh hién tai cua thi truong va du bao nhirng dién bié n
tié p theo cua nd.

Phan tich ky thuat dang d4 n tré nén phé bié n va c6 stc ning hon
boi ngdy cang c6 nhié u nha kinh doanh 4p dung ciing mét kiéu phan
tich. Khi ma cac nha kinh doanh trén thé~ gi¢i cung nhan dinh mot
mo hinh k§ thuat dang xua "t hién thi ho s& c6 nhimg hanh déng twong
ty nhau. Pié u nay c6 nghia l1a ngay cang c6 thém nhié u nha kinh
doanh, dic biét 1 cac t6 chtre 16n, 6~ gi ng tranh thu cac mo hinh
dang ndi 1én; va @6 ng thoi, cAc mé hinh nay s& cang tré nén ro nét
khi ngdy cang c6 thém nhié u hoat d6ng nha m bt kip véi ching.

Mot diém quan trong ci n ghi nhé 14 viée dién giai cac biéu @6 gia
ciing c6 thé khac nhau tiy thudc vao thié "t k&~ hinh anh cua ban than
cic biéu @6 d6. Biéu @6 duong thang, biéu d6 thanh, biéu @6 hinh
né n mdi loai dé u c6 dic trung riéng. Vi dy, biéu @6 hinh né n thé
hién dugc nhitng yé uté6” ma biéu d6~ duong thing khong thé hién



duoc. Toi khuyén cac ban khong nén tu ép minh chi sir dung mot loai
biéu @6 hay mét vai chi sd . V6i phén tich ky thuat noéi chung, cang
c6 nhié u quan diém khi phan tich va cang c6 nhié u dién giai duoc
minh hoa ba ng hinh anh cua dit liéu thi nha kinh doanh cang cé co
hoi xem xét thong tin duéi nhié u gdc d6 khac nhau, va dié u nay gitp
cai thién su siu si ¢ va cha t lugng cua phan tich duoc thuc hién dua
trén cac dir liéu do.

3. Lam thé nao dé tinh todn cic chi s6 ky
thuat?

Ban hay nhin vao mot biéu do~ gia va c6~ gi ng tra 1oi cac cau hoi
sau, "Dié u gi dimg d4 ng sau su ting hay giam gia? Pié u d6 dang
cham lai hay s& con dugc ddy nhanh thém?" Sy bié n dong cua gia ca
khong hin da cho phép nha kinh doanh x4c dinh xu huéng thi truong
mot cach ding 4 n, nhung cac chisé6~ ky thuat thi c6 thé. Cac chi so”
gitp chiing ta danh gia duoc thyc té” thi truong voi sy khach quan tir
gbc d6 toan hoc va du doan cac dién bié n tié p theo ma khong bj anh
hudng boi nhirng bung n6 trong ngd n han xua t phat tir hoat dong
ciia ngudi ban va nguoi mua (d6i khi dié u nay ra t dang so). Do vay,
cac chi s6~ cho phép ta tha y duoc ca thay ddi gia thuc té” va nhiing
dit liéu cu thé cua sy thay d6i (t6 ¢ 6, mte bié n dong...) cling nhu
nhitng théng tin d4 ng sau c6 thé da duoc st dung khi dwa ra quyé 't
dinh mua hoac ban mot loai cong cu tai chinh nao do.

Khi miéu ta mot chisd’, c6 thé cong thac dé tinh toan chisd ™ nay
cling dugc dua vao. Mot chuong trinh may tinh sé& thyuc hién ta t ca cac
qua trinh toan hoc phia sau, tuy nhién, sy hiéu bié "t vé  nhimg tinh
toan duoc st dung trong cong thirc nodi trén cﬁng ra t hitu ich cho vige
tim hiéu cac nguyén ly da ng sau cac chi s6 nay. boi khi, mét chi so
c6 thé duoc tinh toan ba ng nhié u cong thie khac nhau, va cac thuat
toan co6 thé khac nhau tiy thudc vao pha n mé m. Né u roi vao
truong hop nay thi mé ta vé chisé  sé bao g6 m mot vai cong thire
khac nhau.



CAc chir vié 't ti t hodc biéu tuong sau day thuong duoc sir dung
trong cic cong thuc tinh toan:

H - gia cao nha "t trong giai doan;

L - gia tha p nha "t trong giai doan;

C - gia dong cura;

O - gia mo cua;

Hn - gi4 cao nha "t cho n giai doan (n1a s6~ giai doan);
Ln - gia tha p nha "t cho n giai doan;

Cn - giad dong cira cho n giai doan;

MAn - bié n déng trung binh trong n giai doan (vi du, MA14 1a
bié n dong trung binh cho 14 giai doan);

EMAn - bié n dong trung binh theo ham mii cua n giai doan.

Ban khong ba t bude phai ghi nhé cac cong thire tinh toan cua céc
chi s6 ', ma chi cA n hiéu duoc nhiing tin hiéu giao dich ma chi s6 a6
tao ra, cho du d6 14 tin hiéu dé ban hay dé mua, va trén ta t ca, chinh
kinh nghi¢m trong ap dung cac chi s6 cua nha kinh doanh theo thuc
té” thj truong mai la ye utd quan trong nha t. Ban nén chon lya va
thir nghiém mot chi s6 nao d6 trén cac dit liéu lich suir truée khi ap
dung vao giao dich thuc té” dé dam bao ra ng chié n luge kinh doanh
cua ban c6 thé thu duoc loi nhuan xét vé  dai han.

’ \ ,
4. Cic chi s6 nao dugc st dung nhiéu nhat?
_Véi su phat trién cua cong nghé may tinh, viéc ap dung cua cac chi
s6  ky thuat trong glao dich Ngoal ho6 i ngay cang tré nén phd bié n.
Hi¢n nay, nhié u chi 80 vacac cong cu ky thuat khac nhau da duoc
cai dat sin trong ph4 n mé m giao dich v man hinh giao dich cua
ban. Vi dy, ph4 n mé m MetaTrader4 c6 khoang 40 chisd~ cai dit sin
va ban c6 thé tu tao ra cac chi sé6  va phét trién chié n luge kinh doanh



cua riéng minh ba ng cach sir dung ngon ngir 1ap trinh MQL4 duoc cai
dit san. Tin hiéu tir cdc chisé6~ thuong dang tin ciy hon cac mé hinh
gi4, nhung d6i khi tin hiéu tir mot chi s6~ nay c6 thé mau thuin véi tin
hiéu tir mot chi s6 khac. Do do, viéc hiéu duoc cach tin hiéu duoc tao
ra va nd m duogc khi ndo cac tin hiéu nay chinh xac va dang tin cay la
ra t quan trong. Khi da ni m duogc dic diém coa tung loai chi sé , ban
c6 thé ba 't @4 u giao dich thuc sy. C6 ba nhém chisé~ chinh:

e Cacchiso6 Xu hudng;
e Cacchis6 Bié n dong;
e Cacchisd hon hop.

Danh sach da y du cac chis6 ta tnhién con dai hon nhié u. Mét
vai chi s6 cb thé duoc xé p vao ca ba nhom néu trén, moét vai chi s6
khac lai khéng trung vao ba t cir nh6m nao.

Hién nay, viéc lya chon céc chisé~ ky thuat twong @6 i thuén loi.
Ung dung phA n mé m cho phép tao ra ti t ca cAcloai chiso .Y
tuong dé tao thanh cac chi s6  moi duoc dua ra gd n nhu hang ngay.
Trén mang Internet, ban c6 thé tim duoc hang ngan loai chi sd~ khac
nhau. R4 "t nhié u trong s6  chting ddng vai tro bo tro, mot s~ ké 't
hop céc chisd ™ c6 sdn dé dwa ra cac tin hiéu va mot s6~ duoc stra d6i tir
cac chié n luoc kinh doanh dang dugc ap dung. Khi lya chon cac chi
s6 cho minh, ban cA nra t than trong; ban ca n hiéu duoc cac chi
s6 ban da u hoat @ong nhu thé” nao dé co6 thé sir dung cac chi s6”
ké "t hop hoic phai sinh tir chiing mot cach dtng @i n. Viéc st dung
ké t hop cac chisd ¢ thé giap ban dua ra chié n luge kinh doanh cho
ban than minh.

Chisd’ Mo ti

Duorng Xu huéng duge sir dung dé xac dinh sy tang 1én hay
giam xud ng cua gia ca. Khi muc gia ci't qua duong xu
hudng nghia la thi | truong ky vong vao mét sy bié n dong

Puong Xu huwéng di lén hodc di xué ng méi. N6 co thé dugc coi 1a su ké't
thiic cia mét qua trinh dié u chinh hodclasybd 't da u
cia mot xu huéng mai. Co nhié u kiéu duong xu huéng
khac nhau nhu Puong Gann hay duong Fibonacci.



Chisé”
Cac dai
Bollinger Bollinger
Bands, BB

Chi s6~ kénh hang héa
Commodity Channel
Index

So6ng Elliott
Elliott Waves

Puong trung binh di déng
Moving Averages

Puong trung binh di déng
héi tu/phan ky, Biéu d6°
MACD

Moving Average
Convergence/Divergence,
MACD Histogram

Mo-men gia
Momentum

Cac cong cu Fibonacci
Fibonacci Instrument

Parab6n SAR (dirng va
dio chié u)

Parabolic SAR, Stop &
Reverse

Cac diém cho't,
PP Pivot points

Chi s6 sirc manh twong
d6’i,

RSI Relative Strength
Index

MO ta
Chiso~ cho tha”y d6 nhay cam (khong 6n dinh) cua gia.
Chis6 nayra thitu hiéu trong moét thi truong khong co
xu hudng ro rang.

Chis6” do Donald Lambert phét trién dé phan tich thi
truong hang hoéa. Nhung cai tén c6 thé giy ra hiéu nha m
& day vi chi s6” nay hoan toan c6 thé sir dung duoc trén thi
truong Ngoai ho 1. N6 xac dinh muc bié n dong cua gia ca
so voi mire trung binh thé ng keé.

Ly thuyé 't Séng Elliot dya trén hién twong thuong thay
trén thi truong 12 gia c6 xu huéng dién bié n theo mot mo
hinh dic thi1 bao g6 m 8 con séng. CAc nha kinh doanh
ra t hay dua vao mo hinh nay dé dua ra quyé "t dinh giao
dich.

Day 1a chis6” phd bié n nha t. Puong trung binh di dong
san ba ng cac bié n dong gia va dua ra gia trj gia trung
binh cua né trong mét khoang thoi gian xac dinh, dié u
nay giap ching ta thay dugc xu huéng thuc sy coa thi
truong.

Biéu &6~ MACD duoc tao thanh tir cic duong trung binh
di dong theo ham mii. Chisé  nay duoc tng dung to t
nha "t trong cac thi truong dang ¢ xu huéng ré rang. N6
chi ra xu huéng cua thi truong va kha niang xay ra dién
bié n dao chié u. Py 1a mét trong cac chisé  cb dién phd
bié 'nnha’t.

Chis6” nay do luong cac bié n dong gi4 trong mot khoang
thoi gian xac dinh.

Céc cong cu Fibonacei 14 cac chi sé” dya trén Dy s6”
Fibonacci va dung sai dugc tinh toan tir Diy s6  nay.
Trong phan tich ky thuat, Cac cong cu Fibonacci dugc st
dung dé xac dinh cAc ngudng hd tro va khang cy chinh va
thoi gian coa cac1a n bié n dong gia ca.

Parabdn SAR thuong dugc sir dung nhu mot chisé” thong
béo su ké t thiic qua trinh tdng hay giam gia.

Vi chi s6” nay, cic bié n dong gia trung binh dugc tinh
toan, bién d6 thoi gian cua cic bié n dong gia twong lai
dugce danh da u; cac ngudng hd tro va khang cy gd nva
xa duge xac dinh.

Chi s6” nay thé hién t6 ¢ do bié n dong gia. N6 thuong
chinh x4c nha t khi thi truong dang trong giai doan dié u
chinh kéo dai



Chiso” Mo ta

Gi6 ng nhu RSI, n6 thé hién t6 ¢ d6 bié n dong gia. N6 co
thé dua ra cac tin hiéu sai trong mét thj truong dang c6 xu
huéng ro6 rang.

Stochqstic Oscillator
Chis6 dao dong

Chi s6 Dich chuyén Xu

huéng, DMI thuong dugce sir dung dé xac dinh cac xu huong chinh
DMI Directional (tang hodc giam) hoac su dié u chinh cua thi truong.
Movement Index

5. Ban cin biét nhiing gi vé cic biéu do gia?
Co ba loai chinh nhu sau:
1. Biéu @6 dang dwong (Line chart)

Nhirng biéu d6 nay thé hién su thay d6i cia mot loai gia xac dinh
(vi du nhu gia dong cira) ma khong xét dé n mire gia cao nha t va
tha p nha 't (cac cyc tri) trong mot khoang thoi gian xac dinh. Cac gia
tri trong khoang thoi gian d6 duge nd i voi nhau thanh duong thing.
Vé  dai han, biéu d6  thé hién su bié n dong gia theo kiéu nay c6 thé
khong da 'y du do s6” luong cac diém gia duoc danh da u trén do6 co
han.

Biéu @6 dang duwong
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2. Biéu @6 hinh né n (Candlestick chart hay Candlebars)

Biéu d6 hinh né n dugc dung trén co sé bé n loai gia khac nhau
(H, L, C, O) trong mét khoang thoi gian xac dinh. Nhin vao biéu do

H1 ban s& tha 'y ¢6 bao nhiéu quang 1 gio trong khoang thoi gian duoc

thé hién thi ciing c6 ba y nhiéu hinh né n. Hinh duéi day thé hién:



(i ddng cita Gid miroia
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Gid tang clia

Bdng dudi Bidng trén
{iGid thip nhit trong mit giai doan) {24 cao nhat trang mét giai daan)

 Hinh né n dilén (bullish candlestlck) dac tru:ng cho thi tru’O’ng gia
lén. Pha n than cia hinh né n nay thuong c6 mau tra ng, no6 duoc
goi 1a "yang" trong tié ng Nhat.

e Hinhné n di x}u(fng (bearish candlestick) dac trung cho thi
truong gia xud ng. Pha n thén cua hinh né n nay thuong c6 mau
den. N6 duogc goi 1a "yin" trong tié ng Nhat.

Biéu do hinh né n
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Khi so sanh biéu d6~ dang tuyé n véi biéu @6 hinhné ntathi’y
duoc ngay nhuoc diém chinh cua biéu @6 dang tuyé n 1a né khong thé
hién duogc cac muc gia t6 i da va t6 i thiéu (nhu danh da u bd ng mau
d6 trong biéu @ hinh né n & trén).

3. Biéu d6 dang thanh
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Biéu @6 dang thanh v& co ban gid ng véi biéu d6 hinh né n trur
cAc muc gia mé cira va doéng cira duge danh da u bd ng nét ngang trén
cac thanh doc, dinh trén 1a gi4 cao nha "t cua khoang thoi gian duoc
xem xét va dinh dué6i 1a mire gia tha p nha t. Ban c6 thé lua chon ba "t
ctr dang biéu d6 nao sao cho phu hop nha 't v6i muc dich phan tich

cia minh: CAc nha kinh doanh My sir dung biéu @6 dang thanh

nhié u hon trong khi cac nha kinh doanh chau Au va chau A lai sir



dung biéu @6 hinh né n nhié u hon (biéu @6 hinh né n c6 xua t x&
tu Nhat Ban).

Viéc lya chon cac quang thoi gian phu hop dé phantichlard tca n
thié tva ching khac nhau tuy thudc vao chié n luoc kinh doanh cua
ban. Nhirng quang thoi gian sau dugc st dung thuong xuyén nha t:

- M1, M5, M15, M30 (M - phit);
- H1, H4 (H - giov);

- D1 (D - ngay);

-W1 (W - tua n);

- MN (MN - thang).

Ngoai ra con c6 loai Biéu d6 Hinh gay (Tick chart) thé hién timg
bié n dong gia ca nho nha t. Hinh dang cua né phy thudc vao thoi
diém duoc xem xét. M&i muc gia duge danh da u tu do trén biéu @6
ma khong xét d& n quing thoi gian gitra hai 14 n danh da u d6 (gia c6
thé thay d6i sau mot gidy ma ciing c6 thé sau vai phat, méi 14 n thay
d6i duge danh da u béi mot hinh gay). Loai biéu @6 nay khéng duoc
str dung trong phan tich ky thuat nhung c6 thé sir dung trong truong
hop thi truong dang nhay cam va bié n déong nhanh chéng nhi m
theo doi su thay ddi gi4 ca va dua ra cac quyé t dinh giao dich mot
cach chong vanh.

Vigc lya chon cac quang thoi gian duge xem xét trong biéu do phu
thuoc vao chié n luge kinh doanh cia ban. Vidy, né uban mu6 n mé
mot trang thai giao dich trong ngi n han va kié¢ 'm 16i nhanh chéng thi
nén dung cac quang M1 va M5.

Qéc bié}l d6 " trong dai han (Hi, H2, Hy4, D1) la phﬁng biéq d6" phé
bié nnha ttrén thi truong Ngoai ho i. Con cac biéu d6 nga n han
(M5, M15, M30, H1, H4) thi thuong thich hop cho cac giao dich trong
ngay.



6. Ap dung Céc dudng Xu huéng (Trend
Lines) va Cdc kénh Gia (Price channel) nhu
thé nao?

Trong mot khoang thoi gian dai, gia thuong c6 xu huéng bié n
dong theo mot chié u nha 't dinh. Nhitng bié n déng d6 duoc danh
da u bi ng Céc duong Xu huéng va Cac kénh gi trén biéu do .
Puong xu huéng thé hién xu huéng cua thi truong va cé hai loai nhu
sau:

e Dwong hé tro - Support Line (Duong xu huéng 1én). Gia thuong
bié n dong phia trén duong hd tro trong khoang thoi gian xem xét
mic du doi lic no c6 thé cham hoac ca t qua duong nay trong
ch6 ¢ 1at. Tuy nhién sau @9, n6 thuong tré lai mie cao hon duong
hd tro va du:ong nay lai dong vai tro lam thanh chi n ngin khong
cho gi4 ca roi xué ng muc tha p hon.

« Puong khang cy - Resistance Line (Puong xu huéng xudé ng).
Gia thuong bié n dong dusi duong khang cy. Déi ldc né cb thé vot
1én murc cao hon nhung nhin chung duong nay sé& thé hién gisi han
cao nha 't cua gia.

Cac du:ong xu huéng co thé duoc ap dyng vao cac biéu d6~ dé cho
tha 'y gi6i han cao nha t va tha p nha t cua gia - va hai duong gisi han
nay hinh thanh nén kénh gia. Thi truong sé 6n dinh tai mot kénh gia
trong mot khoang thoi gian nha "t dinh du c6 mét vai ldc né vuot qua
ngudng trén hoic duéi, nghia 1a vuot khoi kénh gia. Né u gia pha v
mot kénh gia da duoc xéc dinh thi xu hudng gia ca néi chung c6 thé
thay d6i. Kénh gia 1 cong cu ki thuat ro rang nha t va dugc pha nlén
cac nha kinh doanh st dung. Né u gia ca cham méot muc nao d6 hai
142 n nhung vin khong pha v& duge né thi ta c6 thé xem d61a da u
hiéu hinh thanh moét kénh gia, trong truong hop nay nha kinh doanh
c6 thé quan sat dién bié n cua thi truong mét cach rd nét hon.

Mirc khang cu va hé tro
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Sau day 1a mot vai 101 khuyén khi phén tich biéu @6~ dugc cho ¢

trén:



o Puong hd tro ra t c6 thé sé tro thanh duvong khang cu sau khi mot
ngudng gia bi pha v (va nguoc lai, duong khang cy c6 thé tro
thanh duong hd tro), vi vay ban cA n phai theo doi sat va tim kié ' m
nhing su thay doi do.

e Gi4 c6 thé pha vo kénh gi4 trong mot thoi gian ngi n (n6 pha v
ranh glm cua kénh gia nhu:ng lai tro vé ngay sau do) Khi hi¢n
tuong nay xay ra, ban ca n chd y téi thoi gian ma gia nd m ngoal
duong bién. Thoi gian nay nhin chung khéng duogc vuot qua cac
quang thoi gian ma biéu @6~ duoc 1ap dang xem xét (vi du trén mot
biéu @6 gia voi cac quing thoi gian 1 gio, gia khong nén pha vo
kénh gia trong thoi gian 1au hon 1 gio dang xem xét). Né u gia
ni m ngoai kénh gia trong khoang thoi gian dai hon cac quing
thoi gian dang xem xét trén biéu @6 thi ¢ nghia 1a xu hudng cua
thi truong dang thay doi.

e Ban ciing c6 thé tha 'y cAc kénh gi4 trong nga n han trong mot
kénh gia dai han hon. Cac kénh gia ngia n han thuong d& dang
duoc nhan bié "t hon trén cic biéu @6 ngi n han. Cling mét ltc c6
thé c6 nhié u kénh gi4 khac nhau va chiing c6 thé mau thuin nhau
vé xu huéng.

Sé& that saild m né u cho ra ng cac duong xu hudng 1a cac chiso”
so cad p va khong c6 ma’y tac dung. CAc thi truong tai chinh thuong c6
Xu hu’ong thay d6i muc gia lién tuc. Chting ta khong cA n phai tim
kié ‘m cac phuong phap phan tich phu:c tap str dung cac thuat toan kho
hiéu cing nhu tang thém sy ri cro6 icho ching, bai d6 cb thé chila
mot sy tim kié m vo ich khong cé diém dimg. Ban khong nén bo qua
cac cong cu phan tich c6 dién @i dugc kiém chung qua thoi gian ma
hay str dung chiing dé 1am co sé cho cic phuong phap phan tich sau
hon. Cac duong xu hudng gitp ta tinh toin cac diém vao va ra khoi thi
truong ciing nhu cc mire chd t 1oi va ca "t 18. Pung voi dua ra quyé 't
dinh dya trén da u hiéu tir nhitng chi sé6 khac né u ching mau thuin
v6i cac duong xu huéng. Hay kiém tra chié n luge kinh doanh caa ban
trén thi truong thue rd i hay quyé t dinh xem c¢6 nén tin tuong nhimg
da u hiéu c6 duoc tir chié n luge d6 hay khong.
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7. Cac dudng trung binh Di dong la gi?

DPuwong trung binh Di dong la mot trong cac cong cu co ban cua
phan tich k§ thuat. N6 duoc sir dung dé trung binh hoéa hay "san
bi ng" cac bié n dong gia ca ba ng cach loai trir cac bié n dong trong
ngi n han. Véi cac duong trung binh di dong duge xac dinh va ung
dung hop Iy, ban s& cam tha "y viée xac dinh xu huéng thi truong ciing
nhu du doan kha ning bié n dong va thay doi cua gia ca tré nén dé
dang hon. C4c duong trung binh di dong ciing dugc st dung dé "lam
muot" cAc bié n dong cua gia trén mot biéu d6 . Ching gitip ban danh
gia thuc té” thi truong mot cach khach quan b ng viée loai bo cac
bié n dong nho 1¢ va hdn loan - dié u c6 thé 1am ban bi danh lac huéng
khoi cac xu hudng sé& chié ' m wu thé” trong dai han. Viéc phan tich cac
duong trung binh di dong giap kham pha xu hudéng dai han cua thi
truong va cac dong luc cia gia ca, cling c6 nghia la xem xét xem ching
sé ting hay giam vé6i t6 ¢ d6 nhu thé ™ nao.

Dang d4 u tién cua cac duong trung binh di dong 1a Puong trung
binh Di déng Pon gian (Simple Moving Average - SMA). Né u mirc
gia vuot khoi duong SMA 1én trén thi c6 nghia 1a thi truong dang trong
xu huéng di 1én, né u muc gia vuot khoi duong SMA xu6 ng dudi thi
c6 nghia 1 thi truong dang trong xu huéng di xud ng (bearish).

Cong thire xac dinh mot duong trung binh di dong don gian 1a mot
phép toan s6  hoc dé tinh gi4 tri trung binh: téng ta t ca cAc muc gia
(gia dong cira hodc gia cao nha "t hodc gia tha p nha t) trong n giai
doan chia cho s6~ giai doan dé:

SMAnNn = (Gia1+Gia2+Giag + ... + GiAn)/n
n-sbé giai doan

Ngay khi m¢t muc gia méi xua t hién, SMA s& duoc tinh toan lai
b4 ng cach sir dyng thuit toan trén. Cac gla tri trong qua khur va hi¢n
tai dugc danh dA” u trén biéu @6 va dugc nd i voi nhau ba ng mot
duong thé hién mirc gia trung binh trong khoang thoi gian ma ban da
chon. S6~ giai doan trén mot duong trung binh di dong cang nhié u
thi duong nay sé cang mé m mai hon va mdi muc gia sé it tac dong



hon @& n viéc tao thanh hinh dang cia duong trung binh di dong.
Né u duong nay duoc st dung trén mot biéu @6 dai han thi ban c6 thé
quan sat tha "y 1 thong thuong, murc gia sé nd m trén hoic dudi duong
trung binh di dong va d6i khi ¢t ca qua no.

CAc muc gia va cach tinh toan sau day c6 thé duoc sir dung dé tinh
toan mot duong trung binh di dong:

» Gia dong cua trong moét giai doan;

o Trung binh cua gia cao nha 't va gia tha p nha "t trong mot giai
doan (H+L)/2;

o Trung binh cua gia cao nha t, gia tha p nha t va gia déng cira
trong mot giai doan (H+L+C)/3;

o Trung binh cua gia cao nha t, gia tha p nha t, gia dong cira va gia
mo cira trong mot giai doan (H+L+C+0)/4;

« Trung binh cua gia cao nha t, gia thA p nha t va haila n gi4 déng
ctra trong mét giai doan (H+L+C+C)/4.

Thong thuong, cAc nha kinh doanh chi ¥ nhié u nha 't 8¢ n muc
gi4 dong cira hang ngay (gia dong cua thuong duoc sir dung dé tinh
to4an duong trung binh di dong noéi chung). Mic gia niy dugc dung dé
tinh toan dwong trung binh di dong trén cac biéu @6 hang ngay.

Viéc chon lwa s6~ giai doan cho mét dudng trung binh di dong ciing
ra t quan trong boi né anh huéng dé n tinh hiéu qua khi sir dung.
Trén thuc té , nguoi ta hay st dung cac giai doan sau nhié unha t:

R4t ngi n (duong trung binh di dong trong 5-13 ngay)
Ngi n (duong trung binh di dong trong 14-25 ngay)

Trung binh ngi n han (dudng trung binh di dong trong 26-49
ngay)

Trung binh (duong trung binh di dong trong 50-100 ngay)



e Dai han (duong trung binh di dong trong 100-200 ngay)

S6” luong giai doan thich hop nha t con phu thudc vao loai hinh thj
truong hay cac cong cu tai chinh ma ban lira chon. Cac con s& néu
trén s& thich hop nha "t véi thi truong ching khoan, con véi thi truong
Ngoai h6 i thi ban nén sir dung duong trung binh di déng 14 giai doan.

buong trung binh di dong don gian da dugc cac nha kinh doanh
trén toan thé~ giéi str dung tir 14u boi né ra "t dé tinh toan va thé hién
trén mot biéu @6 ma khong cA n dé n su tro gitp cia may tinh. Céc
duong trung binh di dong phan anh xu huéng hién tai cua thi truong,
nhung mit khac, ching khong thé duoc sir dung dé phan tich suc
manh twong d6 i cua bié n dong d6. Pay l1a nhuge diém co ban coa
cOng cu nay.

Thém vao do, cac duong trung binh di dong 1a mot chi s6” tré pha
(lagging indicator), boi chting dugce xay dung hoan toan dva trén cac
dit liéu trong qua khir. Pié u nay cb nghia la chtiing khong thé chi ra
hoic du bdo mot sy bié n dong trén thi truong cho @& n khi sy thay
doi nay thuc sy dién ra. Puong trung binh di dong bao quat mot giai
doan cang dai thi cang it bi tac dong boi cac thong tin mai trén thi
truong. Né u ban 13"y duong trung binh di dong trong mot giai doan
ngd n hon thi kha ning n6 dua ra céc tin hiéu sai léch s& cao hon boi
mire gia thue té” s& thuong xuyén ci t qua duong nay. Do dd, né u thi
truong dang trai qua nhié u bié n dong thi ban nén chon cac duong
trung binh di dong trong mot giai doan du dai va né u thi truong dang
cd xu hu:0’ng 6n dinh thi ban c6 thé chon cac duong ndy trong mot giai
doan ngd n hon. Tuy nhién, dé c6 thé lya chon @6 dai cua quang thoi
gian sao cho phu hop nha t, mot nha kinh doanh con ca n chay ca
dé n cac dic diém cua thi truomg va chié n luoc kinh doanh caa ban
than.

Cac duong trung binh di dong déc bi¢t dugc tinh toan dua trén cac
trong s6  tuwong tmg, dié u nay khié n trong s6 cua mirc gia trong cac
giai doan truée day dugce giam bét trong khi trong s6  cua muc gia
trong cac glal doan ga n day duoc ting 1én khi nhin vao ké "t qua tinh
toan cuo icung:



« Puwong trung binh Di dong theo Trong s6 (Weighted Moving
Average -WMA);

e Pwong trung binh Di dong theo Ham mii (Exponential
Moving Average -EMA).

Nhugc diém co ban cia dudong trung binh di dong don gian 1a ta’t
ca cAc mure gia dé u c6 trong s6 nhu nhau khi dua vao cong thie tinh
toan dé cho ra ké t qua cud i cing ma khong tinh dé n khoang cach
gitra thoi diém ching xua t hién va dié u kién thi truong hién tai. Cac
duong trung binh di dong theo trong s6~ da loai bo duge nhuge diém
nay khi gia tri theo thoi gian dugc dua vao nhi m ting thém trong s6”
cho cac dir liéu g n nha t. Vi dy, duong trung binh di dong theo trong
s6  cho giai doan 4 ngay dugc tinh toan nhu sau:

WMA4 = (0,1 x Price 1 + 0,2 x Price 2 + 0,3 x Price 3 +
0,4 x Price 4) / 4

Cac duong trung binh di dong don gian va theo trong s6 phan anh
cac bié n dong gia trong mot s6~ giai doan da dugc lya chon. Puong
trung binh di dong theo ham mii tham chi con ting trong s6  cua cac
dit liéu g n nha t1én cao hon va giam trong s6  cua cac dir liéu tai cac
giai doan trude day xudé ngtha p hon nita. Vi dy, dwong trung binh di
dong theo ham mii cho giai doan 5 ngdy s& khong chi bao g6 m cac
muc gia trong 5 ngay da chon ma con ca cac murc gia ¢ giai doan trudce
d6, ta t nhién 1a sau khi da ting trong s6  cho cac dit liéu gd nnha t.
Nguyén td ¢ cd p sd6 nhan dugc sir dung dé tinh toan duong trung
binh di dong theo ham mii. Pié u nay c6 nghia 1a muc gia cang xa thi
anh huong cua nd 1én EMA cang it va v6i cAc mire gia xa nha t thi anh
huéng nay gd n nhu bi ng khéng. Cong thirc tinh EMA twong d6 i
phure tap va thuong doi hoi phai ¢6 sy trg giap cia may tinh:

EMA = Gi4 cud i cung x K + gia tri EMA truéc day x (1-K)
K=2/n+1
N -s6 giai doan cia EMA

K - gia tri cua trong so



Su chénh 1éch gitra gia tri cua cac duong trung binh di dong khac
nhau cho cting mét giai doan 13 trong @6 i nho, nhung dié u ching ta
c6 thé tha y 1a mot duong trung binh di déng don gian sé tré pha so
véi mot duong trung binh di dong theo ham mii ¢ mire do phan ing
v6i cac dir liéu thong tin méi, trong khi duong trung binh di dong theo
trong s6 c6 kha ning phan ung nhanh nha "t véi cac thay d6i trén thi
truong.

Nguoi ta cling @3 ¢6~ g ng thir st dung cac cong thuc tinh toan
phtre tap hon cho cac duong trung binh trong phan tich ky thuat,
nhung thuc té” cho tha 'y SMA 14 c6 hiéu qua nha t. Pha n 16n cac
pha n mé m giao dich st dung duong trung binh theo ham mii dé tao
ra cac chi s6 . Dau véy, viéc sir dung dudng nao sé& tuy thudc vao chié n
luoc giao dich ma nha kinh doanh lua chon. Muc dich chinh cua cac
duong trung binh di déng 14 1dam mé m mai va trung binh héa cac
bié n dong cua gia ca.

Cac duong trung binh di dong st dung cho biéu @6 Hi EUR/USD
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8. Cac Duong trung binh Di dong dugc st
dung trong giao dich nhu thé nao?

Tur 1au nay cac nha kinh doanh van thuong 4p dung céc duong
trung binh khac nhau dé phat hién va xac thuc cac tin hiéu giao dich.
Mot duong trung binh di dong c6 thé duge xac dinh tryuc tié p trén
biéu d6~ gia trong khi hd u hé 't cac chi s6  khac dé u cid n mot khu
vuc riéng dic biét danh cho né trén biéu d6° @6.



C6 nhié u cach dé phat hién cic tin hi¢u giao dich. Cach dé nhat
1a su dyng mot c’[u’ong trung binh cho tha 'y xu huéng co ban cua thj
truong. Né u gid cd t qua mot truong trung binh thi no la tin hiéu cua
mot sy thay d6i tié m 4n trong xu huéng. Khi d6, né u gia ci’'t qua
duong trung binh theo huéng xudé ng dudi thi d6 tin hiéu ban ra, con
né und ci t duong trung binh theo huéng 1én trén thi d6 1 tin hiéu
mua vao. Pié u nay kh4 hiéu qua khi khoang thoi gian xem xét duoc
xac dinh chinh xac phu hgp véi tinh hinh thi truong.

Khi giao dich dva trén mot duwong trung binh di dong, ban sé c6
duoc ké "t qua té6 t nha t trong khi thi truong yén tinh va ¢ xu huéng
rd rang. Con né u thi truong dang ba t 6n thi té6 t hon 1a ban nén sir
dung hai duong trung binh di dong véi cac khodng thoi glan xem xét
khac nhau, dai va ngd n. Duong trung binh di dong glal doan nga nsé
nhay cam véi cac bié n déng gia hon, né phan anh moi thay d6i vé  gia
va cho tha 'y cac bié n dong gi4 trong ngi n han. Tin hiéu giao dich
duoc dwa ra khi 2 duong trung binh di dong ¢ t nhau. Nguyén ti ¢
cung gi6 ng nhu khi st dung mot duong trung binh di dong ngoal tru
viéc trong truong hop nay, du’o’ng trung binh di dong (TBDD) nga n
han dong vai tro nhu duong gid. Né u duong TBDD ngad n hanca t
duong TBDD dai han theo hudng Ién trén thi d6 la tin hiéu mua vao,
theo huéng xué ng dudi thi d6 1a tin hiéu ban ra. Su giao ci’t nhu vay
cling ¢ tén riéng. Truong hop ci 't theo hudng 1én trén goi 1a giao ci 't
Vang (Golden cross), theo huéng xud ng dudi goi 1a giao ci 't Ché 't
(Dead cross).

Sy ké 't hop hai duong trung binh di dong véi 5-20 va 10-40 giai
doan 1a phuong phap thuong gip nha t khi ap dung cac duong trung
binh. P6i khi, cling c6 thé su dung 3 duong trung binh di dong véi cac
glal doan khac nhau (vi dy, 4, 9 va 18 ngay) Trong tru:ong hop nay,
cac trang thai giao dich s¢ dugc mé né u duong TBDD nga n han ca t
duong TBDD dai han va duong TBDD trung han ci t duong TBDD dai
han boi @6 1a tin hiéu cho tha y sy dao chié u cua thi truong. Sau do,
ban c6 thé dong mot trang thai dang mé va chd "t 1oi khi duong TBDD
ci t duong TBDD trung han nhung vin c6 kha ning thi truong sé tié p
tuc xu hudng cia minh cho @& n khi duong TBDD ci t duong TBDD
dai han mét 14 n nira.



Uu diém cua viéc st dung 3 duong trung binh di dong 1a ching cho
tha 'y mot viing trung 14p trong d6 ban khong nén tham gia thi truong
(mua vao hoac ban ra) hoac dong cac trang thai dang mo. Khi gia ca
dang ¢ trong viing trung lap, ban nén cho doi su thay déi va theo doi
chit ché xu huéng. Trong chié n luge 3 duomg TBDD, ban ciing nén
cho6 "t 101 trude khi dwong TBDP ngi ' n han ci 't qua duong TBDD dai
han nhi m tranh kha ning thua 15. Dt ¢6 nhimg vu diém nhu trén,
cac duong trung binh di dong van c6 kha niang dua ra cac tin hiéu sai
trong cac thi truong dang dié u chinh va khong c6 xu hudng r6 rang.

Chié n lugc 4 dwong TBDD véi cic giai doan khac nhau it ph
bié n hon. Trong chié n luoc nay, 2 duong TBDD véi giai doan ngd n
hon duoc st dung @é nhan duoc cac tin hiéu vé  thoi diém giao dich
trong khi 2 duong TBDD con lai véi giai doan dai hon @é chi ra xu
hudng thi tru:orng va cac trang thai giao dich s& duge mé theo chié u
hu:0’ng ma cac duong nay chira. Bié ' n dong cua cac duong TBDD voi
giai doan ngd n hon c6 gia tri thong tin tha p trong mét thi truong
dang dié u chinh.

Biéu @6 du6i day minh hoa chisd” Alligator dwa trén cac duong
TBDD 13, 8 va 5 giai doan. Nguoi da dua ra sy ké t hop nay 1 Bill
Williams, va thyc t&~ da chimg minh 14 viée ké "t hop cac duong TBDD
nay ra’t thich hop trong giao dich.
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9. Dudng Trung binh Di dong Phan ky/Hoi
tu (MACD) thé hién diéu gi?



DPuong Trung binh Di dong Phan ky/Hoi tu MACD dugc phat trién
boi Gerald Appel. Chi s6  nay bao g6 m 3 duong trung binh di dong
theo ham mii. Pay 1a mét cong cu phan tich ky thuat ra t hitu ich cho
tha "y ca xu huéng cua thi truong 14n t6 ¢ d6 (tdng 1én hay giam
xud ng) cua xu huéng d6. MACD thuong dugce tinh toan dya trén 3
duong TBDD theo ham mii 9, 12 va 26 giai doan (EMA9, EMA12 va
EMA26). Pay 1a céc giai doan mic dinh duoc st dung trong hA uhé’t
cidc pha n mé m phan tich ky thuat.

Biéu @6 MACD la sy chénh léch gitta duong EMA 26 va EMA 12,
cac budc nhay theo chié u thing dung minh hoa su chénh léch giita 2
EMA nay. b6 thi tin hiéu duoc sir dung dé dwa ra cac quyé t dinh giao
dich 1a duong TBDD ham mi 9 giai doan dugc tinh toan dya trén biéu
d6 MACD. Bén canh duong EMA 9, EMA 12 va EMA 26 tiéu chuan,
cac duong EMA 5, EMA 7 va EMA 4 do6i khi cling dugc st dung.

Tin hiéu chinh ma MACD dua ra 14 su giao ci t cua cAc @6 thi.
Né udé thibiéudd MACD ci t mot @6 thij tin hiéu theo chié u
xud ng dudi, ban nén mua vao, né u theo chié u lén trén - ban nén
ban ra. Nhung ciing gi6 ng nhu véi 2 duong TBDP don gian, MACD
chi dua ra cac tin hiéu chinh x4c trong thi truong c6 xu huéng ro rang.
Né u thi truong dang dié u chinh, né thuong dua ra cac tin hiéu sai.

Né umét d6 thj tin hiéu nd m trén bicu 46 MACD va cic budc
nhay theo chié u thang dimg c6 gia tri du’orng (trén mtc o) thi thj
truong dang trong giai doan gla 1én, con né u mot do thi tin hi¢u
ni m dudi biéu @6 MACD va cac bu:0'c nhay theo chié u thang dung
co gia tri Am (dudi muce 0) thi thi truong dang trong giai doan gia
xud ng. Khi sy chénh léch giita biéu @@ MACD va mét duong tin hiéu
ting 1én thi do dai cua cac buéc nhay thang dimg ciing ting 1én tuong
ing.

Mot biéu @ MACD minh hoa su phan ky trong cam nhan cua cac
thanh pha n tham gia thi truong lién quan t6i dién bié n trong nga n
han va dai han cuoa thi truong. Né u biéu @6 MACD ting 1én, bén
dang & trang thai gia 1én sé& chié ' m vu thé” con né u noé giam di thi
bén chié ' m vu thé” 1a bén dang ¢ trang thai gia xud ng.



DPong luc cia cac bude nhay trong biéu @ MACD quan trong hon
vi tri tuong @6 i cua ching so véi truc 0. Ban nén ban ra khi biéu d6°
MACD tié p can di n tryc 0 nhung van ni m trén né. D6 1a tin hiéu
cho tha 'y xu huéng gia 1én dang yé u di. Va nguoc lai, ban nén mua
vao khi biéu d6  MACD tié p can dA n tryc o nhimg vin nd m duéi né
vi @6 14 tin hiéu cho tha "y xu huéng gia xud ng dang thu hep da n.

Su phén ky giita mire gia cua mot cong cu tai chinh va mot biéu do6
MACD la tin hiéu manh mé& nha t. Sy phan ky hié m khi xay ra nhung
né u xay ra thiné la tin hiéu cha c cha n cho moét sy dao chié utié m
an.

MACD ciing dugc dung dé tim kié m cac ngudng hd tro va khang
cu. Gia tri cia mure gia tai thoi diém biéu @6~ MACD ci 't truc o thuong
thé hién mot ngudng hd tro/khang cu. P6 ng thoi, MACD ciing duoc
st dung dé x4c dinh ngudng ban qua nhié u/mua qua nhié u cua thi
truong.

Thuc té” viéc MACD 1a mot chi s6~ xu huéng c6 kha niing thé hién
cac dong luc thi truong 1a mot trong nhﬁ:ng vu diém chinh cua chi s’
nay. Né u sir dung trong mot thi truong c6 xu hudéng ro rang, cac
duong TBDD cia chi s6 nay cho phép ta theo doi sat xu huéng thi
truong va phat hién kha ning dao chié u. Su phan ky gitta biéu @6
MACD va mtec gia ciing 1a mot tin hiéu cho tha 'y thi truong c6 kha
ning dao chié u. Tuy nhién, cac duong TBDD sir dung trong chi sd
ndy ciing tao ra cac kho khin khi tin hiéu cta chiing 14 tin hiéu tré pha
va ching thuong xua t hién sau khi cac chi sé6” phan tich ky thuat
khéc da cho tha y sy thay déi trén thi truong. Pié u nay thuong dién
ra khi thi truong dang dié u chinh.
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Biéu 6 trén minh hoa MACD véi cac tham s tiéu chuéan duoc
ai dat mac dinh trong ph nmé m g d ch M a Trader 4 (EMA 12,
va 9 giai doan).



Sy phan ky gitra mire gid cia mot cong cy tai chinh va mot biéu do
MACD la tin hiéu manh mé& nha t. Sy phan ky hié m khi xay ra nhung
né u xay ra thiné la tin hiéu cha c cha n cho moét sy dao chié utié m
an.

MACD ciing dugc dung dé tim kié m cac ngudng hd tro va khang
cy. Gi4 tri cua muce gié tai thoi diém biéu @6 MACD c# 't truc o thudng
thé hién mot ngudng hd tro/khang cu. P6 ng thoi, MACD ciing duoc
st dung dé xac dinh ngudng ban qua nhié u/mua qua nhié u cua thi
truong.

Thuc té” viéc MACD 1a mot chi s6~ xu huéng c6 kha ning thé hién
cac dong luc thi truong 14 mot trong nhimg vu diém chinh cua chi s6”
nay. Né u st dung trong mét thi truong cé xu huéng ro rang, cac
duong TBDD cua chisé nay cho phép ta theo di sat xu hudng thi
truong va phat hién kha ning dao chié u. Su phan ky giira biéu do
MACD va muec gia ciing 1a mét tin hiéu cho tha "y thi truong c6 kha
ning dao chié u. Tuy nhién, cac duong TBDD sir dung trong chi sd
ndy ciing tao ra cac kho khin khi tin hiéu cta chiing 14 tin hiéu tré pha
va chung thuong xua t hién sau khi cac chi sé6” phan tich ky thuat
khéc da cho tha y sy thay déi trén thi truong. Pié u nay thuong dién
ra khi thi truong dang dié u chinh.

Biéu d6 dudi day minh hoa cac tin hiéu ma MACD dua ra:

e NO cho tha"y xu huéng nao dang chié m vu thé"_trén thi truong,
gid 1én hay gia xu6 ng (né ubicu d6 MACD na m trén tryc o thi
do la gia lén, na m dudi thi la gia xud ng);

e Biéudd MACD ci t truc o theo hudng 1én trén (tin hiéu mua vao)
hodc xué ng dudi (tin hiéu ban ra);

e Biéudo MACD ci t mot duong tin hiéu;

« CO sy phén ky giira mure gia va biéu @ MACD (tin hiéu cho mét su
d4o chié u tié m an trén thi truong).
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Né u nhin trén biéu d6 " lich st ban s& d& dang quan sat sy phan ky
hon, nhung né u quan sat trén thi truong thoi gian thuc thi dié u nay
thuc sy khé nhan ra. Ban ca n udce lugng 1a dinh da duoc 1ap va co cac
tin hiéu MACD khéc x4c nhan su dao chié u. Né u nhu sy phan ky
bi 't @4 u xua t hién trén biéu d6  thi viéc xac dinh dtng cac dinh cua
mot biéu 36 MACD lara t quan trong: mot @6 thi tin hiéu ci 't qua

bién mép cia cac bude nhéy theo chié u thing ding cia biéu d6
MACD la tin hiéu cho tha y su hinh thanh mot dinh cua biéu do

MACD.



Bi¢u d6 dudi day minh hoa sy phén ky sai (duong cha 'm) va phén
ky ding (duong lié n). O day ching ta c6 thé tha y tin hiéu ro rang dé
ban ra dugc xac nhan boi sy phan ky.
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Su phén ky ro rang gitta duong do6 ccua bleu do MACD va dudng
dd ¢ cua mure gia thé hién mot tin hiéu di xud ng. TA t nhién, chung
ta cling phai kiém tra xem sy phan ky nay c6 dugc x4c nhan b0'1 cac
cong cu khac hay khong (vi du, xem cAc mé6 hinh né n cho tha "y dié u
gi). Ban c6 thé thuong xuyén quan sat tha y Né n sao chéi (Shooting
Star Candle) trén biéu d6  tai thoi diém dao chié u. Trong truong hop
nay, viéc tham gia thi truong la an toan.

MACD ciing gitip chting ta ra quyé  t dinh roi khoi thi truong. Né u
ban da mé mot trang thai ban thi ban nén roi khoi thi truong va xem



xét md mot trang thai mua ngay khi moét tin hiéu mua vao dugc hinh
thanh.

10. Phan ky la g1?

Su phan ky gitra mire gia va biéu @6 MACD la mét tin hiéu dic
trung do chi s6° MACD sinh ra. T4t nhién, bén canh d6 con c6 cac chi
s6  khac cling thé hién sy phan ky. C6 "t 16i cua phuong phap phan
tich duoc phat trién boi J. Welles Wilder nay 1a nhi m x4c dinh céc
diém ma tai d6 mot chi s6~ khong thé tié p tuc dat mot mire cao hon
(hodc xud ng moét mé ¢ tha p hon) so véi mot muc gia xua t hién
cung ldc trén biéu d6~ d6. S& ra”t kho xac dinh thoi diém nay né u
khéng c6 cac chi s6 . Chinh su phan ky 1a tin hiéu cho tha 'y dié u do6
va n6 co nghia la mot dot dao chié u trén thi tru’ong c6 thé si p dién
ra. Su phéan ky ciing xua "t hién khi mot du:ong no igilta cac dinh gia
chay theo phuong ngang con duong nd i gitta cac duong chi s6  thi lai
chay theo phuorng xién. Phan ky di xu6” ng 1a tinh trang thi truong
trong do gia tié p tuc tang, trong khi chi s6 cho tha y xu hudng di
xud ng. N6 co nghla 14 sy dao chié u sa pdén ga n. Phan ky di 1én
chi rari ng gi4 dang di 1én nhung si p dao chié u.

Tuy nhién, sy phan ky glu:a gia ca va chi s6 khong bao dam ra ng
thi tru:ong s& dao chié u, cling turong tu nhu viéc né khong thé chira
mirc gia cu thé cd thé dat toi trong tuong lai. Su phan ky chi c6 ¥ nghia
b4o hiéu mot su thay doi trong xu hudng gia c6 kha ning xay ra va kha
ning d6 ngay cang cao. Khi mot nha kinh doanh phat hién tha "y su
phan ky trén biéu @6 thi anh ta cﬁng cA n phai kiém tra tin hiéu ma
cac chi s6~ khac dua ra, bao gd m cAc ngudng ho tro va khang cu, cac
mo hinh gia va cac cong cu khac dé xac nhan dié u nay.
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Pay 1a mot biéu @6 thé hién 2 chisd~, MACD va Chisd~ Stc manh

Tuong d6 i (RSI). Chi s6~ phu sé& dugc sir dung dé xac nhan cac tin

hi¢éu ma chi s6 chinh dua ra. Trong vi du ma ching ta sa p xem xét,

ca hai chi s6 dé u c6 sy phan ky miac du céng thace tinh toan cua

ching khac nhau. Su trung khép nay lam tang kha nang mot tin hiéu
chung cung duoc dua ra boi hai chi s6 nay s€ dugc xac nhan trong

tuong lai.

1. Thé ndo 13 chi trudng quda mua
(overbought) va qui ban (oversold)?



Trong ba "t ctr thi truong tai chinh nao cing c6 nhiimg nguoi dau
co gia 1én va nguoi da u co gla xud ng, tuy nhién muc do hoat dong
cua ho thay ddi tuy thuoc vao dié u kién thi truomg. Vi dy, né u mot
do ng tié nnao do da tang gia trong mot khodng thoi glan nha "t dinh
thi dé n mot thoi diém, s6 nguoi mua vao d6 ngtié n nay sé ba 't
da u glam xud ng trong khi hoat dong cua nhu:ng nguodi da mua vao sé
tang 1én va vai tro cua ho lai chuyén tir ngudi mua sang ngum ban. Chi
s6  nao cb thé gitp ban x4c dinh duge mirc do cAn b ng gitta ngudi
mua va nguoi ban? D6 chinh la cac cong cu do dao dong (oscillators).

Cac cong cu do dao dong cho chiing ta tha y trong s6~ cac thanh
pha n tham gia thi truong, nhém nao dang hoat dong tich cuc hon.
Né u nhimg nguoi dd u co gia xué ng dang chié ' m vu thé” trén thj
truong, cac nha kinh doanh sé ¢6 xu huéng mo céac trang thai ban
nhié u hon va thi truong s& di xué ng. Cac céng cu do dao dong ciing
s& di xud ng theo xu huéng thi trudng cho dé” n khi chting dat t6i mot
mirc qua ban x4c dinh, khi ma nhimg nguoi 33 uco gialénba 't da u
hoat dong tich cuc va cac nha kinh doanh khac ba "t @4 u dong cac
trang thai ban cia minh. Né u mét céng cu do dao dong ci 't qua
ngudng qua ban cua né thi @6 c6 thé 1a da u hiéu cho tha 'y thi truong
da xu6 ng dé n day va nhitng ngudi ban truée day nén déng cac trang
thai cia minh lai trudce khi chuyén sang vai tro nguoi mua, mua lai
nhung gl minh da ban. Dié u tuong ty ciing dién ra trong thi truong
gid 1én: né u mot cong cu do dao dong dat t6i ngudng qua mua cua no
thi d6 1a d4 "u hiéu bao truéc mot sy dao chié u. Méi cong cu dao dong
lai dugc dic trung baoi cac chi sé qua ban/qua mua riéng biét. Vi dy,
ngudng qua mua cia chi s6° RSI1a 70% va ngudng qua ban cua né 1a
30%; d6 i véi Stochastic Oscillator thi con s6 nayla n luot 1a 80% va
20%.

Mot nha kinh doanh ci n chti ¥ d& n mét chi tié "t quan trong
khac, d6 1a: né u mot cong cu do dao dong dang ni m trén ngudng
qui mua hoic nd m dudi ngudng qua ban cua né thira t c6 kha ning
lano se tié p tuc xu huéng hién tai cua minh va khong dao chié u.
Né u mot chi s6 (ngoai trur cac duong trung binh di dong) bao go ‘m
hai d6 " thidao dong trong pham vi tir 0 ¢ n 100 va cac d6° thi nay
ca t1an nhau tai diém nd m trén ngudng qua mua thi d6 1a da” u hiéu



dé ban ra, con né” u ching ci t nhau tai diém nd m dudi ngudng qua
ban thi d6 la da u hiéu dé mua vao.

Mot vai chi s6~ dao dong xung quanh truc 0, hay con dugc goi 1a
truc trung tAm. Né u d6  thi cia mot chisé6~ ci t truc trung tim theo
huéng di 1én thi @6 14 da u hiéu mua vao, né u theo huéng di xué ng
thi d6 14 d4 u hiéu ban ra.

12. Cac dai Bollinger (Bollinger Bands) thé
hién diéu gi?

Chi sé6 nay duoc dit tén theo ngudi da phat trién no, John
Bollinger. Cac dai Bollinger duoc ap dung truc tié p trén mot biéu do
gi4 va ching thé hién Po léch Chuan (Standard Deviation) ciia mot
murc gia so véi duong trung binh di dong cua né. Khoang cach giira
duong trung binh di dong vai cac dai Bollinger ctia né dugce xac dinh
boi mue d6 bié n dong gia: gia ca thay ddi cang nhanh thi cac dai nay
s& cAch duong trung binh di dong cang xa. D¢ léch chuan trong cac
thd ng ké toan hoc 1a mét dai lvong mé ta mire d6 phan tan coa cac dix
liéu thd ng ké quanh gia tri trung binh cua chiing. M6t d6 1éch chuéin
thuong bao quat khoang 68% cAc gi tri cua muc gia xua t hién, va hai
do léch chuan bao quat téi 95% cac gié tri cia murc gia xua t hién.
bié u nay co nghia la né u chisd nay dwa trén sy tinh toan cua 2 d6
léch chuan thi 95% cac muc gia s¢ dao dong trong pham vi cac ddi cua
né. Né u Cac dai Bolhnger tié n ga n t6i nhau va mirec do b1e n dong
gia dién ra tha p thi c6 thé du doan 1a mot su thay d6ilén vé gidsi p
dién ra. Né u mirc gi4 pha vo Cac dai Bolhnger theo huéng di 1én hogc
dixud ng thitheo quy lugt, n6 s tr6 vé murc na m trong cac ddi nay
chi sau mot thoi gian ngd n. Thém vao d6, né u gia ba t da u di
chuyén xa khoi mot trong hai dai thi né ¢6 XU huéng ké 't thic qua
trinh di chuyén nay ¢ gd n dai d6 i dién.

Thong thuong, chi s6” nay dugce tinh toan dya trén dudong trung
binh di déng 14 giai doan. M6t vai nha kinh doanh dwa ra 161 khuyén
la nén s dung duong trung binh di dong 20 giai doan. Tuy nhién, ban
khong nén sir dung mot duong trung binh di dong c¢6 it hon 10 giai



doan bai s6” lugng giai doan trong qua trinh tinh toan it s& tao ra murc
d6 bié n dong lon hon, dié u nay dan t6i hau qua 1a cac dit liéu tré nén
kém tin ciy hon. Cac dai Bollinger thuong duoc tinh toan vai do 1éch
chuén 14 2, 2,5 hoic 1,5.

Khi thi truong dang dié u chinh, CAc dai Bollinger thé hién céc
ngudng hé tro va khang cy. Nhung ban cling khong nén st dung mc}t
minh chi s6 nay dé dua ra quyé t dinh giao dich. Gio'ng nhu cac chi
s6  khac, Cac ddi Bolhnger sé phat ‘huy hi¢u qua to t nha "t khi duoc
st dung ké t hop voi nhié u chi s6~ khac nhu RSI, MACD  hay Chi s6
Dich chuyén Xu huéng (DMI). Pié u nay s& cho ban nhié ungud n
thong tin khac nhau dé x4c nhan cac xu huéng va mé hinh khac nhau.
Né u nhu muc gia cham dé n dai phia dudi trong Cac dai Bollinger va
RSI nd m trén ngudng 30 thi lac do, gia ca gd n nhu sé tié p tuc dich
chuyén theo xu huéng hién tai. Con né u RSI nd m dudi ngudng 30
thi dié u nay c6 thé 1a da” u hiéu cho tha "y thi truong s& dao chié u.
Né u nhu muc gia cham dé n dai trén cia Cac dai Bollinger va RSI
ni m trén ngudng 70 thi mot xu huéng dao nguoce cua thi truong chi ¢
chi n sé& dién ra.

Cac dai Bollinger
Biéu d6 D1 EUR/USD
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Ban cé thé tham khdo thém thong tin vé " Cac ddi Bollinger va vmg
dung cua chi s6 nay tai dia chi http://www.bollingerbands.com

13. Cdc cong cu do dao dong dugc ting dung
nhu thé nao?

Céc chisé  xu hudng c6 thé chi ra xu huéng cua thi truong nhung
khong thé xac dinh duoc khi nao thi thi truong dao chié u. Trong thi



truong dang dié u chinh, tin hiéu do c4c chi s6  xu huéng sinh ra
thuong khié 'n cAc nha kinh doanh thua 16 né u st dung ching vi
trong truong hop nay ching 1 cac chi s6” tré pha. Trong khi d6,cac
cong cu do dao dong, hay con goi la cac chi s6  xung dong, lai cho
ké 't qua té6 t nha t trong thi truong chua ¢ xu hudéng, nhung nguoc
lai, chuing ciing khié n c4c nha kinh doanh thua 15 né u sir dung
chung trong cac thi truong ¢6 xu huéng ro rang.

CAac cong cu do dao dong xua "t hién khi thi truong dang ma 't da n
dong luc va sa” p chuyén sang xu huéng nguoc lai. O ddy, cA n phai
nha n manh 14 viéc st dung cac chi sé6 xung dong chi nhu 1 cac chi
s6 phuy, b6 tro trong viéc ké t hop véi cac chi s~ phan tich ky thuat
khéc. Ban c6 thé s& chd ¥ nhié u hon dé n cic mé hinh gia duoc tao
thanh trén biéu d6 gia hon 14 tin hiéu ma céc cong cu do dao dong
dua ra. RSI, chi bdo Stochastic, M6-men gia,... 1a cac cong cu do dao
dong. Chung 1a cac chi s6~ dinh huéng cho tha 'y trude mot sy dao
chié u hodc mot bude nhay cua gia ca (nghia 1a cho tha 'y cac thay d6i
gi4 hién tai). Viéc st dung cac chisd~ dé du bao gia calara 't quan
trong khi ma nhitng thay d6i 16n vé  gia dugc tao thanh trong mot giai
doan nao d6 khong dién ra ngay 1ap tire. Vi dy, gia ca ludon dao dong
xung quanh mot vai mirc nao do6 trong mot khoang thoi gian trude khi
xu huéng gia 1én chuyén thanh xu huéng gia xud ng, tai d6 gia ba 't
da u dién bié n theo chié u huéng nguoc lai. Pay 1a cac tinh hué ng
dién hinh ma céc cong cu do dao dong cb thé phat hién ra.

Nhu da néi 6 trén, mic du tin hiéu ma cic chi sé6 xung dong dwa ra
chi chinh x4c trong cac thi truong dang dié u chinh, nhung d6i khi
chiing cling duoc sir dung trong cac thi truong ¢6 xu hudéng ro rang.
Phan ky gia 1én hoic gia xué ng 1a mot trong céc truong hop nhu vay.
Mot truong hop khac 1a khi ban vé mot duong thang @é chi ra xu huéng
cua thi truong trén biéu d6 cua mot chi sdé~ xung dong. Ngay khi
duong thing d6 ¢t qua duong cua chi sé  nay thi thi truong duge du
b4o 14 s& dao chié u. Quy luat nay khong phai ltc nao ciing ding
nhung néi chung, né chinh x4c trong ra "t nhié u truong hop.
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Chi s6  Sitrc manh Twong @6 i, RSI, duoc sir dung dé so sanh
muc gia déng cira cua cAc giai doan hién tai va qua khir. Chi s6” nay
dao dong trong khoang tir 0 & n 100. Thém vao d6, khi cac chi s6”
RSI xud ng duéi 30% hay 1én qua 70% thi thi truong duoce xem 1a
dang & trong trang thai ban qua nhié u hoic mua qua nhié u. Khi chi
s6 nay vuot qua ngudng qua ban /qua mua cua noé thi d6 1a tin hiéu
dé tham gia thi truomg. RSI 1a mot trong céc chi sd~ xung dong phd
bié n nha t. Myc dich chinh cta né 1a chi ra cac thi truong dang trong
tinh trang qua ban /qua mua, dac biét 1a khi thi truong dang khong co6
xu huéng hoic dang dié u chinh. Céng cu do dao déng nay tré nén
phd bié n nho vao cac tin hiéu dang tin ciy va dé hiéu ma n6 dua ra.

RSI duoc phat trién boi J. Welles Wilder vala ¢6” gia ng dé chinh
stra su thié u sot cua cac chi sé6 xung dong. Thié u sot da u tién 1a
anh huong thié u chinh x4c cua cac thay d6i nhanh chéng cua gié ca
trong qua khu 1én cac gia tri hién tai cua chiing, ngay ca khi mrc gia da
tré nén 6n dinh hon. Thié u sét thir hai 13 cic chi s6~ trude day khong
c6 cac gioi han cu thé cho phép so sanh mot cach dé dang cac di liéu
khac nhau vé  mat thoi gian. Pié u nay khié n cho viée danh gia thi
truong mot cach khach quan tro nén ra t kho khin. Mot chi sé6 xung
dong tiéu chuan dao dong xung quanh muc 0 ma khong cé giéi han
trén hay du6i. Wilder dwa ra loai chi s6  cia minh sau khi d3 tinh toan
dé n cac thié u sot trén. Trong mét thi truong khong c6 xu hudng 16
rang, chi s6  RSI véi 14 hoidc 20 giai doan s& dugc s dung, nhung noé
ciing c6 thé dugc sir dung v6i tham s6~ khac, vi du nhu véi 5 hodc 30
giai doan. S6~ giai doan cang it thi nhirng bié n déng cua chisd6~ cang
mé m mai hon. Thong thuong, st dung cac tham s6  tiéu chuén sé& 1a
t6 t hon: 30% dé danh da u thi truong mua qua nhié u va 70% dé
danh da u thij truong ban qua nhié u cho chisd  RSI 14 giai doan.
Mot vai nha kinh doanh lai thich st dung con s6~ 40% va 80% khi thi
truong dang trong xu hudng di 1én va 20% va 60% khi thi truong dang
trong xu huéng di xué ng. Khi ma d6  thi cua chi sé6~ cham dé n mot
trong cac ngudng trén thi do l1a tin hiéu mé cac trang thai ngugc voi xu



huéng hién tai boi thi truong si p c¢6 da u hiéu dao chié u. Trong mot
vai truong hop, chi sé6” nay c6 thé khong dat dé n cAc muc noéi trén
nhung gia ca van thay d6i xu huéng cua nd. Né u xu huéng dai han co
vé nhu dang chi phd i thi truomg thi ban nén bo qua cic tin hiéu ma
RSI dwa ra boi st dung n6 c6 thé khié n ban chiu thua 1. Ban luén
lu6n phai nhé ra ng chisd™ nay chi nén duoc st dung trong thi truong
dang dié u chinh khi ma gi4 ca dich chuyén da n tir mrc hd tro nay
dé” n muc khang cy khac va nguoc lai.

Su phan ky giira gia ca va RSI 1a tin hiéu dang tin cidy nha t. Bén
canh d6, cac phuong phap phan tich khac dugc ding dé phan tich
bié n dong gia nhu cac ngudng hd tro va khang cu, mé hinh gia (ching
han, P4 u va Céc vai) ciing thich hop cho phan tich biéu d6 chisé .
Né u gia ca bié n dong qua nhanh, ban nén phan tich chi s6~ RSI thay
vi biéu d6  gia.

Chi s6~ Strc manh Tuong quan (RSI)
Biéu @6 D1 EUR/USD
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Puong thing ding tha nha "t trong biéu Q(A)\ noéi trén danh da u
mot tin hi¢éu mua vao duge dua ra boi chi s6 RSI (RSI 14 giai doan
nd m dudi mirc 30%). Puong thang dung tht hai danh da u mét tin



hiéu ché "t 16i va ciing chi ra mot thoi diém thich hop @& mé mét trang
thai ban (RSI na m trén muac 70%).

Nhu ban c6 thé tha 'y, @6 thi cua cong cu do dao dong di chuyén
kh4 6n dinh ba "t cha p nhing bié n dong gia trong bién d6 lén. Cac
tin hiéu hié 'm khi duoc dua ra, nhung ching dé u ra "t dang tin ciy.
Nhu véi moi chi s6~ phan tich ki thuat khac, ban nén s dung RSI ké 't
hop véi cac cong cu phan tich ki thuat khac dé xac nhan hoic loai bo
céc tin hiéu do RSI dua ra. Né u tin hiéu do céc chi sd~ dwa ra mau
thuan véi nhau, ban nén tam thoi chua tham gia thi truong va cho doi
nhitng chi bdo rd rang hon xua "t hién.
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15. Chi s6 M6-men gid thé hién diéu gi?

Mé-men gia 14 chi s6~ thé hién muc d6 cua bié n dong gia. Pié u
nay c6 thé dugc tinh todn mot cach dé dang khi ma gié caluon bié n
dong tur giai doan nay sang giai doan khac. Trong cac biéu d6 ngi n
han, ban c6 thé quan st va phan tich nhu'ng bié n dong gi4 cua mot
cong cu tai chinh duoc lua chon trong mot giai doan nga n. Chi s6
Mo-men gia thuong dugce tinh toan nhu mot ty 1€ gitra mire gia hién tai
va cac muc gia trude day trong mot giai doan duoc lya chon (giai doan
tiéu chuan 1a 14 ngay) Vidy, chis6 Mo-men gla 5-giai doan duoc
tinh 1a ty 1¢ gitra gia dong ctra cud i cung véi gia dong cira 5 giai doan
trude do. Ké t qua (theo ty 1¢ pha n trim) duoc thé hién trén truc o
(trung tam) cua chi so6 .

Né u gi4 dang ting 1én thi 6 thj cua chi s6 ni m trén truc o cua
n6. Né'udo  thi dilén thi cé nghialaté ¢ dobié n dong gid dang
ting d4 n. b6 thi phang chimg t6 1a gla ca da gir nguyen trong 5 giai
doan vira qua. Con né u d6 thi chi s6 dang di xubé ngnhung van
nd m trén tryc o cua no thi c¢6 nghia 14 gia ca van tié p tuc ting nhung
v6itd ¢ do cham hon.

Chis6 Mo-men gia

Biéu d6 D1 EUR/USD



Biéu d6 dudi day minh hoa sy phan ky va @6 ng thoi truc trung
térp cua chi n6 duoc danh da u trén d6 (muc 100 trén biéu do chi
sO ).
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Né u chisé  di tao thanh mét mire dinh, dié u do6 khong phai lac
nao cung c0 nghia la gia ca sé thay doi xu hudng cua né. Vige do  thi
chiso ™ cd 't qua truc trung tAm mdi chi ra mot sy dao chié u gia c6
kha nang xay ra. Pay la moét chi s6  dinh hudng cho phép nha kinh
doanh bié "t truéc vé xu huéng gia khi ma d6 thi Mé-men gia thuong
d6i huéng trude khi gia ca d6i huéng. Tuy nhién, rui ro nha m lan
khong phai 1a khong c6 (né u gia ca giam cham lai, nhung van gitr
nguyén xu huéng hién tai). Do d6, chi s6° M6-men gia chi co gié tri
khi dung dé phan tich thi truong dang dié u chinh nhung lai khong c6
tac dung trong mot thi truong c6 xu huéng ré rang. Ra” t nhié u nguoi
coi thoi diém @6 thi chi s6” nay ci t qua truc o 14 tin hiéu cho viéc dit
1énh mua hogc ban (khi ma gia cd da thyc sy thay doi xu hu:ong) Ban
chi cd n tuén theo mét quy ta ¢ don gian - mé cac trang thai glao dich
theo cung chié u bié n doéng cua gi ca. S& 1a kha rui ro khi mé céc
trang thai giao dich nguoc chié u bié n dong cua gia ca ré i cho doi
mot sy dao chié u (vi du, ban ra trong thi truong gia 16n) ma chi dua
vao céc tin hiéu do mot chi sé6~ dinh huéng tao ra. Chi nén sir dung chi
s6  Mo-men gia nhu 1a mot chi sé” bé tro vi cac tin hiéu ma n6 dva ra
khong du chinh x4c dé mo cAc trang thai giao dich ma khong cA n



tham khao thém cac chi sé6” khac. Cac gi4 tri & muc hoic ra t cao hoic
ra ttha pcuachisé naychotha ygia casétié p tuc di theo xu
hudng hién tai trong mot khoang thoi gian nta.

Chi s6° M6-men gia cung co su phan ky Su phéan ky dién ra trong
thi truong gla lén né u gla caroixud ng cac muc tha p hon nhung
d6 " thj chi s6 khong c6 dién bié n tu’ong tmg. N6 dién ra trong thi
truong gid xué ngné u gia ca tang lén cac muc cao hon nhung d6 " thi
chi s6 khong thé hién dié u tuong tu.

16. Cong cu do dao dong Ngau nhién -
Stochastic Oscillator - dugc st dung nhu thé

nao?

Gi6 ng nhu mot Chi s6~ Ste manh Tuwong @6 i (RSI), mot Cong cu
do dao dong Ngiu nhién (Stochastic Oscillator) do mirc @6 cia bié n
dong gia ca. Chi s6  nay dugc phat trién bsi George Lane. Nguyén tic
co ban 1a trong thi truong gia 1én, gia dong ctra hang ngay 6 xu huong
ga n voi giol han trén ciaa mirc gla (muc cao nha t hang ngay) va
nguoc lai, trong thi truong gia xu6é ng, gla dong ctra hang ngay c6 xu
hudéng gad n véi giol han dudi cia muece gia.

CAc chi s6  ngau nhién so sanh cic mirc gia dong cira cua giai doan
trude voi sy chénh léch gitra mure gia cao nha 't va tha p nha 't trong
mot s6  giai doan nha t dinh. C6 hai dang ngiu nhién, nhanh va
cham. O dang cham, cAc bié n déng Ngau nhién thu:‘O’ng mé m mai
hon va dugc str dung thuong Xuyen hon. Né u dugc ap dung vao cac
biéu d6~ véi cac quang thoi glan dai, cac chi so Ngau nhién giap
ching ta c6 thé phan tich céc Xu hu:O'ng dai han; con né u duogc st
dung cic quang thoi gian ngi n, chi s6  nay sé c’[u:a ra cac tin hiéu giao
dich tuc thoi nhié u hon. Chi 56' nay bao gd m 2 do6  thj dao dong
trong bién d6 tir 0 @& n 100 (gid ng trong mot chi s6~ RSI), va ddi khi
2 d6 thinay cd tlin nhau. 6 thi chinh 1a %K con %D la duong
trung binh di dong dua ra tin hiéu dé mua hodc ban. Né u %K ci 't



%D theo huéng 1én trén thi @6 1a da u hiéu dé mua, con né u theo
hudéng xué ng dudi thi dé la da u hiéu dé ban.

Cong cu do dao dong Ngau nhién.
Biéu d6 D1 EUR/USD
Trong biéu d6~ duéi ddy, @6 thi chinh %K dugc danh da u 1a mot

duong dam, con @6 thi tin hiéu %D dugc danh da u 1a mot duong
nhat hon.
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Muc 20% chi ra ngudng ban qua nhié u trong khi mtc 80% chi ra
ngudng mua qua nhié u.

Né u cac d6 thicua chisd ca t nhau & khu vuc nd m trén
ngudng 80%, mot tin hiéu dang tin cay dé dit Iénh ban duoc dua ra.
Chi s6 nay nén duoc sir dung trong thi truong dang dié u chinh,
nghia 1a khi thi truong it c6 bié n dong. Trong thi truong ¢ xu huéng
16 rang, kha ning chi s6” Ngiu nhién dwa ra tin hiéu sai 1a kha cao.
Ban nén dit 1énh mua né u sy phan ky giira gia ca va chisdé” Ngau
nhién xua t hién.



Chi s6 Ngau nhién cé thé dugc 4p dung cho mot biéu 6 véi cac
quing thoi gian ba "t ky. Thong thuong, mot Cong cu do dao dong
Ngiu nhién duoc st dung trong biéu @6 hang tua n s& thay ddi xu
huéng khoang 1 tud n trude khi MACD duwa ra céc tin hiéu tuong tu.
Ké t qua 1a sy d4o chié u cua chi sé6  Ngiu nhién trén biéu @6 hang
tua n1a tin hiéu cho tha y MACD s& thay d6i chié u hudng trong
vong 1tua n sau d6. Né u ban chi sir dung Céng cu do dao dong Ngau
nhién dé dua ra cac quyé t dinh giao dich cua minh, ban nén phan tich
cac biéu d6 véi cac quang thoi gian dai @é cong cu do dao dong khong
qua nhay cam véi cac b1e n dong gia trong nga n han. Né u ban
mud n su dung chis6 Ngau nhién trong nga n han, ban nén s dung
no6 ké t hop ciing véi cac chisd” khac.

r7. Chi s6 Parabolic SAR cho thay didu gi?

Chi s6~ Parabolic SAR do J. Welles Wilder phat trién. N6 gitp ta
du bao xu huéng cua thi truong ciing nhu xac dinh diém ké "t thic cua
mot xu hudéng di 1én hoic di xué ng. Parabolic SAR ludén chuyén dong
cung chié u véi xu huéng cua thi truong. Va ta s& bié t ra ng thi
truong van tié p tuc dién bié n theo cting xu huéng d6 chirng nio cac
diém Parabolic SAR con ¢ cung phia (trén hoic dudi) véi muec gia hién
tai.

Cac cha m Parabolic SAR cling ni m trén cac muec gia duoc ghi lai
trén biéu d6 chimg to thi truong dang cd xu hudng di xud ng va la
da”u hiéu cho nha giao dich tha” y nén ban ra. Con cac cha ' m
Parabolic SAR ni m dudi cic muec gi ghi lai trén biéu d6 chinh 1a
da u hiéu nha kinh doanh nén mua vao. Mot loat b6 n cha ' m
Parabolic SAR lién tié p cting nd m trén (hodc dudi) muec gia ghi lai
duoc coi la moét tin hiéu ro rang.

Piém ma tai d6 cic cha m Parabolic SAR dang ni m vé mot phia
chuyén sang phia bén kia cua gia 1a diém d4o chié u (reversal point).
Pay chinh 1 da” u hiéu dé cAc nha kinh doanh déng céc trang thai giao
dich theo chié u huéng nay va mé cac trang thai giao dich theo chié u
hudéng nguoc lai. Tuy nhién, viéc mé cac trang thai giao dich theo
chié u huéng nguoc lai ngay sau khi mot diém dao chié u xua "t hién



duoc xem 12 mot chié n luge kinh doanh twong do6 i tdo bao. Né u ban
theo dudi mot chié n luoc than trong hon thi t6 t nha t 1a nén cho sy
xua t hién cua bé n cha ‘m lién tié p @é c6 thé khang dinh xu hudng
d4o chié u cha c chd n coa thi truong.

Parabolic SAR
Biéu d6 H4 EUR/USD
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18. Chi s6 chuyén dong xu huéng trung
binh (Average Directional Movement Index,

? \
ADX) thé hién diéu gi?

Cac chisé~ duoc tinh toan dya trén cic duong trung binh di dong
thuong phét huy tac dung ra "t td t trong cac thi truong dang c6 xu
huéng trong khi cac chi sé6” xung dong lai ra 't c6 ich trong nhing thi
truong dang dié u chinh, khi gi4 ca 1én xu6 ng khong rd rang. Pha n
16n cac nha kinh doanh tuan thi nguyén ti ¢ chi mé trang thai khi thj
truong c6 xu huéng. Tuy nhién, 1am thé” nao dé xac dinh xu huéng
hién tai cua thi truong? Ban c6 thé 1am dugc dié u do véi su tro giap
cua chisé6 chuyén dong xu huéng trung binh (ADX).

Chi s6  chuyén dong xu hwéng trung binh (ADX) gitip chiing
ta xac dinh tinh trang cua thi truong (c6 xu huéng hay 1a dang dié u
chinh). Chi s6 nay do J. Welles Wilder phat trién. ADX chi ra sy thay
doi gia ca trong ngay (giai doan) hién tai va so sanh né véi ngay (giai
doan) truée 6. Chi s6 nay duge tinh toan qua 5 buéc véi sy tro gitp
ctia cac cong thire toan hoc twong @6 i phire tap. Chung ta s& khong di
sau vao cac chi tié "t k§ thuat cua viéc tinh toan ma chi xem xét t4i viée
ap dung chi s  nay trong phan tich thuc té”.

Chis6 chuyén dong xu huéng trung binh (ADX)
Biéu d6  H4 EUR/USD
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Biéu d6 nay bao g6 m 3 duomg: +DI (dwong cong b ng nét
cha’ m) ~DI (duong cong nhat) va ADX (duong cong dam). Ngoal ra
con ¢6 mot duong thang nd m ngang tai mirc gia 25. Trong cic pha n
mé m phan tich ky thuat, cac duong (duong cong) khac nhau duge
danh da uba ng cidc mau si ¢ khac nhau dé dé nhan bié t.

Né u do manh ctia mot xu hudng ting 1én, khoang cach gita -DI va
+DI cung tang va duong cong ADX sé& chuyen dong di lén. Né u ADX
di xudé ng, xu huéng caa thi truong tré nén ye uda nva chuyen sang
trang thai di ngang, thi truong lai budce vao giai doan dié u chinh.

Mot duong ADX di xu6 ng khéng cho tha "y xu huéng di xué ng
cua thi truong. Duong nay chi cho thd y rd ng gia ca dang dien bié n
hoac 1én hodc xué ng ma thoi.



Né u duong +DI nd m trén duong -DI thi ban nén ban ra. Con
nguoc lai, né u dwong +DI nd m dudi duong -DI thi ban nén mua vao.
Ban nén quyé t dinh mua ngay né u ca duong +DI va duong ADX
dé uni m phia trén duong -DI d6 ng thoi duong ADX dang di 1én.
Con né u -DI va duong ADX dang di 1én dé und m trén duong +DI
thi 36 1a d4"u hiéu ban nén ban ra. Né u duong ADX ni m dudi cac
duong DI va ci "t qua mire gia 25 thi n6 cho tha 'y thi trudng dang tinh
ling va khong c6 bié n dong gia nao dang ké. Khi 4"y ban nén chu y
toi nhirmg bié n dong gia cho tha y mot xu huéng méi bai né ludn
theo sau mot thi truong dang dié u chinh. Puong ADX nd m dudi cc
duong DI cang 1au cho tha "y xu hudng cua thi truong cang manh ma.
Con né u dudng ADX nd m trén ca —DI va +DI thi c6 kha ning ra 't
cao 1a xu huéng hién tai cua thi truong dang sa p ké "t thic. Lic nay
ban nén déng céc trang thai cia minh va ché t 1oi.

Trong mot vai phA n mé m phan tich, dudng ngang & mirc gia 25
duoc danh da u trén biéu d6 . R4 t nhié u nha giao dich tin ra ng khi
duong ADX & trén murc nay thi thi truong ra t s6i dong va gia ca dién
bié n theo mot xu huéng rd rét. P i voi cae duong -DI va +DI ciing
vay: Khi ching ci t qua muc gid 25 vé phia trén thi co nghia la mot
xu huéng maoi dang chém hinh thanh. Ne'u ca hai duong ndy ni m
dudi du:crng gia 25 thi thi truong dang dié u chinh. Sy phan ky cling ¢6
thé xua t hién né u gia cham cac m6 c cao hon hogc tha’ p hon d6 ng
thoi duong ADX lai di xué ng. Pié u nay khong phai la da u hiéu
chi ¢ chd n cia mot sy dao chié u, tuy nhién, ban ciing cA n nhé
ra ng mot thi truong dang c6 xu huéng rod rang ciing van cé thé chuyén
sang tinh trang di ngang khong phuong huéng.

Mirc twong quan cua cac gia tri ADX véi cac xu huéng khac nhau
duoc néu trong bang sau:

Cac gia tri ADX Xu huéng
0-25 bi ngang (side/flat)
25-50 Xu huéng yé u
50—75 Xu huéng manh

75—100 Xu huéng ra"t manh



19. C4c diém chét (Pivot Points) duoc 4 ap
dung nhu thé nio?

Cac diém cho t1a cac muc hd trg va khang cu c6 thé tré thanh
gioi han bié n dong gia trong mot ngay giao dich nha "t dinh. Cac mirc
nay duoc tinh todn trén co sé cac mure hd tro va khang cu da dat trong
giai doan trude d6 (vi du nhu mét ngay trude d6). Cac diém chd 't 1a
chi s6” kha phé bié n va dugc nhié u nha kinh doanh st dung nhu
mot cong cu dang tin ciy dé xac dinh cac ngudng hd tro va khang cy

ciing nhu nhung Xu hu’ong d4o chié u c6 thé xay ra. Mdi diém cho t1a
mot diém ma né u gla cham t6i d6 né cé thé chuyen sang mot xu
huéng khac. Né u gia vuot qua muc nay thi c6 kha ning cao 13 n6 sé
con tié p tuc di theo xu huéng @é.

Cac nha kinh doanh giao dich trong ngay ra t nén ni m bt cac
diém nay. Cac diém ch6 t duge 4p dung cho ca thi truong dang c6 xu
huoéng 1an thi truong dang dle u chinh. N6 la mot cong cu da nang
duoc str dung trong cac chié n luoc kinh doanh dya trén cac mo ¢ gia
cta ngay hom trudc.

Cach tinh cac diém ché 't

Cac diém cho t:

RA = (Gia cao nha t + Gia tha p nha t + Gia déng cira) : 3
Muc khang cu (Resistance - R) va muc ho tro (Support - S):

R1 = (RA x 2) - Gia tha p nha t;

S1=(RA x 2) - Gia caonha t;

R2=RA-S1+R1

S2=RA+S1-R1

R3 =RA-S2 + R2

S3=RA +S2-



Thu(‘mg thi cAc muc gia cao nha t, thA p nha t va dong cira cia
ngay hom truée duge st dung dé tinh toan. Doi khi, nhirng muc gia
nay duoc la y tai thoi diém thi truong New York mé cira. Nha kinh
doanh cd nnhérd ng gia dong cira cia cac nha moi gisi khac nhau c6
thé khac nhau. Cac dlem cho6 "t ciing c6 thé duoc 4p dung véi nhimng
khoang thoi glan ngd n hon (dudéi mot ngay) nhung trong truong hop
do, @6 chinh x4c cua du bao s& khong cao. CAc phA nmé m phan tich
khé4c nhau ciing 4p dung cac cAch tinh toan khac nhau cho cic diém
ch6t, tuy nhién, thuong thi cach biéu hién cua chting 14 tuong tu
nhau: cic duong khang cy va hd tro ni m ngang dugc 4p dung tai mot
biéu d6~ gia

Cac diém cho 't
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R4 "t nhié u nha kinh doanh dva vao cac diém cho 't & dié u
chinh chié n lugc kinh doanh cua minh: ho mé va déng cac trang thai
xung quanh cic mic khang cy va hd tro manh. Nguyén ti ¢ co ban ¢
day 1a ban hoic mua khi gia vuot qua mot mte nha t dinh. Vi thé’,



mot luong 16m cac Iénh cho duge dit quanh cac diém cho 't trong ngay
giao dich boi ra t nhié u nha kinh doanh vu tién ap dung cong cu nay.

Nhié u nha kinh doanh ciing x4c dinh xu huéng cua thi truong dé
mé trang thai giao dich véi su hé trg cua cac diém chd t. D6 ng thoi,
da u hiéu tir cac chi s6” ki thuat khac cling nén duoc sir dung dé 1am
ting kha ning sinh 10i cua cac quyé t dinh giao dich.

? \ / ?

20. Biéu d6 hinh nén ¢é nhiing vu diém gi?

Trong ra t nhié u linh vuc cua doi s6 ng, cac biéu d6 dang tuyé n
12 cong cu phé bié n dé mo ta dién bié n cia mot tham s6 nao do
trong mot khoang thoi gian nha "t dinh. P6 i vé6i céc thi truong tai
chinh, biéu @6 dang tuyé n 1a duong nd ilié n cic muc gia trong
nhimg khoang thoi gian lién tié p nhau. Nhung & day n6 thé hién mot
vai nhuoc diém, bai thoi gian dugce xem xét trén biéu @6 cang dai thi
s6  luong cac diém dugc xac dinh dé hinh thanh duong biéu dién cang
it va nhu vay, dién bié n coa gia ca khong duoc thé hién da 'y du va cac
bié n dong trong nga n han thi hd u nhu khéng xu4 "t hién trén cac
biéu @6 dai han.

N# m ba 't dugc gisi han bié n dong gia ca, mirc cao nha t, tha p
nha 't ciing nhu sy thay d6i ctand layé uté ra 't quan trong d6 i voi
nha kinh doanh. Biéu @6 hinh né n s& biéu dién ra "t rd nhimg dié u
nay. N6 s& thé hién da 'y du cac muc gid cao nha t va thd pnha 't
trong mot quang thoi gian nha 't dinh cling nhu cac mire gid mo cira va
dong ctra trong quang thoi gian 4"y. Vidy, né u xem xét mot biéu d6"
né ntheo ngay, moi né n s€ phan anh dién bié n coa gia ca trong mot
ngay nha t dinh.



(Gia cao nhat

Gia dong ctia

(Gia md ciia

Gid thip nhat

Thanh nd m giita muc gid mo cira va d4ng cira 1 than né n. Than
né n mau tra ng thé hién gia dong cira cao hon gia ma cira (gia ting
trong sud t ngdy giao dich). Hinh né n nay dugc goi 1a né n theo
chié u gia 1én (ascending/ bullish candle).

Né u than né n co ‘mau den thi nguoc lai, gia dong cura tha p hon
gia mo ctra va hinh né n duoc goi la né n theo ch1e u gia xué ng
(descendlng/bearlsh candle). Cac duong thing nd m theo thaAn né n ¢
phia trén va phia duéi duoc goi 1a béng né n (shadows) Chtng phan
anh khoang cach giira gia dong ctra (hoic mé cira) va gia cao nha 't
(hodc tha p nha t) trong ngay.

Biéu d6 hinh ne n thé hién dién b1e n cua gia trong qua khu, tir
do cho ta dy bdo vé nhimng dién bié n cia no trong tuong lai. Biéu
d6 " hinh né n duoc nhimg nha kinh doanh tai Nhat Ban sir dung da u
tién dé phan tich ciAc mé hinh gi4. C6 hai m6 hinh gia co ban 1a Mo
hinh dao chié u (Reversal Patterns) va M6 hinh tié p dién
(Continuation Patterns). Thong qua viéc dién giai cdc mo hinh nay,
nha kinh doanh s& dy doan duoc dién bié n cua gia ca trong tuong lai.
Biéu d6 hinh né n thuong duoc st dung dé phat hién diém da u va
diém cud i cua nhing dot bié n dong gia ca manh.



CAc mo hinh gi4 cling c6 thé dugc nhan dién b4 ng biéu d6 dang
tuyé n, nhung dé thé hién ching chinh x4c thi ban nén st dung biéu
d6" hinh né n. Vi dy, né u nhan tha "y mé hinh gia "Pa u va vai"
(Head and Shoulders) trén mot biéu @6 né n thi ban cling c6 thé
quan sat tha y mot da u hiéu x4c nhan d6 chi c chi n - m6t mo hinh
Sao bang (shooting star) hay mo6 hinh Cai bia (Hammer) ¢ trén cung
pha n "da u" cia m6 hinh dé. C6 dé n hon 100 mé hinh gia khac
nhau. Nha kinh doanh cA n danh thoi gian nghién ctu nhimg mo
hinh nay cling nhu phuong phap 4p dung ching vao thyc té~ giao dich
dé tich liiy nhitng kinh nghiém c4 n thié t cho thanh cong. Cac mo
hinh gi4 duoc chia thanh mét vai nhém dé gitp nguoi dung dé dang
ni m bt va ap dung hon:

« M0 hinh gi4 1én va gia xud ng (Ascending va Descending Price
Patterns);

¢ MO hinh gia dao chié u (Reversal Price Patterns) (tai dinh va day);
« MO hinh gia dié u chinh.

N&é u thi truong dang di xué ng hoic di 1én thi ban nén tim kié 'm
nhirng mo6 hinh gia sau:

Hinh anh

Tén goi

Mo ta

Dién giai

Cac md hinh cha xu hud

ng gialén

Nén trang Idn Hinh nén theo chiéu gia Mé hinh tang trudng
(Big White Candle) Ién dai vt bong ngdn
' Gid lén 3 Banénmau denngdnnam | Xu hudng tang gia tiép
] !** (Bullish 3) ¥en giia hainén trdng dai | dién
Nén Harami theo gid Ién Mt nén dai den tiép ndi Gid bat ddu ting sau khi

(Long Lower Shadow)

thap hon rat nhiéu so vdi

gid dong cla

(Bullish Harami) mdt nén trang ngan miit xu hudng di xudng két
I:] thiic
Nén vdi bong dudi dai Nén co micgia thap nhat | Dau hiéu tang gia




(ia 50 tang gid

Cé mit khodng cich gia

Muic hé tro manh cd thé

&
v (Rising Window) hai nén theo gid lén hinh thanh tai khodng
¢I trong gia
(acdudng phan chia Trong mdt xu hudng di lén | Gid tiép dién
(Separating Lines) 0 m{t nén mau trang ndi
tiép ngay sau nén mau den
widi miic gid md cia bang
nhau
Than nén trdng Gid dong clra cao hon gid Tiép tuc xu hudng tang gid
(White Body) md clia
Nén hinh bia hay nén troc | Nén cd than nhd va bing Dau higu ddo chiéu cda xu
dau duidi dai hudng gid xuding
{Hammer or Shaven Head)
Hinh dnh Tén goi Ma t3 Dién gidi
Cacmd hinh cia xu hudng gia xudng
Nén den ldn Nén dai thé hién gid di M& hinh gia giam
(Big Black Candle) xudng vdi bong ngan
Nén vdi bong trén dai Nén cd gid cao nhat cao M& hinh gia gidm
{Long Upper Shadow) han rat nhiéu so vdi gid md

cua

Trén dutng Neck-Line
(On Neck-Line)

Gia dang gidm, dong thai
Xuat hign mat nén tring

Gia s& tiép tuc gidm, va
nén xudt hien sau s& dvi tri

d] ngdn ngay saunénden dai | thap hon nén trang
vii muiic gid ddng clia cia
nén trang bang muic gid
thap nhat clia nén den
i (ifa 50 gidm gia Xuat hién khodng cich Ngudng khang o manh cd

(Falling Window)

gilra miit nén den va mit
nén trang

thé hinh thanh tai khodng
cach nay

L 5aobdng Nén vaithannhévabong | M@ hinh gia giam
trén, bing dud rat ngdn
hodc khdng xudt hién
Nén Harami theo gid Mt nén trang dai dugcndi | M hinh gid qidm sau khi

xuing
(Bearish Harami)

tiép bai mdt nén den ngdn

Xu hudng gid 18n ket thic




tiép ngay sau nén mau den
vdi miéc gia md cia bang
nhau

I:] Gid xudng 3 Banén trang ngdn hinh Xu hudng gidm gia tiép
B (Bearish 3) thanh dqiliahainénden | dién
[F dai Candles
Than nén den Mit nén den vdithan dai, | Xuhudng gidm gi tiép
(Black body) gid ding clia thap hongia | dién
md cia
m_ Cacdudng phan chia Trong mdt xu hudng dilén | Gid tiép dién
. (Separating Lines) ¢ mét nén mau tring noi

T

Nquii dan dng treo cd
{Hanging Man)

Nén vdi than ngdn va bdng
dudi dai

Diau higu ddo chiéu cla xu
hudng di lén

Dudi day 1a mét vai m6 hinh dao chié u gia dugc hinh thanh tai
day hodc dinh cua cacla n bié n dong gia:

Hinh anh

Tén goi

Mota

Dién giai

M hinh dao chiéu tai dinh

{Three Black Crows)

gidm ddn

Nén Doji hinh bia m Gid md olfa va gid dong clia | Dau hiéu ddo chiéu tai dinh
l (Gravestone Doji) bang nhau — Bdng trén cang dai thi
kha nang gid gidm cing
ting
Ban qua den Gid dong cla cia cic nén Dau hiéu dao chiéu tai dinh

Nén Harami theo qid
xudng va hinh chii thap
(Bearish Harami Cross)

Mt nén trdng dai ndi tiép
bédi mot nén Doji

Dau higu dao chiéu tai dinh

5a0 hom
{Evening star)

Mt nén trang dai, tiép
theo lamdt nén trdng
ngan vl gid mé clia cao
hon gid dong cla cda nén
trurdic, cudi cing 1a mat nén

Dau hiéu dao chiéu tai dinh




den vai chigu dai than tdi
thiéu bang 50% nén tring
dai ban ddu

5a0 him vdi nén Daoji
(Evening Doji Star)

Mt nén trang dai, tiep
theo [& mét nén Doji vdi
0id md cda cao hon gid
déng clia clia nén trud,
cudi cing I3 mit nén den
vdi chiéu dai than toi thiéu
bang 50% nén trang dai
ban dau

Dau hiéu dao chiéu tai dinh

Nén Doji chan dai

Nén Doji vdi cac bong trén
va dudl dai. Gia md ciia va

Dau hiéu ddo chiéu tai dinh

Cloud Cover)

fruidic, sau do |3 mat nén den
dai vdi gia md clia cao han
0id ddng aia oia nén trudc
va it nhat 30% than nén sau
00l [én than nén trudc.

gia dong clia bang nhau.
Buidng gid gidm sau Mat nén den dai xuat hien | Dau higu ddo chiéu tai dinh
(Enguifing Bearish Line) | S3uVaap ddonén trang
[:] ngdn phia trudic
May den che phi (Dark Nén trang dai xuat hign Ddu hiéu dao chiéu tai dinh

cla mét xu hudng di lén

Hinh anh

Tén goi

Mo ta

Dién giai

Mé hinh dao chiéu tai day

lia bang nhau. Bing nén
cang dai thi tin hiéu ddo
chiéu cang dang tin cdy

Buiing tang gid manh Mt nén trang dai xuat Dédu hiéu do chiéu tai ddy
(Enqulfing Bullish Line) hién sau va dp dao nén den
ngan phia trudc
5a0 Doji Mt nén Doji xudt hién sau | Tin higu ddo chigu s dugc
(Doji Star) m{t nén den dai, sauddlai | xacnhan béi nén trang
- |la mdt nén tring xudt hién phia sau
Nén Daji Tin Gid md olfa va gid dong | Nén Doji la mdt thanh

phdn rdt quan trong trong
nhiéu mé hinh gia

- i - .-

Nén Harami theo chiéu gid
[én i hinh chir thap
(Bullish Harami Cross)

Mt nén Doji xudt hién sau
mit nén den dai

Ddu hiéu ddo chiéu tai ddy




Hinh Biia nguigc
(Inverted Hammer)

Mat nén (trdng hodc den)
vdi thdn ngdn va bong trén
dai

Tin hidu ddo chigu s& duc
xdc nhdn béi nén tring
xuat hién phia sau

520 mai Doji (Morning Doji
Star)

Mt nén den dai, tigp theo
la mdt nén Doji vai gia md
clia thap hon gid dong
Clia nén truidc, cudi ciing 13
m{t nén trdng vdi chiéu
dai than tdi thiéu bang
50% nén den dai ban ddu

Dau higu ddo chiéu tai ddy

530 mai

Mit nén den dai, tiép theo la
mdt nén trdng ngdn vdi gia
md clia thap hon gia dong
(1ia ciia nén trudc, cudi cing
a mijt nén trang val chiéu
dai thin t6i thiéu biing 50%
nén den dai ban dau

Dau hiéu dao chiéu tai day

Buing phan phai

Mat nén den dai duoc ndi
tiép bdi mat nén trang vdi
gid md cia thap hon gia
thap nhat cta nén den
trudic dd, dong thi chidu
dai than tdi thiéu bang
50% than nén mau den

Dau hiéu dao chiéu tai day

uﬂ]

Ba ngu@i linh méc quan
phuc trang (Three White
Soldiers)

Mt chudi cic nén trang
vdi gia dong clia clia nén
sall cao han nén trudc

Dau hiéu dao chiéu tai ddy

R4t kho dé c6 thé du doan duoc xu huéng gia ca trong mét thi

truong dang dié u chinh va khong c6 xu huéng rd rang. Cac mé hinh

dié u chinh trong cac thi truong d6 nhu sau:

béng ngdn

Hinh inh Tén goi Mé ta Dién giai
Cacmé hinh diéu chinh
Binh xoay tron Nén vdi than ngdn va cic | Day la mé hinh gid trung

13p va khdng dua ra bat
¢l tin hiéu nao




Cacdinh kep Hainén hodcnhiguhon, | Tin hiéu diéu chinh
(Tweezer Tops) v0i gigi han trén gan nhu

D I!ZI cung mét miic

(dc day kep Hainén hodcnhiéuhon, | Tin hiéuw diéu chinh

(Tweezer Bottoms) VGl gidt han duGi gan nhu
[l ciing mdt miic

Ly thuyé "t va cach ap dung phan tich mé hinh né n dugc mé ta chi
tié "t trong cud n sach "Khda hoc vé M6 hinh né n" (2003) cia
Steven Nison. Cu6é n "21 M6 hinh né n ma moi nha kinh doanh nén
bié"t" (2006) cia Melvin Pasternak danh cho nhitng ngudi mué n
nghién ctu sdu hon vé  cac md hinh gia chinh va img dung cua ching
trong giao dich. Mot trang thong tinrad t pho bié n khéc 1a
http: / /Www 1nvest0ped1a com cling cung ¢ p nhitng mo6 ta va vidy
cho cac mé hinh gia hinh né n.

21. Ap dung cic chi s6 Fibonacci nhu thé
nao?

Cac chi s6~ Fibonacci duoc dit tén theo nha toan hoc 15i lac

Leonardo Fibonacci va duogc tao ra trén co sé cac day s6 va hé s6
Fibonacci cua chinh 6ng.

Day s6 Fibonacci co dang nhu sau: 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89,
144, 233, 377, 610 trong do m01 SO du’ng sau lai ba ng tong cua hai
sO du:ng truge. CoO mot quy | tic ba t ble n trong day s6 nay do la
ba tcrsd nao trong day cing b ng xa P xi 0,618 la n s6 du:ng
da ng sau n6é vabi ng xa pxi1.61814 nsod du:ng da ng truée no va
Vi cac s6 cang l6n thi ty 1¢ nay cang chinh xac. Tufong ty, ba t cur s0
nao trong day cung cb gia tri ba ng o ,38214 n s6 du:ng sau cua so
lié nsaunévabid ng2,61814 nsoé  ding trude cia soé lié n trude nd.
BA tcirs6 nao trong diy ciing ba ng 0,23614 nsd cach né hai con



s6 vé did ngsauvabi ng4,23614 nsé cach nd haiconsd vé

da ng trude. Mic du nhimg hé s6~ trén chi 1a céc ty 16 toan hoc giita
cac con s don thua n, nhung ching lai thé hién dic trung coa mot
vai ty 16 trong kié n trac va ty nhién. Vi dy, ty 16 co thé nguoi va ty 16
cua cac kim tu thap Giza (Ai Cap) ciing tring khop véi cac con sd
trong day Fibonacci. Cc hé s6~ Fibonacci phan 4nh nhitng mé hinh ty
nhién c6 thé dugce 4p dung d6 i véi cac thi truong tai chinh. Ching
duoc 4p dung boi ra t nhié u nha kinh doanh va phan tich trén toan
thé” gigi nhd m dy doan dién bié n cua gia ca.

Cac ty 1¢ Fibonacci

M& rdng (Expensian)

Thoat lui (Retracement) 0764

/

Song co ban (Basic Wave)

0,618

Nguoi ta dd quan sat tha 'y gia ca s& giir trang thai 6n dinh (bié n
dong cham lai) hoic 1a thay d6i xu hudng cna né tai nhitng gi tri duoc
tinh toan tir cic ty 1é Fibonacci. Né u gia vuot 1én trén mot gia tri
Fibonacci, né cho tha y da u hiéu cua sy tié p tuc di1én, con né u &
dudi thi gia ca s& con giam sau hon nita. CAc hé s6  Fibonacci thuong
duoc sir dung rong rai trong phan tich thij truong Ngoai ho i.

Cac chi s6 phan tich ky thudt khac nhau da duge phat t}‘ién tr cac
hé s6 Fibonacci co ban. M6t s6 chis6 Fibonacci ph6 bié n nha tla:

e Fibonacci duong vong cung (Fibonacci Arcs)



Fibonacci hinh quat (Fibonacci Fan)

Fibonacci thoai lui (Fibonacci Retracement)

Fibonacci m¢ rong (Fibonacci Extension)

Fibonacci cac mui gio (Fibonacci Time Zones)
Céac chisoé ™ ky thuat Fibonacci cho phép ta xac dinh thoi gian ciing
nhu gioi han cua cac bié n dong gia. Hay cung tim hicu hai chi s6
Fibonacci chu yé u.

Cac mirc thoai lui (Retracement levels)

C4c muc Fibonacci thoi lui duoc phat trién trén co s mot duong
song co ban (vi du nhu gitra day va dinh) trén biéu d6 duogc xac dinh
boi nha kinh doanh.

Cac muc thodi lui Fibonacci trén biéu @6 nhu sau: 0,0% (dinh),
23,6%, 38,2%, 50%, 61,8%, 100% (day), 261,8%, va 423,6%.

Cac muac Fibonacci thoai lui

Biéu @6 D1 EUR/USD
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Cac murc Fibonacci thoai lui cho phép ta du doan giéi han di
Xu0 ng cua gia ca sau mot dot tang truong trong dai han. O day, cac
muc Fibonacci chinh 1a cac ngudng khang cu.

Biéu @6 trén thé hién diém cud i cua dot dié u chinh gi tai muc
Fibonacci 50%. Mot nha kinh doanh cA n tinh toan nhimg mirc quan
trong nay khi 14p chié n lugce kinh doanh béi ching c6 thé 14 cac thoi
diém tham gia vao thi truong hoic déng cac trang thai giao dich.

Fibonacci mé rong

Cac murc Fibonacci mé rong duoc xac lap tir diem ba t da u cua
mot dot song téi diem ke t thice cia no, va tir diém dié u chinh l6n
nha t (maximum retracement).

Chtng danh da u @6 dai cua dot song cling nhu nhiing giéi han caa
nhitng su ting truong hay giam sut gia tié p theo. Vi du, trong pha n
mé m MetaTrader4, cAc muc Fibonacci mé rong sau duge 4p dung:
FE 61,8; FE 100; FE 161,8. Chi s6  nay c6 thé dwgc dié u chinh hoic
thém vao né u mué n.

Cac mirc Fibonacci mé rong

Biéu d6  H4 EUR/USD



EURUSD.H4 14479 16481 14421 14441

FE 518
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1,38608

Né& u tuot xué ng dudi mire FE 61,8 thi ¢ kha ning cao 1a no sé
cham murc 100. Né u gia khong giam t6i mot mirc nao d6 ma lai vuot
lén thi mo6t sy dao chié u theo hudéng nguoc lai c6 thé xay ra.

22. Céc chi s6 khic nhau c6 thé dugc két
hgp véi nhau nhu thé nao?

Pha n nay giai thich nguyén ti ¢ st dung cac chisd” ké t hop voi
nhau cling nhu mét vai phuong phap mai ap dung trong phan tich thi
truong.

thé\n 16n cac phuong phép phan tich ky thuat va co ban dé ucd
thé ap dung dugc cho thi truong Ngoai ho i. Hon nita, chiing con ¢6
thé ké t hop voi nhau. Mot vai nha kinh doanh chi thich 4p dung



phuong phép phan tich k§1 thuat, trong khi nhirng nguoi khac lai theo
ddi st sao cac tin tirc s6~ liéu tho ng ké kinh t&”. Xét mot cach tong
thé, ca hai phuong phap phén tich dé u duoc st dung de nghién ctru
mot va ndé duynha t-bié n dong gla ca. Nhung méi phuong phap
lai ¢6 nhirng dac thu riéng. Vi du, cic cong cu phan tich ky thuiat (mo
hinh gia, ngudng hd tro va khang cu, cac chi sd ) thuong cho ta nhing
da”u hiéu sai léch tai thoi diém mét tin tc kinh t&~ quan trong nao d6
duoc cong bo~, nguyén nhan 1a boi thi truong thuong phan tng ngay
1ap tie véi tin tire d6 va bié n dong theo suy nghi caa cac nha kinh
doanh, cling d6 ng thoi 1a nhitng nguoi d4anh gia lai thi truong ngay
sau khi tin tirc 4o xua t hién. Khi phén ung cua thi truong qua di, n6
can bi ng tré lai va cac chi s6 " ky thudt lai tré nén dang tin cay. Vay
thi cAch tié p can t6 t nha t1a hiyni mba 't nhu:ng tin tac kinh té
c6 kha nang lam xac lap xu hudng cua thi truong, va phan tich ky thuat
s& gitp ban x4c dinh gii han bié n d6ng cua gia ca. Bai hoc nay da
duoc chung minh qua rd "t nhié ula n cc nha kinh doanh, sir dung
cac cong cu ky thuat, nhan tha 'y thi truong didn bié n hoan toan trai
nguoc voi cae da” u hiéu cua né ngay sau khi moét tin tire hay s6” lidu
kinh t&” nao do6 dugc cong b6 . Nhung ngay sau khi nhitng bié n dong
gia ca do tin tirc d6 gay ra qua di thi thi treong lai khoi phuc lai cac mo6
hinh ma céc chisé~ ky thuat duva ra.

Cacyé utdo kinhté co ban sé& co tac dong 16n téi thi truong vao
nhitng thoi diém ma cc tin tee kinh té~ vi mé quan trong dugc cong
b6 . Né u khong co tin tirc kinh t&~ hay chinh tri hoic tin @6 n nao
d6 ng thoi thi truong 6 vé yén a thi gia ca sé lai duge din di "t boi cac
chisé  ky thuat.

Khi ap dung céc chi s6  phan tich ky thuat vao thuc t&~ (c6 hon
1.000 chi s6” nhu vay ciing véi ra t nhié ubié n thé cua chiing) thi
nguyen ti ¢ sau nén duoc tuén thi: phuong phap giao dich cd n phal
cang don gian cang to t, tudn thu nhimg nguyén ti c rd rang va c6 thé
duoc kiém ching ba ng cac dit liéu lich su.

C6 mot vai nguyén ti c chinh trong giao dich ky thuat nhu sau:

e Hay lua chon mét phuong phap phan tich tinh hinh thi truong va
xac dinh cac khoang thoi gian trong do thi truong c6 xu hudéng hoac



& trang thai 6n dinh. Chi cA n nhin vao mot biéu @6 gia 1a du dé
mot nha kinh doanh chuyén nghiép danh gia dtng dién bié n thi
truong. Mot thi truong dang dié u chinh c6 dic diém 1a khong co
xu huéng ro rang va gia ca bié n dong trong khoang hep. Mot thj
truong c6 xu hudéng co dic diém 1a gia ca ting hoic giam trong thoi
gian dai v6i nhié u muc dinh (hoic day) lién tié p nhau. ADX s&
giap ban xac dinh xem thi truong dang c6 xu huéng hay la khong.
Thoi gian cua mot xu hudng gia 1én hoic gia xué ng phu thude vao
cacyé utd co ban sé anh huong téi thi truong trong dai han.

Panh da u cic ngudng hd trg, khang cu va cac duong gia trén biéu
do .

Tim mo6 hinh né n va mé hinh gia. Tty thuéce vao chié n luge kinh
doanh cua ban, hay tim kié 'm cac mé hinh tié p dién va dao
chié u trén co sé hang ngay, hang gio va trén cac biéu 6~ dai han.
Tham chi né u mot mo hinh gia chua duge hoan thién thi ban ciing
van nén danh da u noé trén biéu d6 . Cac biéu @6 dang tuyé n
ciing nhu dang né n nén dugce sir dung @é phan tich cac mo hinh
gi4. Vi dy, né u ban phan tich sy hinh thanh cia mé hinh "Pa u va
vai" trén cic biéu @6 khac nhau, nd s& gitp ban nhan bié t mé
hinh gia nao dang dugc hinh thanh trong khu vyc "Pa u".

Trong mot thi truong dang c¢6 xu hudéng, hay chon cac duong trung
binh di dong r}hu SMA, EMA, Alligator cua Bill Williams va cac
duong khac dé ap dung

Trong mot thi truong dang dié u chinh, hay ap dung cac chisdé~ do
dao dong nhu: RSI, Momentum, dao dong ngau nhién (Stochastic),
v.v... Né u sir dung @6 ng thoi cac chisé nay, ban s& c6 duge buc
tranh ré rang hon vé  thi truong nho tan dung dugc ta t ca vu diém
cua chung.

Sau khi phén tich so b, nhirg phuong phap phén tich b6 sung
nhu Ly thuyé t Song hay cac mic Fibonacci thoai lui hay mé rong
nén duoc xem xét ap dung.

Ban nén b t @4 u véi viée phan tich cac biéu @6 hang ngay (D1),
r6 isau do la 4 gio (H4), 30 phat (M30) va mét phat (M1).



Nhimng nguyén ti ¢ don gian ndy sé gitip ban ty xay dung qhié'n
lugc kinh doanh cho minh va ap dung thanh cong vao thuc té giao
dich.

zg./L}’f thuyét Séng Elliott duge 4p dung nhu

thé nao?

Ralph Nelson Elliott xiy dung Iy thuyé t phan tich ching khoan
va cac thi truong tai chinh khac vao nim 1934. Theo Ly thuyé t Séng
Elliott, hanh vi ciia cAc nha kinh doanh thay dbi lién tuc, va chinh né
tao nén mot mod hinh gia cu thé trén thi truong. Elliott @3 nghién ctu
cac dir liéu lich sir cua gia chimg kho4n va tha 'y ri ng chiing bié n
dong theo cac mé hinh gi6 ng v6i cac mé hinh dwge tim tha y trong tu
nhién. Ong da dua ra nhié u ké t luan c6 gia tri vé mé hinh gia dva
trén ké "t qua nghién ciru nay cua minh. Gi4 ca khéng bié n déng ngiu
nhién, va mdi dién bié n cua thi truong dé u tié n trién theo mét cach
nha "t dinh nao d6, phan 4nh tAm 1y cua cAc thanh pha n tham gia thi
truong. Cac dot séng gia ca cd xu hudng thuong xuyen lap lai va ching
ra t gi6 ngnhau triryé utdé  bién do va khoang thoi gian.

Trong mot thi truong cod xu hu:ong, gla ca thuong bié n dong theo 5
dot song (cac song 1, 2, 3, 4, 5 1a cac song xXung dong) con né u gia doi
chié u thi n6 thuong dlen bié n trong 3 dot song (song A, B, Cla cac
séong dié u chinh). Vi vay, chung ta c6 thé ndi ra ng phan ung thong
thuong cia nhimg nguoi tham gia thi truong 1a binh thuong va cé thé
doan truéc duoc.



Hay cung di vao chi tié "t va thao ludn vé yé utd tam 1y xung
quanh sy hinh thanh céc séng nay. Pa u tién, nhimg nguoi ¢ vi thé”
mua c6 loi thé” hon, gia dang ting va séong da u tién duoc hinh thanh
(1). Thuong thi dién bié n nay khong cé lién quan gi t6i dién bié n
trude do cua thi truong va dugc hinh thanh tai thoi diém mét tin tuc
kinh té” nao d6 dugc cong bé . Mot vai thanh pha n tham gia vao thi
truong sé hanh dong voi gia thuyé t ri ng gi ca sé tro lai muc cii va vi
vay, ho mé cac trang thai ban. Trong khi do, sé ¢c6 nhitng ngudoi nhan
tha "y dién bié n nay, ho chon cich ch6 "t 1oi va dong trang thai mua
cia minh lai (b4 ng cach ban ra). Nhirng hoat dong nay tao ra ap luc
giam gia va song thir hai hinh thanh (2).

Sau khi gia xud ng trong khoang thoi gian ngé’ n, nhirng nguoi
mua da thoa mén véi mic gid giam va bd 't d4 ucoloithé” trolai. Ap
lyc tang gid nay 1am hinh thanh séng thu (3), song nay ctr tie” p tuc
cho de n khi nhung ngudi da mua tai thoi diém cua séng (1) va (2)
quyé t dinh cho "t 1oi. Ho dong cac trang thai cia minh va séng dié u
chinh (4) hinh thanh. Dot song tha ndm dugc hinh thanh nho nhu:ng
ngu:0'1 tin tuong vao ch1e u hu:ong gid 1én. Véi sy tang gia cud icung
nay, toan b6 muc ca u giam va cic nha kinh doanh lai bi 't da ucho 't
161, va gi4 s& giam manh trong cac dot dié u chinh (séng A, B, C).

Cac song xung dong thuong bao gf)\m mot vai séng nho hon, c6 thé
du doan dugc chiing ba ng cac hé s6 Fibonacci. R. N. Elliott nhan
thay:



e Sau dot séng th nim, gi4 ca thuong c6 xu huéng quay tré vé muc
cua dot séng trude do (dot bo n) hodc vé han mac tha p nha tcua
dot song thir hai (trong mét thi truong gia 1én).

e N& u gia pha v& muc gia cua dot song thir tu thi diém tha p nha 't
cua dot song thir hai sé tré thanh ngudng ho tro méi.

e Sau cac dot dié u chinh A, B, C gia thuong c6 xu huéng quay vé
murc gia cua song B.

Nhimg nguyén ti ¢ nay khong phai 1 tuyét d6 i va c6 thé duoc st
dung nhu chi dan cho viéc kinh doanh trén céc thi truong tai chinh.
Biéu @6 song Elliott duéi day bao g6 m cac mirc Fibonacci mé rong.
Ta t nhién, mo6 hinh nhu vay khéng thuong xuyén xua t hién trén thi
truong (céc ty 1é ciing c6 thé khac nhau), nhung c6 mot vai nguyén
ti ¢ co ban nhu sau:

1. Séng thir hai luén nga " n hon séng the nha 't

2. Séng thir ba khong ngi n hon song thir nha "t hay séng thir nim.
Thuong thi day la song dai nha t, nhung khong phai lic nao cling
vay.

3. Song thir tv khong bao gio tram duoc dinh coa séng da u tién.



Ty 1€ cac song tu:ong ing véi cac ty 1¢ Fibonacci (tuy nhién, toi
khong néi ra ng nguyén ta c nay la hoan toan dang tin cay):

Cac song xung dong:

e S6ng da utién khong ¢c6 mo i tuong quan nao véi nhing bié n
dong trudce do.

* Song thir ba thuong ¢ mirc 161,8% hay 261,8% song thi nha " t. Mirc
423,6% lara thié m.

o Séng thir nim ba ng 61,8% khoang cach giita song thi nha 't va
song thu ba. Né u séng thir nim du dai con sd6 nay c6 thé 1én toi
161,8%. Doi khi soéng thir nim c6 ciing do dai véi song thir nha 't
hoac tha ba.

Cac song dié u chinh:



o So6ng thu hai khong gié ng ba "t ky song nao khac. N6 c6 thé co ty
1€ tir 23,6% dé n 100% so v4i séng thir nha t.

o Song thu tu thuong b ng 38,2% (dé n 50%) cua séng thi ba.

RA t nhié u cong cy phan tich k§ thuat 1 cac chisd ™ ¢6 do tré (vi
du, MACD, RSI, Cong cu do dao dong ngau nhién... nghia 1a n6 thong
bao cho nha kinh doanh nhirng sy kién da qua va giéi han kha nang du
doan twong lai. Ly thuyé "t song Elliott gitip ta lam viéc nay ra t hiéu
qua.

Nhirng nguoi ung ho Ly thuyé t nay khing dinh rd ng n6 phan anh
mo hinh phat trién xa hoi thuong tha 'y ¢ cac xa hoi loai nguoi: phat
trién lién tuc 1 dié u khong thé va suy giam trong ngi n han 1a dié u
ta tyé u (vi du nhu trong kinh té” hay vin héa): luon ludn c6 ba bude
tié n va hai bude Iti. Ly thuyé "t song Elliott kh4 hop 16-gic, mic du no
cling c6 mot vai han ché”. Co ban nha t1a n6 ra "t khé ap dung trong
thuc té”. Tham chi cic chuyén gia phan tich ky thuit cao ciing thuong
nha m lan giita dot song thi tu va dot song dié u chinh da u tién. Co
ra t nhié u quang cido vé cac du b4o dya trén phan tich Song Elliott
trén mang Internet ma ban phai tra phi maéi c6 duge. Nhung liéu vai su
tro gitip cia Ly thuyé 't 8 Dot séng nay ching ta c6 thé mo ta duge mot
thi truong lién tuc bié n dong, trong &6 moi thay d6i vé kinh té” va
chinh trj dé& u duoc phan 4nh? Sau khi mét tin tirc vi md nao @6 duoc
cong bo”, thuong thi ban s& phai xac dinh lai cac dot séng bsi bié n
dong gia manh mé ngay tai thoi diém d6 da bop méo toan bo nhing
dién bié n truéc d6. RO rang Ly thuyé t Song Elliott khong phai 1a
lié u thud c tién danh cho viéc kinh doanh trén cac thi truong tai
chinh, tuy nhién, né van 1a mét cong cu hiru hiéu khi dwoc ké 't hop véi
cac cong cu phan tich ky thuat khéac.

Cac song Elliott
Biéu d6 USD/JPY thang
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Piém cud i cua cic song duge danh d4 u bi ng cac so6” va chit so .
Trong thi trudng gia xud ng thi nim séng da u tién c6 mo hinh khac
mot chtit mic di céc ty 1é van gid ng nhu trong thi truong gia 1én. Nhu
cac ban tha 'y, & ddy cac song dié u chinh (A, B, C) ngd n hon trong
mo hinh truyé n thé ng. Nhung ban ciing ding quén ra ng dién bié n
cua ty giad ho i doai ma chiing ta nhin tha 'y trén biéu do6 14 trong
vong 25 nim, va trong khoang thoi gian do thi chd ¢ chd n phai c6 sy
dié u chinh.



'Trang web chuyén sau http://www.elliottwave.com s& cho cac ban
hiéu bié tchitié tvé Ly thuyé tsong Elliott va phuong phap ap
dung trong thuc té .

24. Nén dit nguong Cit 15 va Chét 18i nhu
thé nio?

Hai phuong phap sau s€ giap ban tim ra muc ca t16 hop Iy cho
chié n luge kinh doanh cua ban:

1. Phuong phap s6~ liéu
2. Phuong phap thuc té” giao dich.

Vé phuong phap thir nha t, ban nén nhé ra ng né twong d6 i khod
4p dung va khong phu thuéc vao dién bié n cua thi truong. Tuy nhién,
nhié u nha kinh doanh da sir dung phuong phéap nay twong d6 i thanh
cong. N6 dua trén ty 1€ rai ro/loi nhuan (risk/reward ratio, RRR)
trong d6 pha n quan trong nha t 1a ban hiy luén dam bao minh dit
mirc C4 t16 tha p hon mirc Chd "t 161, nhu véy thi thua 16 c6 thé xay ra
s& luoén tha p hon loi nhuan c6 thé thu duge. Gia sit mot nha kinh
doanh dat mire Ca t16 cua minh 14 30 diém pha n trim so véi gi4 ban
da u con mire Ché 't 10114 9o diém pha n trim. Nhu véy, ty 16 RRR
cua anh ta s& las / 9 hay 1/3. Theo d6, mét nha kinh doanh phai thanh
cong trén t6 i thiéu 14 33% cac giao dlCh ctia minh dé khong bi thua 16.
Né u nha kinh doanh dat ty 1€ thanh c6ng 50% thi anh ta sé c6 loi
nhuan. Thong thuong ban nén giir ty 1¢ RRR Ve.

Cac mure Ci t 16 sau duge ap dung cho cac thoi glan va chié n luge
kinh doanh khac nhau: 15 - 40 diém pha n tram d6 i vsi M3o, 40 +
d6 i v6i H1, va khoang 80 diém pha n tram d6 i voi H4. Thuc té” cho
tha 'y né u muc Ci t16 qua ga n voi gid ban da u thi ké t qua kinh
doanh cua ban thuong sé& bi anh huong ra t nhié u bai cAc bié n dong
gi4 ngau nhién. Tuy nhién, dié u do cling con tity thudc vao dién bié n
thi truong va chié n luge kinh doanh ma ban chon lya.



Phuong phap thi hai, dit cac ngudng ¢t 15 tiy vao thuc té” giao
dich doi hoi ban phai xem xét tinh hinh thuc té~ cua thi truong khi dua
ra quyé t dinh vé muc @6 Ca t13 trong mot giao dich xac dinh.
Phuong phap nay phé bié n hon so v6i phuong phap da u tién. Viée
tinh toan cac muc 16 ¢6 thé cha p nhan dugce trén ting giao dich cé thé
duoc thuc hién véi su hd tro cua cie cong cu dung cho viée tinh toan
mirc d6 nhay cam cua thi truong ciing nhu giéi han bié n dong cua gia
ca.

Mot trong nhimng cach dit mire C t 16 phé bié n nha "t 1a ban hay
dat n6é tha p hon mét chiat (@6 i véi trang thai mua) hoidc cao hon mét
chuat (861 véi trang thai ban) so véi mot ngudi hd tro hoic khang cu
quan trong. Dié u nay s& glup ban khong bi anh huéng boi nhirng
bié n dong gia ngau nhién va st dung cac cong cu phan tich ky thuat
dang tin cdy hon.

Puong gia, cac diém vao va ra thi truong
Cac mirc ca t1d

Biéu @6 H4 NZD/USD
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Biéu d6 trén biéu dién mot duong gia di 1én véi cac ngudng hd tro
va khang cu. Vi dy, né u ban mua tai dlém 4 thi muc Ca t 18 nén duoc
dat dusi nguong ho tro (dlIO‘C danh da u ba ng cac vach do trén bicu
d6 ). Mirc nay tha p hon gia mua vao khoang 80 diém pha n tram.
Puong gia c6 do day khoang 400 diém pha n tram.

Ban c6 thé 4p dung chié n lugc sau d&é mé va dong cac trang thai
giao dich trong tinh hu6é ng nay:

Mua tai diém 4 - Cho "t 16i tai diém 5
Ban tai diém 5 - Cho 't 1o tai diém 6
Mua tai diém 6 - Cho "t 161 tai diém 7
Ban tai diém 7 - Cho "t 161 tai diém 8

Mua tai diém 8 - Muc ci t 16 duoc x4c dinh boi gia ca da vuot qua
muc ho tro.

Nhu vay 1a 14 n giao dich cud i cling da bi tha "t bai, nhung d6 1a
142 n duy nha "t trong ndm 14 n, va thua 15 c6 thé xay ra @6 i véi tong
s6  cac giao dich d6 tha p hon rd t nhié ula n loi nhuéin thu duoc.
Mic du duong gia c6 d6 day t6i 400 diém pha n trim, ban khong nén
co' gd ng duogc loi t6 i da tir mot giao dich duy nha t. S& an toan hon
né u ban ban hodc mua ngay khi nhén tha "y mét tin hiéu dang tin cdy
cho tha "y gia ca da ra khoi ngudng hd tro hay khang cy va tié p tuc
bié n dong trong ranh giéi cua duong gia.

25. Nhiing co s& nao gidp ban dua ra quyét
dinh giao dich trén thi truong Ngoai hoi?
Khong c6 tho ngké nao vé v n dé nay, nhung cic nha kinh
doanh da dac ké tra ngkhodng 25% nhimg nguoi tham gia thi truong
dya vao cac phan tich co ban d¢€ dva ra quyé t dinh giao dich. Nhitng
nha giao dich nay nhin chung dé u c6 hiéu bié tsdusa cvé kinh té
va ho c6 xu huéng mé cac trang thai giao dich trong dai han. Cac bié n



dong gia ca trong ngd n han (pha n 16n duoc cac nha phan tich ky
thuit nghién ctru) khong cé anh huéng dé n ké t qua kinh doanh cua
ho. Mbt chié n luoc kinh doanh dai han doi héi nha kinh doanh phai
c6 kié 'n thic to 't vé  thi truong va nhitng dong luc kinh t&~ vi md coa
né. Cac trang thai c6 thé duoc mo trong thoi gian vai tud n, tham chi
1a hang thang. Nhung cling c6 mot lya chon thay thé” cho ho d6 1a
giao dich trong ngi n han khi mét vai tin tic quan trong duoc cong
b6~. Nhitng giao dich nhu thé” cho phép nha kinh doanh c6 duoc loi
nhu4n nho nhitg bié n dong lén va nhanh choéng cua gia ca (g n day
no tré nén ra t phé bié n). Pay ciing 1a mot chié n luoc giao dich co
ban. Cac nha kinh doanh di theo chié n lugc ndy mé céc trang thai
méi ngay sau khi mot tin tirc quan trong duoc cong bd , vacoé” gi ng
dy doan nhitng phan tng khic nhau c6 thé xay ra cua thi truong. Cac
trang thai nay s¢ dugc dong lai nhanh chéng boi nha kinh doanh chi
muo n tan dung nhiing dién bié n trong ngia n han coa gia ca. Ban

ca nluvu ¥ 1a chié n luge kinh doanh nay ciing kh4a mao hiém.

Phan tich ky thuat ciing dang duoc sir dung ra t phd bié n bai cac
nha kinh doanh thuong xuyén dé ma "t téi cac bié n dong gia ca va ap
dung cac chisé~ ky thuat du 1a don gian nha "t dé phan tich ching.
Mot nha kinh doanh c6 da 'y du kié n thie vé ™ phan tich ki thuat (du
anh ta khong gioi cac va n dé kinh té” vimé 1 m) van c6 co hoi to 't
dé c6 loi nhuan khi giao dich.

Cac nha kinh doanh ké "t hop ca hai phuong phép (co ban va ky
thuat) dé phan tich thi tru:(‘yng lai Ia nhoém chu dao. HQ c6 dugc ké 't
qua t& i uvu nha 't nho 4p dung ca hai phuong phap cung lac. Mot nha
kinh doanh dua ra cac quyé tdinh glao dich dya trén cac tin tirc kinh
té” duoc cong bd” (nhung van dé ma "t téi cac bié n dong gia ca hang
ngay) thuc ra dang ap dung ca hai phuong phap phan tich, co ban va
ky thuat vao chié n luoc caa ho.

26. Chi s6 Tich lay/ Phan phéi
(Accumulation/Distribution, A/D) 1a gi?



Chi s6  Tich lity/ Phan ph6 i (A/D) dugc tinh toan dya trén gia
dong cira va kho'i luong giao dich. Tac gia cua chi s6 nayla Marc
Chaikin. Gia tri da u tién cua chi s6 nay bié n dong tur -1 (né u gia
dong cua bi’ ng gia tha p nhat trong ngay) dé'n +1 (né u gia déng
cta ba ng giad caonha 't trong ngay). Kho i luong giao dich la trong
s6 . Kho i luong giao dich cang cao thi trong sd  cua sy thay di gia
trong chi s6 nay cang 16n (trong mot khoang thoi gian nha t dinh).

Né u mot duomg A/D dich chuyén 1én phia trén thi n6 1a da u hiéu
ban nén mua vao (boi xu huéng di 1én s& tié p tuc). Né u duong chi
s6 nay di xud ng thi ban nén ban ra. Né u c6 sy phan ky giita chi s6
nay va gia thi n6 12 da u hiéu cho tha "y mot xu huéng dao chié u co
thé xay ra. Hiy ciing nhin vao biéu d6 ¢ duéi: chisé A/Dba tda u
di xu6 ng trong khi gi4 van ting, sau d6 gia d6i chié u va bié n déng
theo chié u huéng ma chisé~ A/D chi ra. N& u duong chisé” nay di
1én trong khi gia dang giam thi chiing ta s& c6 mot da u hiéu dé mua
Vao.

Phan ky A/D
Biéu @6 H4 EUR/USD
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27. Cac mo hinh gid dugc ap dung nhu thé
nao?

Cac mo hjnh gia du’(_)rc hinh thanh tir cac mue gia thye té” ghi lai )
trén biéu d6 , duoc cic nha kinh doanh sir dung dé du bao dién bié n
thi tru:ong trong tu:cmg lai. Sy hinh thanh mét mé hinh gia c6 thé ma 't

tir vai gio d& n vai nim. Cac mo hinh gia duoc chia thanh hai nhém dé
tién nghién ctru la:

« M0 hinh gi4 tié p dién (Continuation Patterns) cho tha 'y thj
truong s& tié p tuc dién bié n theo cung mot xu hudng (vi dy, sau
khi dié u chinh)

« M6 hinh dao chié u cho tha 'y su thay d6i xu huéng trén thi
truong.

Ching ta c6 thé dé dang giai thich sy hinh thanh c4c m6 hinh gia
va cach dién giai ching. S6m hay muén thi ciing sé dé¢ nlacha uhé’t
nhirng nguoi tham gia thi truong khong con mué n mua vao hay ban
ra nita boi gia ca dd qua cao hoic qua tha p. Nhirng khoang thoi gian
ma thj truong tro nén tra m 14 ng, gia chi bié n dong trong mot
khoang hep dugc goi 1a thoi gian dié u chinh.

Céc thi truong tai chinh 1a chié n truong noi ma nhimg nguoi da u
tu theo gi4 1én va da u tu theo gia xu6 ngla n luot gianh chié n
tha ng. Cac mé hinh gia duoc hinh thanh chinh tir nhimg cudc chié 'n
nay. Ban ca n phai quan sat k§ cac biéu @6 va dua ra cac ké 't luan
tuong ung.

Tir "speculator" (nha da u co) phai sinh tir "specular” trong tié ng
La tinh c6 nghia 1 "ngudi quan sat". Khi thi truong dang dié u chinh,
ban phai hoac la doan dinh xu huéng cua thi truong trong tuong lai
hoic 12 tim kié 'm cac mé hinh gia dé dua ra quyé t dinh giao dich. T6i
mué n nhi n manh ra ng pha nlén cic mo hinh gia @& u c6 khoang
80% la dang tin cay, nghia 1a gia ca s& dién bié n dung theo xu huéng
ma mo hinh gi4 dua ra trong 8 trong s6~ 10 truong hop. Tuy nhién,



khong c6 gi dam bao 100% va ban cling cA n phai lu6n luén ghi nhé
dié u nay.

28. Nhitng mo hinh gia tiép dién co ban?
C6 5 md hinh gi4 tié p dién co ban:
1. Cac duwong gid¢i han gia (Channels)
2. Hinh chir nhit (Rectangles)
3. Hinh co (Flags)
4. Hinh co hiéu (Pennants)
5. Hinh tam giac (Tam giac)

Cac s6 lidu thd ng ké chirarid ng d6 chinh xac cua cac da u hiéu
hinh thanh tir nhirng mé hinh nay 14 trong khoang tir 60% dé n 80%.
Pay ciing chinh 1a dié u kién thuan loi gitip ban dua ra quyé t dinh
giao dich dtng di n.

Hiy cing tim hiéu ting mo6 hinh gia trén:

_ 1. M6 hinh cac kénh la cong cu phan tich ky thuat phé bié n va
de nhén bié tnha t. Bieudo Hi EUR/USD dudi day theé hi¢n hai
duong giéi han ma gia da bié n dong trong khoang d6 trong vong hai
thang.

Biéu @6 H1 EUR/USD
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Né uban mué n x4c dinh gigi han cua cac duong gia nay, hay ban
khi gia dat nguong khang cu trén cua duong gia va mua khi gia cham
ngudng hd tro dudi cia nd. Hay cho t 1oi ngay khi gia dat gii han theo
chié u nguoc lai: dong trang thai 33 mé va mé trang thai méi theo
chié u huéng nguoc lai, 36 ng thoi cac Iénh ci t 16 dugc dit trén
duong khang cy va dudi dubng hd tro. Né u thi truong dang c6 xu
hudng, nhu trong vi du dugc néu ¢ trén, ban nén mao trang thai thuan
theo xu huéng d6. Xu huéng hodc duong gi6i han gla na m ngang sé
ké "t thuc ngay khi gi4 vuot qua gisi han cua duong gia phia trén hoic
phia dudi. Khi @6 t6 t nha "t 1a ban nén tam ngung giao dich trong mot
thoi gian.

Kiéu chié n lugc kinh doanh nay kh4 tdo bao, vi thé” cac nha kinh
doanh ¢6 khuynh huéng bao tha thuong thich giao dich theo xu huéng
hon. Vi du, ne'u xu hudng cua thi truong dang la di 1én, ho sé mua tai
gioi han tha p hon cua duong gia va dong trang thai tai gioi han cao
hon, va chi mo lai trang thai khi gi4 mot 14 n nita lai cham gi¢i han
tha p hon cua duong gia. Ban ciing nén theo d5i duong gia trong thoi
gian dai hon dé xem liéu duong gia hién tai cia ban c6 phai la mot
pha n cia mot mé hinh gia ¢ pham vi 16n hon hay khéng.

2. Hinh chir nhit. bay cling la cac duong g1a nhu:ng nga n han
hon va n6 cho phép ta dy bao nhiing dién bié n gla ca tié p theo vind
thuong tié p tuc xu huéng tir trude khi mo hinh nay dwge hinh thanh.
M6 hinh Hinh chir nhat xua "t hién trong moét thi truong dang dié u
chinh va 14 da" u hiéu cho tha "y gi4 ca dang bié n déng cham da n
trong mot khoang thoi gian trude khi quay tré lai xu huéng trude do.

_Hay xem xét cac vi dy. Gia st thi truong dang di xud ng. Ching ta
cad n xac dinh 4 diém dé tim ra m6 hinh gia dang tin cay.

Chié n liwoc tGo bgo. Ban ra tai ngudng khang cu véi mae Ca t16 ¢
trén duong khang cuy mot khoang nho. Dong trang thai tai duong bién
dudi caa Hinh chit nhat va mua ngay lap tire véi mie Ca t 16 ¢ dudi
duong hd trg mot khoang nho. Chd "t 1oi tai ngudng khang cu.

Sém hay mudn gia ciing s& vuot khoi bién gisi cua Hinh chir nhat va
nha kinh doanh ciing sé& phai chiu thua 16 trén nhitng trang thai dang



mo. Nhung truéce do, gia sé bié n dong trong d6 va nha kinh doanh c6
thé c6 loi trén mot vai giao dich.

A
Hinh ch(f nhat

Budng khang cu

Dudng ho tro

Chié n lwgc bao thi. Ban ngay khi gia vuot qua bién gidi phia dudi
cta hinh chit nhat véi muce ca t 16 dit ¢ trén d6 mot chtt. Nhuoe diém



co ban nhﬁ',t cua chié n luge ndy 13 ban s& phai cho (d6i khilara 't
lau) cho dé n khi gia vuot qua ngudng ho tro.

Biéu @6 duéi day thé hién mo hinh Hinh chit nhat duoc hinh
thanh trong vong 7 thang - nhirmg nguoi tham gia thi truong ca n co
khodng thoi gian du dai nhu vay dé quyé t dinh xu huéng thi truong.
Do rong cua Hinh chir nhat 1a trén 3,.00 diém pha n tram.

M6 hinh gia hinh chir nhit

Biéu d6 EUR/USD D1
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3. M6 hinh co dugc xiy dung trén co s6 bd n diém (1, 2, 3, 4).
Puong A-B 1a "cot co" (flagpole).

Puong ho tro

Chié "n lugc Tdo bgo. Ban tai dudng bién phia trén cua Co va cho "t
loi tai dwong bién phia duéi né u n6 khong bi gia di qua.

Chié n lwgc bdo thi. Ban sau khi gia vuot khoi duong bién dudéi coa
Co véi miae Ca t16 na m trén no.

M6 hinh Co
Biéu @6 EUR/USD D1



Uy Eha 0 BUNE g 00cHE 4k R 0D 1l




4. Co hiéu ciing gi6 ng nhu m6 hinh Co, mo hinh co hiéu hinh
thanh tir b6 n diém (1, 2, 3, 4). Puong A-B 14 "cot c¢o". Sy khac biét
gitra m6 hinh Co va Co hiéu 1a ¢ chd Co hiéu g6 m niam séng gid ng
nhu mot tam giac.

Pudng ho trg

Hay cting xem xét vi du vé  mé hinh Co hiéu trong mét thi truong
gia xub ng.

Chié n lugc tGo bao. Ban ¢ cac diém cao (2 hoic 4). Mua vao né u
gia vuot khoi duong bién phia dudi cua tam giac.

Chié n lwpc bdo thi. Ban ngay khi gia vuot khoi duong bién phia
dudi coa tam gide (duge danh da u ba ng ngbi sao trén biéu d6 ) hodc
khi gi4 tré lai duong bién tha p hon cua tam giac sau khi da vuot qua
né. Pit mire C4 t 16 phia trén diém vuot qua.



M6 hinh gia Co hié¢u trong thi truong gia xué ng

Biéu @6 USD/JPY H1
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5. M6 hinh tam giac c6 thé chia l1am hai loai, Tam gidc cAn va
khong can, nhung chang dé u dugc phan tich theo cung mét cach.
Hay xem xét tam giac can sau day.

Nhimg d4 u hiéu d u tién cua mot Tam giac can: gia ting cham
lai va giam nguoc lai mot chat(1)-(2) - day 1a dot séng da u tién cua
Tam giac. M6 hinh tam giac s€ hinh thanh ro va tré nén dang tin cay
khi b6 n diém (hai diém hd tro va hai diém khang cu) duge xac dinh
trén biéu d6 . Mot duong cha m dut (duong Co) duoc goi 1a truc cua
Tam giac.

Mot chudi nidm séng xua t hién bén trong Tam giac 1a dic diém noi
bat cia mo hinh nay. Thuong thi Tam gidc sé bi pha vo ngay khi gia
1én cao bd ng 2/3 khoang cach giira day va dinh, tuy nhién, né ha u
nhu khong bao gio cham duoc téi dinh tam giac. Theo quy luat, sau
khi ndm s6ng dugc hinh thanh bén trong Tam giac (ching dugc danh
da’ubd ngcacsd 1,2,3,4,5trén biéu 6 dudi), gia sé pha v& cac
duong bién giéi caa Tam gia theo ctung huéng dién bié n cua né. Loi
nhu4n nén duoc chd 't tai diém 3 cach diém pha v mot khoang cach 1a
H, diém pha v& ndy ga n nhu tuong dwong véi dudng cao cua Tam gic
(Rt).
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2.9. Cadc md hinh dao chiéu co ban?

C6 5 md hinh Péo chié u co ban:
1. M6 hinh @4 u va cac vai (Head and Shoulders)

2. M6 hinh Hai (Ba) dinh va mo6 hinh Hai day (Double
(Triple) Tops and Double Bottoms)

3. M6 hinh miii nhon di 1én va miii nhon di xué ng
(Ascending or Descending Wedge).

4. M6 hinh gia 123 (123 Price Patterns)
5. M6 hinh day tron (Round Bottom)

Sau day la nhitng quy dinh co ban cua viée ap dung cac mo hinh
bao chié u trong kinh doanh.

1. M6 hinh @4 u va cac vai 1a m6 hinh dao chié u phé bié n,
thuong xuyén xay ra trén thi truong va duoc xem 14 mo hinh ra "t dang
tin cdy. Gia bié n dong trong duong gia (giita ngudng hd trg va khang
cy) va vuot khoi gioi han (diém 1). Ngudng hd tro khi d6 lai tro thanh
ngudng khang cy (diém 3).



Dudngcd

Pudngkhangcu

Pudnghétrg

Piém 2 danh da u duong C6 ma né u gia vuot qua duong nay tai
diém 4 thi mét xu huéng dao chié u s& xua 't hién. Trén thuc té~ thi
truong, sy hinh thanh cic mé hinh gia c6 thé phuc tap hon va tham chi
con khong xac dinh duge rd rang (vi du, sau khi dao chié u, gia khong
roi khoi ngudng khang cy nhung van tié p tuc dién bié n theo xu
huéng di xu6 ng). Tuy nhién, mé hinh nay vin kha hiéu qua.

Chié “n luoc tdo bGo. Ban tai diém 3 véi mie Ca t 16 @it ¢ trén
ngudng khang cu. Ban cling cA n nhéra ng diém 3 khong phai lic nao



cling xua t hién trén mo6 hinh, boi gia c6 thé khong bao gio tro lai muc
hd tro cii sau khi da dao chié u. Trong truong hop nay, ban nén ban ¢
mirc gd n véi dudng Co hodc ngay sau khi gia dao chié u, tuy nhién
chié n luge ndy cling kha mao hiém boi diém dao chié u cé thé 1a mot
tin hiéu gia va gia co6 thé lai tré lai giéi han coa duong gia ban da u. Su
hinh thanh dwong C6 hoic mét duong gia mai theo huéng di xudé ng la
nhitng da u hiéu khing dinh xu huéng dao chié u.

Chié n legc bao thi. Ban ngay khi gi4 gap duong C6 (diém 4, hogc
diém 5 la nhimng diém khang dinh sy ddo chié u) véi mue Ca t16 dat
trén duong d6. Muc Cho t1oi da u tién la khoang cach Tp gilta duong
Co va diém cao nha t cua mo6 hinh Pa u va cac vai (diém H).

M6 hinh gia Pa u va cac vai

Biéu d6  USD/JPY tui n
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2. M6 hinh Hai (ba) dinh va Hai day la cAc mo6 hinh gia tuong
tu nhu mo6 hinh DA u va Cac vai. Sy khéc biét ni m ¢ chd v6i mé hinh
nay, gia s& dao chié u sau khi hai "Pa u" (H1, H2) dugc hinh thanh
trén biéu do .
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q Chié:n lu:,oc tao bgo. Ban sau khi D?}\u tha hai duge tao thanh trén
biéu d6 (diém 3) va d0 ng thoi ban la n nira tai cac diém 4 va 5.

Chié n legc bao thi. Ban ngay khi gi4 cham duong C6 (diém 5) va
tai caic muce thd p hon. Cho t 1o tai khoang cach Tp tir duong Co
(twong duong véi chié u cao cua mo6 hinh) (H).

Po6i khi M6 hinh Ba dinh c¢6 thé hinh thanh. Chié n lugc véi mo
hinh nay cting tuong tu nhu mo6 hinh Hai dinh, chi khac la n6 duoc ap
dung tai dinh thir Ba.

M6 hinh gia Hai day

Biéu d6 EUR/USD Hi
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4. M6 hinh miii nhon di 1én va miii nhon di xué ngla cic
mo6 hinh gia tuvong tu nhu M6 hinh Tam giac.

* Busang hé trgrcda Mai nhon

________________________________________________
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biém khéc biét chinh giita chiing 14 M6 hinh Miii nhon thuong
dugc hinh thanh trong thi truong c6 xu huéng. Mac du M6 hinh Miii
nhon la mot mé hinh déo chié u, ban nén ra t can trong khi ap dung
no.

Chié n luoc tGo bgo. Ngay khi mé hinh gia ba "t @@ u xua "t hién,
mé trang thai theo huéng Mili nhon chi. Ciing gi6 ng nhu mé hinh
Tam giac, mo hinh Miii nhon thuong c6 5 song gia. Boi vay hay mo
trang thai theo huéng dao chié u sau dot séng thir ndm.

Chié n luoc bao thi. Doi @& n khi Miii nhon duoc hinh thanh trén
biéu @6, nghia la khi ca nim séng da xua t hién trong pham vi Miii
nhon va gia & muc ba ng khoang 1/3 chié u dai Miii nhon d4. M6 hinh
nay truée tién 1a mot mo hinh Tam gidc khong cin. Hay doi gia doi
chié u va cha c chi n 14 no6 s& khong tré lai giéi han caa Miii nhon
nita. Cac trang thai nén duoc mo theo hudng dao chié u. Nhu cac ban
tha "y, m6 hinh nay tuong d6 i khoé nhan bié t va nha kinh doanh nén
can trong v6i nhimg da u hiéu ma né tao ra.



M6 hinh gia Miii nhon di 1én
Biéu @6  EUR/USD tua n

V61 mod hinh nay sé khong c6 su ddo chié ulén dién ra, tuy nhién
ban van c¢6 thé ki€ m loi tir viéc ap dung n6.
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4. Cac mo hinh gia 123 (Cac day cao hon, cac dinh thﬁ'p
hon - ngher Lows, Lower Highs). Xét tir khia canh tdm ly, m6
hinh nay dugc hinh thanh trong mét thi truong gia xu6 ng trong do6 c6
nhing da u hiéu cho tha” y van cO ra t nhié u nguoi mud n 6 vi the”
ban nhung con dang doi gia giam xudé ng nita. Nhung d6 ng thoi, cac
dién bié n theo xu huéng gia 1én ciing ting manh va su dao chié u
ra t c6 thé xay ra. Piém tha 2 danh da” u ngudng khang cy ma né u no
bi ph4 v& thi mé hinh dao chié u s& duoc khang dinh.

1 Binh 3 thip hon dinh 1

\ : / Pudng cd

VAN
. 7R

1 Pay3caohonday |

Né& u 1a M6 hinh Céc dinh tha p hon, ta s& ban tai duong C6 hoic
tha p hon véi muae Ca "t 16 dic trén duong d6 mot chit sau khi cac
diém 1, 2, 3 @3 xua "t hién trén biéu d6 . Né u la M6 hinh Cac day cao
hon, ta lam nguoc lai

Mo hinh gia, 2, 3
Biéu @6 EUR/JPY H4
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Ban khong nén chi phy thuge vao céc da”u hiéu do md hinh nay tao
ra ma nén ap dung né voi cac chi s6 khac (MACD, RSI) dé giao dich
thanh cong. Hay ap dung ADX va cac duong trung binh di dong de
khing dinh sy d4o chié u.



Chié n luoc tGo bgo. Ban khong nén mua khi ¢ nhimg da "u hiéu
d40 chié u da u tién, t6 t hon 1a nén cho nhimg da u hiéu tir nhing
chi s6~ khac dé c6 thé khing dinh cha ¢ chi n. Gia c6 thé bié n dong
manh theo chié u huéng ngoai du béo trudce khi dao chié u thue sy va
né u diém C4 t156 qua gd n gid mua vao thi ban c6 thé bi vuéng vao
nhitng bié n dong do.

Chié n lwpc bdo thu. Hay dua ra quyé t dinh giao dich sau khi c6
duoc nhirng da u hiéu khiang dinh tu nhﬁ’ng chi s6~ ky thuat khéc. Loi
khuyén chung danh cho ban khi str dung cac mo6 hinh gia 1a hay ap
dung ching cung véi cac chi sO " ky thuat va cac cong cu biéu dlen
khéc. Ping voi dwa ra quyé t dinh khi méi nhin qua biéu @6~ va nhan
tha "y sy hinh thanh caa m6t mé hinh gia.



PHAN 4
Chién lugc kinh doanh

~ Téi khong d‘éji dwoc hudéng gio, nhung cé thé dié u chinh canh bué m
dé luon luén dé n duoc dich.

- Jimmy Dean

/ ?
1. Chién lugc kinh doanh dé lam gi?

Chié n lugc kinh doanh 1a mét chudi cac quy luat duge nha kinh
doanh dit ra tir trude va ap dung khi dua ra cac quyé t dinh giao dich. Uu
diém 16n nha 't cia ba t et mot chié n luge kinh doanh nao 1a né loai trir
yé utd cam xic trong qua trinh tié n hanh giao dich. M4t nha kinh
doanh tuan thu chié n lugc kinh doanh da @& ra ludn bié 't cA n phai lam
gl va nhu thé” nao du thi truong cd didn bié n ra sao. Nguoc lai, mot nha
kinh doanh khéng c6 chié n luoc thuong c6 xu huéng dwa ra nhitng quyé 't
dinh khong hop 1y tity vao cam xtc ma thuong chi 1a hy vong kié m duoc
loi nhuan. Du hom nay ban c6 thé theo doi sat sao dién bié n cua thj
truong, nhung dé n mot lic nao do6 ban s& ban ron véi nhirng viéc khac va
khong thé dé tam dé n né dwoc nita. Nhung thi truong thi van lién tuc
bié n dong khong ngung nghi. BA t cir ltic ndo gia ca ciing c6 thé ting hoic
giam du chiing ta c6 mud n thé” hay khong. Ban dung bao gio nén 4p dat
trudce thoi gian ca n thié 't ngd i truée may vi tinh va quan sat thi truong,
cling nhu ban s& khong bao gio du bdo duoce tA m quan trong cua nhimng
bié n dong gia ca vira xay ra. S& rd t kho dé danh gia thi truong ding @3 n
va dwa ra quyé t dinh giao dich mét cach tuc thoi. Mot nha kinh doanh
ludn c6” gi ng tim kié m c4c thong tin hoic tin tire c6 thé xadc minh quan
diém hién tai cia ho vé  thi truong. Nhung nhié u khi c4c trang thai da
duoc mé, va nhirng du bao hay phan tich, danh gia ma nha kinh doanh tim
tha y trén Internet s& hogc la cung cd thém cac quye’t dinh ho da dua ra
hoic 12 chd ng lai chung Va ho phai ¢~ gi ngtim cau tra 161 cho cau hoi:
Chuyén gi s€ xdy ra né u cac gia dinh cia tdi sai va thyc té” thi truong dién
bié n theo chié u huong nguoc lai?" Ho bi'tda u hoang sgvané ubi
thua 13, ho s& nhé tha "t bai d6 trong mot thoi gian ra "t dai ma hau qua c6
thé s& anh huong dé n nhing giao dich trong tvong lai cua ho. Nha kinh



doanh s& ma "t di sy ty tin, nghi ngd ta 't ca cac quyé t dinh giao dich ciing
nhu toan bo chié n lugce cia minh.

Mot dié u quan trong nita 1a né u ban c6 mét chié n luoce t6 t thi
khong nha "t thié "t phai theo d&i sat sao bié n dong cua gia ca. N6 c6 thé
thay ddi trén 20 ngan 14 n madi ngdy. That khong dé dé xay dyng mot
chié¢ n luge kinh doanh hiéu qua, nhung ngay khi da x4c dinh dugc nhimg
nguyén ta ¢ co ban va chon ra duoc nhirng céng cu phan tich phu hop (ca
co ban 1an ky thuat) thi moi chuyén sé khong con qua kho6 khén ntra. Tham
chi ban ciing c6 thé xay dung mét chié n luge kinh doanh ty dong véi sy
gitp do cua cac ngdn ngit 1ap trinh trong phad nmé m glao dich cta minh.
Sau d6 ban cé thé thir nghiém chié n luoc vira lap trén cac dit li¢u gia lich
s, hoan thién va thir nghiém chting trén thuc té . Viéc quan sat nhirng
biéu d6" gia nhié u mau si ¢ nghe c6 vé thi vi, nhung su thich thi d6 s&
sém phai nhat. Pié u quan trong 1a ban phai hiéu thi trudng, quan sat n6
theo cach ban cé thé 4p dung hiéu bié 't ciing nhu chié n luge cua minh
vao do.

Ban chi co thé/dat duoc thanh cong, tich liy hiéu\bié't va kir}h nghiém
khi tuan thu chié nqlu’o’c kinh doanh da Iya chon d6 ng thoina mba t
ding nhirng thay doi cua thi truong.

Ban c6 cA n da u tu thoi gian dé xay dung chié n luge kinh doanh
khong? T4 t nhién 1a c6. PA u tuw ma khong c6 chié n luge thi chila tro ca
cuoc. Duong nhién no6 luon luén la mét cude choi, boi no6 1a qua trinh tinh
toan cac kha ning c6 thé xay ra nhi m thu loi nhuan va dua ra quyé't
dinh c6 nén mao hlem hay khong _Tuy nhién, n6 1a mét qué trinh c6 thé
quan 1y duoc. Nhié u nguoi tin rd ng mot chié” 1 luge thanh cong phal la
cai gl d6 méi, chua ai ting the nghiém. Nha da u tu va tai chinh noi tié ng
Richard Dennis ting phat biéu trong mot bai phong va n: "To1 khong cho
rd ng ch1e n luge kinh doanh cua ban s€ tro nén vo hi¢u né u moi ngu’cn
bié "t vé noé nhu pha n16n cac nha kinh doanh vin nghi. Né u nhimng gi
ban dang lam 14 dting thi né s& phat huy hiéu qua cho di moi ngudi dé u
bié t vé no. Toiludn noéird ng: ban hay cho ding nhimg nguyén ti ¢
kinh doanh cia minh 1én b4o di, s& ching c6 ai lam theo ban dau. Pié u
c6 t16i & day 1a tinh nha "t quan va ky luat". Con gi quan trong hon thé”
nira? Tinh ky luat cling @6 ng nghia véi "chié n lugc". Trong kinh doanh,
hiéu dién bié n thj truong khong théi 1a chwa du, ma con phai tuan tha
chié "n lugc da lva chon. Thuc t&” cho tha y nha kinh doanh chi c6 thé
danh gia chié n lwgc caa minh 13 hiéu qua sau sau thang dé n mot nam.



Mot chié n lwge mang lai loi nhuan trong thoi gian cang dai thi kha ning
no sé gitip ban duy tri loi nhuan d6 ba "t cha p dién bié n caa thi truong
cang cao. Vi vay, trude khi dwa ra danh gia vé  chié n luoc cia minh, hay
thir nghiém né trong vai thang, hoan thién cac nguyén ti c giao dich,
nang cao ky ning ré i hiy dua ra danh gi4 cud i cling.

Poi khi chi nghi vé cac nguyén ti ¢ kinh doanh théi 1 chua du, sé t6 t
hon ra "t nhié u né u ban vié t chiing ra 6 ng thoi ghi chép lai nhimg
ké 't qua giao dich cia minh. Viéc nay sé& giap ban hé thé ng héa nhing
hiéu bié 't c¢6 dugc, tich liiy duoc kinh nghiém va nho vay, lra chon duogc
chié n lugc giao dich phi hop nha "t véi ban than. Hay xem xét can than,
thir nghiém trong cac thi truong khac nhau va sau d6, hay sir dung n6 dé
giao dich mot cach tu tin.

Mot dié urad t quan trong nita 1a ban ca n phai gat bo nhimg suy nghi
ban tu 4p dit cho minh. CAu néi ngu xudn nha t ma t6i ting nghe 1a: "T6i
chi giao dich trén @6 ng USD." C6 thé ban dang nghi dé n khoang thoi
gian ban giir nhimg khoan tié "t kiém 16n ba ng d6 ng d6-la? C6 thé ban
tinra ng d6 ng dd-la My hoic mot @6 ng tié n nao @6 khac s& ¢ trén dinh
cao mai mii? Nhung né u ban so sadnh do dai cia nhitng khoang thoi gian
ting truong va suy yé u cua dé6 ng d6-la, ban s& tha y ching gi n nhu
twong duong nhau. D6 i véi cac ngoai té khac cling vay, ty gia cua d6 ng
USD lién tuc thay d6i mic dil van c6 nhimg xu huéng c6 thé tinh toan
duoc.

R4t nhié u nha kinh doanh méi b4 "t d4 u thuong phan nan ra ng su
bié 'n dong & tA n sua t cao cua ty giad hd i doai khié n ho khong thé nao
tao ra loi nhuan 6n dinh. Ngay khi mét trang thai mua duoc mo, gia ca da
di xu6 ng, hoic ngay sau khi mét trang thai ban c6 vé s& dem lai mot
khoan 161 duge maé thi no lai di 1én. Vay nha kinh doanh phai lam gi? Pay
chinh 1a d4 u hiéu cho tha y nha kinh doanh khong tuin thu ba "t ky
chié n lugc kinh doanh nao va khong c6 du kién nhan dé ché doi mot dién
bié 'n 16n cua gia ca. LAm chu thoi gian coa ban 1a mot yé ut6é” ra t quan
trong, dirng voi tham gia ngay vao thi truong khi vira cai dit mot pha n
mé m giao dich vao may tinh.

2. Mot chién luoc kinh doanh bao gz)m nhing
yéu t0 nao?



Nhing khia canh sau diy nén dugc xem xét khi xay dyng mot chié n
luvoc kinh doanh:

o Thoi gian

Cac cap ngoai té sé duoc giao dich

Nguyén ti c tham gia thi truong (mé cac trang thai giao dich)

Nguyén ti c roi khoi thi truong (d6ng cic trang thai giao dich)

Hoan thién chié n luoc

Quan tri rui ro.

Thoi gian. Viéc quyé t dinh thoi han cho chié n lugce kinh doanh cua
ban 14 rd t quan trong. CAu tra loi mot pha n phu thudce vao viée ban danh
bao nhiéu thoi gian cho viéc giao dich trén thi truong va ban sé thuc hién
bao nhiéu giao dich trong mot khoang thoi gian nha "t dinh. Chié n lugc
kinh doanh dugc chia lam mot vai nhoém phu thude vao thoi han cua chiing
nhu sau:

Chié n luge Thoi gian thye hién mt giao dich Cac biéu @6 ca n phan tich
Dai han Mot thang hodc hon Ngay, Tua n, Thang

Trung han Mot vai tud n (khong nhié u hon mét thang) H4, ngay, tud n

Ngi n han Mot vai ngay (khong dai hon mét tua n) Mais, H1, Hg

Trong ngay Mot vai gio (khong dai hon 24 gio) M1, M5, M15, H1

Chié n luoc giao dich trong dai han 14 chié n luoc it phu thudce vao
khoang chénh léch gitra gia ban va gia mua ma nha méi gisi dua ra cho
ban nha t. N6 huéng t6i loi nhuén cao, va vi thé” c6 vé kha ha p dan. Tuy
nhién, cac s6~ liéu thd ng ké trén Forex cho tha 'y chi khoang 1% cac
thanh pha n tham gia thi truong 1a duy tri cac trang thai mé trong hon
mot thang. Cac nha kinh doanh thuong st dung chié n luge ngi n han,
boi ho dé u bié t mot sy thyce gian don la thi truong Ngoai ho ird tdé
bié n dong, do ciing la ly do vi sao nhié unguodicd gi ngkié m 1oi tur
nhimg bié n dong ngi n han cua gla ca trong mot khodng thoi gian ba’t
ky dao dong trong khoang tir mot gio 8 n hai tud n (day ciing 1a quang
thoi gian da dai cho pha n 1on cac chié n luge giao dich).



Chie: “n luoc kinh doanh nga “n han cho hiéu qua loi nhuan tha p hon
trén moi giao dich, nhung s6 luong cac giao dich duge thyc hién lai lon
hon so vdi chié n luge dai han.

Hay ciing xem xét mot vi du sau day. Theo chié n luoc the nha 't (6 day
ta goi 1a "chié n luoc 1"), mot nha kinh doanh sé& kié m duoc trung binh
250 diém pha n trdm md&ila n giao dich, tuy nhién anh ta lai chi thyc hién
c6 4 giao dich mdi nam. Con theo chié n lugc tht hai (¢ day ta goi 1a
"chié n lugc 2"), nha kinh doanh chi kié m 1oi trung binh khoang 10 diém
pha n trim, nhung c6 t6i hon 200 giao dich duoc thue hién mdi nim. Nhu
véy, nhin qua ta ciing c6 thé tinh toan duoc ra ng véi chié n luge 1 nha
kinh doanh s& kié¢ 'm 16i 1.000 diém phé\n trdm mot nam, trong khi do,
v6i chié " n luge 2 nha kinh doanh c6 thé kié m 16i 2.000 diém pha n trim
mdi ndm. Tuy nhién, nhitng yé utd sau day cd n duoc tinh d& n trong
khi so sanh hai chié n lugc nay:

 MGi giao dich (trong s6 bd n giao dich mdi ndm) cua Chié n luoc 1
dé ura 't quan trong, va né u nha kinh doanh ma "t co hoi thyc hién
mot giao dich ma anh ta da cho doi tir 1au thi anh ta s& phai tié p tuc
chd doi thém mot khoang thoi gian dai nira thi co hoi tié p theo méi
dé n. Véi chié "n luoe 2, cac dA” u hiéu cho tha y nha kinh doanh nén
ban hoic mua xua t hiéu hd u nhu hang ngay. Né u c6 bé qua mot vai
co hoi trong @6 thi nha kinh doanh ciing khong bo 16 qua nhié u.

e Chié n luoc 1 doi hoi nha kinh doanh phai c6 mot s6” tié n kha lén
trong tai khoan boi ca mirc Cho 't 10i 1an Ca t 16 @& u phai cAch kha xa
s0 v6i gia mo cira d@é dam bao nhimg bié n dong 1én xud ng hang ngay
cua gia ca khong tac dong nhié u 1én ké 't qua kinh doanh.

e Nha kinh dfoanh stt dung Chié n lugc 2 Qhéi thyc hién nhié u giao dich
hon, vi thé anh ta cling phai danh nhié u thoi gian hon cho viée phéan
tich dién bié n hang ngay trén thi truong.

e Chié nluoc 2 d& 4p dung hon bsi nha kinh doanh dé dang kiém soat
thua 15 hon. Xét trong dai han, mét chié n lugc kinh doanh ngi " n han
c6 hiéu qua va duge cing c6~ qua thoi gian hié m khi mang lai thua 15
cho nha kinh doanh.

Vay thi chié n lugc nao t6 t hon? Pié u nay phu thudc vao ra t nhié u
yé utd ,vanhiingyé uté quan trong nha tlatinh ky luat, hiéu bié tva
kinh nghiém giao dich.



Chié n luoc ph hop véi ban nha "t sé 14 chié n luoc t6 t nha t!

Cac cip tié n té dugc giao dich. Quyé t dinh cac cip tié n té ma
ban s& thye hién giao dich 1a mét phad n ra t quan trong trong chié n lugc
cia ban. Nhié u nha méi giéi chao moi ban giao dich b4 ng ra t nhié u
cac cong cu tai chinh khac ngoai tié n té nhu 1a cac CFD, Kim loai giao
ngay hay cac hop @6 ng hang hoa tuong lai. Khi chon luya cac cap tié n té
dé giao dich, ban cA nluuy dé ncacyé utd sau:

« Do nhay cam cua cip tié n té. Cip GBP/USD la cip dién hinh vé~ d@6
nhay cam cao. Hiy so sanh né véi cac cap tié n té khac: vi du, né u ty
gia cap EUR/GBP thay d6i 60-90 diém pha n trim thi cip GBP/USD
thuong thay @i trén 100 diém pha n tram. Cac ty gia chéo cia 36 ng
JPY ciing vay. Mirc Ché t 161, Ca t 15 cling nhu khé i luong tié n té
trong moéi 14 n giao dich s& phu thudc vao d6 nhay cam cua cip tié n té
ban lua chon.

 Khoang chénh léch va 1ai sua t hoan ddi qua dém (spread size va swap
size). Thong thuong, khoang chénh léch trén nhimg cip tié n té co ban
dé ura t nho. Nhimng cip tié n té nay bi tAc dong nhié u nha t bai cac
tin tire kinh té”. Mic du vay, pha n 16n cac nha kinh doanh lai lira chon
chiing dé giao dich. Lii sua t hoan d6i qua dém (dwoc thém vao hoic
trur di tir tai khoan cia ban né u ban duy trl mét trang thai mo qua
dém) s& chi d6ng vai tro layé uté quan trong khi ban lya chon chié ' n
luge kinh doanh dai han. Thong thuong, 13i sua "t ndy nho honra 't
nhié u so véi khoang chénh léch. Né u khong mao hiém thi ban s&
khoéng thé c6 duoc loi nhuan lén tir 13i sua "t hoan d6i qua dém nay.
Kinh doanh chénh léch 14i sua "t chinh 14 kiéu kinh doanh trong dai
han kh4 mao hiém trong d6 ban mua mét 6 ng tié n nao d6 voi lai
sua t cao hon so v6i d6 ng tié n khac trong cap hai d6 ng tié n d6 va
duy tri ching trong vai thang dé nhan dugc loi nhuan hang ngay tur
chénh léch 1ai sua "t hoan d6i qua dém. Chié n lugc nay khié n ban
phai @6 i mat véi rui ro ty gia ra "t cao, dic biét 1a né u ban mé trang
thai voi kho i luong 16n.

e Ngud ncungci p cac danh gia phan tich va cic thong tin kinh t&~ vé
cip tié n té duoc lya chon. Du lya chon cip tié n té nao thi ban ciing
phai theo ddi sat sao céc tin tirc @& n tir nude My, boi ching co tac
dong ra t16n dé n thij truong Ngoai hd i. Tin tire kinh té~ cua cac
qué c gia ma ban giao dich ba ng @6 ng tié n cua ho cling cA n duoc



chd ¥. Vi du, né u ban giao dich cdp NZD/JPY (d6-la New
Zealand/Yen Nhat) thi ban nén de mai t téi nhitng danh gia phan tich
va tin tc kinh té  ctia cd hai qud c gia lién quan, ciing nhu nd m ba 't
lich trinh c6ng b6~ cAc tin tirc quan trong trong khoang thoi gian it
nha t1a mot tud n si p toi. Ban ciing cA n xem xét lich sir bié n dong
gia cla cgp ngoal t¢ minh da chon trong vong mot vai ndm ga n nha 't
trén pha n mé m giao dich cua ban bdi ban s& ra “tca nco dirlicu dé
thtr nghiém chié n luge kinh doanh caa minh.

Nguyén ti c thoi diém tham gia thi trwong. Mot dié u quan trong
nita 1a ban cA n xac dinh c4c nguyén ti ¢ khi tham gia thi truong. Mé mot
trang thai giao dich ba ng mot vai thao tac trén ban phim thi d&, nhung
muc tiéu cua ban 13 phai xay dung mot vai nguyén ti c nha t dinh khi dua
ra quyé t dinh giao dich. Ban ca n phai xac dinh muc @6 rui ro ciing nhu
kho i luong tié n té ban muo’n giao dich tur trudce (ban s€ ¢ cau hoi ciing
nhu cau trd 1oi cy thé ¢ pha n sau cua cud n sach). Tu:ong tu, ban cd n
quye "t dinh dat cac lénh cho & muc nao (né u khong mud n ngo i trude
man hinh vi tinh cd ngay, doi dé n lac thich hop dé dat 1énh ma ban mong
muo n).

Nguyén ’gii'c thoi diém ra khoi thj truong. Nguyén ly chinh ¢ day
la lIam sao t6 i da hoa loi nhuan va giam thiéu thua 16.

Gi61 han thua 16. M6t dié u v cung quan trong 1a khong nén dé thua 16
ting 1én mai ma khong co chié n luge quan tri rui ro phit hop. Thua 15
ludn 12 mot thuc té” ra t kho tranh khoi trong kinh doanh, vi trong thi
truong thue, gia ca c6 thé bié n dong theo nhimng chié u huéng khong thé
doan dinh trude vao ba "t i lic ndo. Vi vay ban dung bao gio nén ¢6”
gi ng hoic gia dinh rd ng minh s& kinh doanh ma khéng hé " bi thua 13.
Ban c6 thé ba "t bai trong vong mét tua n hay vai thang, nhung dié u do
chi ¢ chi n s& khong kéo dai mai. Kho ma noéi trude duoc ngy mai
chuyén gi s& xay ra, va du doan cua ban c6 thé ding, mang lai loi nhuan,
nhung ciing c6 thé sai va khié n ban bi thua 13.

Choé 't loi. Né u ban 1a mét nha kinh doanh chuyén thuc hién cac giao
dich trong ngay va giao dich cua ban dang mang lai lgi nhuédn cho ban thi
161 khuyén cua t6i la c’h‘rng nén duy tri trang thai d6 qua dém. Né u gia ca
tang hoac giam trong vong mot ngay thi s¢ 1a hop ly ne'u ban nghi ra ng
viéce tang hay giam d6 s&1én @& n muc t6 i da hoic t6 i thiéu vao ngay
cud ingay giao dich d6. Thuong thi sau khi gia da tang hoac giam, sé c6



mot sy bié n dong theo chié u nguoc lai goi 1a sy dié u chinh. Mot xu
huéng thuong sé tié p dién sau khi su dié u chinh x4y ra: trong truong
hop nay ban nén cho doi mét chat trude khi dong mot trang thai dang co
161. C6 hai cach cho 't 16i co ban nhu sau:

o Str dung Khoang lénh dung (trailing Stop) dé dich chuyén mirc Ca "t 15
ctia ban theo chié u bié n dong c6 loi cua gia va té i da hda loi nhuan
d6 ng thoi ngin chin thua 16 c6 thé xay ra trong truong hop gia bié n
dong theo chié u nguoc lai.

e Dunglénh Ci t15 tiéu chuan dé gisi han thua 16 va giam rui ro.

Hoan thi¢n chié n lugc. Mot chié n luge kinh doanh sg lién tyc duoc
hoan thién phu thugc vao ké t qua kinh doanh ban. C6 hai phuong phap
co ban dé dat duoc dié u nay.

e Haycod gi ngdié u chinh chié n luge kinh doanh cua ban sao cho loi
nhuan duoc t6 i da hoa con thua 16 duoc giam thiéu trong mot khoang
thoi gian nha 't dinh (hay st dung cac dit liéu lich sir). Pié u d6 khong
c6 nghia 12 ban phai ting mic Cho t 161 va giam mic C4 t16. P4 u
tién, ban phal xem xét tinh hinh thj truong: Né u muc Ca t15 cua ban
qua g n voi mirce gid ban da u thi bié n dong cua gia cd thé cham muirc
do6 ba 't cir lac ndo. Né u muce C4 t 16 cua ban thuong xuyén bi pha vé,
n6 sé lam ké 't qua kinh doanh cia ban xa u di ra "t nhié u.

o Ngay khi da xay dung duogc chié n luge kinh doanh, ban c6 thé giao
dich trén thi truong thue. Hay quan 1y s6~ lugng cac trang thai dwgc mo
tiy theo tinh hinh thi truong. Né u ban da ¢ mot sd luong nha 't
dinh céc trang thai mé trong khi van nhan dugc nhirng da u hiéu cho
tha 'y nén tham gia thi truong, thi t6 t hon hé "t 1 hay lo chting di cho
dé " n khi nhitng trang thai trude d6 da dugce dong lai.

Quan tri rai ro. Mot chié n luge quan tri rui ro t6 t sé giap ban giam
thiéu thua 16. Ban khong nén sir dung ta t ca tié n minh ¢6 vao mot vai
giao dich 16n vi cha c chd nla ban s€ gap phai giao dich thua lo.

Mot chié n lugce quan tri rui ro hiéu qua doi hoi:

e Phu hop véi cac xu hudng thi truong

o Phai chat ché va dugc giam sat can than trong moi tinh hud ng.



Muc dich cia nha kinh doanh 14 phat trién mét chié n luge quan trj rai
roantoanvacé ga ng giam thiéu kha nang dé xay ra sai sot.

/ ?
3. Lam thé nao dé quan ly rti ro?

Con ngudi thuong c6 xu huéng rit ra bai hoc tir nhitng 16i 14 m ma
minh m# c phai chtr khong phai tir nhimg 16i 14 m caa nguoi khac. Khong
y lai kinh nghiém cua nguoi khac la mét cach tu hoan thién ban than: khi
ban @6 i mat véi dié u chua bié "t tac 1a ban s& kham pha ra mot dié u méi
mé. Tuy nhién, t6i van mud n cho ban mot vai 1oi khuyén tir kinh nghiém
cua ca nhan toi va cua cac nha kinh doanh khéc.

Ngay khi ban mé mét trang thai giao dich, hay dit cac 1énh
Ca t15 va Cho t1oi. N6 sé bao vé trang thai dang c6 cua ban khéi cac
bié n dong nhanh chéng va ba 't thuong vé  gia ca cling nhu giam bot
ganh nang tam ly cho ban.

Chi mao hiém véi mot pha n chi khong phii toan by s6” tié n
cia ban. Muc 16 tié m an ciua ban khong nén vuot qua 10% tong s6 tié n
ma ban ky quy, con s6 1y tuong la 2 - 5%.

Duing cach thay d6i mire Ca "t 16 dé giam 16 tié m 4n va ting loi
nhuin tié m ning chi khéng diung cach nao khac. Hiy c6” khong
lam dié u nay qué thuong xuyén, né u khong cac bié n dong gia sé kich
hoat 1énh Ca "t 16 ctua ban trude khi né c6 co hoi dat téi ngudng Cho “t 1oi.

Khong dong trang thai giao dich cia minh truéec khi mire gia
cham t6i nguomg Ca t16 hoic Choé t 161, trir khi ban d3a mé trang thai
giao dich qua hai ngay va tinh hinh thij truong da c6 thay déi 16n. Quy ti ¢
ndy ciing dugc 4p dung trong tinh huo'ng ban khong dat 1¢énh Ca "t 16 hodc
Cho't 161 ma dong trang thai thong qua giao dich thu cong. Né u ban dat
murc C4 t16 14 50 diém pha n trdm va mac Cho t10i 13 100 diém pha n
tram thi trang thai cua ban sé ¢ tinh trang mé trong thoi gian trung binh la
tir 1 d& n 2 ngay. Né u muc gia khong bié n dong theo chié u huéng ma
trang thai cia ban huéng dé n thi nhié u kha ning no sé bié n dong theo
chié u huéng nguoc lai. Ping ¢6” doi 8 n khi 1énh C4 't 16 cua ban dugc
kich hoat ma hay déng trang thai cua ban v6i muc 15 t6 i thiéu trong
truong hop thi truong c6 da u hiéu 16 rang cho tha y du doan cua ban 1a
sai (vi du, vé " phan tng cua gia ca véi mot vai tin tirc).



C6 gi ng ap dung chisdé V2 rii ro/lei nhuin khi dit cac lénh
Ca t16 va Cho t1oi. Lénh Ci t156 khong nén vuot qué 20 - 30 diém
pha n trim so véi mire gid mo cira. Né u ban cho ra ng nhu véy 1 qua
nhié u thi ban nén chd cho @& n khi tinh hinh tré nén thuan loi hon. Theo
chi s6” %2 rui ro/ loi nhuén thilénh Ché t 1oi khéng nén tha p hon 40 -
60 diém pha n trim so v6i muc gia mé cira. B4 ng cach nay, ban ¢ thé
bao vé cac trang thai caa minh khoi cac bié 'n dong vé  gia ca. Chi s6  rui
ro/loi nhuan c6 thé khac nhau, nhung diém chung 1a muec 13i tié ' m ning
phai cao hon murc 15 tié m 4n.

Né u ban dang c6 mét trang thai giy thua 16, nén tranh mé
cac trang thai méi. M¢ céc trang thai mai v6i chié u huéng nguoc lai
khong phai 1d mét quyé t dinh dtng d3 n cho 14 m. Ngay ca khi ban mo
mot trang thai méi & mue gia twong d6 1t6 t thi ké t qua téng thé van cb
thé khong kha quan chidt ndo né u cac trang thai dé u duoc déng trong
tinh trang 16. Tinh trang ma trong d6 ban 1én k&~ hoach tham gia thi
truong véi mot vai trang thai khac nhau duwoc mé theo chié n lugc giao
dich cua minh 13 ngoai 1¢ d6 i v6i quy ti ¢ nay.

Pirng bao gio ¢6” thir "1a y lai nhirng gi ban d3 ma t cang
nhanh cang t6 t". C4c tay choi chuyén nghiép dé u hiéu r6 cau néi sau
day "Né u ban phai tham du cudc choi thi ngay tir dﬁ\u, hay dua ra quyé 't
dinh dya trén 3 dié u sau: luat choi, nguoi tham gia va thoi diem cha 'm
dat". Thi truong khong quan tam xem hom nay ban thua hay tha’ g, | no
cling khong phu thudc vao nhung gl ban lam. Nhung né u ban co ga ng
14"y lai nhimg gi @3 mAa "t thi ra "t c6 thé 12 ban s& khong con kha ning suy
nghi tinh t4o dé tranh khoi nhirng thua 16 tham chi con 16n hon.

Hay nghi ng0'1 Giao dich 1a mgt cong viéc mét nhoc va vigc thuong
xuyén nghi ngm dé phuc h6 i stc khoe tinh tha n cua ban lara t quan
trong. bié u nay dac bi¢t dang sau khi ban vira méi phai chiu mét khoan 15
hay c4 n xem xét chié n lugc giao dich téng thé cua minh. Pung bao gio
dua ra quyé t dinh d4 u tu khi ban mét moéi hay khong thoai mai ngay ca
khi dié u kién thj truong c6 vé thuan loi.

4. Chién lugc giao dich nao tdt hon, ngan han
hay dai han?



MJbi nha kinh doanh sé& lra chon chié n luge pht hop nha "t véi minh.
Thi truong Ngoai ho i cho phép ban thu duoe mot khoan 16i trong quing
thoi gian rd "t ngd n (dié u nay 1a khong thé trong thi truong cb phié u).
MJi nha kinh doanh c6 thé lva chon cho minh mét chié n luge phi hop
boi khong chi c6 mot phuong phap giao dich c6 thé dem dé n loi nhuan.
Ban c6 thé giir cac trang thai cia minh mé trong 10 phtt hay 10 ngay, hoan
toan tuy thuoc ¢ ban:

Nhimng vu diém cia chié n lugc giao dich ngd n han la:

e Duco chuyen gl xay ra trén thi truong thi de'n cud i ngay, ban cﬁng cod
thé ngimg giao dich va khong phai suy nghi vé nhing bié n dong gia
trong tuong lai. Ké ca khi t6 i nay, chié n tranh né ra ¢ dau d6 hay
do6 ng d6-la sup @5 thi cac trang thai cua ban ciing 3 dong, con ngay
mai lai @ n v6i nhimg quyé t dinh hoan toan méi.

« Khong cA n phai chd doi mot tin hiéu giao dich ndo d6 hay su bt
da u cua mot xu huéng méi trong mot thoi gian dai khi ma trong mot
ngay giao dich, c6 vd s6~ su kién xay ra, dem téi nhié u co hoi kié 'm
16i. Tinh thanh khoan trén thi truong ciing nhu nhiig bié n dong gia
ca méila dié u cd n quan tam.

Mot 14 n, t6i da dua ra thir nghiém trén mc}t nhém sinh vién tham gia
thao luan vé  thi truong Ngoai hd i: hang ngay, da u mbi buéi thao luan,
toi vié t ty gia cap EUR/ USD lén bang. Ty gia nay co thé bié n dong 40 -
50, tham chi c6 ngay 12 100 diém pha n trim. Pié u tha vi nha tla ty gia
EUR/USD dugc vié t hang ngay chinh 1a muc gia cua 3 tua n truée d6, chi
léch di vai diém pha n tram. P6 1a mot vi dy hay v&  tinh trang thi truong
dié u chinh dai han. Né u ching ta ap dung chié n luoc giao dich dai han
thi chting ta c6 thé sé khong thu dugc chit loi nhuan nao, cho du co hoi
kié ‘m 101 c6 thé xua "t hién vai 1a n trong ngay.

Nhiing vu diém cua chié n luge giao dich dai han 1a:

¢ N& uban c6 cic muc tiéu giao dich dai han, ké 't qua giao dich cua ban
s& khong con phu thudc vao cac bié n dong gia ca vi thoi gian cua giao
dich cang nga n thi cang khé du doan dién bié n cua thi truong.
Khong ai ¢6 thé noi chi ¢ chid n dié u gi sé dién ra sau mét phtt nira.

¢ Né u ban 4p dung chié n lugc giao dich dai han, co hoi dé ban kié ' m
16i sé cao hon nhié u so véi viéc ban ap dung chié n luoc kinh doanh



ngd n han. V& 1y thuyé t, mot chié n luoc giao dich ngi n han sé cho
ban nhié u co hoi dé thuc hién giao dich hon boi gia ca bié 'n déongra’t
nhié ula n trong ngay. Nhung né s& khong cho ban co hoi dé t6”i da
héa loi nhuan tir mét xu hudéng nao d6 cua thi truong va trong ra t
nhié u truong hop, nhimg nguyén nhan gay ra thua 16 khong thé du
doan duoc né u chi dya vao cai nhin nga n han. Khi 4p dung chié n
luge giao dich dai han, co hoi kié ' m 161 cua ban sé ting 1én dang ké.

Pé ké 't luan, t6i khuyén cac ban nén phan tich tinh hinh thj truong
trude khi dua ra mot quyé t dinh giao dich nao d6, du 1a theo chié n luge
giao dich ngi n han hay dai han. Né u thi truong dang dié u chinh, thi
n6i chung céc chié n lugce kinh doanh nga n han sé& c6 hiéu qua nha t.
Né u thi truong dang ¢ trong mot xu huong dai han, chié n luoce giao dich
ctia ban ¢ thé ap dung cho dé n khi mét giai doan dié u chinh khac ba "t
da uva cd n co sy danh gi4 lai tinh hinh thi treong. Hay s dung bang sau
dé so sanh 3 chié n lugc kinh doanh chinh:

Chié n
lwge

Ngia n
han

Trung
han

Dai han

Nha kinh doanh sé
lam gi

Nha kinh doanh m¢ va
do6ng cac trang thai mot
cach thuong xuyén, st
dung mire don by cao
vacd gi ngkié m loi
tir nhimg sy thay d6i
ra t nho coa gia ca.
Nha kinh doanh thuong
mg cac trang thai mot
14 n mot ngay hoic vai
1A n mot tud nvacod
gi ng kié m 1oi tir cac
tin hiéu nhin dugc tur
phan tich k¥ thuat.

Cac trang thai duoc duy
tri trong vai thang tham
chi la ca nam. Nha kinh
doanh s& kié¢ 'm 161 dua
trén cac phan tich co
ban dai han.

Uu diém

Cacké tquacothétha'y
rd t nhanh (15 hogc 131).
Tinh bié n dong cua thi
truong duoc khai thac toi
da.

Khong yéu ca u mire ky quy
16n, ké "t qua giao dich
khong phu thude vao bié 'n
dong gia ca ngau nhién ma
nha kinh doanh c6 thé
kié 'm 10i tir cac bié n dong
gi4a ngi n va trung han.

Co hoi kié ' m1oilard 't cao
vi cac quyé 't dinh giao dich
duoc dua ra sau khi xem xét
cac xu huéng dai han va cac
yé utd coban khong bi
anh huong boi bié n dong
gia ca.

Nhuoc diém

Rui ro thua 16 16m va
nhanh chéng 1a ra "t cao.
Ca n thuong xuyén quan
sat dién bié n thj truong
va st dung mirc don bay
cao.

CAc tin hiéu dé mo mot
trang thai tuong d6"i

hié¢ 'm (do @6 co hoi dé
kié "'m 10i ciing hié 'm).

Nha kinh doanh ¢ n ¢
mtc ky quy ban da u l6n
dé duy tri trang théi trong
mot thoi gian dai, @6 ng
thoi dat cac lénh Ca 15 va
Cho "t 10i cach ra "t xa muc
gia ban da u.



5. Bao hiém rdi ro (Hedging) dugc 4p dung
nhu thé nao?

Bao hiém rui ro hay Khoa (Locking) c4c trang thai 1 bién phap bao vé
tam thoi cho c4c trang thai dang mé ¢ mot thi truong b ng cach mo cac
trang thai ¢ chié u hudéng nguoc lai tai mot thi truong khac cé lién hé chit
ch& véi thi truong 4 u tién. Bao hiém rui ro ciing c6 thé 1a mé cac trang
thai cho cting loai cong cu vé6i cling quy mé nhitng nguoc chié u véi cac
trang thai dang duoc mo sén. Khi duwa ra moét quyé t dinh da u tu, ching
ta luon phai 6 i mat v6i rui ro khi ma muare gia cua mét cong cuy tai chinh
c6 thé thay @6i khong gié ng nhu ching ta ky vong. Pa dang hoa va khoa
cac trang thai gitp chung ta c¢6 thé t6 i vu hoa chi sd” rui ro/loi nhuin cua
minh.

Thong thuong, mot nha kinh doanh sé mé mét vai trang thai. Hay cung
xem xét cac co hoi bao hiém rui ro trong truong hop nay.

Cac trang thai dwoc mé véi ciing mét cip tié n té theo cung
mét chié u huwéng. Cac nha kinh doanh, nha t 13 nhimg ngudi méi ba 't
da u, thuong xuyén mé cac trang thai mai cho cting mét loai cong cu giao
dich nha m c6” gi ngbu di p cho mot trang thai dang thua 16 ma ho da
mé& (vi dy, ho mé mot trang thai mua mot loai tié n té va sau d6 ho mua
loai tié n té ndy 6 muec gia t6 t hon). Pié u nay thuong 1a vi ho tin rd ng
gia dinh ban d4 u cua minh v&~ xu hudng gi4 ca van ding va khi tinh hinh
d4o nguoc, ho s& kié 'm duoc mire 161 tham chi 1a cao hon. Tuy nhién, trén
thyc té~, cach tié p can nay thuong sai. Né u ban mé mot trang thai gay
thua 15 thi c6 nghia 12 ban da pham sai 14 m va phan tich cua ban da sai,
va sé& that vo nghia khi lié u linh mé cac trang thai méi theo cung chié u
huéng d6 khi ma nhié u kha ning ban sé& chi 1am khoan 15 16n thém. Ban
chi nén mo thém trang thai méi theo cting chié u huéng khi ma cic trang
thai hién tai la co6 1ai.

Cac trang thai dwoc mé véi ciing mét cip tié n té, nhung theo
chié¢ u hwéng khac nhau. Day 1a mot trong nhimng bién phap bao hiém
rui ro tié n té phd bié n nha 't - ma hai trang thai véi cting quy méo, mot dé
mua va mot dé ban ciing mot cip tié n té. Vi du, gia st ban mua 116
EUR/USD. Sau d6, trang thai cua ban tré nén thua 16 va muc 16 ngdy cang
cao. Sau do6 ban ban 116 EUR/USD. Do viy, mtrc 16 khong ting 1én nhung
cling khong hé bié 'n ma t. Rui ro duoc han ché”. Sém hay muén thi



trang thai dang gy thua 16 s& mang lai loi nhuan, nhung @6 ng thoi trang
thai con lai sé chuyén sang 156. Vay thi nén dong trang thai nao? Nhu trén
thuc té” thuong tha 'y, cac nha kinh doanh thuong déng trang thai co 1ai
va duy tri trang thai gay thua 15 voi hy vong thi truong sé dao chié u va ho
c6 thé dong né v6i mot chat 14i hosc it nha t 1a khong bi 16.

Né u ban dang ¢ trong tinh trang tuong ty, t6i khuyén ban khong nén
ra khoi thi truong ngay khi kié m duoc chit 1ai ma nén phan tich thj
truong dé danh gia n6. Co thé ban sé chang thu dugc gi tir viée dong bén
dang c6 14i cia mot giao dich bao hiém rui ro va tié p tuc chiu 16 cao hon
v6i bén con lai. Pa u tién, ban nén dit 1énh Ca t 16 hay Cho "t 1i cho ca
hai trang thai theo chié n luoc giao dich cia ban. Va néi chung, nén c6”
gd ng tranh giao dich bao hiém rui ro cang xa cang t6 t. S& t6 t hon khi
dong mot trang thai giao dich gy thua 16 ngay lap tirc vi trong truong hop
d6, ban s& khong phai ma "t thém tié n cho khoang chénh léch giita gia
chio mua va gia chio ban khi m¢ mét trang thai theo chié u nguoc lai.

Cac trang thai dwoc mé voéi cac cip tié n té khac nhau theo cac
huwéng khac nhau. Bao hiém rui ro thuc sy 1a mua hoic ban mét vai cip
tié n té. Cac cip tié n té nay cang it c6 md ilién hé v6i nhau thi bao hiém
rui ro cang co6 tac dung.

Né u ban mua EUR/USD va GBP/USD cuing liic, ban s& khong thé
kié 'm dugc ba "t cu chit loi ich bao hiém rui ro nao vi 2 cip tié n té nay co
mo i twong quan cuing chié u chit ché. Xét vé dai han, EUR/USD va
GBP/USD thuong c6 xu huéng bié n dong gi6 ng nhau. Tuy nhién, viéc
bao hiém rui ro s& c6 loi hon nhié u né u ban sir dung cip EUR/USD va
USD/JPY. Giita hai cip nay khong c6 mé i quan hé chit chg, do d6 s& 1a
b6t rui ro hon nhié u né u ban phan b6 ngué nvd nda u tu vio 2 cip
tié n té nay thay vi chi vao 1 cip. Ban ciing khéng nén mua va ban d6 ng
d6-la My cung lac ngay ca khi 1a trong c4c cip tié n té khac nhau, bai
tié ' m nang loi nhu4n trong truong hop nay la ra t han ché .

Céc trang thai dugc mo véi cac cong cu tai chinh khac nhau (tié n té,
vang, da u) cung mot lac. Téi s& cho ban tha y mot vi du ¢ dién vé ™ da
dang héa da u tu. Véi kié n thire vé quan hé giira cAc cong cu khac nhau,
ban c6 thé d4 u tu vao nhié u thi truong khac nhau cung lac: vi du, mua
EUR/USD va Vang Giao ngay. Né u ty gia EUR/USD di xué ng thi gia
vang thuong di 1én, nhung mic d6 bié n dong gia ¢ cic thi truong khac



nhau 13 khac nhau. Do d6, ban sé& giam dé n td i thiéu cAc rui ro trong mot
thi treong ba ng viéc da u tu vao cac cong cu tai chinh khac nhau.

6. Lam thé ndo dé tinh duoc muc ky quy giao
dich ban dau?

Pa'u tién, ban cA ntinh dé n cac khodn 16 tié m 4n va anh huong cua
ching dé'n khoan ky quy ban da u. Hay gia dinh la chung ta st dung muc
Ca t16 40 diém pha n tram theo chle n luge giao dich cua minh. Né u
chiing ta giao dich 116 thi mirc 16 tié m 4n 1a 400 USD né u giao dich cua
chting ta 14 thua 16. Khoan 16 khong nén vuot qua 5 - 10% khoan ky quy
giao dich. HA u hé 't cac nha kinh doanh c6 kinh nghiém cha p nhan muec
16 3%. Do @6, chiing ta c6 thé rtat ra ké t luan vé  muc ky quy ban da u.
Né ukhd’i luong giao dich 12 116 va murc Ca t161a 40 diém pha n trim
thi chung ta nén ky quy ban da" u mét khoan khong duéi 4.000 USD. Tai
saolaica n gioi han rui ro? Vi né u rui ro la cao, thi mdisaila m mi ¢
phai s& khié n ban ma 't di tié n trong tai khoan cia minh. Né u ban ma 't
20% s6  tié n ky quy ban da u thi ban phai déng thém 25% (s6  tié n con
lai trong tai khoan - ND) chi dé quay lai diém ma ban xua "t phat. Né u
ban ma t 40% thi con s6 nay1a 66% va né uban ma t 80% thi con sd
nay s& 1én toi 600% (dié u d6, duwong nhién, khong phai lac nao cling c6
thé 1lam duoc).

Pé tranh dié u nay, cA n phai dua ra mic 16 t6 i da. Theo cc quy ti ¢
Quan 1y Tié n, khoan 15 trong mét 14 n khong dugce vuot qua 5 - 10%
khoan ky quy giao dich cia ban. Trong truong hop nay, ké ca khi ban ¢
hang loat giao dich thua 15 thi ban ciing s& khong ma t toan bo s6” tié n
cia minh. Ty 1¢ pha n trdm 16 dugc tinh nhu sau:

R = (L. / Deposit) x 100%, trong do

R - Muc rui ro (%);

L - Quy mo6 16 tié m 4n (tinh bd ng USD);
Deposit - Mirc ky quy

Mirc rui ro nay cho phép ban danh gia quy mo giao dich va cach ma
mot chié n luge giao dich tac dong dé n s6 du giao dich cua ban. Né u



ban bié "t muc rui ro, ban cé thé d& dang tinh duge muc 16 t6 i da cho mot
giao dich. Sau day la c6ng thuc tinh toan:

L = R (5-10%) x Deposit : 100%, trong do
R - Muc rui ro (%);

L - Quy mo6 16 tié m an (tinh bd ng USD);
Deposit - Mirc ky quy

Muec ky quy dugc tinh toan theo cong thic sau:
Deposit = L x 100% / R

Vi dy, né"u chiing ta c6 kha ning mé "t 200 USD trong mét giao dich
va dua ra muce rui ro la 5% (tuy thugce vao chié n luge giao dich cua ban)
thi chiing ta sé ca n 4.000 USD cho khoan ky quy ban da u:

Deposit = 200 x 100 / 5 = 4.000 USD

7. Rui ro va Igi nhuén tiém ning c6 mdi quan
hé nhu thé nao?

Hay cling xem xét mot chut. Véi 1.000 USD ky quy ban da u, chting ta
s& tinh toan ké 't qua cud i cling cua cac kich ban giao dich khac nhau: 4
giao dich c6 loi nhuan, 3 giao dich thualé (P, L, L, L, P, P, P, trong @6 P -
loi nhuan, L - thua 16). Muc rii ro cho moi giao dich 1a nhu nhau. Hay
cung phan tich k& 't qua giao dich véi cac mire rui ro khac nhau (tir 1 @& n
95%):



Micdd | Micky | P L L L P P P

rii ro quy ban

%) | dau I T O L

1 1.000 1.010 | 999.9 | 989.9 | 980 9898 | 9997 | 1.009,7
10 1.000 1.100 | 990.0 | 891.0 | 8019 | 8821 | 9703 | 1.067,3
15 1.000 1150 | 9775 | 8309 | 7062 | 8122 | 934 1.0741
20 1.000 1.200 | 960.0 | 768.0 | 6144 | 7373 | 8847 | 1.061,7
30 1.000 1300 | 910.0 | 637.0 | 4459 | 5797 | 7536 | 9796
50 1.000 1.500 | 7500 | 3750 | 1875 | 2813 | 4219 | 6328
30 1.000 1.800 | 3600 | 72 144 | 5% | 467 | 84

90 1.000 1.900 | 190 19 19 3.6 6,9 13

95 1.000 1.950 | 97,5 49 0,2 05 09 1.8

Nhu ban c6 thé tha 'y ¢ bang trén, né u ching ta dat mure rui ro 1a 1%
cua khoan ky quy ban da u. Chung ta s& c¢6 1.009,7 USD trong tai khoan
sau mot loat giao dich, nghia 1a loi nhuan cua ching tala 9,7 USD. Né u
chung ta dat mure rii ro 1a 10% thi loi nhuan sé la 67,3 USD. Nang mirc rui
ro 1én cao hon nita liéu ¢6 hop 1y khong? Véi mue rui ro 15% thi ké 't qua
giao dich s& t6 t hon khoang 10%, nhung né u vuot qua mirc nay thi tinh
hinh s& té di va ching ta sé phai chiu 16. Véi mure rui ro 95% thi ching ta
ga n nhu s& ma t toan bo khoan ky quy ban da u.

C6 2 dié u chiing ta c6 thé rut ra tir vi du nay: Véi muire roi ro t6 i thiéu,
co hoi dé kié 'm 10i ciing ra "t tha p; nhung né u ching ta mao hiém véi
toan bo s6  tié n ky quy ban da u thi co hoi kié m 1oi s& 13 con s6~ khong
(trong trudng hop ban ¢6 hang loat giao dich thua 16). Rui ro cling nhu
thud ¢ doc vay: lié u lugng nho thi con c6 thé ciru chita, nhung lié u luong
16n thi ké "t qua hién nhién 1 cai ché t khong tranh khoi.

8. C4c nha kinh doanh mdi bit dau thudng
hay mic phai nhiing 16i nao?

Céc nha kinh doanh m¢i thuong s¢ khong thé kié m duoc chut loi
nhuin nao trong tua n giao dich da u tién cia minh. Hay cting xem ly do
cua viéc nay. Né u chung ta phan tich kj hon qua trinh giao dich cuia mot



vai nha kinh doanh mdi, chting ta c6 thé tim ra nhié u xu huéng chung
nhu trinh bay & dudi day.

Thié u kinh nghiém ap dung cac phwong phap phan tich khac
nhau

Ban khong thé tham gia vao mét tro choi ma khong na m duoc luat 16
cua no. bié u nay cling ding d6 i véi hoat dong da u tu. Dé c6 thé ba 't
da u, ban ca n hiéu duoc cic phuong phap phan tich chinh cua cac thi
truong tai chinh, hoc cach tng dung ching vao thuc té” cling nhu sir dung
ké "t hop chiing véi nhau va ¢6” gi ng hiéu duoc 16-gic caa cac thanh
pha n tham gia thi truong. Chi khi 1am duoc cac dié u ndy, ban mai cb thé
hiéu dugc cac quy luat khi giao dich va cai thién duoc ké 't qua kinh doanh
cua minh.

Hiéu khong dang cac trié t 1y va dong luc kinh doanh

Pay 14 vi du tir mét cud n cam nang cho nha kinh doanh méi: ban nén
rit raké tlugn vé xu huéng thi truong hién tai dva trén cac thong tin tir
biéu d6~ dai han (dé ba 't da u, hay xem nhung gi dlen ra trén biéu d6"
ngay, sau d6 phan tich biéu do glo vacud icungcod gi ng phéan doan xu
hu:ong) Cac nha kinh doanh mai thufong khong tuan thi quy td ¢ nay va
cd” giao dich duva trén cac biéu @ ngi n han. Vi du, ho tha "y c6 co hoi
t6 t dé tham gia thi truong thé hién trén biéu @6 5- phit va g p rat mo
mot trang thai véi cac 1énh Ca t 16 va Cho t 1o tiéu chuan. Khong cb gi
dang ngac nhién né u trong cac tinh hud ng nhu thé” nay, lénh Ca t 15 s&
duogc kich hoat. M6t nha kinh doanh s& mién cudng dat muc gia Ca't1d
qua ga n gia bi "t @& u mic du xu huéng trén biéu @6 theo gio 1a theo
chié¢ u huéng nguoc lai.

Tha t bai trong viéc tuin thi cac quy ti ¢ Quan 1y Tié n

Giao dich ma khong dit lénh C4 "t 16. Né u mot nha kinh doanh giéi
han cac khoan 13 cia minh thi anh ta s& khong ¢4 n tinh toan cac muc
Ca t 15 cho timg giao dich. Anh ta chi cd n dwa ra mét quyé t dinh thé ng
nha "t 13 anh ta s& déong mot trang thai né u gia ca cham t6i mot mire ndo
d6 hoic thi truong bié n dong ba t loi cho anh ta. Pay l1a cadch ma cac nha
kinh doanh hay sir dung. Nhung s& that 14 rui ro va ngé ngan khi tir cho i
dong mot trang thai giy thua 16 v6i hy vong 14 sém hay mudn gi thi truong
cling s€ quay lai cac muc gia trude day.



Pit lénh Ca 16 ¢ mure gid qua gd n v6i moi muc gia thi truong hién tai.
R4t d& @é cb thé tinh toan dugc mure gia Ci t15: né u gia ca bié n dong
trung binh hon 10 - 15 diém pha n trim thi d6 léch trong tinh toan céc
ngudng hd tro va khang cy 1a 10 diém pha n tram, khoang cach giira gia
bi 't d4 u va muc gia c6 thé pha v& ngudng hd tro hodc khang cy 13 10 - 15
diém pha n tram nira, do vay mare C t 13 1y twéng 14 30 - 40 diém pha n
tram tinh tir muc gia bi "t @4 u. DPay c6 thé coi l1a cach ude lugng co ban véi
cac giao dich trong thyc té . Mire C "t 15 tha p hon c6 nghia 1a cac Iénh
Ca "t 106 cua ban s& dé bi kich hoat hon va dié u nay 1a khéng c6 loi cho ban
v6i vi thé” 1a mot nha kinh doanh.

Nha kinh doanh khéong gi n chit vao mét chi s6 rui ro/loi
nhuin ¢6~ dinh nao. T6i khuyén ban nén gi n véi mot chisdé” Cho 't
16i/Ca " t16 ¢6~ dinh voi mue 13i tié m néng cao hon mic 16 tié m an (vi dy,
ty 1€ Y2 ruai ro/lol nhuén). Day la mot nguyen td cmara tnhié unguoi ap
dung trong doi so ng hang ngay mot cach vo thirc. Vi dy, khi ban mua mét
vé x6 56 , ban bié "t rd ng chi phi bo ra tha p hon nhié u so véi lgi nhuan
tié ' m ning. Hoic khi ban mang thém moét moén d6 nao do6 voi ban, mot
cai 6, né u nhu c6 vé troi si p mua.

Vi dy, né u muc Ca "t 16 cua ban 1a 100 diém pha n tridm va mac Cho 't
161 cua ban chi 1a 5 diém pha n trim, ban da pha vo quy td ¢ vé chiso’
rui ro/loi nhuan. Né u ban st dung chié n luoc noéi trén, ban s& phai thuc
hién 95% s6  giao dich thu vé  loi nhuan hoic it nha "t, khong bj thua 15.
Con s6 nay la cuc khd dé co thé tro thanh hién thue, ngay ca véi nguoi
nhu George Soros! D6 i v6i cac nha phan tich chuyén nghiép nhié u kinh
nghiém thi ty 1é duy doan chinh xac cua ho cting chi la tir 60 - 80%.

Quy thoi gian dung cho phan tich qua ngi n. Thj truong ludn
luon bié n déng. Vi dy, mét ngan hang nhan duoc mot 1énh mua va ban
mot lwong 16n d6 ng tié n nao do6 trong mot khoang thoi gian ngd n. Ké't
qua 13, ty gia ho i doai ting thém 10 - 15 diém pha n trim mot cach
nhanh chong nhung r6 i cling nhanh chong quay tré lai mue ban da u.
Trong truong hop nay, viéc phan tich biéu @6 M1 cho ban tha y co hoi dé
kié ‘m 161 15 diém pha n trdm, mgc du kha nang 1a khong cao. Co hoi dé
kié ‘m 16i 40 diém pha n trim it phu thudc vao nhimg bié n dong gia ngiu
nhién. Nhitng viéc phén tich biéu d6  theo gio va kha ning kié 'm 1oi 150
diém pha n trim s& khong bao gio phu thudc vao bié n dong gia ngiu
nhién, va cac ngudng hd trg va khang cu ap dung trén biéu d6 theo gio 1a
dang tin ciy hon trén cic biéu @6 ngid n han. T4 t ca cAc con s6 noi trén



dé u mang tinh tvong d6 i, nhung ban than nguyén ta ¢ maila dié u

ca nluu ¥: cac thay d6i cua xu huéng thi truong sé chi c6 thé duge du doan
v6itd m nhin dai han. Né u ban khong trong ciy vao may ma n, thi ban
nén dya vao nguyén ta c noéi trén khi tié n hanh giao dich trén thj truong
Ngoai ho i.

9. Nén giao dich bang nhing cip tién t€ nao va
lieu c6 moi tuong quan nao gitta cic cip tién t¢
khac nhau hay khong?

Hay giao dich bd ng nhirng cip tié n té ma ban bié tvé chting nhié u
nha t. Hiy ba t 8 u b ngviéc nd m ba t nhiing yé'u t6  anh huong t6i
cac bié n dong ty gia cia mot  cap tié n t¢ nha’t dinh va theo dGi nhimg sy
ki¢n cling nhu tin tirc kinh t&” c6 lién quan dé n cap tié n té do. Hay cung
xem xét cAch c4c cip tié n té khac nhau lién h¢ v6i nhau cung nhu mo i
tuong quan giira chung Anh hufong ciaba’t - ky cap tié n té ndo 1én céc cap
tié n té khac bao gio cung ro rang: vi dy, né u ban giao dich cip GBP/JPY
c6 nghia la ban dang giao dich mét dang phai sinh cua cac cap GBP/USD
va USD/JPY. Do d6, cip GBP/JPY c6 md ilién hé véi ca hai cap tié n té
no6i dé n ¢ trén va nd c6 kha niang anh huong d6 ng thoi dé n ty gia trong
cac cap nay.

Chi s6  tuong quan trong cac thj truong tai chinh la phu:0’ng phap
thé ng ké dung dé tinh toan md i ‘quan hé gira bié n dong gia cua cac
cong cu tai chinh khac nhau. H¢ s6 tuong quan dao dong trong khoéang
gitta -1 va +1. Hé s6 tuong quan bi" ng 1 nghia la cac cdp tié n t¢ bié n
dong theo cung mot huéng véi cung gia tri nhu nhau, Hé s6. tu:ong quan
b _ng -1nghia la chung bié n dong nguoc chié u nhau. Ne uhésé6 nay
bi ng khong, md i quan hé giita hai cip ngoai té 1a khong 6n dinh hoic
khong hé ™ t6 n tai. Hay cting nhin vio bang cac hé s6~ tuong quan giita
cAc cap ngoai té khac nhau tai thoi diém 2005 (ba "t da u tir thang Ba).

EUR/USD AUD/USD USD/JPY GDP/USD NZD/USD USD/CHF USD/CAD

1 thang 0,94 - 0,92 0,92 0,94 - 0,99 - 0,32
3 thang 0,47 - 0,37 0,83 0,57 - 0,98 - 0,61
6 thang 0,71 0,83 0,91 0,78 0,96 0,67

1nam 0,85 - 0,86 0,91 0,93 - 0,98 -0,89



AUD/USD EUR/USD USD/JPY GDP/USD NZD/USD USD/CHF USD/CAD

1thang 0,94 - 0,91 0,95 0,96 - 0,94 -0,17
3 thang 0,47 - 0,24 0,81 0,90 - 0,44 - 0,14
6 thang 0,74 - 0,70 0,75 0,89 - 0,70 - 0,54
1 nam 0,85 - 0,87 0,79 0,90 -0,78 -0,81

Tir nhitng dit liu c6 duoc trong bang trén, ta c6 thé ké t luan ra ng cip
EUR/USD va cip AUD/USD c6 tuong quan manh vio thang Ba (hé s6”
tuong quan 0.94), nhung sau d6 su trong quan nay thay doi. Cac cip
EUR/USD va USD/CHF lu6n bié n déng nguoc chié u vi khi ban giao
dich bi ng cap EUR/USD tirc 1a ban dang mua EUR va ban USD ma viéc
mua va ban USD cung lac ¢ nhitng cap ngoai té khac nhau s& cho ké 't qua
twong quan nguoc chié u (hé s6 g nba ng-1).

Viée tinh toan cac hé s6~ tuwong quan kha d& dang:

Pha n16n cdc pha n mé m giao dich @& u cho phép ban chié t xua 't
dit liéu lich st vé ~ cac ty gia da duoc niém yé t, vi du ¢ dinh dang CSV ma
ban c6 thé mé ba ng pha n mé m Microsoft Excel. Hay chié 't xua t dix
liéu lich sir cua hai cip ngoai té thanh hai cot trong bang Excel, méi cot
tuong ung véi mot cip. Sau do6 st dung ham CORREL dé chuong trinh tu
dong tinh toan hé s6  tuong quan. Vi du, né u ban mud n tinh toan hé s6”
twong quan giira cip EUR/USD va GBP/USD va ban da chié 't xua 't duoc
dit liéu ra hai c6t A va B v6i 100 mure gia niém yé t khac nhau, mdi cot 1a
ty gia cuia mot cip tai cting mot thoi diém, hay nhap cong thic =
CORREL(A1:A100, B1:B100) vao ba t ky 6 tr6 ng nio. Ban sé& c6 duoc
ké 't qua chinh 14 hé s6~ tuong quan cua hai cip tié n té ndy. Ban c6 thé ap
dung ngay kié n thuc vira ¢d duoc vao thue &, nghia 1a giao dich mua véi
mot cip ngoai té va khong giao dich ban véi mot cip khac co hé s6~ tuong
quan so véi cip ban da u cao, hodc nguoc lai, giao dich ban véi mét cap va
khong giao dich mua véi mot cap khac.

Mure d6 twong quan giita cac cap tié n té s& gitp ching ta dé dang nd m
b# 't cac xu huéng cua thi truong hon. Thuong thi cac d6 ng tié n khong
bié n dong theo xu hudng cung lic voi nhau. Pa u tién, ty gia mot cip nao
d6 ting, va sau d6 mot cip khac ciing bié n déng twong ty nhung cham
hon moét chat, va e nhu thé” tié p dién. Vi vay, khi theo dbi cac cap tié n
té khac nhau (cho du ban s& khong st dung ta t ca ching dé tié n hanh
giao dich), c6 thé ban s& c6 dugc nhitng théng tin dang quy cho tha 'y mot
su thay ddi gia ca ¢ nhitng cip tié n té ma ban thyc sy quan tam.



10. Phﬁn 16n cic nha kinh doanh that bai déu
cho rang nguyén nhin 1a do ho khéng ¢6 du

Von diéu nay c6 ding khong>

'Gia dinh ra ng mot nha kinh doanh tha "t bai la vianh ta khong du
v6 n 1a kha phé bié n. Téi muo6 n trich dan v kié n cua tac gia ndi tié ng
Alexander Elder qua mot doan trong cué n sach ciua ongTrading for a
Living (Tam dich: Giao dich @ muu sinh) nhu sau:

R4t nhié u nguoi thua cudc 8 u nghira ng ho s& thanh céng né u
duoc giao dich v6i mot tai khoan 16n hon. Ta t ca nhitng nguoi thua cude
dé u bi loai khai tro choi ba ng mot chudi tha 't bai hoic mét 14 n giao
dich duy nha "t nhung véi hau qua vo cling néng né . Vakyla thay, d6 i
V61l mot nguoi giao dich nghiep du boi cir khi nao anh ta vira ban hé 't thi
thi tru:ong lai dao chié u va dién bié n dtng nhu anh ta mong doi. Va anh
ta c6 ngay cai c& dé mia mai hoic 1a chinh minh hogc 1a nha moéi gisi ra ng
né u chi duy tri duoc thém mot tud n nita thoi thi chd ¢ chd 'nla anh ta s&
kié ‘m 1oi!

T¢ hon thé”, anh ta con 14"y sy dao chié u "mudn” nay cua thj truong
1am cai co dé khang dinh sy dtng da n cua cac phuong phap ma anh ta st
dung. Anh ta c6 tich liiy hay vay muon du tié n dé mo mot tai khoan nho
hon. Va cau chuyén lip lai: Anh ta bi thua 15, thi truong lai dao chié u va
"chtng minh" rd ng anh ta ding, chi cb dié\u la qua muén. Va cau chuyén
co tich lai ba "t d4 u: "Né u t6i c6 nhié u tié n hon t6i da c6 thé duy tri
duoc lau hon va thu loi."

Thuc ra, nhan vat trong cau chuyén trén khéng hé" thié uvé n - chila
da u 6c anh ta chwra da minh man. Anh ta c6 thé huy hoai mot tai khoan
16n nhanh chang kém gi m¢t tai khoan nho. Anh ta thyc hién cac lénh giao
dich qua lon, va quan ly tié"~ ‘n cia minh qué léng léo. Anh ta duong da u
v6i nhitng rui ro qua 1én ba "t chd p s6” tié n minh dang c6. Va cir nhu
véy, du tai khoan cua anh ta c6 16n dé n dau thi chi ¢ chi nlathuald
ciing s& khié n anh ta khong thé tié p tuc.

Céc nha kinh doanh thuong hoi t6i ho cd n bao nhiéu tié n dé bi 't
dﬁ\u kinh doanh. Ho hiéura ng s ma t mét s0 tié n lon trude khi ba t
da u kié m loi!



Nhing nguoi giao dich nghiép du khéng mud n thua 15 va ciing khong
chuén bi tinh tha n cho viéc d6. Y niém vé chuyén bi thié u vé n chinh la
cai phao gitp ho vuot qua hai sy thue dau dén ra ng: ho thié u tinh ky
luat trong giao dich va khong c¢6 mot ké hoach quan 1y tié n bac thyuc t&”."

Trong dA u tu ban c6 quyé n sir dung ba 't cir khoan tié n to nho ma
ban mong mué n, dic biét 1a ngay nay, khi pha n 16n cadc nha méi gisi
Ngoai hd i dé u cho khach hang cua minh co hoi mé cac tai khoan nho va
giao dich cac 16 tuong tng 0,01 16 tiéu chuan. Mot vai nim truée, khi ma
mot giao dich phai duoce thye hién t6 i thiéu trén 116 tiéu chuan, cic nha
kinh doanh phai tham gia thi truong v6i mot s6~ tié n dang ké vara 't cha
¥ t6i viée quan 1y rui ro. Nhung ngay nay khi c6 thé giao dich bi ng cac tai
khoan nho, cAc nha kinh doanh khong ma 'y dé tAm dé n chuyén nay nira.
Pay 1a mot sai 14 m 16n. Ping bao gio quén ri ng kinh doanh gi nlié n
v6i rui ro. Tuy nhién, ban c6 thé quan 1y duoc rui ro cia minh b ng cach
thay d6i kho i luong giao dich ciing nhu dit cac 1énh Ca "t 16.

Thua 15 khong thé dugc bién minh b ng chuyén thié u v n hay thi
truong thay d6i hay dié u khoan giao dich ma nha moi giéi dua ra khong
c6 loi. Rui ro luén ludn t6 n tai trén thi truong. Con tha "t bai thi luén 1a
ké 't qua cua nhirmg quyé t dinh sai 14 m hoic nhiing chié n lugc khong
hop 1y.

11. Phin mém giao dich tu dong ¢ vu va

nhugc diém gi?

f)é'i voi mot s6 nha kinh doanh (nhu Alexandpr Elder) thi thﬁ\n
meé m giao dich tu dong chi la mot cau chuyén tha n thoai vo bév khac.
Thé nhung d6 ivéinhimg nguoi khac (nhu Richard Dennis chang han)
thi day la phuong phap t6 t nha t va dang tin cdy nha t dé tao ra loi
nhuan.

Ban c6 thé tim tha 'y hang tram pha n mé m giao dich k§ thuat (MTS)
v6i cac muc do phire tap khac nhau trén Internet ma dé s¢ hitu mot trong
s6 d6 ban chi phai bo ra mot sé6” tié nra t nho hay tham chi 1a mién phi.
TAc gia cia nhitng pha n mé m nay thuong hira hen hang chuc tham chi
hang trim pha n trim loi nhuan m&i thang. Tuy nhién, nhimg ké 't qua
4 n tuong @6 thuong chi la tinh toan trén co so thir nghiém trén céc dit liéu



lich str, trong khi trén thi truong thue, ching c6 thé ra t khéc biét. Pé ' n
day ban c6 thé dat cAu hoi, "né u tac gia cua nhimg hé thé ng nay dang
thye su ban chié n luge kinh doanh ty dong véi 13i sua "t cao nhu vay thi
tai sao ho khong bié n minh thanh triéu pht chi ba ng cach don gian 1a ap
dung hé tho ng cua chinh minh?" Ching qua day ciing 1a mot hinh thie
kinh doanh khéc - kié 'm 16i nho ban nhitng MTS véi d6 rui ro cao ma ban
than tac gia con e ngai chua dam sir dung véi chinh tié n cia minh.

Trong pha n mé m MetaTrader4, cAc chuong trinh giao dich ty dong
(cac r6-bo t giao dich) c6 tén 1a Expert Advisors. Nha kinh doanh c6 thé
diing mot Advisor duoc tai xud ng tir mang Internet, ciing nhu tu xay dung
cho minh chié n luoc kinh doanh riéng va cai @it dé né ty dong thyc hién
giao dich. Thé” nhung tai sao nhimg hang hang khong 16n nha 't trén thé”
gidi, st dung nhirg cong nghé may bay hién dai nha 't voi hé thd ng dié u
khién ty dong dang tin ciy nha "t lai vin phai thué nhimg nguoi phi cong
gioi nha "t va tra luong cho ho ra "t cao? Pon gian vi hé thd ng dié u khién
tu dong khong thé nao thay thé” dugc con nguoi; no chi co thé déng vai tro
tro gitp cho phi cong chinh ma théi. Cac r6-bé "t giao dich ciing vay.
Chiing khong bao gio thay thé”~ dugc nhirng nha kinh doanh c6 kinh
nghiém, nhitng ngudi ludn hoc hoi tir nhitng sai 14 m cua chinh minh ciing
nhu phéan tich thi truong véi su tro gitp cua cac phuong phap ki thuat 1an
co ban. R6 rang 13 khi ding MTS cua mét nguoi ndo d6, ban khong thé
nang cao dugc kS/ ning cia minh va sé ra t kho dé ban ni mba 't duqc tai
sao hom nay n6 mang vé  cho ban loi nhuan, nhung vao nhu:ng ngay khac
no lai kh1e n ban thua 16. Hay chi 4 ap dyng Expert Advisors né u ban hoan
toan ni m bi t dugc nhitng nguyén ti ¢ hoat dong cua né hoic né u
chinh ban la tac gia.

Loi thé” coa MTS:

e Ban khong ca n phai ngd i truée man hinh may tinh nhié u ngay dé
cho doi co héi tham gia vao thi truong

e Yé utd tam ly khong anh huong toi ké t qua giao dich cia ban vita 't
ca cac quyé t dinh dé dugc thuc hién mot cach tu dong theo nhiing
nguyén t ¢ dd duoc mic dinh tir trude. Dié u nay gitp loai bo nhimg
cam xuc cb thé din dé n nhirng sai 14 m chi quan caa ban.



12. Loi khuyén nao danh cho cic nha kinh
doanh Ngoal héi m&i bit dau?

Viéc nd m b t mot vai nguyén ti ¢ kinh doanh hiéu qua s& phu thude
vao kinh nghiém cua ban. Toi xin liét ké mét vai nguyén ta ¢ nhu sau:

Pimng di nguoce voi thi truong. Thi truong ludn ludn dién bié n theo
mot xu huéng ndo @9, hoic 1én hoic xud ng, va khéng phai Iic ndo ban
cling nhin tha y né trén biéu @6 gia cua nhié u khung thoi gian khac
nhau. Hay ba "t d4 u phan tich thi truong ba ng cach sir dung cac biéu @6
gi4 trong dai han r6 i sau @6 méi chuyén sang cac biéu @6 ngi n han
hon. Ban chi nén mé cac trang thai giao dich khi da nhéan tha y xu huéng
cua thi truong (di 1én, di xu6 ng hay dang dié u chinh) boi dié u nay s& co
anh huong 1én quyé t dinh kinh doanh cua ban. C6 thé néi xu hudng 1a
"chi s6 " chinh dé dua ra cac quyé t dinh giao dich. Cacyé ut6~ khac
khong nén duoc xem xét ma khong tinh dé n xu huéng hién tai cua thi
truong.

Hay mua tha p, ban cao. Ding ra thi ta t ca cac chié n luge kinh
doanh dé u dya trén nguyén ti ¢ mua va ban ¢ nhung mtc gia to t nha t
c6 thé. Mot nha kinh doanh méi bi 't 4 u vao cudc cad n phal ni mba't
duoc cach nhan ra cac dinh va day cling nhu cac xu huéng gita nhirng dinh
va day do6. Hay tranh khong nén thyc hién cac giao dich trong d6 xu huéng
cho tha "y kha ning d4o chié u cua thi truong ra 't cao.

Ping c6 "ba t" dinh; hiy c6” "bia t" theo mét chié n lwgc nao
d6. Khong c6 chisd nao hoan toan dang tin ciy gitp ban nhan ra dinh
cia mot xu hudéng va thoi diém dao chié u. Cac chi sd6~ bao giod ciing c6 do
tré nha "t dinh. Vay lam sao ban nh4n ra dinh trén biéu d6 " gia? Sy hinh
thanh dinh s& chad m dat ngay khi gia ca di chuyén lién tuc theo mot
chié u huéng nha 't dinh ndo d6. Pung c6~ gi ng kié m 1oi t6 i da theo
din bié n coa gia ca vi thua 16 c6 thé xay ra trong truong hop du doan coa
ban sai ¢6 thé khié n tai tié n cua ban ton tha "t nang né . TA t nhién ban
c6 thé doan, nhung du do4n thuong té hon 1a nghiém ttc tuan tha céc
nguyén ti c trong chié n luoc ban da lva chon khi né gitap ban kié m 19i.
Va ciling dung 4p dung hoan toan cac phan tich ky thuat vi dié u d6 1a
ga n nhu khong thé xay ra.



Pimng c6  giao dich theo lich ¢6~ dinh. T4t ca cic quyé t dinh
giao dich cua ban nén dugc chuan bi ki cang va khong nén phy thuoc vao
gioi han thoi gian hay mot ké ™ hoach giao dich dwogc dit ra tir trude. Thoi
gian ban danh dé ngod i trude man hinh may tinh khéng quan trong ma 1a
thoi diém hoan hao dé ban tham gia thi truong, va nhu ban bié 't, n6 c6 thé
dé n ba "t ctr ldc ndo, ngay hay dém va truée d6, hang loat thay d6i va
théng tin quan trong da dién ra. Né u ban xac dinh mot khoang thoi gian
cd  dinh trong ngay dé danh cho viéc giao dich, né sé giéi han kha ning
kié ‘m 101 cua ban. Ba 't cir ldc nao thi truong ciing c6 thé sé danh cho ban
co hoi lon & kié 'm tié n!

Hay c6 1én mét ké” hoach kinh doanh. Vi du, c6 mét vai thong
tin kinh té” si p duoc cong bd, ban phai tim hiéu truéc xem noé sé anh
huéng t6i thi truong nhu thé” nao va theo huéng ndo né u nhu thong tin
thue sy duoc cong bé~ & tinh trang t6 t hon hoidc x4 u hon dy b4o. Ban
phai tinh d& ' n ca truong hop nhirng du doan tir trude khong ding véi thue
té&”, thi truong s& tré nén vo cung nhay cam va ké t qua 13, cac giao dich
cua ban ciing cA n dugc dié u chinh theo nhimg dié u kién méi. Vi dy,
viéc dit mire Ca t16 qua g n véi gid ban @4 ula ra "t mao hiém, bsi kha
ning no6 bi pha v s& tang 1én ra t nhié u sau khi mét tin tie ndo d6 duoc
cong bd~, bai trude khi thue sy di theo mot xu huéng nao do, thi truong
bao gid cling bié n dong ra t tha t thuong. Khi c6 mot ké™ hoach kinh
doanh r6 rang, ban c6 thé tié p tuc hoan thién cac ky ning giao dich cua
minh va sin sang d6 i mat voi ba t ky dién bié n ndo cua thi truong.

Hay tuin thi nguyén tia c. Xay dung chié n luoc kinh doanh 14
dié ura t quan trong, nhung tuan thu n6 mot cach nghiém ngit con quan
trong hon. Viéc ni m ba t dd y du t t ca cac qua trinh dién ra trén thi
truong s&1layé utdé  chinh quyé t dinh viéc mo mot trang thai giao dich
chir khéng phai 1a mong mué n kié m tié n cang sém cang t6 t. Ban cA n
hoc cach x4c dinh thoi diém phu hop dé tham gia thi truong va bié "t cach
sang loc nhimg tin hi¢u sai. Né u bié¢ n dong gi4 tha "t thuong va khong
gi6 ng v6i nhitng gi ban @ dé  ra thi c6 18 ching chi la nhimg bié n dong
ngiu nhién va khong phu hop dé ban tao ra loi nhuan.

Giao dich trén cac thi truong tai chinh khong chi don gian 14 viéc 4 n
nat "Ban/Mua". Phan tich tinh hinh thi trudng, quan 1y tié n va rui ro 1a
td t canhimgyé utd ca n thié t dé tao ra loi nhuan. Mot khi 3 mo
trang thai giao dich, hay tuan thu k& hoach ban da d& " ra va dit cac lénh
Cho "t 10i cling nhu Ci "t 16. Pung nghi dé n chuyén thay dbi ching ba



muoi phut moét 1a n, sém hay muon thi truong sé tu dong lam cong viéc
cua no.

Hay dé loi nhuin ting 1én chir khong phai thua 16. T6i da hoc
duoc ra ng dié u kho khian nha "t d6 i véi mot nha kinh doanh méi vao
cudc 1a duy tri cac trang thai dang c6 101 va dé giir cho loi nhun 1én d8 'n
hé "t kha niing c6 thé cia né. Ngay khi c6 chat 101 (va mot vai dié u chinh
nho tir phia thi truong) 1a moét nha kinh doanh non nét da voi vang dong
trang thai cia minh lai véi hy vong chép duoc chit 161 con. Thi truong dién
bié n theo hinh séng, @6 1a 1y do tai sao ta tha 'y c4c trang thai thuong
ma_ t di loi nhuan n6 dang cb trén mot xu huéng di xud ng trong mo hinh
song. Nhung ké 't qua cud i cing méi 1a dié u quan trong. Cam xtic va 4p
luc tam 1y 12 nhimg dié u ngin can nha kinh doanh déng mot trang thai
dang gay thua 15 vao dang thoi diém. Khi ching kié n thua 16 ting da n,
anh ta chi hy vong gia s& d4o chié u va anh ta c6 thé s& lai hoa v6 n, tham
chi kié m chut 1o, vi vay anh ta quyé t dinh duy tri n6 ma khoéng nhén ra
ra ng khi gia ca chuyén sang dot song thu hai, anh ta c6 thé con phai chiu
thua 16 ning né” hon. Mic du van c6 nhing trudng hop cho tha "y phuong
phép nay sé& thanh c6ng, nhung viéc gitt mot trang thai thua 16 trong thoi
gian dai thi qua la rai ro ra "t cao.

Hay dam bao mirc Cho t 161 cia ban cao hon mire Ca "t 15. Pay 1a
vA ndé quan tri rii ro. Né u ban khong tuan tha nguyén ti ¢ nay thi it
nha 't ciing nén dam bao ra ng thua 15 ¢ thé xay ra véi ban trén mot trang
thai giao dich ba ng véi loi nhuan c6 dugc trén cung trang thai d6. Né u
ban giao dich theo mét chié n luge da dinh ra tir trude, ban nén bié t khi
nao nén ché t 161 va khi ndo nén ci t 13 dya trén tinh cha 't chié n lugc
kinh doanh cua ban. Khi do, loi nhuan hoic thua 15 c6 thé xay ra sé phu
thudc va tinh hinh thi trudng chir khong phai vée mud n kié m tié n that
nhanh ma khong ma "t mat gi cua ban. Vi dy, né u ban mé mét trang thai
mua nhi m kié m 16 trén khoang chénh léch 20 diém pha n tram va
ngudng hd tro gd n nha t ma ban tinh to4n 1a 50 diém pha n trim duéi
muc tiéu loi nhuan nay thi xem ra ban dang mao hiém qua nhié u. Thua 15
c6 thé xay ra voi ban da vuot qua loi nhuan cé thé kié m dugc t6i 2,514 n.
Trong truong hop ndy, cir mdi 10 giao dich ban sé& phai kié m 1oi trén it
nha t1a 6 giao dich. Va né u ban dit mare ci t16 va chd t 1oi ¢ khoang
cach nhu nhau so véi gia ban 4 u (20 diém pha n tram), kha ning thua
156 s& cao hon kha ning kié m 10i. Pié u d6 c6 nghia 1 tinh hinh da bi dao
nguoc va ban nén cho doi mot chat trude khi quyé t dinh giao dich.



Hay gioi han lwong thong tin ban ci n dé phéan tich thi truong.
Nhimg nha kinh doanh méi ba "t da u thuong c6 nié m tin manh mé
ra ng ho c6 thé ni m ba 't dugce tinh hinh thij truong rd6 hon né u ho c6
nhié u thong tin dé phan tich hon trong mét ngay giao dich. Thir nha 't 1a
viéc danh nhié u sy quan tAm tdi cic hoc thuyé "t kinh té~ ciing nhu cac
phan tich co ban khong hé ™ gay hai gi cho nha kinh doanh, nhung dié u
d6 khong c6 nghia 1a anh ta phai luén ludn di siu vao chi tié 't cua cac su
kién kinh té~ @6. Ban c6 thé s& ra "t ngac nhién khi bié "t ri ng cic nha
kinh doanh chuyen nghlep doc cac bao cao phan tich va du béao it hon
nhié u so v61 nhiimg nguoi d6 ng moén méi cia minh. Ho chi xem xét
nhimg ngud n thong tin dang tin cay va chon loc nhitng vA n d&¢ quan
trong nha t. Hiy nhé cau danh ngoén ndi tié ng: "Pung doc nhié u, hay
doc nhirng gi thuc su hiru ich."”

Nghién ciru mét cach ly thuye t sé khong glup gi cho ban khi
kinh doanh thye su. Ban c6 thé ra "t hung tha v6i quan diém cua mot
nhoém hoc thuat nao d6vée cac qué trinh kinh té” va chinh tri, nhung kinh
doanh trong thuc t&” ¢6 md ilién hé rd "t han ché” véi nhimg nghién ciru
mang tinh 1y thuyé "t nay. Mot vai nguoi di xay dung cac 1y thuyé "t, trong
khi nhiing nguoi khac thue sy ba "t tay vao kinh doanh, va c¢6 mot su khac
biét ra"t 16n giira ho. Trong thyc té kinh doanh, dié u co ban 1 quyé 't
dinh ngud n théng tin ma ban s& tié p nhan (tin tic va bao cio kinh t&").

Pié u quan treng la hay gii binh tinh. M6t nha kinh doanh s& tré
nén binh tjnh va tu tin khi anh ta ¢6 du kinh nghiém va hiéu bié tvé thij
truong d6 ng thoi xay dung duge cho minh quan diém kinh doanh riéng.

Kinh doanh khéng gi6 ng nhu nhimg céng viéc khac, vi du nhu xay
dung (Iudén caA n s tin cdy va an toan tuyét @6 i), n6 doi héi nhing cai
nhin khac nhau v& " mét va n dé . Trong kinh doanh, hiéu qua giao dich
trong dai han moai 1a dié u quan trong chir khong phai ké t qua nha "t thoi
ciia mot giao dich ba "t ky nao d6. Thua 15 14 mot pha n ta 't yé u cua nd.
Con nhimng bié 'n dong lén vé " gia ca cang lam cho co hoi kié ‘m 1oi ting
1én. Ba "t ké ban dang nhin tha y loi nhuéan thuc dang sinh soi trén tai
khoan, hay chi tuong tuong ra ng minh sé tré thanh nha giao dich glau co
va thanh cong thi kinh doanh bao gi¢ ciing c6 thé tao cho ban cam giac
pha ncha nvaty man tuy¢t voi. Nhung dung quén ra ng day cting chinh
14 don bay manh nha "t trén thi truong, nd cho nha kinh doanh co hoi
kié "m 16i tir nhirng bié n dong gia ca nho nha t. Né u ty gia cip
EUR/USD bié n déng khoang 100 diém pha n tram, day duogc coi 1a mot



su thay doi dang ké so v6i mirc d6 binh thuong. Thé” nhung tham chi véi
mot bié n dong nhu thé”, lyec mua trén mdi d6 ng 100 d6-1a cling chi ting
cd 1% ma thoi, va day hoan toan khong phai la mét sy tang truong dang
ké. Vay thi ban hay t6 ra binh tinh va ty tin du chuyén gi c6 dang xay ra
trén thi truong.

DPiung vii vang giao dich - thi truong lac nao cting ¢ trong tinh
trang sian sang. Loi khuyén cud i cung cua t6i danh cho cac ban 1a dung
Vol Vang thuc hién giao dich. Cam giac ty man va nhung y tuong da y am
anh rd ngban s& mai kié¢ ‘m duoc 1oi sau khi da thanh cong trén mot vai
giao dich s& 1a dié u nguy hiém khong kém gl viéc ban cir uéc ao rd ng gia
minh c6 thé 1am lai moi thtr va stra chita moi sai 14 m, 14"y lai moi thua 3.
Né u ban da kié ' m dugc chit loi nhuan, dung voi mé cac trang thai giao
dich mdi véi hy vong s& kié m 1oi dé dang hon. Thém vao d6, né u ban da
déng mot giao dich thua 13, dimg voi vang 14y lai nhiing gi ban da ma 't
cang nhanh cang t6 t, boi cac quyé t dinh nén dwa trén nhirng phan tich
sausi cvé tinh hinh thi truong cht khéng phai cam xtc cia ban quanh
cau chuyén 1ai va 1. Thi truong lic ndo cling san sang dé ban thuc hién
giao dich. Chuyén ra”t thuong xuyén xay ra 1a cac nha kinh doanh mdi chi
trong vai ngay da u da 1am can kiét tai khoan cua minh ma khong hiéu tai
sao. Tinh trang d6 s& khong bao gio dién ra né u ban kinh doanh dai han
va duy trl mét vai trang thai voi khé i luong nho trong vong vai tud n hay
vai thang. Chi khi thyc hi¢n nhing giao dich lén trong nga’ n han thi su
thay dbi gia ca 16n theo chié u hu:ong khong thuan loi méi cb thé gay cho
ban nhu:ng khoan thua 16 ning né . Ngoai ra, cac trang thai trong ngd n
han ra tkho quan ly, cho du 1a rui ro van ¢ trong td m klem soat cua ban
boi thi truong luén bié n dong khong ngimg. Vithé ', t6 t hon 1a ban hay
doi dé n thoi diém hoan hao dé tham gia thi truong va sau d6 duy tri trang
théi caa ban cho & n khi tinh hinh chuyén bié 'n theo huéng c6 loi cho
ban. Nhiéu vu chinh cua mo6t nha kinh doanh khong phai l1a mua hay ban
ma quan trong nha t 1a cho doi thoi diém hoan hao cho viée d6. Ra 't
nhié u nha kinh doanh ting néi: "Khéng ai kié¢ m 16i nho mua va ban, ho
kié m 101 tir viéc cho doi thoi diém hoan hao nha t."

13. Ban ¢6 thé hoc duoc gl tif nhitng nhin vit
noi tleng trong kinh doanh tai chinh?



T6i nghi ngoai George Soros ra, khong c6 nha kinh doanh xua "t chting
nao khac trén thj truong Ngoai ho6i. Ong 14 chu cua cong ty da u tu
Quantum véi tong tai san dang quan 1y hién 1én toi trén 20 ty d6-la My.
Tai san ca nhan cta 6ng udc tinh da 1én toi trén 8 ty do-la.

George Soros thuc hién giao dich khéng 16" nha "t cua minh vao ngay
16 thang Chin ndm 1992 (ngay dugce goi la "Thu Tu den t6 “i") khi bang
Bao thu dang cA m quy€ n cia nuéc Anh quyé “t dinh roi khoi Hé tho ng
tié n té chung chau Au. Khi d6, 6ng da ban mot kho i lugng 16n d6 ng
Bang Anh tuong duwong khoang 10 ty d6-la My va kié m loi nho sy mé 't
khd ndng tmg pho cua Ngan hang Trung uong Anh trong viéc hé trg @6 ng
ndi té trude dién bié n khong c0 loi trén thij truong. Cud i cung, Ngan
hang nay buoc phai ha gia @6 ng tié n cia minh. Soros kié m dugc
khoang 1,1 ty d6-la loi nhuan nho d6 va tré nén ndi tié ng véi thanh tich 1a
"ngudi dan 6ng pha hong Ngan hang Trung vong Anh Qud c."

Nguoi giéi nha t trong s6 nhimg nguoi giéi nha 't

Larry Williams 12 nguoi c6 rd "t nhié u thanh tich trong kinh doanh.
Ong d3 hai 14 n bié n 10.000 d6-la thanh 1.000.000 d6-la. Nhing cau
chuyén nhu thé” ra "t hié m khi xay ra. N& u may ma n ban cé thé kié 'm
161 100-150% v6i mire rui ro c6 thé cha p nhan duoc, nhung ké 't qua d6
van con 1a kha khiém t6 n so vé6i nhitng gi Larry Williams da lam.

Liz Cheval 1a chu tich cong ty Tai chinh EMC, hién s6 ng ¢ Chicago,
bang Illinois. Ba ting 1a nhan vién cuia mét co quan chinh phu. Hién tai ba
dang quan Iy mot quy vai gia tri trén 100 triéu do-la.

Bill Dunn la Chu tich cua cong ty Dunn Capital, tai Stuart, bang
Florida. Ong ting la gido vién va gio day dang quan ly tai san lén toi 900
triéu do-la.

John Henry la chu tich cua cong ty John Henry and Co, tai Boca Raton,
bang Florida. Ong timg lam viéc trong nganh néng nghiép va gio ddy quan
Iy khoang 1 ty d6-la My. Nam 1984, 6ng chi ¢6 vén ven 16.313 do-la trong
tai khoan.

Nha kinh doanh thanh c6ng @6 ng thoi 1a mét giang vién cao hoc
Alexander Elder tirng chia sé mot vai loi khuyén vai doc gia cia minh
trong cud n sach: "Giao dich & muu sinh" ma t6i da @& cap d& n nhié u
14 n. Sau day 12 mét trich doan:



Céc giao dich cia ban phdi dya trén nhitng nguyén td c ré rang da
duwoc dat ra tir trude. Ban phai phan tich nhirng cam giac ciua minh trong
khi thuc hién giao dich, va chd ¢ chd nrd ng nhiing quyé 't dinh minh
dwa ra la hoan toan hop Ijj. Ban ca n xay dung phiong phdp qudn ly
tié n bac sao cho khéng khodn thua I6 nao cé thé khié n ban khanh kiét
va phai rot khéi cuéc chot.

Hay ba t da u luu giir mét cud n nhdt ky kinh doanh - thir ghi lai
toan bg cac giao dich ban da thuc hién, trong dé néu ro ly do ban quyé t
dinh tham gia hodc rot khéi thi truong. Hay tim kié ' m nhip diéu lip di
lap lai ciia nhirg G n thanh cong va thua 16. Nhirmg ai khéng hoc héi tir
qud khir sé lgp lai sai l@ m ciia n6 trong twong lai.

Pirng bao gio thay doi ké " hoach mét khi trang thai giao dich cua ban
da dwoc mo.

Ban chi cé thé thanh cong trong kinh doanh né u coi né la mét muc
tiéu nghiém tiic dé theo dudi. Kinh doanh theo cam xtic nghia la tw sat. Bé
dam bao thanh céng, hay thwc hanh nhimg phwong phdp quan ly tié n
hop Iy va chat ché. Mot nha kinh doanh gioi theo doi tinh hinh tai chinh
cia minh kj cang nhu mét the lan chuyén nghiép luén cdn than véi
ngué n cung ca p khéng khi cia anh ta vdy.

"Dirng mao hiém ta 't cd tié n ban c6" la nguyén td c quan trong
nha t cua nha kinh doanh.

Nhitng nha kinh doanh thanh céng nhin nhdn thua l6 nhw nhimg
nguoi thich ué ng rwou nhung khéng hé  nghién ruou. Ho chi ué ng mét
chiit r6 i théi. Né u nhifng nha kinh doanh nay lién tuc thua I6, ho sé
nhdn tha 'y ngay tin hiéu cho tha "y ¢6 gi @6 khéng on: da dé n lic dirmng
va suy nghi lai vé nhwng phan tich ciing nhu phuong phap kinh doanh
cua minh. thng ké tha "t bai khong bao gio dirng lai dweoc - ho tié p tuc
da ‘n than vao thj truong boi ho bi mé hodc béi sy thich thi khi tham gia
tro choi va béi nié ' m hy vong sé gianh tha ng loi lon.

Mt nha kinh doanh chuyén nghiép ding da u 6c ciia minh dé suy
nghi va vi vdy, luén luon binh tinh. Chi c6 nhiing ké khong chuyén maoi
tré nén qua hung pha n hodc qua bué n ba vi ké 't qua kinh doanh cia
minh. Phan ing theo cam xtic la dié u qua xa xi va ban khong bao gio dii
giau c6 dé nuéi duwéng né ca.



Mt nha kinh doanh ¢ trong trang thai binh tinh va thodi mdai cé thé
tap trung tim kié m nhiitng co héi t6 t va an toan nha t.

Da “u hiéu ré rang nha 't cia tro cd cwoc la sy ma t kha ndng ché ng
chot lai su thoi thic phdi danh cwoc. Né u ban cam tha 'y minh dang giao
dich qua nhié u ma ké 't qua lai khéng t6 t thi hdy dirng viéc nay lai
khodang m¢t thang. Viéc do sé cho ban co héi danh gia lai phuvong phap
kinh doanh cua chinh minh.

Céng chiing luén ca n nhiing tha n tuwong, va vi thé  nhing tha n
tiong méi sé luén xud "t hién. Nhung la mét nha kinh doanh théng minh,
ban phdi hiéu rd ng trong dai han, sé khong cé nhan vdt xua 't chiing
nao cé thé khié n ban tré nén giau cé. Ban phdi ty lam la 'y dié u do thoi!

‘Trong loi ké "t luan, A. Elder néi ra ng "cac nha kinh doanh thuong gip
va n dé vdi viée bop co sting - mua hodc ban khi ma nhimg phuong phap
phan tich ciia ho mach bao ho dié u do."

So @it 1énh 1a vA ' n dé nghiém trong nha "t ma mot nha kinh doanh
nghiém tac thuong ma’ ¢ phai."Gio ban dd cé6 phd n mé m giao dich, da
hoc dwoc nguyén td ¢ quan Iy tié n, bié 't cac nguyén td ¢ tam Iy cia viée
cd tl6. Gio day ban phai thuc sy ba 't tay vao kinh doanh théi," A. Elder
ké tluan.

/ ?

17. Lam thé nao dé duy tri nhit ky giao dich

Nhié u nha kinh doanh c6 kinh nghiém khuyén nhiing nguoi méi ba "t
da unén ghi lai vao nhét ky ta "t ca cac giao dich da thuc hién véi Iy do mo
va d6ng cc trang thai va ké't qua cua chiing. Ra "t nhié u nguoi ciing
d6 ngyra ngviéc ghi lai cac quye "t dinh duoc dwa ra trude khi bié t ké 't
qué cua ching 1a mot pha nra't quan trong cua qua trinh ty hoc hoi va
hoan thién. Khong may thay, chi c6 mot s6 pha n tram ra t it cdc nha
kinh doanh méi bi'tda u 1a lam theo loi khuyen nay bdi viée duy trl mot
nhat ky nhu thé” doi hoi ra "t nhié” uthoigianvacd ga ng. Con mot kho
khin khac nita 1a khi tu quan Iy tié n ctia minh, ban khong ca n phai b4o
c4o cho ai ca - ban chi cd n phai 1am rd moi viéc v6i chinh minh.

Vay lam thé” nao d¢ duy tri mot nhat ky giao dich? Duoi day 1a mot
trong nhung phuong phap hiru hiéu nha "t - mdi giao dich s& duoc ghi lai
vao mot to gia y véi cac noi dung sau:



Thoi gian thuc hién giao dich (gio va ngay thang);

Cip tié n té str dung va kho i luong giao dich;

Khoang thoi gian duoc s dung cho viéc phan tich;

Cac ngudng khang cu va hé tro (3 ngudng cho mdi muc gia hién tai);
Gia mo (Gia ban hodc gia mua);

Mttc Cho "t 15i;

Mire Ca t 15;

Loi nhuan ¢6 thé kié ' m duoc (D) va thua 15 c6 thé xay ra (E) theo don
vi diém pha n tram;

Ty 1€ rai ro /lgi nhuan (F) chi ra loi nhuan c6 thé kié m lugc 16n hon
thua 16 c6 thé xay ra bao nhiéu (F>1), hoic nguoc lai (F<1). Luu y 1a
ban nén dat F>1;

Mot vai danh gia cia ban vé tinh hinh thj truong tai thoi diém mo
trang thai. Ly do ban thuc hién giao dich (vi dy, c6 tin tac kinh t&~ tich
cuc hodc da” u hiéu nhan dugce tir cac chi sé6  phéan tich ky thuit). Sau
nay, no sé gitip ban xac dinh muc d6 hop 1y cia quyé t dinh ma ban da
dua ra;

Piém rat khoi thi truong - gia tai d6 ban déng trang thai caa minh;

Gié tri loi nhuan hogc thua 16 tinh b4 ng d6 ng tié n co s6.



Nhat ky giae dich

56 - danh muc
Mgay thang Thai gian
Cap tién té Kh&i lugng
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Gid déng trang thai
Lefi nhudn Thua I
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Dié n di y du vao miu nhat ky nhu trén s& gitip ban tap trung suy nghi
vao nhimmg vd n dé chinh yé u: dié u kién thuc hién mét giao dich, murc
do rui ro, 1ai 16 tié m nang,...

Ban ciing nén luu ¥ rd ng nhat ky giao dich ciing 1a mot pha n khéng
thé tach roi cia ké” hoach kinh doanh. Con ban than ké” hoach d6 lai bao
g6 m nhing cau hoi trén pham vi rong hon: ta t ca nhirng dié u nha kinh
doanh phai d6 i mit trong mét chu trinh giao dich, tir @ong luc cho dé n
chié n luge cu thé. Ban nén c6 mot ké” hoach kinh doanh duge vié 't r6 ra



gia y. C6 mot vai cau hoi quan trong ban nén tra 16i trong khi xay dung
ké hoach kinh doanh cua minh:

1. Panh gia cac kha ning c6 thé xiy ra

1.1 Muc tiéu\kinh doanh trong dai han cua t6i la gi (trong mét nam, mot
thang, mot tua n)?

1.2 Uu diém va nhuoc diém cua t6i 14 gi véi vai tro mot nha kinh doanh

1.3 Cac nguyén ta c giao dich cua t6i t6 t d& n dau, va liéu téi c6 thé
lu6n tuan tha chié n lugce kinh doanh da lya chon trudce hay khong?

1.4 Mdi ngay tdi c6 thé danh bao nhiéu thoi gian vao viée giao dich va
phan tich thi truong?

1.5 Trinh &6 tin hoc cua t6i c6 du @é t6i lam chu dwoc ta t ca cac chuc
nang trong pha n mé m giao dich ma nha méi gisi cung ca p hay khéng?

1.6 T6i hiéu bié "t nhitng gi vé " kinh t&” va tai chinh? Nhitng hi¢u bié "t
do c6 du deé t61 phan tich thi truong va cac tin tie kinh té ?

1.7 Liéu t6i c6 thé 1am viéc mot minh va dua ra quyé t dinh giao dich
mot cach doc lap hay khong?

2. Ban sé sir dung nhirng cong cu nao khi kinh doanh trong
nga n han va dai han?

2.1. T6i du dinh giao dich ba ng cip tié n té nao? V4i kho i lugng bao
nhiéu moi giao dich?

2.2 Chié n lugc kinh doanh cua t6i da dugc thir nghiém véi cac cip
tié n té nay chua? Ké t qua ra sao?

2.3 Tinh trung binh thi mot trang thai cua t6i duoc duy tri trong bao
lau?

2.4 Pié u kién dé mo mot trang thai giao dich cua t6i 1a gi?

2.5 T6i da phan tich k& 't qua caa mét chié n luge d3 duge lya chon
chua? N6 cho ra loi nhuan hay thua 16 va tai sao?

3. Cac phuong phap phan tich va ngué n thong tin



3.1 Téi s& st dung nhitng ngud n théng tin ndo?

3.2 Tdi s€ ap dyng nhimg phuong phap phén tich ky thuat nao (biéu
do , chis6 , m6 hinh gi4)?

3.3 T6i s€ tap trung vao nhimg bao cdo phén tich nao hang ngay, toi sé
theo doi sat sao nhﬁ:ng)tin tirc nao trén thi truong? K€ hoach lam viéc cua
toi trong mot ngay thé nao?

3.4 Tinh hinh thi truong hién nay ra sao? N6 dang 6 xu huéng hay l1a
dang dié u chinh?

4. Quan 1y rii ro va tié n ciua ban

4.1. To1 sé ap dung nhimg phuong phap quan ly rui ro nao (vi dy, khong
str dung qua 5% s6  du tai khoan cho méi giao dich)?

4.2. Ty 1é rui ro/ loi nhuén cua toi trén moi giao dich?

4.3. Cac mirc Ca t16 va Cho t 1o cua toi ¢ dau?

4.4 Sf)' du tai khoan ban da u cua toi la bao nhié u? T6i s& 1&‘1rp gi
né uma tdi moét pha ntrong do, do thém ti€ n vao hay han ché giao
dich?

5. Chié n lwgc giao dich

~ 5.1. Nhing tin hi¢u nao tu cac chi s6  phan tich ky thuat dugc sir dung
dé khang dinh cac quyé t dinh giao dich cua t6i?

_5.2.Cac quy,é't dinh giao dich cua t6i c6 tuan thu ding nhirmg nguyén
ta ctrong chié n lugc cua toi hay khong? Té6i c6 thuong xuyén phan tich
cac trang thai da dong cua minh hay khong?

5.3. 5-10 nguyén ti ¢ quan trong nha t cua tdi trong khi giao dich 1a
gi?

5.4. Nguyén ta ¢ tham gia/ rat khoi thi truong coa toi 1a gi?

6. Nhit ky giao dich

6.1. Toi c6 duy tri duoc nhat ky giao dich hay khong? Né u ¢6 thi
khoang bao lau t6i lai ghi lai cac thong tin va phan tich lich su giao dich tu



do?

6.2. Sau khi da dong mot trang thai voi ké 't qua 1ai hoic 13, t6i s& quan
tam toi dié u gi?

7. Cac thong tin khac

7.1. T61 sé lam gi né u may tinh hoac ké t n6 i Internet cua téi co va n
dé taithoi diém ma t6itha ycora tnhié u co hdi giao dich?

7.2. T6i c6 bié t thong tin lién lac cua cong ty moi giéi cia minh (s6”
dién thoai, email) va gio lam viéc cia b phan ho trg khach hang khéng?

7.3- Ngoai cac ban mé "m, t6i c6 ghi lai mat khau giao dich va cac thong
tin khac lién quan dé n cac tai khoan giao dich khong?

88. T6i c6 nén nghe theo 16i khuyén ctia nguoi khic hay
khong?

Né u ban nhép cac cum tir "Hé thd ng giao dich Ngoai ho i" - "Forex
Trading System" hay "Cac da u hi¢u giao dich Ngoai ho i - "Forex
Trading Slgnals trén thanh tim kié¢ ‘m cua trang Google cha c cha n ban
sétha yra tnhié u quang c4o chao mai ban mua céc chié n luge giao
dich' khong bao gio saila m" hay "cho ban 90% glao dich c6 161", ta tca
chi véi vai trdm do-la. Nhung trudce khi voi va cd n cau, ban hay suy nghl
mot chat. Du mot s6 nhirng 161 moi chao nay c6 thé la sy thycvandra t
hiéu qua, thi khong phal nha kinh doanh nao cung bié 't cach tun thu
toan bo nhu:ng nguyén ti c cua chung trong khi giao dich trén thi truong,
va dié u nay phéa héng sy nha "t quan cling nhu hiéu qua cua chié n luge
dugc mua ve .

Mit khéc, tai sao lai phai tiéu t6 n vai traim d6-la dé c6 duoc 1oi khuyén
cia ngudi khac né u ban c6 thé ty xay dung chié n luoc luge riéng cua
minh va dung s6~ tié n tié "t kiém duoc dé bo sung vao tai khoan giao
dich? Kinh nghiém giao dich thuc té” cua ban c6 18 con quy gia hon
nhié u!

TA t nhién, nhié u khi ban s& c6 loi khi nghe theo 16i khuyén cua nguoi
khac, nhung & day loi ich d6 1a gi? Né u ban cir di theo nhitng da u hiéu
san c0, ban s€ chang hoc hoi dugc gi ca. S6m hay mudn, chié n luoc cia



nguoi khac cling s& khong gitp ban kié m 1oi dugc nita boi thi truong cd
thé thay d6i ba t ct ltc ndo. Né u khong c6 kinh nghiém giao dich cua ban
than thi lam sao ban ¢ thé dua ra nhitng quyé t dinh doc lap. Pié u quan
trong d6 i v6i nha kinh doanh 14 hiéu rd6 mét chié n lugc giao dich nao @6
mang lai loi nhuan hay 13 thua 18. Pay 1a diém khac biét co ban giita kinh
doanh va c4 cuoc. Né u ban bié "t Iy do minh tha "t bai hay thanh cong,
ban c6 thé tu hoan thién ban than.

Trong lich st giao dich, ma dic biét 1a giao dich Ngoai ho i, dd cora 't
nhié u nhan vat ni tié'ng tuyén b6~ ria ng minh da kham pha hé tta 't
ca bi mat cua thi truong va c6 thé dua ra nhimng dy dodn véi do chinh xac
cao. Khong may thay, chi mét vai ngu:cn trong s6 do la tro thanh tri¢u
phu Céra tnhié usach nbivé xay dung chié n luge kinh doanh. Va viée
xay dung mot chié n luoce t6t cling khong phai 1a dié u khé. Quan trong
la ban phai tuan thu no.

18. Nhu’ng chién luoc kinh doanh nao pho
bién nhic?

Pha n lén cac nha kinh doanh thanh c6ng d@é u tuan thu mot chié n
lwgce da Iya chon va phu hop véi ho nha“t. Thuong thi ho khong dé tam
dé"n cac chié n luge khac bai ho hai 1ong véi chié n luge t6 ra hidu qua voi
ban than. Nhung mét ngiy ndo d6, mét chié n luoc cé thé khong con dem
lai loi nhuén nita. D6 1a khi cAc nha kinh doanh b "t @ u tim kié 'm mot
chié n luge khac pht hop hon véi dié u kién thi truong, vaho ba tda u
4p dung né thay vi chié n luoc cii. P6i khi, phai ma t ra "t nhié u thoi gian
dé tim mot chié n luge t6 ' t, va nha kinh doanh phai chju thua 15 va ma 't
nhié u tié n bac dé tim ra chié¢ n lugc phit hop cho minh. Nhirng nha kinh
doanh m¢i bi "t @4 u thuong hay mi ¢ phai 16i nay.

Ban c6 thé thu xay dung mot chié n luge kinh doanh chung, luén luén
ap dung duoc trén thi truong sau mot vai dié u chinh nho cho phu hop.
Thi truong luén ludn thay déi, va nha kinh doanh phai dié u chinh dé
chié "n lugce cua minh phu hop véi nhimng thay d6i d6. Con thi truong sé
chang bao gio dié u chinh theo ban dau! S& that 1a vo nghia né u ct hy
vong mot vai nguyén ta ¢ nao d6 ban dit ra sé& tré nén hiéu qua theo dang
nhirng gi ban mong mud n.



Nhirng phuwong phap giao dich phé bié¢ nnha’t

Theo duéi xu huéng (Trend following). Pay 1 chié n luoc thu loi
nhuan tir nhimg dién bié n tich cuc trén thi truong, dugc hinh thanh trong
khoang vai tud n, tham chi 1a vai thang, trong d6 thi truong 14 n luot dat
cac mire dinh cao hon hoic murc day tha p hon theo mét chié u huéng da
duoc x4c 1ap sén (cho t6i khi dao chié u). Pay 1a phuong phap da dugc
chimg minh qua thoi gian bsi ra "t nhié u nha kinh doanh, tuy nhién né
c6 mdt vai nhuge diém nhu sau:

* Céc xu huéng dai han hié m khi hinh thanh trén thj truong boi thi
truong chi bié n dong c6 xu huéng khoang 15% thoi gian hoat dong ma
thoi.

e C6” na m ba "t mot xu huéng nao d6 trong khi n6 khong hé™ t6 n tai
cha ccha nsédan dé ntha tbai

 Ban sécaA n phaico luong tié n lén trong tai khoan dé d6 i pho véi
nhirng rii ro trong dai han.

Giao dich nguoc voi xu huong (Countertrend trading). Day la
chié n luge nguge véi chié n luge & trén - ban mua khi thi truong dang c6
xu huéng di xud ng va ban trong ltic thi truong dang di 1én. Chié n luge
nay dua trén gia thuyé t ri ng ba t c xu huéng nao trén thi truong, sém
hay muén ciing s& phai ké "t thiic, va thi truong s& quay tro lai mie ban
da u, du chi 1 trong thoi gian ngd n. Cac ngudng hd trg va khang cy khi
gia d4o chié u la cong cu phan tich quan trong nha "t khi 4p dung chié n
luoc nay.

Giao dich ngi n han (Swing trading). Trong thuc té”, chié n lugc
nay ciing gi6 ng nhu chié n luge giao dich theo xu huéng, nhung dugc 4p
dung v6i nhimg quing thoi gian ngi n. Trong truong hop nay, nha kinh
doanh tim kié m lgi nhu4n tir nhirmg dot séng nho trén thi truong ma ban
than ching lai 1 mo6t pha n caa mot xu hudéng dai han hon. Thuong thi cac
giao dich kiéu nay dién ra vi nhimg ly do lién quan d&¢ n né n kinh té”, vi
du nhu moét tin tac kinh té” vi md quan trong nao d6 dwgc cong bd”~ ching
han.

Giao dich trong ngay (Day trading). Day thyc ra khong phai mot
chié n lugc kinh doanh. N6 1a mo6t phwong phap giao dich trong doé viéc
m¢ va dong céc trang thai dién ra trong ciing ngay giao dich. Mot nha kinh



doanh theo phuong phap nay dé n cu6 i ngdy sé déng toan bo trang thai
cua minh lai. N6 cho phép anh ta theo duoi ca chié n luge giao dich theo
xu hudéng, ngugce xu hudéng va ca cac chié n luge khac nira.

Cac loai hinh giao dich

Pé u co luét séng (Scalping). Mot nha di u co luét song c6 thé
thue hién hang chyce, thdm chi hang tram giao dich moi ngay Anh ta
kié m 10i tir nhimg bié n dong du 12 nho nha "t cua ty gia trong mbi ngay
giao dich.

Giao dich ky thuit (Technical trading). Nha giao dich ky thuat
dua ra quyé t dinh d4 u tu dva trén ké 't qua phan tich cac biéu @6 gia va
cac chi s6 phan tich ki thuat. Ho thuong lién hé vai chi sd” v6i nhau dé
chi c chid nri ngcac di u hiéu ma chiing dua ra 1a dtng. Nhirng nha
kinh doanh nay thuong tuan thu nghiém nggt chié n lwvoc minh d3 dé ™ ra.

Giao dich co bian (Fundalmental trading). Giao dich co ban dva
trén phan tich cac tin tic va du bao kinh té” tir nhié uyé utd kinhté” co
ban khac nhau. Trong trudong hop nay cac quyé t dinh kinh doanh dai han
thuong dugc dua ra. Nhimg nha kinh doanh theo chié n lugc nay it thyc
hién giao dich, va ho thuong duy tri cac trang thai cua minh trong thoi
gian ra t dai. Loi nhuan trong truong hop niy ra "t cao, nhung rui ro ciing
16n do cAc mirc Ci t 16 thuong ¢ kha xa mire gia mé trang thai ban da u.
Cac quy da u tr va nhimg nha kinh doanh c4 nhan véisé” vo nlén
thuong ap dung chié n luoc nay.

19. Hé théng Giao dich Ba Man hinh (Triple

screen trading) la g1?

Hé¢ thdé ng Giao dich Ba Man hinh dugc phat trién vao nim 1986 boi
Alexander Elder va sau d6, n6 duoc 6ng mo ta trong cudé n sach Trading
for living. Nguyén ti ¢ co ban cua hé thd ng nay 1a dé kiém tra thi truong
véi viée st dung ba khung thoi gian khac nhau trude khi mo mot trang thai
mua hoic ban. Né u tinh hinh thi truong 1a nhu nhau trong ta "t ca 3 hoic
it nha "t 1a 2 khung thoi gian (ngd n nha t va dai nha t) thi d6 1a thoi
diém tuyét voi dé mo trang thai. Kinh nghiém cho tha 'y, cic bié n déng
gia ca c6 thé phan ky trén cac biéu d6 cua cac khung thoi gian khac nhau:
vi du, biéu @6 tud n sé& cho tha y mot xu huéng di 1én, nhung trén biéu



d6 " ngay thi thi truong lai dang di Xuo’ng Biéu d6 tua nla céng cu quan
trong hon dé phan tich khi n6 cho tha "y xu huéng chinh cua thi truong,
dié u nay ciing c6 thé xua "t hién trén khung thoi gian ngi n han.

Theo quy luat caa hé thd ng nay, viée phan tich cac khung thoi gian dai
hon s& quan trong hon 14 phan tich c4c khung thoi gian ngi n hon. Khung
thoi gian dai hon c6 thé duoc tinh theo tud n. Cac chisé6  xu hudng ciing
duoc sir dung trong hé thd ng. Elder thuong khuyén ban nén sir dung
MACD, mic du ciing c6 thé sir dung cac chi sé6  xu huéng khac hoic ké 't
hop chiing v6i nhau. Man hinh da u tién (kiém tra) cho ban cau tra 1oi vé
nhirng gi ban nén lam: mua, ban hoic khéng lam gi ca va doi dé n thoi
diém thich hop hon. Hai man hinh con lai s& x4c nhan cac ké 't qua cua
man hinh da u tién.

Man hinh tht hai 4p dung viéc phén tich mot khung thoi gian nga n
hon (vi du, khung thoi gian theo ngay). Né u nhu biéu @6 tua n cho
tha "y mot xu hudng di 1én thi ban chi nén chi y t6i céc tin hiéu mua vao
trén biéu d6 " ngdy. Nén bo qua cac tin hiéu ban ra duge dwa ra boi s& 1a
ra t mao hiém khi ban ra trong thi truong gia 1én. Véi man hinh nay,
Elder st dung Chisd  Stc manh Tuwong d6 i (RSI) va Céc tia Elder (Elder
Rays). Mot Cong cu do dao dong Ngau nhién ciing phu hop cho muc dich
nay.

Man hinh tha ba duoc dung @é phan tich khung thoi gian theo gié. Xu
huong nao cé thé duoc quan sat tha "y trén bicu d6 theo gio va liéu c6 co
héi nao dé mo mot trang thai hay khong? Ban ¢6 thé sir dung ba "t ky chi
s6 xu huéng nao, dié u quan trong ¢ day 1a mo mot trang thai theo ding
chié u caa xu huéng chinh (xu huéng trén biéu d6 tua n). Man hinh tha
hai ¢6 thé mau thudn véi man hinh thir nha "t va thi ba, nhung dié u nay
khong quan trong. Ca n lyu y mot dlem la mé moét trang thai theo ding
chié u cua xu huéng chinh trong tua n.

Y tuéng ban d4 u vé viée cac chisdé st dung trén biéu do  cho cac
khung thoi gian khac nhau c¢é thé duoc sir dung dé xac nhéan cic xu huéng
16n hon 13 khong chinh x4c. Tuy nhién, thyc t&” cho tha "y 1a cac ké 't qua
cia ca 3 man hinh hié m khi triing khép véi nhau. Do vy, ban ¢ n
quyé t dinh 13 minh nén tié n hanh giao dich theo ké 't qua cua 2 man
hinh (khung thoi gian ngd n nha "t va dai nha t) hay 1a ban sé& chi lam
dié u d6 khi tinh hinh trén cac biéu @6 cua ca 3 khung thoi gian 13 nhu
nhau (kha nang thanh cong trong truong hop nay la cao hon).



Trong ph4 n mé m giao dich MetaTrader 4.0, A"t dé @é 4p dung Hé
th6 ng Ba Man hinh. Ban chi cA n mé 3 biéu @6 cua cic khung thoi gian
khéc nhau trén ctiing 1 man hinh va theo déi dién bié n cua thi truong.
Minh hoa dué6i day cho tha y 3 biéu @6 cua cap GBP/USD: theo gid, 4 gio
va hang ngay. 2 chi s6” MACD va RSI duoc st dung trong cac biéu do~ doé.
MACD dua ra céc tin hiéu phan ky trén cac biéu @6 4 gio va theo ngay
(chting ta c6 1 tin hiéu mua vao va mét tin hiéu khac dé ban ra). Mic du
biéu @6 theo ngay dua ra tin hiéu mua vao nhung ban van phai doi su xac
nhan dé n tir biéu d6 theo gio.

Céc biéu d6 Hi1, H4 va theo ngay cua cip GBP/USD.
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Du ban c6 thé d& dang phat trién mot hé thé ng phire tap hon, cb thé
bao g6 m 4 hoic 5 man hinh (kiém tra), nhung dié u c6 t15i van la
nguyén ta c 4p dung chiing. Va sy that cho tha y 13 hé thd ng van hanh
theo cac dié u kién giao dich thuc té”.

20. Ban 4p dung chién lugc Martingale (tang
gip doi gid tri cho giao dich sau) nhu thé nio?

Chié n luvgc Martingale st dung vi¢e tang rui ro trong moi giao dich
tié p sau mot giao dich gay thua 16 dé ban c6 the g lai khoan 16 trudce d6
va ki€ m dugc mot chit loi nhuan. Chié n luoc nay dua trén cac tinh toan



toan hoc va c6 thé duoc ap dung khong chi trong thi truong tai chinh ma ca
trong danh bac. Tuy nhién, n6 c6 mét nhuoe diém 16n - né u ban c6 mot
loat giao dich gy thua 15 thi ban c6 thé s& hé 't sach tié n trong tai khoan
giao dich cua minh va s& khong thé tié n hanh thém ba 't ctr giao dich nao
dya trén chié n luoc ndy. Theo Iy thuyé t xac sua t thi kha ning xay ra
cua, vi du, 8 giao dich gay thua 16 lién tié p 1a twong d6 i tha p. Vay,
chiing ta hay thir Iya chon cip EUR/USD @é ap dung chié n luoc giao dich
Martingale. Pé ba "t da u, hay mua 0,116 véi cac 1énh Dung 16 va Cho "t 1oi
14 100 diém pha n trim. Né u 1énh Chd "t 16i dwoc kich hoat, chiing ta s&
tié n hanh giao dich twong ty moét 14 n nita.

Con né u ching ta da thua 13 trong giao dich truéc d6 thi ching ta sé
ting g p doi gia tri giao dich sau d6 va mua 0,2 16 cip EUR/USD véi cac
1énh Dirng 156 va Choé t 161 van 1a 100 diém pha n trim. Né u gia ca ting
100 diém pha n trim chung ta s& c6 200 USD lgi nhuin dé c6 thé x6a bo
cac khoan 13 trude day va kié m duoc thém 100 USD. Quy mo cia giao
dich tié "p theo lai van 14 0,116. Né u sau d6 ching ta chiu thua 16 1 n tha
hai thi tié p theo, chiing ta s& tié n hanh giao dich véi 0,4 16. Né u thanh
cong chung ta s& kié m duoc 400 USD. Tinh ca mtc 16 cualad n thaenha 't
va thir hai, ching ta van c¢6 duoc 100 USD loi nhuin (400 - 100 - 200 =
100). Quy md cua giao dich tié p theo lai 12 0,116. Né u thua 1514 n tha
ba thi sau d6 chung ta s& giao dich vé6i 0,8 16. Chiing ta hay thé hién dié u
nay trong 1 bang dé c6 thé~ dé hiéu hon:

Giao dich Loi nhuin L3 (liiy ké~ Loi nhuinrong Sé6 tié n bio
voi quy mo trong truong trong truong trong truong hop  d@im d¢é c6 thé
116 tiéu hoplénh Ch6é t  hop lénh Ding 1énh Cho tloi tié ' n hanh
chuin, 1oi dwoe kich 16 dugc kich dwoc kich hoat, giao dich,
EUR/USD hoat, USD hoat), USD USD EUR
1 100 0 100 1.000
2 200 100 100 2.000
4 400 300 100 4.000
8 800 700 100 8.000
16 1.600 1.500 100 16.000
32 3.200 3.100 100 32.000
64 6.400 6.300 100 64.000

C6 thé c6 cac cach ké”t hop khac nhau boi ban ¢6 thé mua va ban
d6 ng thoi trén thi tru:ong Pé ting sO  tié n trong cac giao dich thu dugc
lgi nhuén, hay ¢c0 ga ng ap dung cac phuong phap phan tich ky thuat va
st dung cac du bao phan tich. Bén canh d6, né u ban b "t da u giao dich



véi 0,2 16 chur khong phai 0,116 thi loi nhuén cua ban trong truong hop
thanh cong s€ cao ga p doi. Toi khong khuyén ban nén s dung chié¢ 'n
luge nay trong thuc t& bdiné dua trén ly thuye t toan hoc chir khong phai
hiéu bié "t vé  thi tmong C6 vé nhu né u ap dung chié n luoc Martingale,
ban c6 thé giao dich ma khong bi thua 15 nhung du:ng quén ra ng sau mot
loat giao dich thua 13, ban s& phai nop thém tié n vao tai khoan dé c6 du
tié n bao dam nhé\m tié n hanh giao dich tié p. Né u tai khoan cta ban
khong con tié n thi ban ciing khong thé tié n hanh thém ba "t ctr giao dich
nao nia.

Tb6i khuyén ban nén st dung mét chié n luge khac, chié n luge
Martingale nguoc, thay vi chié n luoc Martingale. Nguyén ti ¢ cua chié n
lugc nay la tang rui ro sau cic giao dich thanh céng va giam rui ro sau cac
giao dich thua 156. Do vay, muc @6 rui ro sé 1a nhu nhau trong méi giao
dich.

Hiy cung xem xét mét vi du. Mot nha kinh doanh b t da u véiso”
tié n ky quy 10.000 USD tié¢ n hanh giao dich 116 va sau d6 c6 duogc
15.000 USD. Sau d@4, anh ta c6 thé tié n hanh giao dich véi 1,5 16. Né u
giao dich 14 n da u khong thanh céng, tai khoan caa anh ta giam xud ng
con 8.000 USD thi sau d6 anh ta nén thir giao dich vai 0,8 16.

Ty 1¢ giao dich nhu viy s€ cho phép nha kinh doanh klem soat cac rui
ro va dat dugc tang truéng vo n bé n ving, trong khi van tranh duge rii ro
cta viéc dat tA t ca trimg vao ciing mot gio. Ban ciing c6 thé 4p dung
chié n luogc ting loi nhuan, gisi han rui ro. Vi du, ban b "t @4 u giao dich
v6i 10.000 USD trong tai khoan. Sau mét loat cac giao dich thanh cong,
ban c6 15.000 USD. Sao d6 ban chia s6  tié n nay thanh 2 pha n, 10.000
USD (dé tié n hanh céc giao dich theo mot chié n lugc bao thu vai ty 18 rui
ro trén moi giao dich khong qua 2%) va 5.000 USD (dé tié n hanh cac
glao dich véi muc rui ro cao hon, c6 thé 12 10%). Trong tru:ong hop nay ban
c6 thé nang cao loi nhudn ma khong phai chju rui ro trén s6  tié nky quy
ban da u.

21. M6 hinh Kim tu thdp (Pyramiding) hoat
dong nhu thé nio?



M6 hinh Kim ty thap 13 viée mo thém cac trang thai khi gi4 ca bié n
dong theo chié u huéng mong mué n. Chié n lugc nay ra t pho bié n &
cac nha kinh doanh theo xu huéng. Mé mét trang thai duy nha "t ¢ quy md
16n c6 thé 1a qua rui ro cho ban. Dié u gi s& xay ra né u thi truong thay déi
xu huéng cua né? Do vay, mo6 hinh Kim ty thap 1a mot dang thoa hiép khi
ma ban mao hiém ¢ muc do trung binh chi khi thi truong dang cé dién
bié n thuan loi.

Giao dich @4 u tién theo chié n lwgc nay chila mot s6” tié nda utu
nho. Khong c6 gi chi ¢ chia n 1a sau nhitng dién bié n thuan loi ban da u,
thi truong sé tié p tuc di theo xu huéng @6, nén viéc giéi han rui ro cia ban
12 hoan toan d& hiéu. Do d6, chting ta s& sir dung mot s6” tié n nho dé co
thé mé mot trang thai thue c6 kha ning sinh 1oi. Né u du doan cua chiing
ta 1a ding va thi truong dién bié n nhu mong doi thi chiing ta c6 thé xem
xét tang thém trang thai cia minh bd ng cach thyc hién giao dich méi.

Ké ca khi thi truong dang trai qua giai doan dié u chinh, chting ta van
c6 thé thuc hién cac giao dich khac theo ctiing mét chié u huéng né u thi
truong quay tré lai xu hudng trude day. Dé xac nhan sy ké 't thic cua qua
trinh dié u chinh, chting ta c6 thé st dung cic cong cu Fibonacci cling nhu
cac ngudng khang cu, hod trg va cdc mo hinh gia. Ban nén mé thém trang
thai méi sau mdi qué trinh dié u chinh trong truong hop mét dot ting gia
moi duge x4c nhan boi cae chi s6 phan tich ky thuat. Hay dat 1énh Dung
156 cho méi trang thai nd m dudi (v6i trang thai mua) hoic ni m trén (voi
trang thai ban) so voi day/dinh cua dot dié u chinh.

Mo hinh Kim ty thap duoc s dung trong thi truong cé xu huéng va cho
phép chia nhé mét xu huéng 16n thanh cac xu huéng nhé hon. Ching ta
hay ctng xem xét vi du trén biéu d6~ duéi ddy. Giao dich da u tién duoc
mé theo chié u cia xu huéng ngay sau khi gia ca pha vé mot ngudng
khang cu manh (diém E1). Thuong thi mét bié n dong gia nhu thé”™ ¢ thé
duoc giai thich ba ng mét vai tin tire quan trong cho ching ta co hoi kié ' m
101 tir n6. Trong vi dy cua ching ta, Uy ban Du trit Lién bang da giam 13i
sui t co ban thém 0,75% trong mot cudce hop dic biét, dié u giy ngac
nhién 16n cho thj truong. Sau khi xem xét kha niang dao chié u, ching ta
s& dat 1énh Dimg 16 du6i nid m duéi ngudng khang cy gd n nha "t (SL1).

Mot vai sy dié” u chinh the:,o sau mot dot tang gia. Chung ta sé theq doi
chat viéc ha gia vé murc ct dé xac dinh sy ké t thiic cua qua trinh dié u
chinh. Chang ta m¢ mot trang thai mai ¢ diém E2, qua d6 nang quy mo



giao dich truée d6 1én. Chang ta dit 1énh Dung 16 tai ngudng SL2. Sau d0,
ching ta s& tié p tuc md thém céc trang thai méi cho dé n khi lénh Dung
16 cua trang thai cud i cung duoc kich hoat. Sau do, chiing ta thoat ra khoi
thi truong bi ng cach déng ta t ca cac trang thai dang mé cuing lac. Ké 't
qua 1a ching ta c6 duoc loi nhuan lon va mot chat 16 ¢ giao dich cud i

cung.

MO0 hinh Kim tu thap

Biéu @6 H4 cip EUR/USD

EURUSD,H4 14676 14687 1.4644 1.4681

I 1.4555
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‘Bang dudi day thé hién ké 't qua cua cac giao dich cua chiing ta theo )
diem ph& n trdm. TA t ca cac trang thai s¢ dong ngay khi mirc gia dat dé
ngudng Dung 16 (1,4736) dat cho trang thai cud i cung - tin hiéu cho mot

su dié u chinh tié m an.

n



Gidmd aia Dinglé | Giadngcia | digit ;E:n o
E1| 14455 | S| 14360 14736 281
2 | 14565 |52 | 14499 14736 m
E3 | 1469 |13 | 14641 14736 20
B4 | 1479 |Sl4 | 14736 14736 60
Tdng sé (theo diém phan tram) 432

Nhu ban c6 thé tha 'y tir biéu d6 , ching ta c6 thé kié m dwoc muc loi
nhuin 432 diém pha n trim trong vong 2 tud n. Né u chiing ta dong ta’t
ca cac trang thai ¢ ngudng khang cy ga n nha "t (1,4914) ching ta c6 thé
kié 'm duogc ga p d6i loi nhuan. Né u xu huéng ting gia van tié p tuc, mirc
loi nhuén s€ con cao hon nira. Nhung viée quan sat sy dao chié u coa xu
hudng ngay khi c6 thé con quan trong hon dé han ché” rui ro.

Khi 4p dung chié n luge nay trong thuc té ", ban sé& duoc thoai mai IU?.
chon quy mo giao dich ma ;ninh thich, dat ba t cir 1énh Dung 16 va Cho t
16i nao & mirc ma ban mué n va chié n luoc ra khoi thi truong:

e Ban co thé @it trang thai da u tién 1a 16n nha t va mo thém cac trang
thai nho hon. Vidy, E1-1106, E2 - 0,510, E3 - 0,25 16, E4 - 0,15 10...

e Ban c6 thé thoat ra khoi thi truong ngay khi gia ca dat muc gid ma cira
cua trang thai cué i cing ma ban mé chit khong phai ngudng Dung 15
tiéu chuan. Trong truong hop nay, loi nhuin cua ban ¢ thé it hon,
nhung ban s& chi ¢ chii n 14 d6 14 thi truong dao chié u chi khong
phai 1a mot bié n dong gia ngiu nhién.

o Ban c6 thé dua ngudng Dung 16 theo murc gid mé cira cua trang thai
trude do cua ban. Tuy nhién, dié u nay chi ¢6 tac dung trong mot thi
truong cé xu hudéng ro rang.

Ban c6 thé sir dung cac tin hiéu ma cac chi sé~ xu huéng duwa ra (MACD,
Alligator...) @ déng ta t ca cac giao dich cua minh. Phuong phap nay cho
phép ban du doan sy dao chié u gia ca va déng ta t ca cac trang thai cua
ban trude khi 1énh Dirng 15 cia ban duoc kich hoat, qua d6 nang cao tié m
ning kié m 1.



22. Chién lugc Con rira (Turtle Strategy) hoat
dong nhu thé nao?

Chié n lrge Con rira la kiéu chié n lugc theo dudi xu huéng thi
truong va co thé duoc 4 4p dung voi ba "t ky thi truong tai chinh nao. Chié ' n
luge nay khong bao g6 m nhu:ng da u hiéu mua va ban cu thé ma no
gi0 ng nhu mot trié tlyvé thi truong dya trén viéc theo dudi xu huéng va
st dung cac chi sé6 phan tich va cac phuong phap ky thuit dé x4c dinh xu
huéng trong dai han. Mot trang thai duge mo theo chié n luge nay cb thé
duoc duy tri tir vai ngay dé n vai thang, c6 khi dé n vai nam.

Tén cua chié n luoc nay cb thé da duoc dat mot cac hom hinh bsi mot
trong nhitng mon dé caa no, Richard Dennis. Ndm 1983, hai nha da u co
ndi danh 1a R. Dennis va William Eckhardt da dit cugc v6i nhau xem liéu
mot nguoi hodn toan xa la, mot nguoi binh thuong khéng hé ™ c6 mo i lién
hé ndo véi nganh tai chinh, c6 thé @4 u co va kié ' m tié n nho kinh doanh
tié n té sau khi duoc ddo tao mot thoi gian ngd n, hay anh ta phai c6 mot
vai phdm cha 't cA nhan va k§ niang cy thé thi méi thanh céng?

W. Eckhardt cho ri ng kinh doanh 13 mét nghé thuét chir khong phai
khoa hoc. C6 nhirng ngudi sinh ra dé tré thanh nha kinh doanh thanh
cong, va c6 nhitng nguoi chi don gian 1 khong thé tré thanh mot nha kinh
doanh. S¢ khong c6 mét Elvis Presley hay Rembrandt thi hai bai ho 1a
duy nha "t va tai ning cua ho 13 qua ting cua tao hoéa. Trong khi 6, R.
Dennis kich 1iét phan d6 i quan diém cua nguoi d6 ng mén. Ong cho
ra\ng minh c6 thé dao tao ba't ky ai sin long, du nguoi do chi la mot
ngudi qua duong trén phod”, nhiing ky nang giao dich da mang vé choo ong
hang tri¢u do6-la loi nhuan, nhung v6i mot dié u kién 1a nguoi do phai co
mong mud n va sin sang hoan thién ban than & dat duoc dié u do.

Cud i ciing, R. Dennis quyé t dinh ching minh minh dting b4 ng thuc
té”. Lic @6 ho dé u dang ¢ Singapore, va c6 mot nong trai nudi riia cach
khong xa noi ho ¢. R. Dennis noi: "Chung ta c6 thé tao ra nhu:ng nha kinh
doanh gi6 ng nhu ho nuoi rua trong trang trai nay!" Va d6 la cdu chuyén
vé sura doi cua "du 4n rua" tur 101 ¢4 cuoce cua hai nha kinh doanh 16i lac.

Hai bén tham gia c4 cugc cung ding quang cdo trén ba to bao 16n nha 't
cua New York la Wal’l Street Journal,Barron's va New York Times dé tim
ra nhiing nguoi mudé n tham gia thir nghiém nay. Mot nhoém muoi nguoi



da dugc chon ngiu nhién khong véi ba "t ky mot dié u kién ndo. Chinh R.
Dennis day cho ho nhiing k§ ning kinh doanh va trao cho mdi nguoi 1
triéu do-la dé quan Iy va @4 u tu trong vong mot ndm. Sau khi ba 't da u
dugec mot nam, ¢6 thém 13 nguoi nira cung tham gia nhém, va ho cting
duoc R. Dennis chi bao rd i trao cho 1 triéu d6-la nhu nhirng nguoi trude.
Nhu vay 13, ra "t 1au trude khi chuong trinh truyé n hinh néi tié ng trén
TV "Donald Trump's The Apprentice" (Nguoi hoc tro cua Donald Trump)
ra doi, R. Dennis d4 thyc hién mot trong nhimg ther nghiém vi dai nha 't @é
nghién ctru ban cha "t con ngudi.

Ban than dy 4n nay, ké 't qua cling nhu chié n luoc kinh doanh cia né
da duoc moé tala n da u tién trong cud n sich Way of the Turtle (tam
dich: Con duong cua Rua) xua t ban nim 2007 ma tac gia 1a mot trong
nhirng nguoi tham gia thir nghiém thanh c6ng nha t, Curtis M. Faith. Khi
d6 6ng chi méi 19 tudi. Nha da u co ndi tié ng Van K. Tharp, chu tich Hoc
vién Van Tharp, danh gia ra t cao cud n sach nay va cho né 1a mot trong
nim cudé n sach hay nha 't vé kinh doanh.

Nhu vay 13, sau ndm nim ké tir ngdy ba t da u tht nghiém, 20 ngudi
tham gia (ba nguoi da bi loai do khong tun thu cac dié u kién va nguyén
ta c dd dé ra) 4@ mang vé cho R. Dennis 100 triéu d6-la lgi nhuan. Chi
riéng M. Faith da kié ' m duoc 31,5 triéu d6-la, nhung anh nay da ba "t
da uvéiso” vd n 2 triéu d6-la cua nguoi tha y R. Dennis danh cho hoc
tro gioi nha t caa minh.

Chié n luoc kinh doanh dugce sir dung ra "t don gian. R. Dennis da tié 't
16 cho nhirng nguoi tham gia duy an va sau do la cho bao chi trong mét cude
phong vA n. Nhu 6ng timg noéi, khong ca n phai che gid uba 't cr dié u
gl, "T6i luén noi rd ng cac ban c6 thé cho ding toan bo chié n luoc cua
minh trén béo va s& ching c6 ai 4p dung chiing d4u. Pié u quan trong la
ban phai nha "t quan va ky luat."

R. Dennis da chirng minh minh dang moi lic moi noi - kinh doanh
chi c chi n 1a mot nghé thuat, va va n @& 1a nguoi ta hoan toan c6 thé
hoc duoc nghé thuat 6. Trong cudé n sach cia M. Faith, bai hoc quy gia
nha t ma 6ng mud n truyé n dat d6 1a thanh cong khong nid m ¢ co ché’
giao dich cia ban ma ¢ cach ban dwa n6 vao thyc tién. Yé utd” co ban
nha "t cua thanh cong 1a ban phai tuan tha nghiém tic nhimg nguyén ti ¢
va yéu ca u cua chinh co ché” da lya chon. Tai sao ké t qua giao dich cua
mot nhém 20 ngudi duoc truyé n dat mot chié n luge nhu nhau va co
nhimg dié u kién kinh doanh gi6 ng nhau lai khac nhau & n vay? Chia



khoa cia thanh cong nd m ¢ yé ut6~ tam ly va tinh ky luat gitp ban luén
tuan theo nhirng nguyén ta c da dat ra.

Ké t qua té6 t nha t ghi nhan dwoc 14 1oi nhuan 100% mdi nim. Va voi
muec loi nhuan d6 thi khong c6 gi dang ngac nhién 1a M. Faith da bié ns6”
tié n 2 triéu d6-la ban da u thanh 31,5 triéu d6-la. Ong da thanh cong
bi ng cach hoan toan tuan tha nhimg nguyén ta ¢ dwoc truyé n dat va véi
su tin tuéng tuyét d6 i vao hiéu qua cua ching. Pié u nay giai thich vi sao
khong phai t t ca nhimg nguoi tham gia dy 4n nay & u tié n bo nhu
nhau - tAm 1y con nguoi ra” t khé doan trude.

Dy an nay la vi du hoan hao gidi thich tai sao khi dit con nguoi vao
nhitng dié u kién nhu nhau lai van cho ra nhitng ké t qua khac nhau.

Mot bai hoc khéc chiing ta c6 thé rat ra tir vi du trén 1a tam 1y thi
truong doéng vai tro ra’ t quan trong va dé thanh céng, ching ta phai c6
kha ning kiém soat dugc cam xdc trong nhimg hoan canh khac nhau cua
thi truong. Mot Iic nao d6 ban cb thé saila m va vithé phai chiu thua 13.
Nhung dié u gi s& khié n ban ty tin? D6 chinh 14 viéc ban bié "t ra ng
chié n lugc cia minh thue sy hidu qua va s& mang lai loi nhuan! T4 t ca
moi ngudi dé u mo wéc vé mot chié n luge khong thé bi danh bai, c6 thé
duoc ap dung ¢ ba "t ky thi truong tai chinh ndo. Va sy thuc 13, ¢ nhiing
chié n lugc va Iy thuyé "t @ chung minh dugc hiéu qua cia minh qua thoi
gian. Bén canh d6, ching c6 1y do gi khié n ban nghi ra ng ching s&
khong hiéu qua trong tuong lai. Bi mat nid m ¢ chd ban phai hoc cach 4p
dung nhitng kinh nghiém tich liiy dugc vao viéc kinh doanh cua chinh
minh. Vi dy, ta "t ca cdc nha kinh doanh m¢i ba "t 4 u dé u cé kha ning
x4c dinh cac ngudng hd tro va khang cy trén biéu @6 gia. Nhung khong
phai ai trong s6~ @6 ciing c6 st dung ching mot cach ding d3” n trong khi
dua ra quyé t dinh giao dich. P6 1a 1y do vi sao trude khi c6 duoc thanh
cong, ban phai hoc va hiéu cach giao dich trude da.

Theo chié n luoc Con riia, khong cd n thié t phai c6” du doan nhimng
dién bié n tié p theo cua thi truong, chi cd n hiéu rd nhing gi dang dién
ra la du. Do ciing chinh la mét trong nhirng bai hoc co ban trong dy an dao
tao ctia R. Dennis - mot nha kinh doanh thanh c6ng lu6n theo doi thi
truong va c6 thé dua ra quyé t dinh tuy theo tinh hinh hién thoi caa no.
Phuong phép giao dich trén cho phép nha kinh doanh trai nghiém nhié u
chié " n lugc kinh doanh, nhung nhimg chié¢ n lugc ma nhimg ngudi tham



gia dy 4n Con rtia 4p dung c6 ra "t nhié u diém tuong @6 ng véi chié n
lugc theo duoi xu huéng thi truong.

Yé utd chinh y& u cua moi chié n luoc kinh doanh 1a khung thoi gian
duoc str dung vao viéc phan tich, va nhitng da u hiéu duge dung lam chi
b4o cho hanh dong ban va mua. C6 hai loai chié n luge duogce sir dung trong
du an Con rua: trong trung han, cac dir liéu thi truong trong vong 20 ngay
duoc 12"y 1am co sé phan tich; con trong dai han, dit liéu thi truong trong
60 ngdy duoc xem xét. Cac chi sd~ ky thuat duoc 4p dung trong phan tich
la cac kénh ATR, kénh Donchian, va hai hodc 3 duong trung binh di dong
(d3c biét, khi ba "t dd u du 4n, mot chi so6~ cua 3 dudong trung binh di dong
da dugc st dung ma sau nay Bill Williams da dit cho ching tén chung la
Alligator). Tuy nhién, muc tiéu cua dy 4n 14 sir dung nhié u cong cu phan
tich khac nhau cha khong phu thudce vao mot chi sé phan tich ky thuat
duy nha "t ndo. Theo M. Faith, "bi m4t thanh cong cua chié n luge Con rua
- giao dich c6 sir dung d6 ng thoi nhié u chisé — da dugc cong bd ™ rong
rai tir lJau. Pié u quan trong 1a kha ning tuan thu nha "t quan nhing
nguyén ta c caa no."

Ban c6 thé tim duoc thém thong tin vé  dy 4n Con rua va cac chié n
lugc da duoc st dung taihttp://www.turtletrader.com.

Vai dong vé  Richard Dennis

Chuong trinh truyé n hinh "Market Wizards" cia Jack D. Schwager
da c6 mét cugc phéng va n khd dai véi Richard Dennis trong d6 6ng cé
ké lai tiéu sir cia minh. R. Dennis sinh ndm 1949 tai Chicago. Ndm 1970
ong da muon cia gia dinh s6~ tié n 1.600 doé-la ré i dung 1.200 doé-la dé
mua mét ché ngd i trén sé giao dich Mid-America va 400 do6-la con lai
dé giao dich, Pé n ndm 1983 tdi san cua 6ng da ting lén dé n trén 200
triéu do-la! Trong cugc khing hodng kinh té "1987-1988, 6ng da ma 't
ga n 50 triéu dé-la, dié u dé khié n ong rot khot thi truong vao nam
1 989 Trong mét cugc phong va “n véi Jack Schwager Dennis néi rd ng
ong quyé t dinh ngung da u co va danh thoti gian cho cac hoat déong
chinh tri va tir thién. Nhung dié u dé khéng kéo dai dweoc lau - ndm 1994,
R. Dennis quay tré lai kinh doanh, la n nay tdp trung vao cde h¢ tho ng
glao dich ky thudt, cung chinh la chuong trinh may tinh c6 kha nang duwra
ra cac quye “t dinh glao dich tw dong. Trong cugc phong va n ga nday
nha’'t, ong da néi ra ng dé la cach dé dang nha "t dé kié 'm tié n.



23. Ban hoc hoi dugc diéu gi tir Bill Williams

Bill Williams 1a tac gia cua nhié’\u phuong phap phan tich ky thuat, cac
chisé clng nhu phuong phap ké t hop cic chisé d6 dé dua ra nhing
da u hiéu dang tin cay khi tin }}iéu tir mot chi s6 nay xac nhan hoac di
nguoc lai tin hiéu tr mét chi s6 khac.

Nhiing chi s6~ phé bié n nha "t do Bill Williams xay dung la:
Alligator;

Fractals;

Awesome Oscillator;

Gator Oscillator;

Market Facilitation Index.

Alligator 13 mét trong nhitng chi s6  tht vi nha t do Williams phat
trién. N6 ra "t d& hiéu d6 i v6i nhitng ngudi méi ba "t &4 u kinh doanh.
Thém vao d6, Williams da nghi ra ci tén ra t thi vi qua viéc so sanh no
v6i loai dong vat nguy hiém, c4 sA u Chau My (nghia thuc coa chir
Alligator). Alligator dugc sir dung dé x4c dinh xu huéng thi truong va thoi
diém ba "t @4 u ciing nhu k&t thic cia nd. Chi s6” nay bao gd m ba
duong trung binh di dong;:

Méi casa ula duc‘mg nhay cam nha "t d6"i voi nhiing thay doéi cua thi
truong Thuong thi n6 1a mét duong trung binh di dong 5 giai doan. Moi ca
sa u phan 4nh nhimg bié n dong cua gia ca trong nga n han.

Rdng ca sa u c6 do nhay cam trung binh, n6 1 duong trung binh di
dong 8 giai doan. N6 phan anh nhirng bié n dong gia ca trong trung han.

Vud t ca sa ula duong bié n d6i cham nha 't trong s6  ba duong,
thuong thi né la duong trung binh di dong 13 giai doan. Duong nay ludn co
do tré va phan anh bié n dong gia trong dai han.

Nhirng da u hiéu c6 duoc tir chi s6~ nay c6 thé dugc luan giai kha dé
dang. Né u c6 mét khoang cach giira cAc duong trung binh nay va chiing
dé u di xud6 ng thi ¢ nghia la thi truong dang c6 xu hudéng di xud ng va
nguoc lai, né u chiing dé u di 1én thi c6 nghia 1a thi truong dang c6 xu



huéng di 1én. Né u khoang cach giira cac duong nay giam va ching gd n
nhu tré thanh mot duong duy nha "t thi thi truong dang dié u chinh (xu
huéng di ngang). Cac da” u hiéu mua hoic ban duge hinh thanh khi Mo6i ca
s u chay ngang qua Ring c4 sa u (da u hiéu nay c6 d6 tin ciy trung
binh), hoic khi Méi c4 s4 u di ngang qua vud t c4 s u (tin hiéu manh va
cho d6 tin cay cao).

Alligator ra "t thich hop dé sir dung trong mét thi truong c6 xu huéng va
no s€ thuong cho ra nhirng chi bao sai léch trong thi truong dang di ngang.
Ciing nhu voi ha uhé 't cac chi s6~ khac, da u hiéu c6 duoc tir Alligator
thuong c6 @6 tré nha "t dinh. Béi vay, ban khéng nén chi tin tuéng vao
minh né. Chi s6  nay chi cho dé tin ciy hoan hao trong thi truong c6 xu
hudéng ma thoi. Trong cac truong hop khac, ban nén sir dung Alligator c6
ké "t hop véi cac chi bao hinh hoc (Fractal).

Alligator
Biéu @6 H1 EUR/USD
Puong cong day 1a Méi ca sd u, duong manh nha t1a Vuo icasa uva

duong ¢ gitra la Rang ca sa u. Cac da u hiéu mua (miii tén di 1én) hoac
ban (mii tén di xu6 ng) duwoc danh da u trén biéu do6 .

EURUSD, H1 1.4641 1.4545 1.462% 1.4533

1.4555

1.4920

1.4885

1.4855

1.4820

1.4785

1.4755

14720

1.4585

14655

14820
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Cac chi 1b}élo (Fractal). Chi bdo da” u hiéu di lén lé’chuc*)i 5né ntrong do
dinh chané n1, 2, 4,va 5 ¢ vitri tha p hon dinh né n 3. Trong truong



hop nay chi b4o dugc hinh thanh trén né n tht 3 cua chudi.

Chi bao di Xu6'r,1g 14 chudi 5 né n trong d6 day cua cac né"n 1,2,4va5
cao hon day cia né n tha 3. Chi bao dugc hinh thanh dudi né n tha 3
trong chuoi.

"

Nhu @3 dé cap ¢ trén, cac chi bao hinh hoc c6 thé dugc 4p dung ké "t
hop véi chi s6~ Alligator. Né u chi bao di 1én (miii tén huéng 1én) duoc
hinh thanh trén cac duong Alligator thi d6 1a dA” u hiéu ban. Né n c6 chi
b4o & trén cang dai thi dA” u hiéu cang manh. Cac da” u hiéu mua thi hoan
toan nguoc lai - mot chi bao di xud ng hinh thanh duéi cac duong
Alligator.

Alligator va cac chi bao

Biéu @6~ 5M EUR/USD



Mic di1 c6 ra t nhié u chi bdo trén biéu d6~ & dudi, ching ta sé chi cd
duoc nhitng tin hiéu mua va ban tin cay khi né n tié p theo chi bao di qua
duong Alligator di 1én phia trén (da” u hiéu ban) hoic di xu6 ng dudi
(da u hiéu mua).
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Trong bang trén, cac chi bao phan anh kha t6 t dién bié n thi truong.
Tuy nhién ban cung du:ng nén quén ri ng mot chi bao khong hinh thanh &
trén hodc dudiné n cud i cung (tie gia hi¢n tai) ma chi hinh thanh trén
né n vai dir liéu lich sir ma thoi, nghia la ¢ phia trén né n thi hai trude
né n hién thoi.

Chi s6 HS tro Thi truong
(Market Facilitation Index)

Chi s6 nay c6 vé nhu 1a chi s6~ phan tich ky thuat t6 t nha t, nhung
khong may 14 img dung cia né trong thi truong Ngoai hd i sé ra t phuc tap
né u chting ta khong c6 du thong tin dé xay dung chi s nay, nghia la
chiing ta khong c6 du lwong thong tin vé khd i lugng giao dich cua mai
cip tié n té xac dinh. Chisd nay duoc tinh toan dva trén muc gia cao
nha t, tha p nha 't va kho i luong giao dich cho mot giai doan.

Thi truong Ngoal ho i 14 thi truong phi tap trung, nén chung ta khong
thé bié "t kho i luong glao dich toan thi truong tai ba "t cir thoi diém nao.
P 1a Iy do vi sao Khé i luong trong Tich ta ¢ (Tick Volume) phan 4nh
murc thay d6i gia trong mot giai doan x4c dinh lai dugc sir dung dé xay
dung chi s6  nay. Khong dya vao xu hudng cua cac bié n dong gia, kho i
lwong trong tich ti ¢ bao g6 m ting thay d6i gia va phan anh sy hoat dong



cling nhu bié n dong cua thi truong hon 1a khé i lvong giao dich thye sy.
Mic du c6 nhimg mé i quan hé nha "t dinh giira 2 loai kho i lugng nay,
viéc sir dung khé i luong giao dich trong tich ta ¢ thay vi khé i lugng giao
dich thuc sy da bop méo ké 't qua phan tich, nén tdi coi viée sir dung chi
s6 nay vao thi truong Ngoai hd i 1a khong hop Iy.

2.4. Giao dich tren thi trudong Ngoa1 hdi c6 thé
trd thanh nguon thu nhip chinh cta t6i dugc

khong?

Ne'u vige giao dich cac loai tié n t¢ la dé dang thi hang ngan tri¢u phu
maéi noi - nhu:ng nguoi kle m duoc tié n trén thi truong Ngoai ho i-dang
& dau? Cacso liéu tho ng ké 1a c6 han nhung theo nhié u nguo n tin
khac nhau thi ¢6 khoang 60 tri¢u nha kinh doanh Ngoal ho i trén toan
thé” gisi. Tap chi kinh doanh noi tié'ng Forbes hang nam dua ra danh
sach nhiing nguol giau nha 't thé” g101 Khoang 24% trong s6 @6 kié ' m
1o tir @4 u tu, va pha n16n trong s6  ho c6 duoce tai san nho thi truong

Ngoai ho i

Vay nén, cau tra 1oi cho cau hoi néu trén, mot mat, ¢6 vé kha don gian,
nhung mit khéc, cling kh4d mo hd . Giao dich trén thi truong Ngoai ho i1a
mot dang kinh doanh tri tué phan tich. Chi nhiing nguoi da hoc dugce cach
hiéu va dy do4n thi truong méi cb thé git hai thanh cong. Viée st dung
kinh nghiém va tryc giac khi ra quyé "t dinh giao dich 1a quan trong nhu
nhau.

Giao dich Ngoai h6 i ma khéng duoc ddo tao dic biét cling gid ng nhu
choi bai trong mét song bac - moét nha kinh doanh c6 kinh nghiém s& thu
duoc nhié u loi nhuan hon 1a thua 16 xét vé~ dai han va khéng may thay,
tinh thé” cua mot nha kinh doanh méi ba "t da u lai c6 chié u huéng
nguoc lai. Vay nhitng nha kinh doanh méi b4 "t 4 u nén 1am gi trong thi
truong? Thu thap hiéu bié 't cd n thié t khong phailava ndé vicora't
nhié u khoa hoc, sach va thong tin khac nhau vé  giao dich trén mang
Internet. Truéce khi ba "t d4 u giao dich trén thi truong thuc, ban cA n
hoan thién ky nang cia minh v4i moét tai khoan demo. Ngay khi ban da c6
du kinh nghiém giao dich va phat trién mét chié n lugce phit hop véi minh



thi ban da c6 thé giao dich ba ng tié n thuc sy. Pié u duy nha tbanci n
la mong mud n va kha nang hoc hoi.

Théi phd ng kha ning cua ban than, thém khat kié 'm tié n nhanh
chong va sy ba t 6n cam xic thuong mang dé n ké 't qua to i té. Do vay,
trudce khi bude vao hoat dong kinh doanh tai chinh ha p dan nay, hay dua
ra mot danh gia chinh x4c vé kha niing caa ban. Kha ning xem xét va
quan Iy rui ro, kinh nghiém giao dich va su tu tin 12 nhirng pham cha 't ma
mot nha kinh doanh thanh cong cA n phai co dé gat hai nhimg ké 't qua
t6 tnha t.



PHAN 5
T4m ly giao dich

Pha n lém nhitng nguot thanh cong dat duoc thanh tich cuia minh
khong phai boi tai nang hay co may san co.

- Bruce Barton

1. Tam ly c6 anh hudng t6i giao dich nhu
thé nio?

Thié u kha ning kiém soat cam xudc s& dan dé n kha ning thua 15.
Hiéu bié "t tm 1y con ngudi la viée ra t ca nthié t dé kiém soat cam
x1c. Dong lyc mud n néng cao ké't ‘qué giao dich ctia nha kinh doanh
phai gd n he n voi mong muo n hiéu bié t cang nhié u cang t6 t vé
nhimng quyé t dinh ma chinh anh ta da dwva ra cling nhu dong co cua
ching.

Ty phan tich s& cho ban ra "t nhié u loi thé” khi giao dich trén thi
truong. Ban than t6i khong phai 1d mot chuyén gia tam 1y, thé”
nhung, gi6 ng nhu mot ngudi d4 u bé p c6 thé ty danh gii cAc moén
an cua minh, mot nha kinh doanh c6 kha ning hiéu duoc yé u td’
tam 1y ¢ anh huong t6i cAc quyé t dinh giao dich cua ho nhu thé”
nao. Muc tiéu cua t6i trong pha n nay l1a chia s¢ kinh nghiém cua
minh véi hy vong cac ban c6 thé nang cao ké 't qua kinh doanh cua
ban than.

Do i véi nhing ngum mai tham gia kinh doanh ngoai ho i, duong
nhu moi thir dé ura tthavi, dé dang va dé hiéu, khong hé” cam
tha "y so, ho khong tin vao thanh kié n, khong hé ¢é ¥ nghirid ng
minh nén, vi du nhu, diing mét td m bfla h6 ménh hodc suy nghi
nghiém tic vé tic dong cua cic tud n Tring 1én ké t qua giao dich
cia minh. C6 1& vi thé” ma ho c6 ta "t ca co hoi @é chép 14"y van may!



Kinh doanh ciing gi6 ng nhu khiéu vii - 4 u tién, ban phai cht y
toi nhip chan, rd i dé n tu thé” va cud i ciing 1a nhip chan caa ban
nhay! Khi da c6 kinh nghiém, ban s& dé dang dié "u khién co thé minh
hon, nhung ban vin ci n phai tip trung va cam nhéan sy phé i hop
nhip nhang, va nhu vy 1 ban van cA n phai tap luyén thém nira.
Ciing nhu voéi nhimg nghé nghiép khac, kinh doanh trén cac thi
truong tai chinh doi hoi ban phai hoc tap cing nhu tich liiy kinh
nghiém chuyén biét. Thém vao d6, mbi linh vire dé u c6 nhitng cach
thirc khac nhau dé danh gia thanh céng. Cong viéc cia mot ky su 1a
tao dyng nhirng céng trinh bé n vimg. Khi ngd m nhin nhimg toa
nha choc troi moc 1én quanh thanh phé”, ching ta s& khong bao gio
noéira ng mot nguoi ky su da thanh cong bai chi ¢d 1/3 s6~ cong trinh
ma anh ta xay dung do sap sau khi thi cong, mac di nhimg cong trinh
con lai ¢4 t6 n tai qua hang trim nim. Kinh doanh ngoai ho i lai 1a
chuyén khac. Né u 30% cac giao dich ma ban thyc hién 1a thua 15 thi
ban ¢ thé ty tin ma néi ri ng minh 1a mot chuyén gia. Thua 15 chinh
1a mot pha n cua thanh cong. Viéc khong thé @6 i mat véi thuce té”
ri ng thuald 1a dié u khong thé tranh khoi da khié n nhié u nha
kinh doanh bo cudc tir khi méi ba "t da u tham gia giao dich trén thi
truong. Vay ban ¢6 mud n tré thanh mét nha kinh doanh thanh cong
khong? Hay suy nghi hop 1y va hoc cach kiém so4t cam xtc cia chinh
minh.

D6 i v6inhié u nguoi méi bd t da u, viée kinh doanh ciing tuong
tu nhu chié ¢ cA u trugt siéu td c roller coaster - khi giao dich ¢6 1oi,
ho nghi minh 14 thién tai, con khi thua 16 thi ho roi vao khung hoang.
Nhimg nguoi chuyén nghiép thi van ty tin va binh tinh cho du gip
phai thua 15 lién tié p vi ho nhan thire duge mét sy thue gian don 1a dé
cam xudc 14 n 4t s& chang c6 tac dung gi ngoai viéc 1am cho ho thua 15
thém.

Mat khac, khi giao dich thanh c¢ong thi cam giac tu hao va thoa
man v6i ban than 1a dié u ra t binh thuong. Tuy nhién, ty tin qua
mircra t cdthé sélava ndé khima, sau mot loat giao dich thanh
cong, ban s& ting mirc d6 rui ro vi cho ra ng thanh céng cua ban sé
kéo dai mai. Cam giac vui suéng c6 thé khié n ban d& dang quén di
nhiing ké~ hoach va nguyén t4 ¢ ban d4 u minh da dit ra. Nhung hay
nhé ra ng, kinh doanh khéc xa véi ca cuogc, va d6 1a mot cong viée



kinh doanh nghiém ttc va mao hiém. C4c quyé 'Nt dinh giao dich cia
ban phai khach quan ba t ké thi truong dang dién bié n thé nao.

Vay thi, hdy ¢6 gi ng tra 10i cAu héi chinh: "Lam thé nao dé
kiém soat cam xtic caa ban than?" PA u tién, hay hiéu ra ng ca loi
nhuan va thua 16 dé u s& xay dé n vé6i ta t ca cac nha kinh doanh.
Nhimg giao dich thanh cong sé¢ m¢ duong cho nhimng giao dich thua 15
va nguoc lai. Hay cha p nhan dié u nay va no sé& gitp ich cho ban rat
nhié u. Kinh doanh Ngoai h6" i khong chi don gian 1a phan tich biéu
d6 va céc tin tic kinh té”. Pié u quan trong hon 14 tAm Iy thi truong
va tAm Iy cua c4 nhan nha kinh doanh. Kiém soat cam xtc chinh 1a
bude da u tién dé kinh doanh thanh cong.

/ \
2. Ban nén biét nhing gi vé Tam ly giao
dich?

Nghién ctru tdm 1y @4 chi cho ching ta tha y ri ng con ngudi
khoéng phai lic ndo cling duva ra nhimg quyé t dinh hop 1y, dic biét
né u ho khéng cé dugc da y du théng tin khi 1am viéc d6. Nhing
ngudi méi tham gia thi truong Ngoai hé i danh qua nhié u thoi gian
suy nghi vé nhirng quyé t dinh ho dwa ra thay vi 1am viéc chim chi
dé na m ba 't cac tin tuc va du bo vé  thi truong. Ho chi tié p can thi
truong qua viée theo ddi cac trang thai cia minh ma théi. Méila n
gi4 ca dién bié n theo chié u hudng c6 loi 1 ho cam tha 'y thu thai
nhu dugc hit moét ludé ng khong khi tuoi mat, con nguoc lai, mdila n
gi4 ca dién bié n ba tloi 1a ho lai ¢6 1y do dé tu trach méc minh da
pham saila m.

Mi ¢ phal saild m do thié u cAn nhi cla chuyen binh thu:cmg
van xay ra VO’l con nguoi. Nhu George Soros ting noéi trong cudé n
sach ndi tié ng Alchemy of Finance(Tam dich: Gia kim thuét tai
chinh) ciia minh, 6ng chi nhéan thtc duge da 'y di ra ng cac quyé “t
dinh giao dich mlnh dua ra quan trong nhu thé” nao vari ng tai san
cia nhié u nguoi phu thude vao ching ra sao sau khi quy da u tw ma
ong quan 1y da duoc nhan 1én dé n vai triéu do-la. Ye utd6~ tam Iy co
tac dong nhu nhau d6 i v6i ca nhitng nha dA u tu da c6 kinh nghiém



13n nhimg nguoi vira méi ba "t d4 u. Gi4 cua cac san pham tai chinh
trén thi truong cling khong chi don thua n 14 nhimg gia tri s6 hoc,
béi n6 phu thude vao quan diém caa nhitng nguoi tham gia thi truong.
Cung va cA u cling hinh thanh nho nhitmg yé utd~ tam 1y.

Ty tin thai qua

Hay cting nhin lai nhimg 14 n ching ta choi tro doan mit xa p
ngua cia d6 ng xu. Kinh nghiém cfing nhu thir nghiém cho tha "y moi
ngudi c6 xu huéng dit cuoc trude khi @6 ng xu duge tung 1én cha
khong phai sau khi né da ni m trén mat da "t nhung chwa ai duoc
bié "t k& t qua. Né u suy nghi mot cach 16-gic thi tai hai thoi diém d6
rai ro thua cudc 1a nhu nhau. Thé” nhung dudng nhu viée dit cuoc
trude khi c6 ké "t qua thue su s& dé dang hon ra "t nhié u boi khi d6
chdng ta c6 theé tu:c”rng twong ra ba t cr dié u gi. Kinh doanh trén céc
thi truong tai chinh cing vay - khi mo mét trang thai giao dich, nha
kinh doanh s€ hinh dung nhiing bié n dong cua gia ca dua trén biéu
do dit lidu gia. Nhu:ng chi sau khi mét muc Ca t 13 khac bi pha vo thi
anh ta méi nhan ra rd ng trang thai cia minh da duoc mé va khi do
chi c6 mat thuan loi dugc xem xét de nconti tca nhung ba 't loi da
bi bo qua. Cac nghién ctru cho tha 'y trén 82% cac nha giao dich nghi
ra ng cac ky ning cua ho dat hoic trén mirc trung binh. Vay cho phép
toi dit mot cau hoi: "Né u 82% nghi rd ng ho kha hon sé6~ dong, vay
this6 dong do la ai?"

Ty tin thai qué 1a dic diém cua pha n 16n cac nha kinh doanh tai
chinh. Ho nghi ra ng minh c6 thé 4p dung nhiing gi minh bié tt6 t
hon ba "t ky ai va chd ¢ chi crid ng ho s& thanh cong. Cam giac vuot
troi hon so voi nguoi khac khié 'n ho mé ra "t nhié u trang thai méi,
thé” nhung khong may thay, pha nlén trong s6  chiing dé uké't
thic trong thua 15.

Ty tin thai qué cling c6 nghia 12 cha p nhan rui ro thai qua. Nhu
John Nofsinger néi, chting ta cha” p nhan rui ro cao béi ching ta qua
ty tin ri ng minh c6 d4 y du thong tin vé~ tinh hinh thj truong va
ri ng quyé t dinh cua ching ta 1a khach quan.



Né u toi hoi ban: "X4c sud t c6 duoc mit 4 khi gieo mot con x{c
x4 ¢ 1a bao nhiéu? G4 n nhu chd ¢ chd nra ngban sé tra 1oi: "1:6".
Nhu:ng né utdindird ng' chung ta da tung duoc mat 4 nam la n
r6 i" thi ban c6 thé s& tra loird ngxacsua tco dugc mat 4 né u
ching ta gieo con xtic x4 c14a n th 5 s& cao hon (mic du mot vai
ngudi cd thé suy nghi theo huéng nguoc lai). Cac con s6~ trén con xic
x4 ¢ xui t hién theo trinh ty ngdu nhién, nhung chiing ta thi lai
thuong ghi nh¢ ching. Ky e anh huéng t6i cac quyé t dinh coa
chiing ta trong tuong lai. C6 dugc mot chudi giao dich thanh cong khi
vira mo tai khoan 14 n da u tién s& khié n nhimg nguoi méi ba 't
da u kinh doanh ty d4nh gia qua cao vé ban than cling nhu cha p
nh4n muc rui ro cao hon, va dié u d6 chi ¢ chi n s& anh huéng téi
nhitng giao dich sau nay.

Tinh toan cam tinh (Mental accounting)

Khi nghi v&  nhimg giao dich thanh céng trong qué khir, cac nha
kinh doanh thuong str dung cai goi la Tinh toan cam tinh (Mental
Accounting). Thuat ngir ny dugc dua ra va ap dung1a n da u tién
boi Nobel Laureate Richard Thaler. Trong tinh to4n c6 ca pha n loi
nhuan 14n thua 16 va cdc nha da u tu thuong nhin nhan hai pha n nay
ra t khac nhau va ra t duy y chi xét tir quan diém kinh té~ hoc. Mot
thi nghiém duogc thuc hién boi cac nha tam ly hoc Hal Arkes va
Catherine Blumer da chi ra nhitng hinh mau rap khuén (sterotypes)
hang ngay anh huong toi cac quyé t dinh cia ching ta nhu thé™ nao.
Nhitng nguoi tham gia thir nghiém phai tra 161 nhirng cau hoi sau:

Mot gia dinh no c6 dwoc mét s6~ vé tham dir mét trén béng ré ma
ho mong do1 tir lau. Chi phi cia mét vé la $40. Vao ngay trdin bong
dién ra, cé6 mét con bdo tuyé t. Gia dinh nay van cé thé dé n san vin
déng, nhung né ¢ kha xa, giao théng thi khé khdn con troi thi rd 't
lanh. Vay trong hai truong hop, mét la gia dinh nay da mua nhimng
ta ‘m vé va hai la ho da cé dirgc chiing trong mét tro choi xé s6 thi
liéu gia dinh nay c6 mong mud n dé n xem trdn da u véi mire do
nhu nhau hay khong?

Pha n l6n nhirng nguoi tham gia dé u tra loi ra ng mong mudé n
dé n xem tran da u s€ cao hon trong truong hop gia dinh d6 mua



nhimg t4 m vé. Chi phi cua chiing da anh hu’é’ng dé n quyé 't dinh
cua ho. Né"u mua chung, s€ c6 thém mot "chi phi mang tinh tam ly"
nita va chinh n6 gop pha n lam tang nhu cA u mud n dé n xem tran
da u. Ne u mua nhimg td m vé va khong thé sur dung chung, ban sé&
cam tha 'y khong thoai mai, tham chi ba’ tan. Ké 't quala, gia dinh do6
cud i cung s& quyé t dinh di xem tran da 1.

Yé ut6 thoigian ciing rd t quan trong trong qua trinh ra quyé 't
dinh:

Cé mét tran da u béng ré sé dién ra vao ngay hém sau va cd gia
dinh da cho doi né khd lau. Vao ngay trdn da u dién ra troi béng do
bao tuye t. Gia dinh nay van co thé dé 'n xem trdgn da u, nhwng
khong ai muo n ra ngoat trong thot tié "t nhu vay ca. Liéu ho co
mong mué n dé n xem trdn da u né u da mua vé véi gza $40 tu
mot nam trudc day nhu la ho chi vira mét mua chiing ngay hom
qua?

Trong trudng hop nay cu tra 16i lai 12 nhimg t4 m vé duoc mua
ngay hom trude s& co gia tri hon so v6i nhitng ta m vé da mua tir mot
nam trudc dﬁy Xét tu phufO’ng di¢n tam ly hoc, gia tri cia nhiing tA m
veé giam di cung voi thoi gian, va d6 1a ly do tai sao ta ¢6 thé dé dang
bo qua nhu:ng t4 m vé mua tir mot nim trude nhung lai hao hung voi
t4 m vé méi mua ngay hom qua.

Rui ro

Mirc d6 sin sang cha p nhan rui ro ciing cé thé duoc giai thich
b ng su tinh toan cam tinh. Richard Thaler da chimg minh rd ng
ké 't qua cua nhirng tinh hud ng tuong ty nhau xay ra trong qua khu
s& dan dé n nhimg quyé t dinh khac nhau trong tuong lai, phu thuéc
vao ban than nhimg ké t qua d6. Nhimg pha n thuong khong mong
doi dugc hiéu nhu mét dang vo n rui ro (risk capital). Thir nghiém voi
cac sinh vién trong 16p kinh té” hoc cua minh, Thaler nhan duoc ké 't
qua 1a ty 1¢ hoc sinh chwa nhan duoc pha n thuéng nao tir trude dé6 ng
y ca cuoc 4,5 do-la la 41%, trong khi do6 ty 1€ hoc sinh da c¢6 duoc
pha n thuong 15 d6-la @6 ng ¥ ¢ cuoc 4,5 do-la thi cao hon - t6i 77%.



Thaler cung chimg minh duoc ri ng, viéc thua cuge mot s6 tié n
nho s& lam glam mong mud n ca cugc voi nhirng dié u kién cong
bi _ng xud ngga no trong | khi vi¢e thua cuoc mot s6 tié n tuong
do’i 16n lai ting mong mud n ca cuge 1én du dié u kién cua né khong
cong bi ng nhung d6i lai, pha n thua s& dugc hoan lai trong truong
hop thi ng cudc. Nhirng ngudi ci cuoc hy vong rd ng mot khoan thua
16 nho nita cling sé khong anh huéng 16n tsi tinh hinh.

Mot hién tuong kha tht vi nita ciing xay ra kha phé bié n voi
nhié u nha kinh doanh d6 14 ho thuong mong mud n déng maot trang
thai giao dich dang c6 1i cang nhanh cang t6 t va nguoc lai, duy tri
mot trang thai dang bi thua 16 cang l1au cang t6 t. Hersh Shefrin cho
ri ng hanh vi d6 1a dic diém cua ta "t ca cAc nha kinh doanh, ké ca
nhimng ngudi mud n di xa hé” t mic c6 thé 1an nhimg nguoi khong
mud n mao hiém nhié u.

Né uban ctr 14 n luot déng hé t cdc trang thai c6 1oi va duy tri
nhimg trang thai thua 16, ban sé& bi danh lira bsi cam glacrd ng minh
dang an toan va khong bi anh huong boi thua 16. P4 ng sau hanh
dong nay con 1a nié m tin rd ng né u thi truong dién bié n theo
chié u huéng nguoc lai thi ta t ca nhiing trang thai dang gy thua 16
s& tro thanh c6 14i. Lo-gic khach quan néi ra ng mét nha kinh doanh
nén cd gi ngtd idahoaloi nhuan tir nhitng trang thai co 1oi, va
nguoc lai, dong nhimg trang thai khong c6 loi cang sém cang to t.
Nhung trong thuc té” giao dich, gia dinh hop 1y nay lai saila m.

Mot phan tich d6 i vé6i trén 10.000 tai khoan giao dich duge mo
tai mot cong ty moi giéi da chira ri ng cac nha kinh doanh déng cac
trang thai c6 16i nhanh hon ra "t nhié u so véi cac trang thai thua 15.
33% céc trang thai c6 161 va 16% céc trang thai thua 16 duoc dong ngay
sau khi cudc thr nghiém ba "t @4 u. No6i cach khac, nha da u tu lva
chon déng cac trang thai giao dich dang c6 161 thuong xuyén hon ga p
hai 1A n so véi lwa chon déng cac trang thai dang thua 13 c6 cling
kho i luong.

Pié u chinh va neo dau (Adjustment and Anchoring)



Quan niém cia mot nha da u tu vé loi nhuan va thua 16 cé thé xay
ra phu thudc vao quan niém cua nha da utw d6 vé chi phi cua tai san
tai thoi diém mua vao. TA t ca nhu:ng yé utd nhu gia mua vao cua
tai san, sy thay doi gia ca trong qua trinh s¢ hitu, gia ban tai san, ban
cha t cua tai san (1 tié n, ba t dong sdn hay dang tai san nao khac)
dé u c6 anh huong toi quyé t dinh cia nha da u tuvé thoi diém ban
ra. Mot c6 phié u duoc mua vao da u nim véi gia 50 d6-lava d& ' n
cud iniam cb gia 100 do-la. Mot vai thang sau d6 né duge ban véi gia
75 d6-la. Nha da u tu thu loi nhuan thue 25 do-la. Thé” nhung nha
da u tu ndy c6 thé cam tha y khong thoai mai vé  mit tam 1y dan
dé”n danh gi4 tiéu cuc vé ké t qua kinh doanh, anh ta cho ri ng
minh da thua 15. M6t trong nhimng Iy thuyé "t ¢4 dién vé  qua trinh ra
quyé t dinh @3 duogc phat trién bsi Daniel Kahneman va Amos
Tversky duoc goi 1a Pié u chinh va Neo dau.

Ban s@ tra 161 cau hoi sau nhu thé nao?

Nam 1896, chi s6~ Trung binh Céng nghiép Dow Jones (DJIA) la
40 diém. Cué i ndm 1998, né dat 9181 diém. DJIA dwoc tinh todn
bd ng cach la 'y trung binh trong s6~ gid cua cdc cé phié u thanh
vién, cé tirc khéng duwoc tinh dé n. Viy thi chi s6 DJIA vao cub i
ndm 1998 sé la bao nhiéu né u ta 't ca cé tirc dé u dwoe dem vao tinh
toan?

Cau tra loi la 652.230. Ngac nhién khong? Nhung thuc ra ban
khong ca n phai ngac nhién dé n thé . O day ban chi dang trai
nghiem tac dong cua su Pié u chinh va Neo dau ma théi. Khi nghi ve
cau tra 161, hA u nhu ban chi nghl t6i con SO da u tién (40) Va con
sO thu: hai (9181) d6 ng thoi co™ gi ng dua ra mot con s6 ga n voi
con s6  thu hai.

M6t nha kinh doanh khéng nén bé qua yé ut6~ tam Iy ma nguoc
lai, nén c6~ gi ng hiéu chinh minh hon, na m ba "t nhimg dong co
ctia ban than ciing nhu hoc cach kiém soat cam xtc. Ban ca n lién tuc
phan tich tinh hinh thj truong va ¢6” tranh dé yé ut6~ tam ly tac
dong tiéu cuc 1én quyé "t dinh giao dich.



3. Méi tuong quan gitta quan diém vé tién
va quan diém vé diu tu?

C4 tinh cua ban s& quyé t dinh thai d6 cua ban d6 i véi tié n bac.
Ban da bao gio nghi ban quan ly tai chinh ca nhan cia minh nhu thé”
nao va n6 anh huong thé” nao dé n cac quye ‘t dinh giao dich cua ban
chua? Moi nguoi 6 thai do khac nhau do6 i voitie n bac, va dié u nay
s& quyé t dinh tAm 1y cua ho trong da u tu. Viéc 6~ gi ng taora
nhitng thay d6i lén trong tinh cach cua ban than 14 dié u kha kho
khin, thé” nhung ban c6 thé thir thay d6i mot chtit quan diém cua
minh vé tié n bac.

Nha tam Iy hoc Lisa Smith d4 phén loai thai do cia con nguoi do’i
voi tié n bac nhu sau:

e Nguoi chi tiéu hoang phi (Big spenders)

Nguoi tié "t kiém (Savers)

Tin @ mua si m (Shoppers)

Con no (Debtors)

Nha da u tu (Investors)

Nhlrng nguoi chi tiéu hoang phi khong thé tuong tuong noi
cudc sO ng cua ho s&€ ra sao né u khong c6 nhing chié cxe di 't
tié n, d6 diung méi, qua n 4o hang hiéu... Ho khong bao gio tim
kid m nhitng mén d6 giam gia, ho An mic theo mo t thoi thuong, va
luén mud n tao & n twong. Ho ludn huéng t6i nhiing the t6 t nha t:
dién thoai cA m tay tién tié n nha t, tivi man hinh phing réong nha t,
biét thy bén bo bién... Ho d& dang tiéu nhirng khoan tié n 16n, ho
khoéng so roi vao no na n, va khi da u tu ho cha p nhén rui ro cao dé
¢6 loi nhuéan 1én.

Nhirmng nguoi tie 't Kiém do” 11ap hoan toan véi mau nguoi trén.
Hora tta ntién. Holuon ta t hé t den khi ra khoi phong va dong



nhanh cira ti lanh d@é hoi lanh khong kip thoat ra ngoai. Ho chi mua
sd m nhitng thu @4t tié n né u ching thuc sw cad n thié tvaco’

gd ng khong bao gio no na n. Thuong thi kiéu nguoi nay hoi ha tién.
Nhirng xu huéng thoi trang méi nha "t khong cé nghia 1y gi véi ho va
ho vui vé ngi m nhin tai khoan cua minh trong nha bing ting 1én
mdi ngay. Ho 1a nhig nha da u tu bao thuluén cd6” g ng giam thiéu
rii ro.

Nhirng tin d6 mua si m luén bj cc ctra hiéu quyé n rii, ho
vui thich khi duoc tiéu tié n. Né u ho di mua si m thi chd ¢ chi ' n
ho s& mua thu gi 6. Ho ciing thuong hay roi vao canh no na n nhung
mit khac, ho hiéu ri ng khong cA n thié t phai tiéu qua nhié u tié n
vao viéc mua si m. Ho c6~ g ng tim kié ' m nhitng mén @6 dugce
giam gi4 va cam tha "y thoa man khi c6 dugc chting. N6i vé da u tu,
ho 13 nhimg nguoi khéa thoai mai vé  tu tuong va cd thé hanh xurra 't
khac nhau.

Nhirng con no tiéu tié n khong phai dé thoa man sy vui thich
cia ban than. Nhin chung, ho it nghivé tié n bac, khong bao gio giir
cac hda don mua hang, ciing ching bao gio mé tai khoan. Thé”™ nhung
thuong thi cac khoan chi tiéu cua ho lai vuot qua so v6i thu nhéap va ho
hay roi vao ng na n. Kiéu ngudi nay khong himg tha voi da u tu.

Cac nha @4 u tu thi luén nghivé s6 vo n minh c6. Ho ludn
hiéu tinh trang tai chinh cia minh va ¢6” gi ng kié m 16i tir nhing
ngué n lyc sin c6. Ho sin sang hoan chi tiéu ngay hom nay dé cb
duoc ngud n thu nhap trong twong lai. Ho luon luong trude nhiing
tinh hud ng c6 thé xay ra va khong so rai ro né u dé 1a dié u thuc su
cA nthié't.

Pé n day ban c6 thé ty hinh dung vé ban than. Hiy nghi dé n
viéc 1am cach nao tdn dung nhitng ngud n tié n ban cb dé khié n
chiing sinh s6i. C6 thé ban s& ca n phai tir b6 mét vai ham mué n va
cd” ga nglén ké hoach chi tiéu sat sao hon. P6i khi chi mét chat
thay d6i trong thai d6 cua ban ciing s& mang lai nhirng ké "t qua tich
cuc c6 thé nhin tha 'y duge.



T6i mud n dua ra mot vai loi khuyén d6 i véi tirg nhém nguoi
theo phan loai ¢ trén.

Nhirng nguoi chi tiéu hoang phi, hay tié t kiém!

Né u ban dd mud n mua si m thi khong ai c6 thé ngin can ban,
nhung hay nghivé tuong lai mot chit - ban c6 thé st dung s6~ tié n
minh dang c¢6 mot cach hiéu qua hon. Hiy da u tu valén ké” hoach
cho chi tiéu cua ban trong moét khoang thoi gian nha 't dinh. Hay tim
kié¢ m nhitng khoan loi nhuan nho thoéi nhung 6n dinh, dimg ¢6™ 1am
gi voi vang dian dé n thua 13!

Nhimg nguoi tié "t kiém, hiay hanh déng hop 1y!

Ben Franklin ting néi: "Dé thanh céng, hay can bd ng moi thu".
Pay 1a mot 161 khuyén t6 t d6 i v6i kiéu nguoi ndy. Pung bo 15 nhing
giay phit dep nha 't cude doi chi dé tié "t kiém mot vai dé6 ng tié n
nhé. Giam thiéu rairola yé ut6” ra t quan trong d6 i véinha da u
tu, nhung ciing dimg quén di Iy do ma vi n6 ban tié n hanh da u tu!

Nhirng tin d6 mua si m, ding tiéu tié n ma ban khong

co!

Hay kiém soat chi tiéu caa ban. Khi d4 u tu, hiy theo d5i sat sao
s6  du tai khoan giao dich. Trude khi mé mot trang thai méi, hy nghi
xem liéu ban c6 du tié n dé duy tri n6 hay khong va ban cé thé chiu
duoc khoan 16 bao nhiéu tai thoi diém do.

Nhirng con ng¢, hiy nghi dé n chuyén da u tu!

Hay nhin vao nhiing khoén chi tiéu va thu nhap cua ban, hay 1én
mot ké” hoach tai chinh chi tié “tvaba't tay vao viéc da u tu. Ban co
thé tim kié m sy gitip d& cua ngudi khac né u gip khé khin. Ban ¢
thé chon mot nha kinh doanh nao d6 gitip ban quan 1y tié n, nhung
chi cAn nhi ¢ kha ning d6 sau khi da caAn nhi ¢ ca hai mit tich cuc va
tiéu cuc cia va n de .

Nhirng nha da u tu, chic ciac ban may ma n!



Chtc mimg céc ban! Héy tié p tyc! Hay hoan thién ky ning cia
minh! Ban s& lam duoc dié u do!

Vay thi, trude khi b "t @@ u kinh doanh trén cac thi truong tai
chinh, ban phai hiéu duoc chinh minh. Ban khong thé thay d6i tinh
cach, va ciing khong cA n lam thé . Hay hoc cach thay d6i thai do dé
dat dugc ké 't quaté t nha t.

4. Lam thé nao dé trinh gip sai lAm vé mac
tim ly trong khi giao dich?

Hay dé t6i cho ban mot vai bi quyé t dé tranh gip phai saila m
vé mat tam ly:

Hay kiém tra ta t ca thoéng tin trwéce khi mé trang thai giao
dich!

R4 t nhié u nha kinh doanh méi ba "t da u thuc hién giao dich
ma khong hé nghi dé n hau qua cua nhirng quyé t dinh ma ho vira
dua ra. C6 18 khi mua mot chié ¢ @6 nghd trong cira hiéu ho con
xem xét k§ ludng hon, mic di s6~ tié n ma ho bé ra & @6 nho hon
nhié u. Mot khach hang sé& chi dua ra quyé t dinh mua ban cu6 i
cung voi gia tri 1.000 do-la sau khi da xem xét ky cang chirc nang cua
mon hang va thir mot vai mau khac. Nhung cic nha kinh doanh
thuong lai chi dua vao truc giac cia minh khi giao dich nhirng khoan
tié n 16n va chd p nhan mic rui ro cao.

Hay tuan thi ké” hoach kinh doanh cia ban!

Piung dé cam xdc 14 n 4t 1y tri caa ban. Cac quyé t dinh tham gia
ciing nhu roi khoi thi truong d8 u cd n duoc dua ra mot cach hop 1y.
Du thé” nao thi ban hay tuan tha nguyén ta ¢ ban da dé ra trong
chié n lugc cia minh va theo déi sat sao thi truong.

Pung nghiém trong héa viéc kinh doanh!



CAc cip tié nté khong phai ban ciing ching phai ké thu cua ban,
boi vay dung c6 danh qua nhié u cam xudc cho ching. Né u viéc ap
dyng tam ly trong thuc t€ khong phu hop véi ban thi n6 chinh la
diém yé u ban nén tranh. Hay tin tuO’ng nhing ké't qud phan tich
chtr khong phdi cam xtc cia ban, hay c6 xem xétta tca thong tin, ca
c6 1oi 1an ba "t loi va qua @6 can nha ¢ viéc mé cac trang thai giao
dich. Hay tié p can cac thong tin ban c¢6 mot cach khach quan chimg
dung tim kié m nhirng khoan siéu loi nhuén.

Hay giai phéng chinh ban khéi yé uté~ cam xtc va dimg
danh gia qua cao cac bié n dong trén thi truong!

Ban khong ca n phai kiém tra xem ty gia cua nhimng cip tié n té
ban dd mua c6 thay d6i gi khong sau médi nim phat d6 ng ho . Thi
truong cd n mot thoi gian dé thay d6i va sw lo 14 ng vé nhimng bié n
dong gia ca cua ban nhu vay khong t6 t chiit ndo. Pié u thong minh
nha t ma ban c6 thé 1am 14 nghi ngoi mot chuat va doi dé n sang sém
ngay hom sau dé xem ké 't qua giao dich (cho du né c6 thé khong
t6 t) thay vi ngd i trude man hinh may tinh va cA u mong dié uto 't
dep s& d& n. Né" u nghi ngoi thi ca ngdy giao dich d6 sé& 1a cia ban va
ban s€ tin huong duoc nod.

s. Loi khuyén nao danh cho nhing nha
kinh doanh méi bat dau?

P4 u tién, ding bao gid 40 tuong! Ban khong nén ly tuong hoa kha
ning cia minh cling nhu nhimg dié u c6 thé xay ra trén thi truong.
Con sau day 1a mét vai bi quyé t don gian va thyc t&~ danh cho ban.
N6 gi6 ng nhu mot ban tom ti "t nhitng nguyén ta ¢ da u tu co ban:

« Dung bao giv d4 utw dé n d6 ng tié n cud i cung va dé minh &
tinh trang khong thé bi thua 1. Boi khi d6 ban s& gd n nhu khong
thé dua ra nhitng quyé t dinh khach quan. Ap lyc tAm Iy @6 s& dan
dé " n nhitng ké "t qua kinh doanh t6 i té. Ban nén ba t da u kinh
doanh véi s6~ tié n ma né u c6 ma t né thi ban cling khéng 1am
vao bude duong cung (v n rui ro). Chi méi vai thap ky truée day,



cic cAu hoi vé thu nhap va vd n rui ro con 1a nhitng dong ban
bt budc phai dié n khi mé tai khoan giao dich tai cong ty moi
gioi. Gio ddy va n dé d6 da duoc bo qua. Tuy nhién, viéc danh gia
kha ning tai chinh vin la ra "t cA n thié t khi ban xay dung ké”
hoach quan tri rui ro!

Hay coi tié n 1a phuong tién dé ban dat duwoc muc dich cua minh
chir dimg 12"y ban than né 1lam muyc tiéu chinh cua viée da u tu.
Thuc té” chirard ng nhing ngudi c6 muc dich 1am gidu nhanh
chong cud i cung sé& tha 't bai (khong chi trén thi truong Ngoai

ho6 i ma ¢ ta t ca cac nganh kinh doanh khac). Hiy coi viéc kinh
doanh Ngoai ho i 14 co hoi tuyét voi @é ban hoc héi va nang cao ky
ning cua minh, dirng tap trung qua nhié u vao tié n bac.

Hay tranh giao dich trong moét thi truong dang ¢ trong tinh trang
khong chi ¢ chd n. Sau mot chudi céc giao dich thanh cong trong
mot ngay, hay tranh dung thyc hién thém cac giao dich khac chi vi
ban tin rd ng minh s& ti€ p tuc thanh cong Toi khong nhé ro

13" m, nhu’ng mot nhan vat nao d6 da noi: "Chi ¢6 nhimg ké kho
moi glao dich 24 gio mot ngay". Pha nlén cic nha da u tu cling
d6 ng y voi dié u do.

Trén thi truong khong cé chd cho cam xtc, tinh bé ¢ @6 ng, hoic
budng binh. Hay 1 nguoi thue dung. Ban ca n kiém soat duoc tinh
hinh né u khong ra t kho tranh khoi sai 14 m. Cam xtc 14 ké thu
khong dbi troi chung cia ban. Mot dié u ty nhién 1a ban khong thé
loai bo hé "t cam xtic cia ban than, nhung ban ca n phai han ché’
anh huong cua né téi qua trinh ra quyé t dinh. Hay cha p nhan
thua 15 va binh than d6”i mit véi nhimg khoan 16i. Nhirng con s6
trén man hinh giao dich s& khong thé thay dé6i dugc ca tinh cua
ban dau.

Né u hom nay ban may ma n thi khéng c6 nghia 1a ngay mai
dié u do6 s& van tié p dién. Hay ludn chuan bi cho tinh hué ng
x4 u. Loi nhuan ma ban cé duoc ciing khong bié n ban thanh anh
hung, va nguoc lai thua 16 ciing khong thé 1am ban tré thanh ke
hen nhat. Day chi la kinh doanh ma thoi, "Khong c6 gi ca nhan ¢
day ca, td t cachilalam #n (B6~ gid).



o Day 12 10i khuyén cud i ciing cia t6i - dié u da u tién t6i hoc duogc
tr thi truong tai chinh 12 ba "t ky giao dich nao ciing cd n duge
xem nhu mot khoan da u tu nghiém ttc. Ban cd n quan Iy khoan
da u tu cia minh, ba "t d4 u tir viéc quan Iy rui ro va ké "t thic véi
viéc ra quyé t dinh. Nghe c6 vé mia mai, nhung gio day t6i sé lai
cho ban tha y ri ng thi truong Ngoai ho i khong phaila da u tu,
no la mét tro choi. Ban khong mua nhirng tai san dai han ma ban
da u co. Pa u co ciing c6 nghia 1a tham gia mét cudc choi. Ciing
gi6 ng nhu chinh tri, tinh trang cua thi truong phu thudc vao mot
vai nhém nguoi ¢ anh huong nha 't dinh, nhimg t6 chuc léon
nha t tham gia vao thi truong. Vi vay, hay linh hoat, hoc cach
dié u chinh minh theo nhimg nhém nay, dwa ra quyé t dinh
nhanh chéng, va né u cd n, hay thay d6i quan diém cua ban vé
thi truong. Khi giao dich trén thj truong Ngoai ho i, hdy hoc ta 't
ca luat choi va luon luén & trung tdm cua tro choi nhié u ty do-la
va chi ¢ chd nla vé cing ha p dan nay!

6. Ban con mudn biét diéu gi vé giao dich
Ngoai hoi nita?

100 cau héi va cau tra 161 duwong nhién 13 khong du dé dé capta't
ca khia canh cua thj truong Ngoai hd i. Ban than t6i d& n ltic nay da
tu tra 101 ta t ca cac cau hoi, nhung cau hoi cud i cung, 14 danh cho
chinh cac ban, "Ban con mud n bié t dié ugivé giao dich Ngoai
ho i nita?" Ban c6 thé vié 't thu cho t6i dé n dia chi
valerijus.ovsianikas@forextrade.lt, t6i sé ra t sdn 1ong tra 1oi.

Chiic cac ban may mi n trén hanh trinh ha p din & n vé6i thé”
gi¢i thi vi va kho doan dinh cua thi truong Ngoai ho i! T6i mong
mué n mot dié u cd 1& s& khong bao gio thira d6 i véi tA t ca cac nha
kinh doanh - Chuc cac ban kinh doanh thanh c6ng!



PHU LUC
Nén nghién ctu nhiing tai liéu nao vé
thi truong Ngoai hoi?

Ngay nay c6 ra t nhié u sach vé giao dich Ngoai ho i, nhung
ngap chim gitta ngud n tai liéu phong phti d6, han ban sé& phai dit cau
hoi: "T6i s& doc cai gi?" "T6i c6 thé bo qua nhiing gi?". Tuu chung lai,
cac tailitu vé  thi truong Ngoai ho i c6 thé duogc chia thanh mot vai
nhém. Téi khuyén cac ban nén doc nhirng cud n sau:

Sach day kinh doanh: "Giao dich dé muu sinh" (Trading for a
living) cua Alexander Elder; "Bi mat 1au dai danh cho giao dich nga 'n
han" (Long-term secrets to short-term trading) cua Larry Williams;
"Gia kim thuat tai chinh" (Alchemy of Finance) cia George Soros;
"Cudc khung hoang cua chu nghia tu ban toan ca u" (The crisis of
Global Capitalism); "Bong ma thi truong" (Market ghost) ctia Art
Simpson; "Van bai cia nhirng ké lira dao" (Liar's poker) cua Michael
Lewis, .v.v..

Sach tham khio vé phan tich ky thuat: "Phan tich ky thuat
tir A @& n Z" (Technical Analysis from A to Z) cua Steven Akelis;
"Phan tich k§ thuat" (Technical Analysis) cia Jack D. Schwager;
"Khoa hoc m¢i v& phan tich ky thuat”" (The New Science of Technical
Analysis) cia Thomas R. DeMark; "Gié6i thiéu so luge v& phan tich
ky thuat" (Introduction To Technical Analysis) ciia Jake Bernstein;
"Dy doan dién bié n thi truong nho phan tich ky thuat" (Predict
Markets Swings with Technical Analysis) cia Michael McDonald;
"100% Forex: Hoc dé kié¢ m tié n" (100% Forex: Learning to Make
Money) cua Miroslav Kozarov; "Ly thuyé 't chi bao" (Fractal Theory)
cua Alexey Almazov;...

Sach Yé\ phan tich co bin: "Phén tich co ban vé ) cac thi
truong tié n té thé gisi: phuong phap du bao va ra quyé t dinh"
(Fundamental analysis of world currency markets: methods of



prediction and decision making) cua V.N. Likhovidov; "Tro choi kinh
doanh" (The Trading game) cua Jones Rian...

Sach vé ™ tam Iy giao dich: "Tam Iy thi truong tai chinh” (The
Psychology of Finance) cua Lars Tvede; "Nha kinh doanh hié n hoa"
(The Harmonic Trader) cua Carney M.Scott;...

Cac tai liéu khac (bach khoa toan thw dién ti
encyclopedias, cac sach bé tii, cac bai phéng va n): "Bach
khoa toan thu danh cho nha kinh doanh nho" (Small traders
encyclopedia) cia Erick Naiman; "Nhing tha y phu thuy cua thi
truong" (Market Wizards) cua Jack Schwager; "Lam thé  nao dé xay
dung va thuc hién mot hé thd ng kinh doanh thanh cong" (How to
Develop and Implement a Winning Trading System) cua Tushar S.
Chande; "Kié m loi nho thi truong Ngoai hd i " (Profiting With
Forex) cuia John Jagerson va S. Wade Hansen.

Tur vung va thuét ngit dung cho thi truong Ngoai ho i

A

Account, Deposit - Tai khodn giao dich, s6~ du tai khodn
Ask (Ask Price)- Gia ban

B

Bid (Bid Price)- Gia mua.

C

Carry trade - Kinh doanh chénh léch lai sq& “t (chié n lyoc kiqh
doanh cho loi nhudn tir sw chénh léch lai sua t cua cac do6 ng tié n)

Clearing - Thanh toan bu trir (dwa mot lénh giao dich cua khach
hang ra thi truong Ngoai ho 1 thuc).

D



Dealer - Nha moi gioi (nhan vién cua mét cong ty moi giot, nguoi
thuc hién cac giao dich cua khach hang)

F

Flat - di ngang (dién bié n di ngang cua thi trwong, tinh trang
khong co xu huong).

FOREX SCAM - Gian ldan ngoai hd i (t4 't cd cac logi hinh lira ddo
va gian lan trén thi truong Ngoai ho 1. Muc dich chinh la khié 'n
nhitng nha kinh doanh méi ba t da ulad m tuéng vé mét sé  qudng
cdo dich vu khong diing su thuc, vi du nhir "mét hé thé ng giao dich
cho 100% loi nhudn méi ngay")

Forward - Giao dich tuwong lai (mét giao dich ma viéc chuyén
tié n sé duoc thuc hién vao mét ngay xac dinh trong tuong lai voi ty
gia da dwoc quy dinh trudc).

H

Hedge - Bdo hiém rii ro ( mo cac trang thai giao dich véi cung
kho 1 lwong nhung theo chié u hudéng trai nguwoc nhau trén cdac thi
truwong tai chinh khac nhau)

L
Long (Long Position) - Vi thé~ mua (mua tié n té).
M

Market-makers - T 6 chire tao lap thj truong (nhimg ngan hang va
cong ty da u tu lon, nhirng thanh pha n chinh tham gia vao thi
truong)

O

Offer - Thoa thudan (mdét théa thudn chung gira khach hdqg va
nha mot giét trong dé khach hang ky do ng y véi nhiing dié u kién
va dié u khoan giao dich ma nha méi giét dwa ra).



OTC (Over The Counter) - Phi tdp trung (Giao dich phi tip trung
hodc thi truong phi tdp trung).

Overnight - Qua dém (lai sua 't trén khoan vay hodc s6~ du
nga n han - thuong dwoc cong vao hodgc tri di tu tai khoan giao djch
sau moi dem).

P

Pip, point, tick - diém phd n trdm (mét diém pha n tram, don vi
thay doi nho nha t trong gia cua cac cong cu tai chinh).

Platform - Pha 'nmé m giao dich (ph@ nmé m do nha moi gisi
cong ca p dé khach hang thuc hién cac hoat déng da u tu).

S
Short (Short Position) - Vi thé ~ ban (ban mét logi tié n té).

Slippage - Mua ban truot gia (thuc hién - moé hodac doéong - mot
trang thai giao d;'qh vo1 mot mike gia khac - cao hon hodac tha p hon
mot vai diéem pha n tram - so vt gia mong don.

Spot Price - Gid giao ngay (gia thi truong tai thoti diém hién tai).

Spread - Khoang chénh léch (su kdhce biét gira gia mua va gia
ban cung mét cap ngoat té).

Stop Out - Thanh lj trang thai (viéec dong tu dong trang thai cua
khach hang do tai khodan cua anh ta khong con co6 di s6 duw dé dam
bao cac khoan ky quy)

Stop Loss - Mirc Cd 't 6 (Mirc giéti han riii ro).
Swap - Ho4an dbi ngoai té (su trao d6i mot ngoai té nay lfl'y mot
ngoai té khac trudc mét ngay xac dinh trong twong lai dé doila y

khoan chénh léch giira 14i sua "t cua hai 6 ng tié n)

T



Take Profit - Ché t loi (nmute gid ma tai d6 nha kinh doanh tiy
dong trang thai va hién thuc héa loi nhudn)

Terminal - Mdan hinh giao dich (Pha@ n mé m dé khach hang thuc
hién giao dich)

Trader - Nha kinh doanh (mét nha da u co thuc hién cac giao
dich trén cac thi truong tai chinh).

Trailing stop - Khoang 1énh dung (1énh cho phép tu dong di
chuyén Muc ca t16 cua mot trang thai dang mo mét khoang xac dinh
trude khi gia ca dién bié n theo chié u hudng co loi).

Trend - Xu huéng (chié u huéng dién bié n gid cua thi truong)

Tén goi khong chinh thirc cia mét s6 d6 ng tié n

Tén goi khong chinh thirc P6 ngtié n

Cable GBP
Greenback USD
Kiwi NZD
Swissie CHF
Looney CAD

Aussie AUD



Nhw thuwéong 1€, cac nha kinh té hoc lai dwa ra mot giadi phap don
gian. Dé la cho phép moi ngudi dwoc trao dbi tang va céng nhan thi
trrdng ndi tang. Mac du y twédng nay cé gia tri, nhwng noi chung
khéng dwoc tan thanh vi vap phai van dé dao dirc.

Slippery slope : 'Con dbc tron' 1a mét thuat nguy bién trong tam Iy
hoc, dai y Ia néu ban chdp nhan hanh ddng nay thi sé& phai chap
nhan ca chudi hanh ddng hay nhirng hé quéa kéo theo no.

Ban tay vd hinh (invisible hand) 1 mét hoc thuyét kinh té do nha kinh
té hoc ndi tiéng Adam Smith (1723-1790) dwa ra vao nam 1776.
Trong tac phdm vi dai Ban vé tai san qudc gia (Inquiry into the
Nature and Causes of the Wealth of Nations) va nhirng bai viét khac,
Smith da tuyén b rang trong nén kinh té thj treéng tw do, méi céa
nhan theo dudi mét médi quan tdm va xu hwéng Igi ich riéng cho ban
than, va chinh cac hanh déng cua nhirng ca nhan nay lai cé xu
hwéng thac day nhiéu hon va ciing ¢b loi ich cho toan cdng déng
théng qua mét “ban tay vé hinh”. Ong bién luan rang mdi ca nhan
déu mubn thu lgi I&n nhat cho minh sé lam tdi da loi ich cta ca cdng
ddng, diéu nay gibng nhw viéc cdng toan bd cac loi ich cla tirng ca
nhan lai.

Dynamic inconsistency

Camerer va cong s (2003) goi 14 “chi nghia gia trwdng bat xing”
(“assymetric paternalism”), dwoc ho xem la cac bwdc hé tro cho
nhirng ngudi it gdy phirc tap nhét trong khi han ché tbi thiéu tac hai
|én nhirng nguoi khac. Quy tdc vang cla chung téi chinh 1a tinh than
dworc rat ra tr dinh nghia cta ho.

C6 suw hai hwéc sau xa & day. Nhiéu nha kinh t& hoc phan bac cac
thi nghiém tam Iy hoc trén co sé rang cac thi nghiém do chi dung
v&i nhirng gi cé “quyén loi kinh té thp” va nguoi ta thwdng khéng
c6 co hdi théda dang dé hoc hadi. Ho tranh luan rang néu quyén loi
dwoc nang 1én va cac dbi twong nghién ctiru dwoc phép 1am thi, khi
do ngudi ta sé lwa chon va quyét dinh dung. Co6 it nhat hai van dé
ndy sinh tlr luan c& nay. Thi nhat, cé rat it bang chirng cho thay
viéc thir d6 sé cai thién khi quyén loi tdng I&n. Trong lan thir dau
tién, quyén loi hdu nhw khéng lién quan gi nhiéu dén lya chon (xem
Camerer va Hogarth, 1999). Thi hai, va diéu nay quan trong hon,
kinh t& hoc dwoc cho la sé giup gidi thich nhirng quyét dinh 1&n



trong cudc sdng, va do 1a nhirng quyét dinh can dwoc thwe hién ma
khéng dwoc thir di thir lai nhiéu 1an. (Chu thich cua tac gia)
Silverstein da tw tay dwa cho Thaler bai tho d& s&r dung trong moét
bai bao chuyé&n nganh duwoc xuat ban nam 1985. Ong noi 6ng khéng
nhin dwoc cwdi khi nhin thiy bai tho xuat hién trén t& American
Economic Review — nhwng gi& day bai tho dwoc quan ly béi dai
dién ban quyén ctia 6ng, ma sau nhiéu cu hich, ho van t&r chbi cho
phép chung téi in bai tho ra day. (Chu thich cua tac gia)

Stimulus response compatibility

Libertarian Paternalism

Omniscience.

“One Size Fits All”.

C6 thé tién doan duoc két quéa clia cac ky bau clr qudc hodi (My) mot
cach chinh xac dén khéng thé tin dwoc chi bang cach dé nghi cac
c tri nhin nhanh vao hinh cla cac &ng vién va néi cho ban biét ai la
nguwoi co kha ndng chién thang hon. Nhirng phan doan nay, duoc
khao sat tlr nhirng sinh vién hoan toan khong biét gi vé cac &rng
vién, dung véi xac suéat 2/3 trong mot ky bau ctr. (Toderov et al.
[2005]; Benjamin and Shapiro [2007]).

Chwong trinh 401(k) 1a chwong trinh hwu bdng ctia cac cong ty tw
nhan tai My. Theo chwong trinh nay, nhan vién c6 quyén yéu cau
coéng ty ciia minh gilr lai mét phan lwong hang thang dé déng vao
quy 401(k). Nhan vién va céng ty déu cd loi vi ca hai déu dwoc gidm
thué thu nhap, chinh xac hon I1a dwoc hoan thué cho dén khi vé huu.
(1) BPuwdng chan téc mi nhan: dwdng chan toc tao thanh hinh chir
“m” trén tran, trai phai can xng.

(2) Bach tram ké dwoc dung dé vi véi con trai nhin yéu &t nhw con
gai.

(3) Wechat: M6t phan mém tan gau phd bién & Trung Qubc.

(4) Chi nhirng ngudi hoc rét gioi.

(5) Trong tiéng Trung, ngdi thtr hai khéng phan biét nam ni.

(6) Chi ngw®i nghiém trang, than trong, binh tinh trvdc moi viéc.

(7) Thwe ra cau gbc la Hoan béo, Yén gay, Hoan 1a Dwong Ngoc
Hoan (Dwong Quy Phi); Yén la Triéu Phi Yén. M&i ngu®i cé6 mot vé
dep khac nhau. Triéu Phi Yén co vé dep minh hac xwong mai,
Dwong Ngoc Hoan cé vé dep tron tria, day da.

(8) Hoc tra: Chi nhirng sinh vién hoc dét.



(9) Hai cau trong bai Quan thw trong Kinh Thi. Nghia la: Dai chim
trbng mai séng & bai bbi gilra séng cét tiéng kéu lanh lanh.

(10) Ki thi tiéng Anh danh cho sinh vién dai hoc & Trung Quéc.

(11) Chi ngwdi phu nir chi cd ngoai hinh dep ma khéng ¢ du éc.
(12) Chi chu ki kinh nguyét. Cach néi vui ciia dan mang Trung Quédc.
(13) Ta Na: Mot MC néi tiéng cda dai H6 Nam.

(14) Cao Vién Vién: Mét dién vién xinh dep cta Trung Qubc.

(15) MC, nha san xuat am nhac.

(16) Kénh trung gian thanh toan cua cac trang thwong mai dién ti.
(17) Trong tiéng Trung, “Hi Hi” va “Tich Tich” déu phat am 1a “Xi Xi”.
(18) Uong Ca: loai hinh vii dao dan gian lwu hanh chu yéu & ving
néng thén mién bac Trung Quéc.

(19) M6t phdn mém thién van cho biét chinh xac nhirng gi ban thay
khi ban nhin [én cac vi sao.

(20) Tai khoan weibo c6 nhiéu fans, thwdng tir 500.000 fans trd 1én.
(21) Phién am cla hai tir nay gan gidbng nhau: Pwéng (tang) va Dau
(téng).

(22) Chao Loang: Phién am tiéng Han 1a “Xi Zhou”, déng am v&i “Xi”
- Hi, “Zhou” - Chau.

(23) MGt trong nhirng mén an truyén théng ndi tiéng clia dan téc
Han, gdbm bdn vién thit v&i bdn mau, hwong va mui khac nhau, ngu y
trong doi nguwoi co bén chuyén dai hi la phuc, 16c, tho, hi.

(24) 520 trong tiéng Trung twong trwng cho cau “Anh yéu em”.

(25) M6t nhéan vat trong phim Tuyét dinh Kungfu cta Chau Tinh Tri,
xuat hién va&i hinh anh dau cudn 16 sic s& sac mau, danh da chua
ngoa.

(26) M6t loai thudc ctia Trung Qubce, dwoc l1am tir cac loai thye vat
hoang da trén cao nguyé&n Tay Nam, c6 tac dung bd nao, bd co,
tang cwdng strc khoe.

(27) Twong tw cd Tam trong qua thj cda cb tich Viét Nam.

(28) L6i lap trinh 1am cho mét chwong trinh hodc mét hé théng may
tinh bi 16i, cho két qua sai hodc db v&.

(29) O Trung Quéc, con gai thwong dwoc vi voi chiée 4o bdng, cling
giong ¢ ta thwong ndi “con gai reou cta bd” vay.

(30) Ca si nbi tiéng Trung Québc, giam khao cudc thi The Voice
China, anh thuw&ng hai thi sinh “U'édc mo clia em 1a gi?”. Vé chuyén
|én trang nhét, day von 1a mét 1&i néi dua, may l1an Udng Phong ra



bai hat m&i, tuyén bé li hén hay té tinh v&i ban gai (Chuwong T Di)
thi déu khéng lén dwoc trang nhat, nén cw dan mang méi dua “gidp
Udng Phong én trang nhat’.

(31) Nhan vat trong truyén thuyét cd dai Trung Quéc, ché chdng
sudt muwdi tdm nam.

1. Squat trong tiéng Anh cé nghia la dang ngdi xdm hodc mot nguoi
rat béo va lun.

2. Money Flow Index — Chi s dong tién: xac dinh cwdng dd dong
tién ra vao thj trwong trong giai doan phan tich

Weibo: Trang mang xa héi cua Trung Quéc, twong tw facebook va
twitter.

Con ga ludc: Chi nhirng trang trai gay go, da tréng.

Dué tri: Nhin xa trong réng.

Thao Né Ma: C6 2 cach hiéu. M6t 1a tén mét loai ctru “song sinh” véi
loai lac da khéng budu, tén khac Ia Alpaca. Hai la tv ndy dong am
v&i mot cau chiri tuc.

Hoi dia chat va méi trvérng Québc té.

Tiéng 16ng: Bj cdm sng.

C& may bay: Mét trd choi gibng nhw ca ngua & nuéc ta.

Trich trong tac phdm “Qua cung Thanh Hoa” ctiia B4 Muc.

Chir “chinh” - 1E: Chir bao gdm ndm nét, thwdng dwoc siv dung dé
dém.

M6t gidbng tédo ngot ctia Trung Qudc.

M6t 16i dién cb truyén clia ngwdi Trung Québc, lay téec do lam trong,
thay nhirtng mat na khac nhau trong ch&p mat khién nguwdi xem phai
tram tro.

Tri dué: Nhin xa trong réng.

. Tac gia c6 sach ban chay nhét.

. Hé thdng dwng bai ctia mét sb trang tin dién tir.

. Nhat ky bang video.

Chup hinh “ty swéng”.

Hang gia.

. Xe may ba banh, c6 mai che.

. Twong dwong hai triéu déng tién Viét Nam.

Hon muwdi bay triéu ddng.

. Thit Ion ran gion, gan gidng véi mén tép mé.

M6t ngén nglr phd bién tai Philippines.

OPABWN SN



1. Hinh xam la dong chir “If opportunlty doesn't knock, build a door”
— “Néu co hoi khéng bao gi®r gb clra, hay xay chung”.

2. Onoda: M6t quan nhan Nhat Ban tirng trén trong rirng subt ba
thap ky sau Thé chién II. BPuwoc dao tao dé tré thanh mot si quan
thdng tin kiém huén luyén chién thuat du kich, Onoda dwoc diéu t&i
Lubang, Philippines, vao nam 1944 v&i ménh [énh khéng bao gi¢
dau hang, khdng bao gio tw sat va phai quyét khang cuw téi cing cho
dén khi vién binh toi.

1. Cw dan mang.

1. “Got chan Achilles” la mot cau ngan ngt rat ndi tiéng tir Than
thoai Hy Lap. Tuwong truyen rang khi Achilles dwoc sinh ra da duoc
tién tri s& chét trong chién tran. Bé giup sw treong ton cla con,
Thetis da déc nguoc ngudi cau bé, hai tay gilr bang g6t chan, roi
nhing ca ngudi cau vao nwédc séng Styx, khién ca ngwoi Achilles
tr& thanh minh déng da séat, chi cd gan noi got chan la yéu 6t vi
khéng dwoc nhung nwdc. Cudi cung, trong Chién tranh thanh Troy
chang da bi hoang tlr Paris dung tén ban xuyén qua gét chan khién
chang chét tran.

2. Nhac thw gian.

1. John Oswald Sanders (1902-1992): La giam dbc diéu hanh cua
OMF International - t& chirc ctia nhirng ngudi truyén gido Tin Lanh.
2. John Adams (1735-1826): Pho tdng théng dau tién va 1a Téng
thdng thr hai ctia Hoa Ky.

3. John Quincy Adams (1767-1845): Téng théng thir sau ciia Hoa
Ky.

1. Michelangelo (1475-1564): Hoa si, kién tric sw, nha diéu khac nbi
tiéng thoi ky Phuc Hung.

2. Robert Woodrow Wilson (1936): Nha thién van hoc nguwdi My,
nguwoi da doat Giai Nobel Vat ly nam 1978.

1. Larry Bielat: Huan luyén vién, binh luan vién béng da nguoi My.
1. John Wooden (1910-2010): Hu&n luyén vién béng rdé huyén thoai
nguw®i My, ndi tiéng vdi biét danh “Thay phu thiy ctia Westwood”.
1. Charles Sheldon (1857-1946): Thira tac vién Tin Lanh, nguoi
dirng dau phong trao ap dung dao dirc Kitd gido vao cac van dé xa
héi trong nhirng ndm dau thé ky 20 tai My.

1. Sandi Patti: Ca si hat nhac Thanh ca néi tiéng ngudi My.



2. Billy Graham: La muc sw, nha truyén ba Phuc am, 1a mét trong
nhirng nha lanh dao c6 nhiéu anh hwéng nhét ctia Phong trao Tin
Lanh thudc cdng déng Khang cach.

3. Max Lucado: T4c gia cla hon 100 cudn sach ban chay, voi
khodng 80 triéu ban in trén khap thé gidi.

4. Jerry Van Dyke: Dién vién, nha viét hai kich nguwdi My.

1. Dwight L. Moody (1837-1899): Nha truyén gido vi dai ngu®i MY,
ngwoi sang lap ra Giao hdi Moody, tred'ng Northfied Mourt Hermon,
Vién Kinh Thanh Moody va Nha xuét ban Moody.

1. Edmund Burke (1729-1797): Chinh khach, nha van, nha triét hoc
nguwoi Ireland.

1. William Winans (1836-1917): Nguw¢i sang lap va lanh dao
Farmer’s Savings Bank - ngan hang tiét kiém danh cho néng dan.
2. Ronald Osborn: Ch tich Gido héi dau tién cha Gido hoi Kitd giao
(Christian Church).

3. Napoleon Bonaparte (1769-1821): La Hoang dé ctia ngudi Phap
tr ndm 1804-1815. Ong la nha quan sw va chinh trj kiét xuét.

4. William Lloyd George: Nha bao tw do ngwdi Anh. Cac bai bao cta
6ng tap trung viét vé cac van dé nhw nhan quyén va xung dot bién
gidi.

5. Charles Spurgeon (1834-1892): La nha thuyét gido ngudi Anh,
dwoc xem la “Ong hoang clia nhivng nha thuyét giao”.

1. John Wesley (1703-1791): La muc sw, nha than hoc, nha thuyét
giao ngwoi Anh,

1. Earl Nightingale (1921-1989): Nha van, dién gia ndi tiéng nguoi
My.

2. Joel Weldon: La mét trong nhirng dién giad uy tin nhat Bac MY.

1. Winston Churchill (1874-1965): La thu twéng Anh trong thoi ky
Chién tranh thé gi&i th hai.

1. Eli Whitney (1765-1825): Nha phat minh ra may can béng nguoi
My.

2. Thomas Edison (1847-1931): Nha phat minh nguw&i My.

3. Sanuel Morse (1791-1872): Nha phat minh ra tin hiéu vé tuyén
dién va bang ma hoa ky tw (ma Morse) dung dé truyén thong tin dién
bao.

1. Thomas Carlyle (1795-1881): Triét gia ngw®i Scotland.



2. Studs Terkel (1912-2008): Nha van ngu¢i My tirng doat giai
Pulitzer.

1. Helen Keller (1880-1968): Nha van, nha hoat déng xa héi bi mu,
diéc ngudi My.

1. Mark Twain (1835-1910): Nha van, tiéu thuyét gia déng thoi la nha
dién thuyét ndi tiéng ctia My.

1. Douglas Steere (1901-1995): Gido sw triét hoc ngudi My.

2. Norman Cousins (1915-1990): Nha bao, nha van va nguoi dau
tranh vi hoa binh nguwoi My.

1. Harvey Mackay: Tac gia sach kinh doanh ban chay tai My, tac gia
cudn sach Ty dao giéng trwde khi chét khat dwoc Thai Ha Books
xuat ban tai Viét Nam.

1. Tryon Edwards (1809-1894): La nha than hoc ngudi My, duwoc
biét dén nhiéu nhat v&i vai trd 1a ngwdi bién soan cudn A Dictionary
of Thoughts. .sup

1. Henry Ward Beecher (1813-1887): Muc sw, nha cai cach xa hoi
ndi tiéng cudi thé ky 19 & My.

1. Eric Hoffer (1902-1983): Triét gia ngu®i My.

1. Orison Swett Marden (1850-1924): La tién si y khoa ngoai chinh
hinh, mét trong nhitng ngu®i khdi xwéng va ddt nén mong cho viéc
phd bién hoc thuyét “Nguyén ly clia Thanh cdng” & nuwdc My dau thé
ky 20.

2. Wendell Holmes (1809-1894): La bac si, giao sw, giang vién, va
tac gia nguwoi My.

3. Charles Caleb Colton (1780-1832): La giao si, nha van va nha
swu tap ngwdi Anh, ndi tiéng v&i nhikng bd swu tap dic biét va lap di
cla minh.

1. Ralph Waldo Emerson (1803-1882): Nha tho, triét gia ngudi My,
ngwdi di dau trong phong trao tw lwc canh sinh va triét ly siéu viét.
1. John Wesley (1703-1791): La muc sw, nha than hoc, nha thuyét
giao nguwoi Anh.

1. Zig Ziglar (1926-2012): Téac gia, dién gia nguwdi My.

2. Cyrus H. K. Curtis (1850-1933): Ong cha cta nhiéu nha xuét ban
va tap chi I&én & My.

1. Ethel Waters (1896-1977): N dién vién, ca s ngudi My.

1. George Washington Carver (1864-1943): Nha khoa hoc, nha phat
minh nguoi My.



1. Francis Bacon (1561-1626): La nha triét hoc, chinh khach nguoi
Anh. Ong dwoc biét dén 1a mét nhan vat quan trong ciia Cach mang
Khoa hoc va dwoc xem la cha dé cua Chua nghia duy vat Anh va cac
nganh khoa hoc thwc nghiém hién dai.

1. Mike Murdock: Muc sw, nha truyén gido ngudi My.

2. Henri Frederic Ameil (1821-1881): Nha tho, nha triét hoc nguoi
Thuy ST.

1. Pablo Ruiz Picasso (1881-1973): Hoa si, nha diéu khac ndi tiéng
nguwdi Tay Ban Nha. Ong la mét trong hai ngudi sang lap ra trwéng
phai 1ap thé trong héi hoa va diéu khac.

1. Corrie Ten Boom (1892-1983): Nir tin d6 Co Bbc ngwdi Ha Lan,
ting clru gitp rat nhiéu nan nhan Do Thai trong Chién tranh thé gioi
thw hai.

2. Howard Chandler (1873-1952): Hoa si ndi tiéng ngudi MY.

1. Theodore Roosevelt (1858-1919): La tdng théng thir 26 ctia MY.
2. Vernon Sanders: Cau tht bong chay ngudi My.

3. Edwin Louis Cole (1922-2002): Bwoc biét dén nhiéu véi tén Ed
Cole, la ngwdi sang lap ra Christian Men’s Network — mét té chire
nham gitp d& nhirng nguwdi dan éng Kitd hiru.

4. Edgar A. Guest (1881-1959): Nha tho sinh ra & Anh, I&n |é€n & My,
duwoc biét dén nhiéu voi danh hiéu 1a Nha tho dan gian.

1. Pham chéat va nhan cach tét dep.

2. Mét cau thanh ng ¢b ctia Trung Quédc, y chi nhirng tai nang sém
n& rd nhwng cling chéng lui tan.

3. L4y ban than minh ra dé day bao quan trong hon nhiéu so véi
viéc chi day bao bang I&i noi.

4. Ba trdm sau muwoi nghé, nghé nao ciing cé ngudi kiét xuét.

5. Sabbath c6 nghia la “Ngay nghi ngoi”. La ngay nghi ngoi va tho
phung Thuong dé, 1a ngay thir bay theo dao Do Thai va ngay chi
nhat theo Co dbc gido.

6. Khi phung dwéng, cham s6c nguwdi I&n trong nha cling nén nh¢
den nhirng nguoi gia khdng c6 quan hé mau thit véi minh; khi nudi
nang, day dé con cai trong nha ciing khéng nén quén quan tam dén
nhirng dira tré khong cé quan hé huyét théng véi minh.

7. Bon vj tién té cla Israel.

8. Y mudn nai tlr cude song tiét kiém, gian dj chuyén sang cudc séng
xa hoa giau co thi twong dbéi dé dang don gian, nhwng da séng cudc



sbng xa hoa giau cé rdi ma chuyén vé cudc sbng tiét kiém thi kha
khé khan.

9. 1 shekel = 100 agorot.

10. Lau cao van truong déu dwoc xay & nén dat bang phang, virng
chai.

11. O Israel, nhiéu clra s6 cla nha chéng dan dwoc lam bang sat.
12. Con trai phai dwoc nudi trong khé khan, nghéo khé.

13. Cum tlr théng dung tai Trung Quédc, am chi nhitng bac phu
huynh ltc ndo ciing “lwon vu vu” trén dau con, lo lAng moi viéc tir
chan to ké toc, bao boc con qua murc.
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