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LOI TUA

Sw nghiép cua Jesse Livermore nhw mét khdc choéi sang trong lich st
dau co. Ong luén la tdm diém chu y gibng nhw mot tdm diém trén thi

trirong ngay tir khi con tré, néi tiéng véi biét danh “cau bé dau co””

Livermore that sw la mot nha dau co, cé nhitng luc khéi luong trong giao
dich cta Ong lam dam déng kinh ngac. Mét giao dich theo cdach may
rdi khéng bao gi¢ tén tai trong giao dich cia Ong. Méi mét hanh
déng déu chdra trong d6 sw tin twéng, tri tué, nghién ciru khéng

ngurng va rat kién nhan.

Trong 40 nam, Ong da nghién ctru thé gidi, diéu kién kinh té trong nudc
voi mét cuong dé kho tin. Trong 40 ndm, Ong hoc, mo wéc, séng va giao
dich trén thj trvong dau co. Thé gidi cia Ong la sw bién déng gié, khoa
hoc cta Ong la sw bién déng theo dung nhitng gi cho doi ... Va sau day
la nhiing gi Ong da nghién ctru, dic két lai trong 40 ndm sw nghiép cda

minh.
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CHUONG |

THE CHALLENGE OF SPECULATION -
TIENG GOI TU TRO CHO'I CHUNG
KHOAN

Chirng khoén - mét trong nhiing tro choi hp dan nhét thé gidi.
Nhung né khéng phai danh cho nhitng ké ngéc, lwei suy nghi véi
gi®i han cam xuc thap, khéng chiju dworc dp Iwe I6n, ciing
khéng thich hop cho nhitng ngwéi wa mao hiém thich lam giau

nhanh tte chirng khodn. Ho sé chét béi nghéo doi.
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Trong nhiéu nam, Ong hiém khi tham gia cac bira tiéc, nhwng méi 1an
ngdi vao ban tiéc thi Ong khéng bao gi®& thoat khdi nhirng cau héi tlr nguoi
khac kiéu nhu:
“Téi phai lam gi dé c6 mot chut tién trén thi truong”

Néu nhu Ong con tré, Ong c6 1& can mét stre lwe da Ién dé giai thich tat
ca nhirtng khé khan nhat dang ch& doi nhitng ngwdi mudn kiém tién dé dang
trén thj trwdng; Bay gio, tir 1au, va mai sau Ong ludn noéi: “Tdi khéng biét”.

RAt khé thé hién suw kién nhan trwdc nhivtng nguwdi d6. Thir nhét, nhirng
cau hdi nhu vay khéng thé dé khen mot nguwdi, ngudi mang dén nghién ciru
dau tw va dau co mét cach khoa hoc. Biéu nay ciing ding cho nhirng ngudi
kém chuyén nghiép, kiéu hdi nhw héi luat sw hay bac si cla minh: “lam sao dé
t6i kiém dwoc mét chat 16 nhanh trong nganh luat hay nganh béac si phau

thuat ?” Ho lam sao tra loi cho ban day ?

Hon thé nira, Jesse Livermore con di dén mot két luan rang, phan 16n
nhirng ngudi say mé dau tw trén thi trudng chirng khoan va dau co, déu
mudn lam viéc va hoc tap dé dat dén moét thanh cdng 16n, néu nhw ho c6 mot
sw chi dan nao d6 chi cho ho hwéng di dung dan. Chinh vi thé Ong da viét ra

cudn sach nay.

Livermore gan nhw chia sé hét nhirng kinh nghiém can thiét cia mét nha
dau co rat ra tv ca cudc sbéng cla Ong - Phan anh tat cad nhivng théat bai va
thanh céng, nhitng bai hoc rut ra sau méi lan dé. T tat ca nhirng diéu do da
sinh ra ly thuyét vé thdi gian trong giao dich, diéu ma Ong danh gia 1a chi dan

quan trong nhat cho mét nha dau co.

Nhwng Ong ciing nhAn manh rang: M&rc d6 thanh cdng ctia méi ngudi
s& phu thudc truc tiép vao sy sang subt, kha nang ghi nhé ctia méi ngudi,
trong suy nghi va trong cach ma méi nguoi dwa ra nhivng két luan riéng cho
chinh ban than. Khéng nén doc cubn sach theo kiéu chi doc bé néi roi dé lai

s hoan thién nhirng cach giao dich clia minh cho ngwdi khac. Néu nhw ban
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chan thanh mudn 1am theo céch thirc tdng hop nhirtng di¥ kién cha Livermore
vé thoi gian va gid, diédu ma Ong sé trinh bay duwéi day, hay nghién ciru kj
nd. Ong chi co thé chi ra con dwdng sang, Ong thay sé rat vui, néu nhu véi sw
gilp d& cta Ong, nha dau tw c6 thé mang vé sb tién I&n hon sb tién ma ho da

mang vao thi trwdng.

Trong cudn sach nay, chira dwng quan diém xuyén subt nhat, cai ma luc
nao di nira cling gitp ich cho dau co, quan diém dwoec tich Idy trong nhiéu
nam dau tw va dau co: Phai xem dau co’ nhw Ia mét nghé kinh doanh chir
khéng nén coi né la mét tro choi cd cwoc, bdi da coé rat nhidu nguwdi da

nghi nhw thé.

Néu nhw Livermore dung trong quan diém dau co chinh la kinh doanh,
thi t4t ca nhirng ai & trong nganh nay béat budc phai ludn hoc tap va hiéu vé né
mot cach tét nhat nhirng thdng tin c6 thé. Trong 40 ndm sw nghiép, Ong da
hiéu ra dwoc nhiéu diéu tr nhirng 1an dau co thanh céng va théat bai, Ong

cling tim ra nhirng quy tac lién quan t&i dau co.

Trong rat nhiéu 1an, khi di nga, Ong dit cho minh cdu héi tai sao
Ong khéng thé dw bdo truéc nhikng chuyén déng gid, va hom sau Ong
day rat sém véi véi nhivng y twdng méi vira dwoc hinh thanh. Budi sang, Ong
thwérng mudn xac dinh, nhitng y twédng méi nay céd gibng nhw nhirng gi trong
ghi chép ctia minh vé lan chuyén déng gia trwdc day hay khéng ? Va da phan
déu cha yéu la sai, nhwng nhirng gi c6 lgi trong nhirng lan tw duy nhuw thé déu
da ghi vao trong tam tri Ong. Va co thé sau nay sé c6 nhirng y twdng madi tw
do s& hoan thién hon, Ong sé lai kiém tra nd, néu két qua tét thi sé ap dung
no trong chién thuat dau tw ctia minh.

Qua th&i gian, nhivng y twéng khac nhau dan lién két lai véi nhau, nhe
vay ma Livermore c6 thé hé théng thanh mét phwong phap cu thé va sir dung

no.

THE CHALLENGE OF SPECULATION -
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Trong dau co va dau tw thi trweong

“« A 7] N
Khong nen luon chieng khoan hoac thi trwong hang hoa

muon lam ra tién ciing vdy, c6 thoi diém nén dau co, va

b&ng cach giao ciing cé6 thoi diém khéng nén dau co:.

dich mai ngay, C6 mét cau danh ngén rat dang: “ban

moi tu[;n trong c6 thé chién thang trong mét cudc dua ngwa,
mot nam. Chi co nhwng ban khong thé thang mai dwoc”. biéu
ke".tuyét vong moi nay cling dung véi thi tredng chirng khoan.

. x C6 thoi gian, c6 thé kiém ra tién, dau tw hoac
lam nhuw the.

Thim chi diéu do

dau co cbd phiéu, nhung khéng nén ludn

muén lam ra tién bang cédch giao dich méi

con khong co ngay, méi tuan trong mét nam. Chi cé6 ké
trong danh bai va tuyét vong méi lam nhw thé. Tham chi
cd cuwoc.” diéu d6 con khéng cé trong danh bai va

ca cuworc.

Vé&i nhirng nha dau tw va dau co thanh céng, ho ludn cé sy chinh kién
trong dw bao vé sy chuyén déng tiép theo clia gia cd phiéu. Pau co — khong
cé gi khac ngoai sw mong doi thdy duwoc sw bién dong gia tiép theo. Dé dw
doan dung, can cé6 mét nén tang co ban cho sw mong ch® do, nhwng phai
can trong, b&i con ngwei thworng khong dw doan diang — ho luén bi chi
phéi b&i cam xic — va ludn nhé rang thi trwérng dwoc tao nén bédi con ngudi.
M6t nha dau co’ giéi sé ludn biét che doi véi mét Iong kién nhan cao, dé
thi trwong khang dinh nhirng l1ap luan cua ho. Vi du, phan tich trong dau
mot hiéu ng, diéu ma sinh ra béi mét théng tin dwa dén thi trwdng. C6 gang
dw bao hiéu (rng tdm ly cla théng tin c6 tinh ddc trwng do trén thj trworng. Néu
nhw ban cho rang kha nang cao la s& cé mét hiéu (rng tdng hay gidm trén thi
trrong, khi dé dirng voi qua tin twdng vao lap luan nay cho t&i khi thi trwdng
khang dinh 1ap luan cla ban la dung. Cho nén tir géc nhin cua thj tredng, hiéu

trng cé thé khéng qua quan trong gibng nhw ban nght.

THE CHALLENGE OF SPECULATION -
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Ong mé ta: Khi thj trwérng dang chac chén trong mét xu huéng, trong
mot thoi gian xac dinh, nhirng diu hiéu tang gia hay gidm gia, dao chiéu cé
thé sé& khdng gay mét hiéu &ng nao ca trén thj trworng hodc hiéu trng d6 chi cé
tac dung trong th®i gian ngan. Ngay ca khi trong thoi gian do, thj truong ¢
thé qua mua hodc qua ban. Khi &y, hiéu (rng clia mot tin xau hay tét ciing sé
bi cuén phang ho&c sé& khéng cé phan (rng gi. Trong nhirng trwedng hop nay,
viéc xem xét nhirtng chuyén déng gia trong diéu kién twong tw & qua khi tré
nén vo cung quan trong cho nha dau tw va dau co. Khi d6 anh ta can loai bd
hoan toan nhirng y kién riéng cta ban than va tap trung cao dé vao nhirng

doéng thai cua thi tredng.

“Thi trwroong khéng bao gio sai, con danh gia thi thwong
xuyén khéng dung”

Két qua s& chdng mang lai gia tri nao cho ngu®i dau tw va dau co, khi
ma thj trwéng khong bién ddng theo nhw suy nghi ctia anh ta. Khédng mét ai,
hodc moét nhém ngudi nao dé cé kha ndng lam tang hay sup db thij trwong.
Anh ta cé thé phat biéu quan diém v&i mot cd phiéu cu thé va cho rang né
chéac chac sé tdng hodc gidm, va cudi cung co thé dung trong 1ap luan cla
minh, nhung cling cé thé mét tién trong do, vi tat ca chwa dwoc kiém ching
va anh ta hanh dong qua sém. Gia s rang anh ta dang cho rdng minh dung,
anh ta hanh déng ngay lap tirc, nhung sau dé anh ta nhan ra rang, sau khi
anh ta bat dau giao dich, cd phiéu chuyén dong vé huéng nguoc lai y mudn
cua anh ta. Thi trwdng tr& nén kém thanh khoan, anh ta mét maéi va thoat ra
khdi thi trwong. Va sau do, co thé madt vai ngay sau, moi thi lai bat dau trong
c6 vé binh thuwdng, va anh ta lai nhay vao thi trwdng, nhwng that tré tréu thi
trwwdng lai lap lai, nd lai mot lan nira quay nguoc lai v&i anh ta. Anh ta mét lan
ni*a nghi ngd nhirng 1ap luan cdia minh va két thuc giao dich. Cudi cung khi
thij trwong bat dau di theo nhirng gi anh ta da dw doan trwéc d6. Nhwng

2 sai 1am vi véi vang trong qua khr da 1ay méat cha anh ta long diing cam.

THE CHALLENGE OF SPECULATION -
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Ciling c6 kha nang anh ta dang thuc hién giao dich khac va khéng con tién dé
tiép tuc. Va nhw vay la khi c6 phiéu di dung hwéng anh ta da chon tuw

trwédc, nhwng anh ta lai diPng ngoai tré choi.

O day, Ong lwu y rang, sau khi dwa ra mot danh gia véi mot cé phiéu thi
dirng voi va nhay vao thj trwong. Hay deoi va quan sat nhirng bién déng cua
c6 phiéu d6 dé khang dinh lai diém mua. Va luén c6 mét nén tang co ban

dé hanh doéng.

Ong lay mét vi du nhw sau: cd phiéu dang ban & gan 25$, va dao dong
trong bién do 22$ - 28$ trong mdt khoang thoi gian twong dbi. Gia s ban
nhan dinh rang, khéng 1au niva c¢b phiéu dé sé phai c6 gia 503, va bay gi® n6
chi 25$, khi d6 phai biét kién nhan va doi, khi ma cdé phiéu chwa dwoc kich
dong (t6 chirc nang gia), khi ma né khéng dat dwoc dinh gia méi vi du nhw
gan 30 $. Khi dé tr goc nhin cua thj trwéng, thi sw che doi cda ban 1a
dang. C6 phiéu phai dwoc giao dich mét cach séi dong thé hién qua khoi
Iwong giao dich luén & mirc cao, va gia dat t&i moét mirc cao méi. Khi dé
né sé thang tién theo dw doan cua ban. D6 chinh 14 thoi gian cta ban, thoi
gian khang dinh nhirng lap luan cta ban. Blrng cho phép nhirng suy nghi
kiéu nhw hoi tiéc vi minh da khéng mua né tir lac 25$ dé bay gi® phai
mua & 30$ lam ban phan tam. Ban da dung, thi trweéng da noéi 1én diéu dé
va thoi diém ban vao la vé cung chinh xac. C6 thé ban tham gia qua som,
mét méi vi phai ch® doi trong khi cac cd phiéu khac dang tang téc, diéu do6 co
thé khién ban & ngoai chuyén dong gia khi né bat dau, bdi vi ban da thoat ra
vé&i mét gia thAp hon ltc mua, ban that vong va tire gian. Diéu do6 1am cho ban

khéng dam thuwc hién giao dich khi ma thoi diém da dén.

Kinh nghiém da chirng minh cho Jesse Livermore thay rang, nhirng
giao dich dem lai mét khoan tién thwc té trong dau co cé phiéu hoic
hang héa thworng cho i nhuan ngay tir dau tién khi thwe hién. Sau nay,

khi nghién ctu nhirng vi du vé céc giao dich cta Livermore, ban sé& thiy Ong

THE CHALLENGE OF SPECULATION -
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thwe hién giao dich dau tién trong tdm ly dung thdi gian — chinh 1a vao thoi
gian, khi ma déng lwc cua sw bién dong gia la rat manh va cd phiéu chi
don gian la phai tang theo. Khéng phai la nhirng giao dich cua Livermore
lam nén diéu d4, ma chinh la Iwc dirng dang sau mot cd phiéu dic trwng
nao dé rat manh. Cé phiéu chi don gian la bat budc phai di theo con
dwong d6. Ong ciing nhw rat nhiéu nha dau co khac ciing da rat nhiéu lan
khéng giir dwoc sw kién nhan dé thi trwong khang dinh nhirng phan tich
cua minh. Livermore ludn c6 sw hirng thi dac biét véi thi tredng nén nhiéu
khi khéng gitr dwoc sw kién nhan. Nhiéu ngwdi sé dat cau hdi, “tai sao vdi bé
day kinh nghiém nhw Ong, lai cho phép ban than minh lam diéu d6 ?” cau tra
|&i that don gidn — Ong ciing 1a mét con ngwei va c¢é nhirng diém yéu cua
mét con ngwei. Gidng nhu da sd nhirng nha dau co khac, Ong ciing nhiéu
lan cho phép sw thiéu kién nhan chi phdi va da khéng danh gia tét dwoc
tinh hinh thi trwdng. Choi chirng khoan ciing gidng nhw choi bai, tat nhién la
giéng choi bai khi ban d&t mét khoan tién Ién cia minh vao d6. Khi do, chang
ta thworng bi chi phdi b&di mot diém yéu gibng nhau, d6 la mubn cé dwoc mot
loi nhuadn 1&n tir méi lan dat 1énh. Va chiang ta luén mudn tham gia cac vong
choi ma khéng mudn ngdi lam khan gid. Chinh diém yéu dé cua méi con
ngwdi & mét mirc dd nao doé, tré thanh ké thu I&n nhat déi véi nha dau
co va dau tw. Néu nhw khéng cé cach nao thoat khéi né, thi cudi cluing

né sé khién ta bj diét vong.

Hy vong va s¢ hai — la sw dac trweng cua con ngw®i, nhung khi ban
cho phép sw xuat hién clia s¢ hai va hy vong trong dau co, nghia la ban dang
gdp phai mét nguy hiém vé cung Ién, béi khi dé trong ngudi ban 1a 2 dong
cam xuc dan xen nhwng lai mau thuan. N6 lam cho ban khéng thé di t&i mot
két luan cudi clng nao va an dan &n mon con ngudi, cudc sbng cda ban cho

t&i khi ban khdéng con la ban nira.

Ong mé ta nhu sau: Gid str ban mua cé phiéu véi gié 308. Sang ngay

hém sau, né nhanh chéng tdng 1én 32$ hodc 32.508. Ban ngay lap tirc bét
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dau so réng, néu nhw ban khéng ban cé phiéu va thu vé loi nhuén, thi ngay
tiép theo ban cé thé nhin thay loi nhuadn doé bién mét — va nhw vay, ban két
thuc giao dich voi mét khoan lgi nho nhd, ngay lic nay — khoang thoi gian khi
ma ban can nudi nhitng hy vong thi tai sao ban lai lo 1dng vé sw méat mét mot
khoéng loi nhuén nhd nhoi, cai ma hém qua ban khéng hé cé. Téi day, tdi nhé
lai 1 cau chuyé&n nhw thé nay, mot hém cé mét anh chang can tién, anh ta vét
hét 10$ ctia minh di ca cwoc dua ngwa. Anh ta that may man vi hét lan nay toi
lan khac déu thang. Chi trong 1 thang, sb tién cha anh da c6 10,000$. Mot
hém anh ta tin vao mot chi ngwa rét tot va dat tit ca vao no, lan nay anh ta da
méat hét. Ngudi ta clr twdng anh ta sé dién mat vi diéu d6 nhwng khi dwoc hoi
thi anh ta tra 1. Téi that tiéc vi da dé mat 10$ cua minh ma khéng da dong
t&i 10,000$ trwde d6. Néu anh ta thdng, anh ta cé tat ca, néu anh ta thua cling

chi thua c6 10$ ma thoi.

Néu nhw ban c6 thé kiém dwoc 2 hay 3 diém hém nay thi tai sao ngay mai
van cb phiéu dé co thé tang thém cho ban 4- 5 diém niva va nhirng ngay sau
ni¥a cho t&i khi ndo cd mét nguy&n nhan “dd I1&n” khién ¢b phiéu ngirng tang.
Khi ma cé phiéu dang chuyén dong vé hwéng can thiét, cing hwéng véi
thj trwéng, thi dirng voi ban né di. Ban biét rang ban dang dung, bi vi néu
nhw ban 1an dé quyét dinh khéng dung thi hién nay ban da chang cé chat lgi
nhuan nao. Hay tha con thuyén cta ban chay theo déong nwéc, cho canh
buém ciang gié lwét nhe theo dong va ban chi viéc ngoi trén dé ma héng
gié tr&i. Ban chang can phai s¢ hai bdi ban biét nwéc vaAn dang chay vé
hwéng d6 va duoc tiép strc béi gio, con thuyén cla ban cé 18 nao khéng thé
di ? Ban chi nén r&i thuyén khi c6 con bio I&n bat ng& ma ban khéng
thé biét trwéc, hodac chinh con thuyén cta ban cé van dé. Luc d6 néu
ban khéng nhanh chéng Ién b thi dung 1a ban sé khéng thé binh yén.

Vi du nhw ban mua cb phiéu vé&i gia 30$ da cao hon 2$ so véi vung di ngang
cla gia 24-283%. Nhwng sau khi ban mua thi gia lai giam xuéng con 28$, luc dé

ban c6 so rang ngay mai ban c6 thé méat thém khéng phai chi la 2 diém ma

THE CHALLENGE OF SPECULATION -
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con méat thém nira hay khéng ? Thwdng thi da phan ho déu khéng so diéu do,
ho chi nghi don gian rang dé la mét sw diéu chinh binh thwéng, ho cam
thay rat tin twéng rang ngay mai cé phiéu sé khdi phuc lai nhirng gi da
mat. Va & day, dang Ié ra lic nay ban can phai lo 1ang hon bao gio hét. 2
diém da mat dé co6 thé kéo theo 2 diém nira vao ngay tiép theo va vai diém
nira ngay tiép theo nira.

Th&i gian nay chinh |a lic ma ban can s hii, b&i néu nhw ban khéng
thoat khoi thj trwdng thi sau do rat cé thé ban sé phai mat mét khoan
tién I&n. Chi c6 mét diéu ban nén lam khi gia giam gan qua 10% dé Ia
ban, ban va ban.

Loi nhuan thi sé sinh ra lei nhuadn, nhwng thua 16 thi sé khé khan
hon nhiéu dé lay lai dwoc. Nha dau co can c6 bién phap bao vé minh
trwéc nhirng thua 16 I&n, chi cho phép nhirng thua 16 nhé hon 10%
nguén von. Diéu do6 giup ban cé thé bao toan dwoc ngudn vdn va chd doi
thdi diém thich hop hon. Nén nhé rang, ngudi dau co khéng cé tién chang
khac ndo chi mét siéu thi ma chang cé hang. V&i sé vén dé, ban cé thé thuc
hién mot giao dich khac ¢o lgi va chinh xac hon. Nha dau co can phai cé
mo6t chién thuat an toan cua riéng minh, va cach duy nhat ma ban cé thé
tiép tuc ton tai trong tro choi chinh la bao vé nguon vén ctia minh, khéng
bao gi®& cho phép minh choi qua I&n t&i mirc ma né cé thé lam cho ban
pha san. Ma pha san thi ... Nhw Ong da néi, mét nha dau co’ hay dau tw
trwée khi tién hanh giao dich phai c6 mét nén tang virvng chac, moét ké
hoach chu dao, mét vai ly do dang thuyét phuc trwéc khi tién hanh giao
dich la rat can thiét. Va ban phai c6 mét trang thai that tét khi tién hanh
viéc mua thir dau tién ctia minh.

Jesse Livermore nhac lai mét 1an niva, cé nhirng thdi diém xac dinh khi
do gia thuwe sy bat dau chuyén dong, Ong ludn tin twéng rang bat cir moét ai

c6 ban nang (ban nang do kinh nghiém va hoc tap tao thanh) cia mét nha
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dau co va dau tw sé tim dwo'c cho minh phwong phap tét nhat, dé né chi
dan cho ban mét th&i diém dang dan nhat dé bat dau giao dich. Nguoi
dau co sé thanh céng — bat ké& ai, bang bat cir phwong phap nao mién la
dirng chi don thuan 14 dw doan ma khdng cé phuong phap cu thé nao hét di
kém. Va khi da cé6 mét phwong phap tét qua kiém nghiém thi ngwei dau
co phai dung né nhw kim chi nam cho hanh déng va phai luén tuan thu
né mét cach ky luat. Nhirng chi dan cu thé trong phwong phap cta Ong,
diéu ma da giap Ong rat nhiéu co 1& sé& chang thich hop v&i ai khac ngoai Ong
ca. Vi sao ? Néu nhw déi véi Ong phwong phap do la vé gia, nhung tai sao
v&i ban né sé khong thé tbt nhw thé ? Cau trd 16i — khdng c6 mét phuong
phap chi dan nao dat 100% dd chinh xac. Néu Ong str dung mét sw chi dan
cu thé, né mang lai thanh cong cho Ong, chi mét minh Ong biét két qua
sé ra sao. Néu c6 phiéu cua Ong khoéng di vao khung gia nhw mong
mudn, Ong ngay lap tirc két luan rang thoi gian dé vao van chwa toi
hodc qua mudn — Ong két thuc giao dich cia minh. Cé thé mét vai ngay
sau, phuwong phap chi dan cta Ong chi cho Ong biét rang Ong can vao lai cb
phiéu dé, khi d6 Ong sé& vao lai va xac suat chuin xac nay theo Ong la 100%
chon dung con dwdng. Livermore tin rang bat ky ai, ngwei ma tim dwoc
th&i gian va nguyén nhan dé nghién ctru chuyén déng gia, thi theo thei
gian anh ta sé c6 mét phwong phap chi dan cta riéng minh trong nhirng
giao dich cta anh ta sau nay. O day, Ong chi mudn giéi thiéu mot vai quan

diém da giup Ong tim ra gia va thoi gian trong nhivng giao dich cia Ong.

R4t nhiéu nha giao dich dwa theo nhitng biéu dd gia hoac Ia nhirng ghi
chép gia tri trung binh sbé .... Ho theo nhitng chi dan d6 1&n, xubng, ... va
chang c6 gi nghi ng® rdng nhirng biéu dé doé, nhirng gia tri trung binh dé dan
dan sé& thuc sw chi ra mdt xu huwéng xac dinh. Véi rieng Ong, biéu dd khéng
bao gio ¢6 stre cudn hut. Ong cho rang né qua rac rbi. Thay vao do, Ong co
sy chi dan la nhivng ghi chép ctia Ong, né ciing gidbng nhw khi Ong dung biéu

do vay.
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S& thich v&i ghi chép da cho Ong mét phwong phap chi ra dwoc blrc
tranh tdng quat cla thj trwérng. Nhwng chi khi Ong bat dau tinh dén yéu t6 thoi
gian, thi nhirng ghi chép ctia Ong tr& nén rat hiru ich, gilp xac dinh dwoc
diém chuyén ddng gan va quan trong cda gia cd phiéu. Ong cho rang st dung
nhirng ghi chép va chu y t&i yéu tb thoi gian, diéu ma Ong sé gidi thich ré hon
phia sau — c6 thé cho ra mét dw doan véi mét mirc dd chinh xac cao trong
nhirng bién ddng quan trong. Nhwng dé dat dén canh gi¢i do thi can phai hét
strc kién tri va bén bi.

Viéc than thudc véi médt cd phiéu, hodc nhitng nhém cb phiéu khac
nhau, va néu nhu ban biét két hop nhitng yéu t6 thoi gian trung khép véi ghi
chép cua ban, khi d6 s&m hay mudn ban sé luén trong trang thai xac dinh ro
nhat khi nao sw chuyén dong gia Ion bat ddu. Néu ban cho rang nhirng ghi
chép clia ban Ia dung, khi d4 ban chon nhitng cb6 phiéu dan dau trong mot
nhom bat ky. Va Livermore lai mét 1an nira lwu y, ban phai la nguwdi tw minh
dwa ra nhirng tinh toan riéng dé. Ban sé& ngac nhién vi trong dau ban lic do sé
xuét hién rat nhiéu nhirng y twdng méi. Ban sé dan hé théng lai y twéng va
tao cho minh mét phwong phap riéng, cai ma chang ai cé thé tao cho
ban dwoc — b&i vi chiing 1a san pham cua ban, bi mat cua ban va ban

can giir ching that bi mat.

Trong cubn sach nay Ong dwa ra mét loat

“Dung bao “nhirng diéu khéng” danh cho nha dau co va dau
gio bién tw. M6t trong nhitng quy tc doé la dirng bao gi®
nhitng giao bién nhirng giao dich mang tinh dau co tr&

dich mang thanh dau tw. C6 rat nhieu ngwdi muon dau co

tinh dau co
tré thanh dau

mot ¢b phiéu nao dod, nhung gia khéng theo y
mudn cta anh ta. Thay vi anh ta ban di va tim
nhirng cb6 phiéu diu co khac, thi anh ta lai nghi

tw.” : 2 ohid
y rang chi nay mai thoi la gia co phiéu do sé lai di

THE CHALLENGE OF SPECULATION -

TIENG GOQI TU TRO CHOI CHUNG KHOAN 13



HOW TO TRADE IN STOCKS JESSE LIVERMORE
dung nhw nhivng gi minh da phan tich, va két qua la anh ta da tré thanh ngudi
dau tw, nhwng ma con 1a mét nha dau tu tdi nira. Rat nhiéu nguoi choi da tw
chuéc lay nhivng khoan 16 1&n chi vi nghi rang, cd phiéu cta ho dwoc mua va

ho phai tra tién cho diéu do.

Cé 1& ban da dwoc nghe nhiéu nhitng ngwdi choi néi kiéu nhw: “Toi
khéng can phai lo 1ang vé sy dao dong gia hodc can thiét phai bé sung thém
von. Tdi khéng bao gi dau co. Khi t6i mua cb phiéu, t6i mua né gibng nhw
dau tw, va néu nhw nd gidm gia bay gi®, thi cudi cling né ciing sé phuc héi lai

mai sau’.

Nhwng that khéng may cho nhirng ngwdi choi dé, nhitng ¢ phiéu ho da
mua lGc trude, khi ho cho rang dé 1a nhivng vu dau tw tét, thi luc nay dang gap
phai nhitng thay dbi I&n. Cho nén, nhirtng kiéu nhw “dau tw cb phiéu” ciing
thwérng xuyén tré thanh don gidn la dau co. Mot sé con bién méat trén thi
trwdng vi nhiéu nguyén nhan khac nhau. Nhirng dau tw chan chinh bj bdc hoi
do cung véi tai san cda nha dau tw. Didu do xay ra bdi ho khéng chiu hiéu
rang, “dau tw” trong twong lai cé thé gap phai hang loat nhirng diéu kién mai,
c6 thé lam nguy hiém t&i loi nhuan cda cb phiéu, nhirng cd phiéu ma luc dau
dwoc mua cho dau tw dai han. Va trwdc khi nha dau tw nghién clru nhivtng
thay déi vé tinh hinh thi hiéu qua dau tw cGa anh ta ciing da gidm di kha
nhiéu. Cho nén nha dau tw phai bao vé tai san ciia minh ciing giéng nhw
diéu dé dwoec lam bé&i nhirng nha dau co thanh céng trong nhirng giao
dich dau co cia minh. Néu nhu thuc hién duwoc diéu nay, thi nhirng nguoi
thich goi minh la nha dau tw, t&i cudi cung sé& khéng phai mién cuéng tré
thanh nha dau co — va khi dé s tinh toan nhirng cb phiéu dung ciing khéng
mat di gia tri cGa no.

Ban hay nh¢ lai, trwdc day ho da tirng cho rang sé an toan va cé loi hon
néu nhw ban diu tw tién cda minh vao New York, New Haven va Hartord

Railroad hon 1a g tién trong ngan hang. 28/04/1902, New Haven dang dwoc
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giao dich v&i gia 255%/cp. 12/1906, Chicago, Milwaukee & St. Paul ban véi gia
199,62%. Ciling trong thang giéng nam do ndé dwoc ban voi gia 240%/cp.
9/02/1906 Great Northern Railway dwoc ban vai gia 348%/cp. Va tat ca déu tra

nhirng ¢b tlrc hau hinh.

Chung ta cung nhin lai nhitng dau tw d6 hdm nay 2/01/1940, né duoc
ban va&i gia nhw sau: New York, New Haven & Hartford Railroad — gia 0.5%/cp;
Chicago Northwestern —gia khoang 0.31$/cp; Great Northern Railway — gia
26,62 Y2/cp. v&i Chicago va Milwaukee & St. Paul khéng cé mét giao dich nao,

vao ngay 5/2/1940, n6 da cé giao dich vai gia 0.25%/cp.

That don gian dé liét k& mot danh sach nhirng cd phiéu lén t&i vai tram
nhw thé, nhirng cb phiéu ma tai thdi dai ctia Livermore ludn la nhivng cd phiéu
dau tw hang dau, vay ma hdm nay no hoac rat ré hoac 1a chang dang gia 1 xu.
Va nhw vay theo thdi gian, theo sw phan bb khéng nglrng cla tai san, nhirng
thay dbi ciia cac cd phiéu dan dau phan I&én nhitng nha dau tw né ciing nga

theo, va tai san ctia ho ciing bdc hoi véi sy bao tha cia ho.

Nguwoi ta thwérng cho rang, nhirng nha dau co danh mét tién trén thj
trwéng. Nhwng Livermore lai cho rang, sé ding hon néu néi rang sb tién da
mat dé v&i mot nha dau co, 1a rat nhd so véi tong tai san cia anh ta. Theo
cach nhin cua Livermore, nha dau tw — 1a mét ngwei choi I&én. Ho dat
cwoc lén véi méi 1an choi, ho dirng trén lap trwéng cta ho, va néu nhw
moi thir khéng di theo nhw y mudn, ho danh mat tat ca. Con nha dau co,
ho c6 thé cling mua vao thdi gian d6. Nhwng néu anh ta 1a mét nha dau co
théng minh, anh ta s& nhan ra dwoc — néu nhw nhirng ghi chép cuta anh ta —
chi ra du hiéu nguy hiém, bao trwéc cho anh ta mét diéu gi do khéng dung,
anh ta hanh déng ngay lap tirc, lam sao cho mat mat ciia minh 1a nhé nhét
va sé ch® doi t&i khi nao thuan loi hon dé mét 1an niva nhay vao thi

truong.
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1. Birng bao gi® ban cé phiéu 2. Pirng bao gio mua cé phiéu
b&i vi cho rang n6 da qua chi vi cho rang né da ré so
dat v&i dinh trwéc doé

Khéng bao gid mua khi gia dang gidm va cd géng khéng bao gi® ban
khi gia dang tang. Mét diém rat quan trong: that la ngu ngdc khi thuc
hién tiép giao dich thtr 2 trong khi giao dich th(r nhat dang thua 6.
“Dlrng bao gi® c6 gang lam trung binh thua 16”

Khi thi trwdng bat dau lao déc, khéng ai biét 1a n6 sé di téi dau. Va
ciing chang cé ai c6 thé noéi trwéc dwoec dinh cua mét dot tang gia Ién
sé & dau. Mot vai quan diém dau tw can dwoc khac cbt ghi tam. Thir 1: Birng
bao gi® ban cd phiéu b&i vi cho rang né da qua dat. Khi ban quan sat thay
mot cb phiéu ban t 10 nay tang t&i 50 va ban cho rang né dang qua cao so
véi gia tri thwe. Nhwng sau do ban sé& hdi han khi gia khéng dieng lai @ 50 ma
leo Ién t&i 150 nh& nhirng diéu kién vi mé tét, loi nhuan céng ty cao va
bé may diéu hanh rat nang déng. R4t nhiéu nguwdi da danh mat tai san cla

minh, ban cb phiéu sau khi né tang gia lau va cho rang né da qua dat.

Va nguoc lai, dirng bao gi® mua cé phiéu chi vi cho rang né da ré
so v&i dinh trwéc d6. Xac suat noé tiép tuc roi va roi manh niva la rat cao
vi mdt nguyén nhan quan trong nao dé6 ma ta chwa biét. Cé phiéu nay
tham chi con dang giao dich v&i gia qua cao cho du luc nay mwrc gia dé nguoi
ta cho la ré. Hay cb gang quén di vung gia cao ci va hay nghién clru né dua

trén nén tang céng thirc dwoc két hop gitra thoi gian va gia.

Trong phwong phap giao dich cla minh, khi Ong nhin thdy trong ghi
chép ctia minh c6 sy phat trién cla xu hwéng tang, Ong tré thanh ngwdi mua
ngay sau khi ¢b phiéu dat dinh mé&i sau mét dot diéu chinh binh thwdng. Ciing
gidbng nhuw thé khi Ong ban cb phiéu. Tai sao ? B&i Ong ludn bam theo xu
hwéng. Nhivng tinh toan cta Ong chi cho Ong rd rang Ong phai tién vé phia

trudc.
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Jesse Livermore khéng bao gi® mua khi gia dang giam va cé gang
khéng bao gi» ban khi gia dang tiang. Mot diém rat quan trong: that la
ngu ngoc khi thwe hién tiép giao dich thr 2 trong khi giao dich thir nhat
dang thua 16. Pirng bao gi® ¢6 gang thwc hién trung binh gia giam theo
kiéu gia lai tiép tuc gidm tiép va clr nhw thé anh ta sé thua 16 nhiéu hon. Birng

dé suy nghi dé tdn tai trong dau ban.
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CHUONG I

WHEN DOES A STOCK ACT RIGHT -
KHI NAO CO PHIEU Bl BPUNG HUONG

“Khi téi nhin thdy nhirng dau hiéu nguy hiém, t6i khéng tranh céi véi
no6. Toi thoat ra | Sau mét vai ngay, néu téi thdy moi thir van binh thuong,
khi d6 t6i luén c6 thé tré lai voi thi truong. Nhuw vay t6i duoc gidi thoat khéi

sw lo 1&ng va thua 16.”

J
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Pic tinh cua C6 phiéu giéng nhw tinh cach cua mét con ngwei, co
tinh cach hién, cé tinh cach hay bét thwéng, va cé nét dac trwng riéng cua
minh. M6t sb cb phiéu — rat dé bj kich ddng dé lam gia, luén bién déng va rat
dé bi tébn thwong; Mot sbé khac — rat cdi mé, ré rang va co logic. Mdi nha dau
tw khi mudn dau tw vao mét cd phiéu ndo dé phai hiéu dwoc né va tran trong
nhirng d&c trwng riéng vé gia cha cd phiéu. Phai hiéu dwoc nhivng phan tng
dac trwng cda cb phiéu khi c6 nhirng diéu kién vi mé, vi md, tinh hinh cong ty
do thay dbi.

Gidng nhw khi Ban mudn than vé&i mét ai 1au dai thi ban phai hiéu dwoc
ho nght gi, lam gi khi c6 diéu gi d6 xay ra. Khi gap nan, ngwdi ban dé co phai
la nguoi sé giup d& ban hay khéng hay 1a chay di mat ? Quan sat c¢b phiéu
cling gibng nhw quan sat con ngwdi vay. Ma mét nguoi ban tét thue sw chi co
thé c6 dwoc trong nhirng ltc khoé khan. Cb phiéu ciing vay théi, ban sé khong
thé nao dau tw thanh cdng néu nhw ban chang hiéu gi vé né, chang hiéu gi vé

nhirng bién ddng mang tinh dac trwng cta no ...

Thi trwéng khéng bao gi ngtrng bién déng. N6 lubn cé cdm giac
nham chan tr Idc nay qua ldc khac, nhwng né khéng bao gi& nghi ngoi & mét
murc gia. N6 cham cham chuyén dong 1én hodc xubng. Khi mét ¢ phiéu hinh
thanh moét kénh gia hay xu hwéng, nd sé ty dong chuyén déng theo moét kénh
gia cu thé cho t&i khi nao cé nhirng thay déi vé vi mé hoac tin tirc cé anh

huwdng Ion téi no.
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Market
makers gom
hang:

Khi bat dau chuyén dong tang gia, khéi lwong giao dich
tadng dan dan va cang ngay cang manh hon cung véi
gia tang trong thoi gian vai ngay ma khong ré nguyén
nhan.

Diéu chinh
BINH
THUONG:

Sau khi tdng gia, sé xdy ra mét dot gidm giad ma hau nhw
chdng c6 mét nguyén nhan gi quan trong. Dot gidm gié
nay /a thu nét nhing cd phiéu con lai trén thi trurong. Vao
thoi gian diéu chinh nay khéi lwong giao dich sé giam
manh. Mot diéu chinh binh thuong khi n6 khéng gidm
qua 10% - 15% so véi dinh tang truéc do.

DPiéu chinh
KHONG binh
thwong

Sau khi gia lién tuc tdng manh, c6 xuét hién bién déng:
dau phién tang trén cubi phién gidm san hodc dau phién
gidm san cudi phién tdng trdn, céng theo khéi lwong
khéng hé giam di va gia diéu chinh vwot qua giéi han
15%

Tao dinh l1an 2
BINH
THUONG

Khéi Iwong ting manh hon nhiéu so véi séng tdng dau
tién, gia cing tdng manh hon nhiéu. Thoi gian diéu chinh
triwroc do la khong lau va khéng qua séu, va quan trong
nhét la gid cta né phai bat nhanh manh mé qua diém
cao nhat dat duoc truéc do.

Bay ting gia

Can it nhét 3 ngay tdng dé khang dinh. Lwong cé phiéu &
thoi diém nay dwoc giao dich manh nhwng gia khéng
tang manh (day la giai doan phan phbi).

Lwong cé phiéu xa & dinh trwérc doé rat Ion so véi luong
gom hang luc gié tdng thi cé thé day la bay x& héng con
sot lai ctia nha dau co.

Diéu chinh
BAT BINH
THUONG

Diéu chinh t&i hon 6% so véi dinh caa chinh ngay hém
d6 clng theo no 1a sw tdng manh cuda khéi lwong giao
dich

WHEN DOES A STOCK ACT RIGHT -
KHI NAO CO PHIEU PI PUNG HUONG
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Khi gi4 bat diu tang, ban sé nhan thay khdi lwong giao dich tdng dan va
ngay cang manh hon cung véi gia tang trong théi gian vai ngay ma nguyén
nhan chinh van con chwa xuét hién. C6 thé noi & thdi gian nay hau nhw rét it
nha dau tw nao biét nguyén nhan dé 1a gi ? Lac do chinh la thdi diém nha dau
co dang gom hang vi mét nguyén nhan nao dé ma ho dwoc biét trwdc. Ho sé
gom tr tlr va gom t6i da nhirng cb phiéu trdi ndi trén thj tredng d& dam bao
rang, khi ho bat dau kich gia cung vé&i théng tin dwoc cdng bd, thi ngudi dwoc
hwéng loi I&n nhat chinh 1a ho. Nhwng & Ian ting gia dau tién, ban sé thay gia
tang ngay moét manh hon, diéu nay 1dam cho cac nha dau tw nhd hay Ién khac
cb 6m hang doi gia cao hon rbi ban. Ngay khi dé sé xay ra mét dot giam gia
ma hiu nhw chang cé mdt nguyén nhan gi quan trong hodc mét nguyén nhan
binh thuwdng bi ngudi ta thdi phéng lén, cai nay Livermore goi dé 1a “sw diéu
chinh binh thwéng” (“normal reaction”). Dot giam gia nay cé thé hiéu
don gian la gom nét nhirng cé phiéu con lai trén thi trwong, doa nhirng
ké nhat gan phai ban ra cé phiéu va ciing la cai by cho nhirng nguwoi
ban khéng. Ho c& tin rang gia da dén lic gidam manh va ban khéng mot
lwong cd phiéu I&n, nhung khi ho nhan ra thi d& qua muén. Ho sau nay ciing
sé la mot dong lwc dé thac day gia tang, vi khi d& ho phai mua lai bang moi
gia dé bu lai lwong ban khéng trwdc d6. Vao thei diém diéu chinh nay, khoi
Iwong giao dich sé giam manh so v&i nhirng ngay tang trwéc do, nhwng
day ciing la luc nha dau co dé gom hang nhat. Khi diéu chinh, da phan tam
ly nha diu tw s& hodc ban ra ngay chét 1&i hodc git lai chd hdm sau rdéi hém
sau nira cho t&i khi anh ta khéng ch& dwoc niva rdi cling ban ra, nhirng hang
duwoc ban ra chét 160 s& dwoc gom hét, nhwng néu lwong ban ra qua Ién thi
nha dau co ciling s& chi mua mét phan dé lam sao lweng mua Ién dé khong
lam gia tang I&n ngay. Nhirng nha diu tw khac thi thay gia cb phiéu giam ciing
khéng dam mua vao, cho nén giai doan diéu chinh binh thwdng nay khoi
lwong giao dich sé& c6 xu hwdng gidm dan. D6 1a mét diéu chinh binh thuwéng

— mot hién twong binh thwéong khi gia khong giam qua 10% - 15% so vé&i
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dinh tang trwéc dé. Pirng bao gid s¢ hadi nhivng diéu chinh binh thuwdng,

nhwng sé vo cung nguy hiém véi nhirvng bién déng khdng binh thuéng.

Piéu chinh khéng binh thuong la diéu chinh sau khi gié lién tuc tdng manh,
nhung khi ¢6 bién déng, trong ciing mét ngay c¢é phiéu duoc giao dich véi mot
murc trdn nhung cubi phién xudng san kém theo khéi lrong giao dich dét bién,
khéng dimng lai & do, gia tiép tuc gidm theo céch dau phién tdng cudi phién
gidm hodc dau phiém gidm cubi phién tdng céng theo khbi luong khéng hé
gidm di va gia vuot qua gi6i han 15%, thi dé chinh la diém khéng binh thuong

trong diéu chinh.

Sau vai ngay, sw sbi dong lai dwoc khéi phuc trén thi trwong, khoi
lwong giao dich lai tdng dan Ién nhwng mirc d6 tdng manh hon nhiéu so véi
séng tang dau tién. Sy tang lai nay don gian co6 thé giai thich qua cac nguyén
nhan nhw nha dau co da gom dwoc lwong hang can thiét cong voi chi sb
chinh da bién ddng tang, ciing cé thé nha dau co khéng dam danh xudng qua
thdp qua vung tdm ly, b&i néu diéu dé xay ra thi khéng ai khac chinh ho la
nhirng ngwdi chiu thiét hai ndng né nhat. Khéi lwong tang I18n manh mét phan
nhd nhirtng nha dau tw méi tham gia vao khi gia tang, va mot phan sb nguoi
trwdc d6 da dm hang bay gid s¢ hai nén ban ra do suy nghi rang, lan trwdc
gia lén dinh minh khéng ban sau do thi bi giam khong ban duwoc, do so qua
nén ngay khi c6 co hdi ban 1a ngay. Nhwng sw ting manh khéi lwong
nguyén nhan thwec sw nam & nha dau co, ho vira ban ra vira mua vao dé
tao thanh khoan va lam tang khéi lwong. Diéu nay sé lam cho nhirng nha
dau tw khac nay sinh ldong tham va nhay vao thj trwérng bang moi gia. Va nhw

vay, 1an nay thi gia sé tdng manh hon nhiéu va khéi lwong giao dich cling vay.

Néu diéu dé — la bién dong thwc sw chir khéng phai bay ting gia dé xa
hang, thi bién ddéng nay ngay luc dau da phai ting manh kém theo khoi
lwong giao dich Ié&n, théi gian diéu chinh trwéc dé la khéng lau va

khéng qua sau, va quan trong nhat 1a gia cta né phai bat nhanh manh
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mé qua diém cao nhat dat dwoc trwéc do, day la diéu vé cung quan
trong trong bién déng ctia mét cé phiéu dwoc coi la binh thworng. Vay
lam thé nao dé biét d6 |a bay tang gia ? Ban phai che it nhat 3 ngay tang nay
dé khang dinh, vi néu la bay ting gia dé xa hang thi lwong c6é phiéu & thi
diém nay dwoc giao dich manh nhwng gia khéng ting manh hay néi
cach khac day la giai doan phan phoéi. Nhung con cdé mét cach khac dé 1a
quan sat cach phan phdi xa hang cla nha dau co & quanh dinh truéc d6 va
thei diém khi gom hang. Néu nhw lwong gom trwéc dé la rat Ién trong khi
lwong xa & dinh trwéc dé6 khong nhiéu thi cé thé khang dinh rang day
khéng phai la bay xa hang, vi néu la bay xa thi da xa hét va manh & dinh
trwéc dé chir khéng can téi thei diém nay méi xa. Con néu lwong cd
phiéu x& & dinh trwdc d6 rat Ion thi coi chirng day 1a bay xa hang con sét lai
cla nha diu co. Hwéng bién ddng nay can phai that manh va tiép dién trong
thdi gian vai ngay véi sw diéu chinh binh thwdng khéng dang ké trong ngay,
cac ban nh¢ 1a diéu chinh trong ngay tlre 1a gia tdng manh trong ngay dat toi
dinh gia méi nhwng sau d6 bj gidm nhe va dong ctra gan mirc mirc gia cao
nhét trong ngay. S&m hay muén né sé dat t&i nhirng diém, ma & do sé xay ra
sy diéu chinh binh thwong khac. Khi diéu dé xay ra, tat ca sé xay ra gidng
nhw & 1an diéu chinh binh thwérng dau tién, bdi vi do la mot bién dong tw
nhién cua bat ky cb phiéu hay thj trwéng nao trong mét xu hwéng. Sy diéu
chinh nay chi [a mét cu lay da trwdc bién dong manh sau dé6 ma théi. Trudc
mot con b&o I&n bao gi®r ciing bién lang trdi yén. Vao thei diém maoi bt dau
cia bién dong do, khoadng cach gitra 2 dinh gid canh nhau 1a khéng 16n.
Nhwng theo thdi gian ban sé& nhan thay, cd phiéu sé tang rat nhanh va manh

sau nay.

Livermore mé ta né nhw sau: Lay mét ¢b phiéu khi n6é bt dau tir mire
gid 50. O’ séng dau tién n6 sé Ién tur ttr va giao dich & mirc gia 54. Sau mét vai
ngay diéu chinh binh thuong, gia cta né la 52 hodc gan mirc dé. 3 ngay troi

qua va gia lai bdt dau tdng. Lan nay gié cé thé leo 1én téi 59 hodc 60 trude khi
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xay ra lan diéu chinh tiép theo. Nhung & Ian diéu chinh tiép theo nay cé phiéu
dé sé diéu chinh manh hon so véi diéu chinh truéc dé. Va sau mét vai ngay
xubng manh, céu it thi c6 phiéu dé lai bat ngo bat dau téng gia, nhung ma ban
sé nhan ra mot diéu la khéi long giao dich sé khéng Ién nhw khi méi bat dau
bién déng va sau lan diéu chinh thir nhat. Diéu nay cé thé giai thich vé mat
tam ly nhw sau: khi mét c6 phiéu tang, long tham lan at va ngwei ban sé
chiang muén ban c6 phiéu ctia minh vi ho tin rang gia con lén cao nira.
Nhirng ngwei da ban cé phiéu qua sé&m thi lac nay hdi han va lai muén
mua trwéc khi gia tang qua cao. Nhw vay ho lai lam cho gia tang manh hon
nira ma chwa chidc mua dwoc da cb phiéu. Diéu nay 1am cho khéi lwong giao
dich gidm di mot cach dang ké so véi luc bat dau bién dong. Trong trwong
hop nay, ban sé nhan thay gia tang rat nhanh va manh, khéng 1au sau do, ban
s& thdy moét dinh gia méi cao hon dinh gia trwdc d6. C6 phiéu dé dang tang
qua murc dinh cii 60 va tang t&i 68 hay 70, ma khdng gdp phai diéu chinh binh
thwérng ndo. Nhung néu & day xay ra diéu chinh, thi cd phiéu sé diéu chinh
kha sau so v&i 2 1an trwée, néu sy diéu chinh nay lam cho gia tr& vé dinh ci
60 diém thi no la diéu chinh r4t manh, va nén ban né khi sw diéu chinh nay
vwot qua dinh 60 dé. Nhat 1a khi sw diéu chinh nay xay ra trong nhiéu ngay.
Nhuwng néu cd phiéu dé chi diéu chinh khdng qua 15% so véi dinh méi vira
dat dwoc va chi trong it ngay réi héi phuc va tao 18n mét dinh gia méi. Chinh
lic nay, tai mirc gia nay xuat hién yéu té théi gian.

DPirng bao gi cho phép cé phiéu lam méat sw tap trung cta ban.
Khi dat t&# mét mirc Ioi nhuan dang ké, trong ban can phai c6 sw kién
nhin, nhwng ciing dirng cho phép sw kién nhan dé sinh ra trong ban sw

lac quan thai qua va bé qua nhirng dau hiéu nguy hiém.

Cé phiéu lai tiép tuc tdng gia, mdrc ting 1én t&i 6 - 7 diém mot ngay va
kich hoat cho ngay ting gia tiép theo c6 thé cao hon nira vé&i mot sy séi dong
cao thé hién qua khdi lwong giao dich. Nhuwng gia st trong mét ngay ¢ phiéu

dang giao dich sb6i ddng, nguwdi mua ké ban dua nhau dat |énh, khi d6 dét
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nhién ¢b phiéu tdng manh I&én gia s& 10 diém ngay trong ngay hédm d6 ma
chang c6 nguyén nhan gi quan trong. Buwdc nhdy gia nay chac chan khéng
binh thwdng. Budi sang tiép theo cb phiéu bj diéu chinh lai mét vai diém sau
dé lai tang va dong cra & marc cao. Nhwng trong ngay tiép theo nira, né vi
nguyén nhan nao d6 ma ta chwa biét khéng gitr dwoc mire tdng dé, gia trong
ngay hém dé dat t¢i dinh gia mai rbéi quay dau di xubng, gia dong cira thap
hon ca gia déong ctra ngay hém trudc cung theo né Ia sy tdng manh cia khéi

lweng giao dich.

Pay chinh 1a mét dau hiéu rat nguy hiém. Trong qua trinh ting gia,
c6 phiéu dé thé hién rat binh thwong véi nhirng diéu chinh rat tw nhién
va binh thwéng. Sau d6 dot nhién xay ra sw diéu chinh khéng binh
thwong — sw khéng binh thwdng & day theo Livermore chinh la sw diéu
chinh t&i hon 6% diém so vé&i dinh cta chinh ngay hém dé (nén gidng
nhw mét ngoi sao bang véi cai dudi dai hoac la mét mé hinh “phong téa”
véi mdt cay nén den dai), cai ma tir khi bat dau tang gia chwa tirng xay
ra, cai do chinh la mét dau hiéu nguy hiém ma ching ta khéng nén bé

qua.

Néu nhw ban van dang trong cudc choi tdi thdi diém nay, cé nghia la
ban d& ludn c6 sw kién nhan vdi ¢b phiéu trong khoang thoi gian tang gia tw
nhién kha dai, thi bay gi& ban phai cé du diing cdm va su sang subt trong suy
nghi dé coi trong dau hiéu nguy hiém bao hiéu sw ddo chiéu dang va sap dién

ra.

Livermore khéng khang dinh rang dau hiéu nguy hiém nay lic nao ciling
dung, gibng nhu & trén Ong da néi, khédng cd mdt quy tdc nao dw doan sw
bién dong gia cd phiéu chinh xac 100%. Nhwng néu nhw ban luén quan tam
t&i N6 va theo ddi no, thi cudi clng ban sé cé mét khoan loi nhuan dang ké.

M6t nha dau co thién tai da tievng néi véi Ong: “Khi téi nhin thay

nhirng dau hiéu nguy hiém, té6i khéng tranh cii v&i né. Téi thoat ra ! Sau
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mot vai ngay, néu téi thay moi thir van binh thwong, khi dé téi luén cé
thé tré lai véi thi trwong. Nhw vay téi dwoc giai thoat khoi sw lo lang va

thua 16.”

DPé rd hon, Ong gid du thé nay: Khi téi dang di trén dwong ray tau dién, toi
nhin thiy mot tau dién dang lao vé phia t6i véi van tdc khoang 60 km/h, toi sé
tr& thanh mét tén dai ngéc néu nhu khoéng thoat khdi dwéorng ray dé cho tau
dién di qua. Sau khi né di qua, t6i quan sat thay khéng con chiéc tau nao dang
t&i gan trong thoi diém do6 niva thi t6i hoan toan cé thé quay lai dwdng ray va

dao bwdc trén dé néu nhw tdi con mudn

Ong Iudn coi d6 l1a mét tAm gwong ctia mét nha dau co khén ngoan. Mot nha
dau co khdn ngoan ludén phai ré vi thé cla minh. Néi téi vi thé chéc cac ban
chwa hiéu ngay vé 2 tir “vi thé”. D6 chi ¢é 2 tir nhwng cé y nghia vé cung quan
trong. M6t nha dau co sau khi quan sat thj tredng, va ¢é phiéu minh muén
dau tw. Sau khi da cé nhirtng phwong an dau tw cta minh thi anh ta sé hanh
ddng ngay vao mét thei diém thich hop. Khi d6 anh ta da dirng & moét vi thé
cao hon nhitng ngwdi binh thwdng, anh ta cé thé quan sat dé dang nhirng
bién dong xay ra va danh gia mic do cla né tdi thj trwéng. Nhirng 16 mach
nwéc, de doa tlr ké khac... véi anh ta khi dé chang cé y nghia gi. Lac do chi

co anh ta va thj trwdng ma thoi.

M6i mét nha dau co théng minh déu cé trong minh mét sw canh
giac v&i nhirng dau hiéu nguy hiém. Ciing that la la tai sao sy kho tiép
nhan nhirng tin hiéu nguy hiém cda da phan nha dau co lai ndm trong chinh
ban than ho. Khi ho phai cé gang cé6 mét sw diing khi I&n dé két thic giao
dich ctia minh khi ma thj trwdng da cho ho tin hiéu rat xau va ho khéng
con cach nao khac ngoai cach dé. Pang ra ho phai nhanh chong va san
sang cho viéc doé khi bat ddu nghé dau co. Ho luén dao déng, va trong thoi
gian dao déng dé ho nhin thay thi trwé'ng dang chéng lai ho bang sw sut

giam da manh lén. Khi d6 ho thwong noéi: “& lan tang gia tiép theo toi sé
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thoat!” Khi xay ra sw hoéi phuc tiép theo, vi diéu dé6 s&ém mudn ciing sé
xay ra, ho lai quén nhirng gi ho da quyét dinh trwéc dé, vi ho tin rang thi
trwong bat dau day song. Thé nhwng sw héi phuc nay chi mang tinh thi
gian gidong nhw mét cai bay, né nhanh chéng quay dau va lan nay con
manh hon lan trwéc. Va ho, nhirtng ngwei dau co thiéu quyét doan doé lai

mot 1an nira nam trong sw giam gia do chinh sw dao déng cua ho.

Néu nhw ho da sir dung nhitng quy tac da biét, kinh nghiém da day bao ho
lam nén tang cho giao dich thi c6 thé n6 da chi cho ho biét can phai lam g,
chir khéng phai kiéu nhw, anh ta c6 gang vat va 3 ndm véi nhirng cdng thirc,
chi bdo, mé hinh rdi t&i khi nhirng diéu do xay ra, nhwng anh ta lai bi chi phdi
b&i cdm xtc thang hoa hodc bi quan qua da, va anh ta lai bd hét n6 ra phia
sau va chay theo cam xuc. Cho t&i khi anh ta nhan dwgc mét bai hoc vé cung
dat gia, anh ta hiéu ra dwoc gia tri ctia kinh nghiém va kién thirc. Nhwng vao
mot ngay mwa bao, thj tredng day séng than, anh ta 1a mét nguwdi nhat gan
nhwng vi tham cdm giac la nén lao ra lwét song. Loi nhuan qua Ién khién
anh ta quén rang minh dang cw&i trén mdt con rong bay, va té&i ngay con
séng do hét dong lwc, bi dap tat nhanh chéng. Anh ta khi d6 sé chang
nhé gi t&i bai hoc trwée kia nira khi ma bai hoc 1an dé dang bao cho anh
ta sw nguy hiém. Anh ta san sang lao vao sai lam dé mét l1an nira ma
khéng mét chut nghi ngé. Chinh vi thé trén thj trwéng luén cé nhirng ké

danh cudc v&i ca mang séng ctia minh.

Mét 1an nira Jesse Livermore nhac lai, chinh ban chat tw nhién cuaa
con ngwdi — tham lam, so hii, hy vong la ké thu I&n nhat cho bat ky mot
nha dau tw hay dau co nao. Tai sao cb phiéu lai khéng ting gia sau khi né
da xubng kha sau trong mét thoi gian dai, ma trwdc d6 né ciing da tang rat
manh ? T4t nhién s&m hay muén nd ciing tang & mdt mire gia nao dé. Vay thi
tai sao ban lai hy vong rang tai dung thoi diém ma ban muébn cb phiéu sé ting
gia ? Co phiéu sé theo y mudn clia ban sao ? Cau tra I&i da phan la khéng, va

néu nhw noé thwe sw khéng nhw ban mudn, néu ban 1a mét nha dau co thiéu
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quyét doan, ban c6 thé sé khong thé st dung tin hiéu d6 trong suy nghi cla

ban.

Nhirng gi ma Livermore dang c6 gang dwa ra la mét cai nhin rd hon vé
mot phan cla vé s nhirng diéu ma mét nha dau co thwe s mudn dat téi. Dé
bién dau co thanh mét hoat ddng kinh doanh nghiém tac, Ong nhac lai mot
cach nghiém tic rang — khéng nén cé gang dé tré thanh mét nha dau co
thanh céng bang cach giao dich ngay qua ngay, tuan qua tuan; chi nén
mé6t vai 1an trong mét nam, cé thé 1a 4 hoac 5 lan, khi ma ban cé6 mét tam
ly tét, c6 thé cho phép minh thwc hién bat ky mét giao dich nao. Trong
moét khoang thdi gian ban nén cho phép thi tredng tw né hinh thanh Ién nhirng

mé hinh va xu hwéng cho sy chuyén ddng manh tiép theo.

Néu nhw ban tinh toan ding sw chuyén déng gia, giao dich dau
tién cta ban cho ban mét lgii nhuan ngay tir dau. T thei diém do, tat ca
nhirng gi can & ban dé la phai canh giac, quan sat theo nhirng dau hiéu
nguy hiém xuat hién, diéu ma canh bao cho ban nén thoat khéi thi

trwéng va chuyén nhirng khoan Igi nhuan trén giay to thanh tién mat.

Hay nhé rang: Khi ban khéng giao dich, thi ludn cé nhivng nha dau co
khac tin rang ho can phai giao dich d& ndm lay co hdi nao dé. Chinh ho sé
vach cho ban con duwong di tiép theo ciia minh, ban sé thu duoc nhirng mon

loi dwa trén sai ldm ma ho da chi cho ban.

Pau co thwe sw quéa 1a hap dan bdi loi nhudn ma né mang lai. Phan
I&n nhivng nha dau co vay quanh nhirng méi gidi hodc thwdng xuyén goi dién
t&i d6 chi dé nghe ngong mét tin gi day, va sau ngay lam viéc ho néi vé thi
trwdng voi ban bé trong bat k& cudc gap nao. Ho luén nghi vé nhirng giao
dich chirng khoan. Ho bi cudn vao nhirng sw tang gia va gidm gia khéng dang
ké, va bd 1& mat nhirng bién déng gia I&n hon. Théng thuwéng cé rat nhiéu nha
dau co giao dich theo huéng nguoc lai cai xu hwéng Ién dang tién vé phia

trwdc. Nha dau co, nguoi cd diéu khién minh, dé dwoc nhirng Ioi nhuan nhé
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tr nhirng bién dong khéng dang ké clia gia trong ngay, sé khéng bao gi®&» co
thé tap trung nhirng chu y ciia minh vao nhirtng chuyén doéng quan trong trén

thi tredng tiép theo, khi ma diéu d6 xay ra.

Nhing yéu diém do co thé sira chiva bang cach tim hiéu va nghién ctru
nhirng ghi chép chuyén déng cutia gia cb phiéu trong qua khir, xem xét dic
trwng chuyén déng cla né va gan chat véi yéu td thoi gian 1a vé cung quan

trong.

RAt nhiéu ndm trwédc, Livermore da tirng nghe vé mdt nha dau co rat
thanh céng, nguwdi ma sbng tai California. 2 hay 3 lan trong mét ndm, anh ta
lién hé v&i ngudi mdi gidi ctia minh & tan Sanfransico dé dat 1énh mua hoac
ban cac giao dich cia anh ta trén thi trwung. Ban cua Livermore, ngudi lam
trong phong méi gi¢i, cdm thay rat hirng tha véi sy ky la d6 nén da tién hanh
thdm do. Sw ngac nhién cda ban Ong lai tang 1én khi biét nha diu co’ nay
& rat xa thi trwong va hau nhw khéng cé dwoc sw phuc vu nao cua thj
trwdng ciing nhw cta nha mdi gi&i. Anh ta héi nha dau co nay bang mét
sw td mo rang: “tai sao Anh cé thé dau tw thanh céng trong mét hoan

canh & xa va cé lap nhw vay?”.

Nha dau co d6 tra |&i: “téi dang dau co. Toi c6 thé sé bi pha san néu
nhw t6i dé mat phwong hwéng va cho phép ban than bi che mat béi
nhirng thay déi khéng dang ké. Téi thich & that xa, noi ma téi c6 thé suy
nghi ma khéng bi nhirng bién déng, tin dén caa thj trwéng 1am phién.
Anh c6 thé thay t6i ludn tinh toan dwa trén nhirng sw kién da xay ra, va diéu
dé cho t6i kha ré rang birc tranh dang xay ra trén thi trwong. Bién dong
gia khong két thuc & ngay, khi ma no bat dau. Dé két thuc mot bién dong dai
va lén thi can co thdi gian. Nam trong nhirng ngon ndi, tdi dang & trong mét vi
thé cho phép nhirng bién ddng dé c6 thdi gian ma né can thiét. Nhwng téi mot
ngay, khi ma téi thu dwoc nhivng mirc gid ndo do va viét ching vao nhirng ghi

chép cla t6i. Néu tdi nhan thiy gia vira ghi chép khoéng twong tng véi nhivng
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mé hinh bién déng gia, cai ma rat rd rang trong thoi gian trwdc day. Khi do,
ngay lap tirc t6i dwa ra quyét dinh ctia minh. Téi di vao trong thanh phd va bét

dau hanh déng”

Chuyén nay xay ra da lau. Nguwoi & trong nhirng ngon nui trong thoi gian
dai va thu dwoc nhivng loi nhuan dang ké tir thj trwérng chirng khoan. Anh ta
chinh 1a nguoi dem lai cdm hirng cho Ong. Ong bat dau lam viéc mét cach
say mé, nghiém tic khéng ngirng nghi dé co thé két ndi yéu td thdi gian voi
nhirng yéu t6 khac ma Ong da duc két dwoc tir kinh nghiém ctia minh. Vé&i
nhirng né lwc khéng ngirng cling vé&i nhirng ghi chép ctia minh da giup
Ong dat dwoc mét trinh dé kinh ngac trong viéc dw doan bién déng gan

nhat cua thj trwong.
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CHUONG I

FOLLOW THE LEADERS
- THEO CHAN NHU'NG KE DAN PAU

Sau mét khoang thoi gian thanh coéng trén thi truro'ng, con
nguwdi luén dé bi cuén hat vao nhikng thir mo méng, tré nén

hiéu thang, mat canh giac va cha quan.
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Cén phai c6 s minh mén vé suy nghi va ré rang vé suy ludn dé cé thé
gitr dwoc nhiing gi ma ban da cé. Ban sé khong phdi mét nhiing khoan tién
ma ban vira kiém duoc néu nhw ban gilr chdc chdn nhing quy téc dau co cia

riéng ban, cai ma duworc tao ra béi chinh kinh nghiém va sw hoc hoi cua minh.

“ Khéng can thiét phdi
qud to mo dé tim hiéu
nguyén nhan nao,
nguon le ndo dimg sau
cac bién dong gid,
khong nén bdn tam vao
trong nhitng ban chat
thir yéu dé. Béi vi ¢é ¢o
gdng tim kiém loi gidi
thich cho hanh dong
hién tai dén ddu thi

Gia bién dong 1én hoac xubng, va luén
bién ddng khéng ngirng. Livermore chi
ra rang trong nhirng bién déng I&n dé
cé mot ngudn lyc khéng thé do duoc
thac day thi trwong. D6 la tat ca
nhitng gi can biét. Khéng can thiét
phdi qua td6 md dé tim hiéu nguyén
nhan nao, nguén lwc nao ding sau
cac bién dong gia, khéng nén ban tam
vao trong nhirng ban chét thir yéu dé.
Bé&i vi c6 c6 gang tim kiém I&i giai
thich cho hanh déng hién tai dén
dau thi ban ciing sé khéng thé tim

thay diéu d6. Chi don gian 1a nhan ra

ban ciing sé khong thé bién déng va s dung no trong nhirng

fim thd'y diéu do.” suy luan cua minh, giup ban thyc hién
dau co trong dong chi yéu cla thi
trwdng, cd thé s& hiu ich néu nhuw
ban thdy bién déng nay gibng mot bién ddng nao doé trong quéa khir. Khi do
viéc nghién clru nhivng bién déng twong tw trong qua khi tré 1&n vé cing hiru

ich.

Plrng bao gid tranh cai v&i nhirng diéu kién vi mé hay nhivng thir cu
thé nhw moét chinh sach maéi, va lai cang khéng nén cbé gang lam thay ddi né.
Diéu duy nhéat ban cé thé |am va nén lam la chap nhan ndé va hanh déng

nhanh dwa theo nhirng bién ddng dé.
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Hay nhé rang sw nguy hiém sé& nhanh chéng lan ra khap thj trwdng, ké
ca nguyén nhan dé cé nghiém trong hay khong thi né cling sé gay ra moét hiéu
(rng nao doé theo hwéng bién ddng. Vi du, mét bién ddng cla thi trudng dang
tang thi mdt nguyén nhan tich cwc nhé sé dwoc thdi phéng, con modt nguyén

nhan xau khi d6 s& chang c6 may tac dung va nguoc lai.

O day Livermore muén néi khéng nén cung
mot luc c6 qua nhiéu giao dich vé&i nhiéu cé phiéu
khac nhau. S& dé& dang hon rat nhiéu néu theo dbi “Kh(’jng nén
mot vai ¢d phiéu hon la theo dai cuing lic cd mét lwong cimg mét

I&n nhirng cb phiéu. Ong da pham phai sai lam nay lte c6 qué

nhiéu giao
dich voi

trong vai nam trwdc va da phai trd gia cho sai 1am do.
Khi d6, Ong cd géng dau co cang nhiéu cd phiéu cla

nhiéu cong ty mét luc cang tét, béi lic d6 thir nhat thi

trwong khong I6n, tht hai Livermore tin rdng nhw thé nhiéu co
co thé kiém soat dwoc thi truong. Nhung Ong da sai phiéu khac
lam, b&i chéng ai va chang thé Iyc don 1& nao cé thé nhau”’

diéu khién bét ctr thj trrdng ndo dwoc lau dai.

M6t sai lam khac Livermore da pham phai, dé
chinh la cho phép minh tr& thanh ké dau co theo moét
hwéng, tlre 1a chi hoan toan diu tw theo thi trwong gidm hodc chi theo thi
trwdng tang, chi bdi vi mdt cd phiéu riéng biét dic trwng clia mot nhom di
nguoc lai v&i xu huwdng chung cla thi truéng. Chinh sw thiéu kién nhan da
lam cho Livermore pham phai sai lam d6. Ong da c6 mét bai hoc va Ong rit ra
mot quy tac rang, khi mét cé phiéu dan dau trong nhém nay di xudng thi
chwa chéc ca thj trwéng da di xudng hodc di 1én. D& danh gia mét cach
chung nhét, Ong da theo ddi nhirng cd phiéu dan dau trong cac nganh dan
dau. Chi khi nao da sb trong sb chung thay déi xu hwéng thi Iic dé kha nang

thay d6i xu hwéng chung mai cé thé rd rang hon.
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Nhwng sai lam cta Ong chinh la thay vi doi hdi di nhivng diéu kién dé
thi Ong lai cdm thay mot bién ddng manh da bat diu trén thj trwérng chung.
Ong cho phép nhitng mong muén manh mé cta minh thay thé sw sang
subt trong phan tich va suy nghi. Va tat nhién Ong dat tién giao dich vao
cac cd phiéu nhém 1 va nhém 2. Nhwng rdi két qua 1a Iam cho loi nhuan thu

duoc trwde dé ciia Ong cr gidm di mot cach dang ké, tham chi mét hét.

Quay nguoc lai thdi gian, Ong nhé lai dot
“Chdng ai biét tang gia manh cua thj tred'ng vao cudi nhirng nam
o~ 1920, Ong thay rat ré sw tang gia nhom cb phiéu
duwoc va ciing ‘ g, y +1ang 9 ] ,p
doéng da ket thuc. Sau do t&i lwot cO phiéu cac

hdng nén ,
cnang ne hang 6 t6 cling hét da tang. B&i xu hwéng tang &

doan dinh va trong 2 nhém ¢b phiéu nay da chadm dit, cho nén
day lam gi. N6 d& din Ong tei mot két luan sai 13m ring Ong
Dinh hay day c6 thé thanh cong khi ban khéng trén toan thi
khoéng quan trwdng. RO thi diéu gi xay ra chac ban ciing doan
trgng bdng viéc dweoc, loi nhuén thu dwec tr sy tang gia trwdc do

, da hoan toan bién mat cong véi mot khoan 16 tir
ban co thu

) i ngudn vén ban dau. Sai Iam & day chinh la Ong
duoc loi nhuan

c6 di tim dinh cua thj trwéng, nhat 13 lai chi dua
hay KhONng ?” 1 a0 2 nhem nganh d dua ra két luan cho toan thi
trwdng, d6 1a mét sai 1dam cta 90% nhirng nha

dau tw trén thi trwong. Chang ai biét dwoc va

ciing chang nén doan dinh va day lam gi. M6t viéc nén lam Ia khi thi
trwong cho mét tin hiéu giam nguy hiém, ban nh& la tin hiéu da nguy
hiém nhé, va khi thi trwong cho mét nguyén nhan da manh dé di lén la
ngay lap tirc hanh dong theo né. Dinh hay day khéng quan trong bang viéc
ban c6 thu dwoc loi nhuan hay khéng ? Ban sé sai va chac chan sai khi ban bj

thua 16.
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T&i cubi cung thi cac cd phiéu cla cac nhdm nganh khac ciing dat toi
dinh cta nd. Va khi thj trwéng chung t&i dinh ctia minh thi khi d6 gia cd phiéu
ddng va 6 té6 da ban ré hon so véi dinh cla chinh minh khoang 50 diém. Vay
ban da thdy sai [dm néu dwa vao 2 nhém cb phiéu nay dé doan rang thi

trwéng da dén dinh réi chr ?

O day Livermore mudn khang dinh mot diéu, khi ban thay ro sw bién
dong xay ra trong mét nhéom cé phiéu xac dinh nao dé hay hanh dong
trén nén tang cua bién déng trong nhém dé. Nhwng dirng cho phép ban
than hanh déong nhw vay vao nhirng nhém nganh khac, khi ma ban chwa
nhin thay diu hiéu ré rang rang nhém nay ciing sé theo nhém trwéc do.
Phai biét kién nhan va chd doi. Gia st ban theo dbi thdy & nhém thir 2 nay
cling bién ddng twong tw nhw nhdém 1 kia, khi d6 ban c6 thé hanh déng trén
hai nhém dé. Nhuwng tuyét déi khéng lan rong ra ca thj trwdng. Ban phai biét
moi nhém nganh cé mot dac diém riéng.

Tw gi¢i han trong nhirng nghién ctru ctia minh t&i nhitng cb phiéu nang
dong dan dat thi trwong, sé lam cho ban khong thé kiém dwoc tién trén thi
trwdng chirng khoan. B&i néu nhw ban khéng kiém dwoc tién tir nhirng cb
phiéu dan dau thi thtr héi ban sé& kiém dwoc tién & dau ? & nhirtng cb phiéu

theo sau sao ?

Ciing can nhé thém, cb phiéu cla mdt cong ty gidbng nhu mdt mét thoi
trang, mot kiéu khan, kiéu dé trang sirc né ludn thay dbi gia tri theo thoi gian.
Nhirng cb phiéu dan dat thj trie'ng ngay hém qua chwa chac la cé phiéu
dan dat ngay hém nay va nhirng c6 phiéu ndng déng manh ngay hém
nay chwa chac da c¢é ai muén mua né sau nay. Vai ndm trwdc nhirng ndm
1940, nhirng cb phiéu dan dat thi trwong My nhw ¢ phiéu duwong sét, duwong,
thuéc 4. Sau nay xuét hién cd phiéu nganh thép, cb phiéu duworng day cb

phiéu thudc 14 lui lai phia sau. Nhwng hién nay thi chi cé 4 nhém cb phiéu dan
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dau la: Thép, déng co, hang khéng va chuyén phat buwu dién. Nhirng bién

ddng cla 4 nhém cb phiéu nay dan dén bién déng cda ca thj truong.

That khéng an toan néu ban cb gang gilr trong tai khodn ctia minh qua
nhiéu cbé phiéu mét luc. Ban s& d& bj mat phwong huwéng va phan tan. Cé
gang phan tich va so sanh mét vai nhém cb phiéu. Ban sé thay rang, bang
phwong phap nay ban sé tim dwoc con dwdng nhe nhang hon rat nhiéu dé co
dwoc mdt bire tranh chi tiét vé thj trwdng hon 1a néu ban ¢b gang phan tich ca
thi trwong. Néu nhu ban phan tich dwoc ding gia cla 2 loai ¢b phiéu trong 4
nhom nganh thi ban khéng can lo I&ng nhixng cb phiéu con lai sé thé hién ra
sao. Diéu doé cling ddng nghia v&i cau ndi tr trwde “theo chan ké dan dau”.
Hay cho tam tri dwoc nghi ngoi, hay nhé rang nhirng cb phiéu dan dau hém

nay sau mét vai nam nguoi ta co thé quén ching ngay.

H6m nay Livermore dang gilr trong tinh toan ctia minh 4 nhém nganh co
ban. Diéu dé khéng c6 nghia la Ong cung mét ltc giao dich trén cd 4 nhém
nganh dé. Nhung Ong gir né trong tdm tri vi muc dich 1au dai, d6 chinh la co6
mot cai nhin téng quan vé thj trwong.

Khi ma rét 1au rdi, lc Ong 1an dau tién thdy hirng tha véi nhirng bién
dong cta gia, Ong da quyét dinh kiém tra kha nang cia minh vé viéc dy doan
trwdc chuyén dong cua gia. Ong ghi lai nhitng dw doan giao dich trong mot
cudn sach va ludn mang theo nguwdi. Cung véi thoi gian, Ong bét dau thuc
hién giao dich dau tién cta minh. Ong khéng bao gi® quén dwoc giao dich do.
Lac d6 Ong mudn mua 5 cb phiéu clia céng ty Chicago, Burlington & Quincy
Railway stock, mua goép vén vé&i mét ngwdi ban, loi nhuan cia Ong luc d6 la
3.12% va sau ngay hém dé Ong ludn ty minh dau co trén sd vén it 6i cla
minh. Théi quen nay di cung Ong theo subt quang duwéng dau tw trén thi

trwong.

Trong diéu kién hién dai, Ong cho rang nhirng nha dau co cd dién,

nhirng ngwdi ma giao dich v&i khéi lwong 1&n, sé it co hdi thanh cdng hon.
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Khi Livermore néi “Dau co dang cb dién”, Ong dang nghi t&i nhirng ngay - khi
ma thj trwong rat phd bién va co tinh thanh khoan cao, khi d6 nha dau co co
th& mé& mét giao dich khoang 5.000 t&i 10.000 cb phiéu d& dang vao va thoat
ra khdi thj tredng ma khéng lam anh hwéng nhiéu tédi gia. Con trong thj trwéng
thei dbi méi, khdi lwong giao dich ciing nhw thanh khodn bi han ché b

nhirng luat I1&€ maoi.

Sau khi mé& giao dich d4u tién, néu nhw cd phiéu thwe sw chuyén dong
dung hwéng, nha dau co co thé tiép tuc thwe hién budc 2. Ngwoe lai néu
nhw bwéc 1 cta anh ta bi thua 16, tirc 14 phan tich caa anh ta ¢é choé nao
dé chwa dung thi viéc anh ta nén lam 1a nhanh chéng két thic giao dich

va ch® théi co’ thich hop hon.

Nhwng mat khac, nhw Ong da khang dinh & trén, nhirng nha dau co
thdi nay, ngudi ma co tinh kién nhan va danh gia dé doi thoi diém thich hop
cho hanh ddng, thi cudi cung, anh ta sé c6 co héi tao dwgec mét 1gi nhuan tt
nhat, b&i vi thi trudng ngay nay co nhitng quy dinh, luat méi, khéng cé qué
nhiéu nhi*rng bién ddng do ban tay cb y nao dé lam thay déi thj trwéng, nhwng
trwdc day thi nhirng bién déng nhw vay xay ra qua nhiéu t&i mdc lam rdi loan

ca nhirng tinh toan khoa hoc nhét.

Cho nén rat dé nhin thay, trong théi dai hién nay, chdng cé mét nha dau
co di théng minh nao c6 thé cho phép ban than lam nhirng viéc ma trwdc day
ho c6 thé lam. Anh ta chi cé thé va cling chi nén nghién ctru mét gi¢i han cac
nhom nganh va nhirng cd phiéu dan dat nganh dé. Anh ta sé hoc cach quan
séat trudc khi choi. Thi truéng méi dwoc cho rdng sé an toan hon cho nhirng

nha dau co tri tué, cham chi va hiéu biét.
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CHUONG IV

MONEY IN THE HAND -
TIEN TRONG TAY

M@i I4n khi anh ta két thic mét giao dich thanh céng, anh ta céan
lay ra mét nira Ioi nhuan va chuyén né thanh tién mat.
Nguén tién duy nhat mét nha dau co kiém duoc thuc té dé phuc
vu cho ho d6 Ia khodn tién méat anh ta lay ra tir thi trivong sau

mot phi vu thanh céng.
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Khi c6 trong tay mét khoan loi nhuan khéng dung téi, ban dieng mang
tdng nd hodc tiéu xai mot cach phung phi. D4 Ia tién thi vai triéu hay vai ngan
thi quy tic va gia tri ciing nhw nhau. D6 13 tién cda ban. N6 sé & véi ban cho

t&i khi nao ban van con mudn bdo vé né.

Nhirng sai lam ng® ngan cla nhirng nha dau tw khong hiéu biét c6 vo sb
kiéu. Rieng Ong, Ong luén phan déi viéc trung binh gia giam. Phan Ion
nha dau tw déu cho dé la modt chién lwgc binh thuwérng. C6 mdt phan rat I6n
nhirng nha dau tw mua cé phiéu theo kiéu: Mua gia 50, sau d6 2-3 ngay sau
ho c6é thé mua dwoc cb phiéu do6 voi gia 47, ho bi thuyét phuc va sdn sang
mua thém cb phiéu d6 dé duwoc gia trung binh I1a 48.5. Mua véi gia 50 so bj
méat 3 diém khi gia xubéng 47 la nguyén nhan khién ho mua thém dé so voi gia
50 ho mua dworc ré hon 1,5 gid. Nnwng xu huwéng van dang xubng, IGc nay ho
phai ganh nhitng 2 méi lo ch khéng phai 1 nhw trwéc niva. Va diéu gi sé xay
ra khi gia lai gidm tiép xudng 44 ? Ho danh mét khoang 600$ & 100 cb phiéu
dau tién, 300$ & 100 cb phiéu mua 1an 2 va bao nhiéu nira & nhirng 1an lam

trung binh gia tiép theo ...?

Néu nhw mét ai d6 mudn st dung quy tac giao dich nay, thi anh ta can
phai tiép tuc trung binh gia, mua 200 cé phiéu & gia 44, 400 cb phiéu & gia
41... Liéu c6 bao nhiéu nha dau co cé thé chiu duwoc ap lwc nhw vay ? Sy
bién ddng gia cd phiéu & trén tuy réat it khi xay ra nhwng nhirng bién dong gia
khéng binh thwong va chdng lai nha dau co thi chi co6 mét cach lam 1a loai bd
cb phiéu d6 ma thoi.

Ong thwérng khuyén nguwdi khac

“Khéng nén nghe loi  khéng nén nghe 16i Méi gi¢i béi ho
Méi gidi béi ho ciing  €tng chi la nhitng nguoi hoc nghé, cé
chila nhﬁ’ng ngu’&’i khi kién thirc con chwa téi dau. Nhung
Mo gi¢i cling co6 mot tac dung, do la khi

hoc nghe” R .
ho yéu cau minh bo sung ngudn von boi
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minh da thua 16 qua nhiéu hodc lwong tién mat khéng dd cho mét giao dich
nao do vi bi bay hoi mat. Khi ma ban bj dwa t&i thoi diém do, tai khoan cla
ban bi nguwdi ta phong téda. Nhwng khi dé ban ciing hiéu thwc ra rang dang
nam nguoc hwdng véi thj trwong. Vay thi tai sao phai bd thém tién sau khi
moi viéc tdi t& nhw vay ? Hay gitr 14y sé tién do cho nhitng trwdng hop khéc,

co’ hdi khac tét hon.

M6t nha kinh doanh thanh céng sé mé& réng nhirng khoan cho vay cho
nhiéu khach hang khac nhau dé tranh rui ro, nhwng lai khéng muén ban san
pham ctia minh chi cho mét khach hang. Cang nhiéu khach hang, anh ta cang
c6 co hdi nang gia san phadm cla minh va khéng so khi c6 van dé nao dé thi
sé khoéng cé nguwdi mua hang. Cing hoan toan gibng nhw vay véi nguwdi dau
co, ho chi nén dé mét gi¢i han tién cho bat c giao dich nao. Ném hét tién vao
mot giao dich, néu ban thanh céng thi rat tét nhwng néu ban that bai thi sao ?
Ban sé tré thanh mot ké chéng €O gi va cing khéng ai cho ban co hoi lam lai
nira. Tién mat con lai trong tai khoan cua nha dau co — dé chinh la hang

héa nam trong kho dw trir cia mét nha kinh doanh.

M6t trong nhirng sai lam chu yéu cua tat ca nha dau co — dé l1a bj
kich thich caa long tham cho viéc lam giau mét cach nhanh chéng véi
viéc lwa chon th&i gian giao dich qua ngan. Thay vi trong thoi gian 2 hay 3
nam thu dwoc 500% loi nhuan, ho ¢ gang lam diéu d6 trong vong 2 hay 3
thang. C6 thé ciing c6 luc ho thanh cdng, nhung liéu nhivtng nha dau co dé coé
dirng virtng dwoc mai trén thj truéng ? Khéng thé | Tai sao ? B&i vi nguén
tién d6 l1a tién khéong khée manh, khi né xuéat hién rat nhanh, né ciing sé
chi gitr dwo'c trong mét thei gian ngan ma théi, doé 1a quy luat mudn doi
khéng thé thay dbi. Va khi ho mét tién, ho sé danh méat can bang trong
suy nghi. Anh ta thwéng néi: “néu nhu t6i c6 thé 1am ra 500% loi nhuan trong
2 thang, ban hay nghi xem, téi s& lam dwoc bao nhiéu niva trong 2 thang tiép

theo! Toi sé co ca mot gia tai”.
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Nhirng nha dau co dé6 khong bao gi cam thay hai Iong, cam thay
da. Ho tiép tuc choi trén tat ca, khi ma & dau dé mon loi van chwa két thac; cé
diéu gi dé xay ra — cai gi d6 mang tinh quyét dinh, khéng thé nhin thay trwéc,
va cai gi dé bj pha vé& ... va cudi cing nha méi gi¢i canh bao rang can bd sung
nguén von, va dé la mdt dang cla trd choi danh bac gidng nhw con thiéu than
lao vao ngon Itra. Anh ta c6 thé cau xin méi gi¢i cho thém chut thei gian hodc
may man thi anh ta c6 thé gitr dwo'c phan vdn it i con lai va bat dau lai bang
mot sy khéi dau khiém ton.

Nhirng nha kinh doanh khi m& mét clra hang hay mét siéu thi, ho
khéng ch& doi loi nhuan chi la 25% trong nam dau tién. Nhwng véi nhirng
ngudi lao vao dau co, 25% khéng la gi ca. Ho tim chi it cling phai 100%
ngudn loi trong 3 thang... Va nhirng tinh toan cda ho lai mét lan niva vuot ra
ngoai gidi han moét “nghé kinh doanh”, l1ong tham da chi phdi ho; ho khéng &
trong trang thai mudn lam céng viéc kinh doanh dau co va diéu hanh noé t cai

nhin ctia nhirng quy téc céng viéc.

“Va mét quy tac nira, dieu ma mét nha dau co’ nén nh&
ky dé Ia, nha dau co’ can phai Iap cho minh nhirng quy
tac, moéi lan khi anh ta két thic mét giao dich thanh
céng, anh ta can lay ra mét nira loi nhuan va chuyén
né thanh tién mat. Nguén tién duy nhat mét nha dau
co kiém dworc thwc té dé phuc vu cho ho dé Ia khoan
tien mat anh ta lay ra tw thi trwoong sau mét phi vu

thanh cong.”

Livermore nh& lai mot ngay & noi nghi mat tai cach xa New York. Ong

roi khdi New York véi nhivng giao dich ngan han kha Ién. Trai qua vai ngay,
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loi nhuan cta Ong dét nhién bj gidm manh va Ong mat rat nhiéu chi b&i vi
Ong da khéng chuyén nhirng khoan lgi nhuan trén gidy t& ctia minh
thanh tién mat va néu nhw vay Ong da cé thé vui vé tan hwéng ky nghi
cua minh. Nhwng Ong ciing da biét cach stra nhirng sai ldam dé, Ong danh
mot bre dién tin d& chuyén vé New York véi [énh chuyén ngay 1ap tirc vao tai
khodn trong ngan hang 1 tr$ tir viéc ban cb phiéu dé 13y tién mat. Nguoi truc
dién tin da suyt nga vi day Ia sb tién I&n nhét va tor trudc téi nay éng tirng
danh dién gri. Ong néi cd hang nghin tin nhan tr méi gidi yéu cau nhirng
khach hang ctia ho bb sung ngudn vén méi ngay nhwng 6ng rat hiém khi thay

nhirng tin nhan rat tién tl tai khoan, nhat 1a véi mot lwong tién Ién nhw vay.

Vé&i nhirng nha dau co khéng chuyén nghiép, ho rat it khi nghi ti
chuyén lay vén ra. Ho chi lay ra néu nhw nguén vén dé la dw thira, ho
lic dé khoéng thwec hién mét giao dich nao hodc ho dang vé cung can
tién mat. Ho chang bao gi® nghi t&i chuyén d6 néu nhw thj trudng dang
khéng theo y mudn clia ho. Ho muédn gil lai nhitng loi nhudn cé dwoc bdi
mudn khéng bao gi® phai nhan dwoc tin bd sung ngudn vén clia méi gidi.
Tham chi ngay ca khi ho thang I&n trén thi trwdng, thi ho ciing khéng rut vén
ra. Ho thwdng néi: “lan giao dich sau, minh sé& nang von nay lén gap doi, khi
dé thi...”

Chinh vi thé, phan I&n nhirng nha dau co trén thi trwdng rat it khi nhin
thay tién ctia minh. V&i ho tién la thi gi dé khong cé that, khdng phai 1a vat
chat. Trong rat nhiéu nam, sau khi két thic nhirng giao dich thanh céng,
Livermore thwong tw cho minh phan thwéng Ia rat tién mat ra khai thj trudong.
Do 1a mot chién lwoc theo Ong 1a rat hay va can thiét d& dam bao sw ton tai
ctia minh trong thij truéng chirng khoan. Trong dé con ¢é y nghia vé mat tam
ly. Ban hay thtr chon cho minh chién thuat kiéu nhw vay. M&i Ian ban rut tién
ra va cam trén tay minh chinh khoan tién ma minh kiém dwoc bang sv lao

ddng chan chinh, khi dé ban sé thay co cai gi d6 cé gia tri dang nam trong tay
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ban. M6t cam giac thuc té va ban cdm thdy né. Khi dé né véi ban sé quy gia

hon la khi ban c& d& né xa tam tay cGa minh.

Tién nam trong tai khodn ctia nha méi gi¢i hodc trong ngan hang - né
khéng gibng v&i tién ban dang cdm trén tay va cdm nhan dwoc bang nhirng
ngon tay cla minh. Khi dé tién véi ban sé c6 y nghia hon nhiéu. N6 cling giup

cho ban it khi bi mét ti&én tlr nhirng loi nhuan ctia minh hon.

Nhirng nha dau co trung binh cé qua nhiéu diém yéu trong van dé nay.
Khi mét nha dau co da kha thanh cong bang viéc nhan déi sé vdn ban dau
ctia minh, anh ta can phai ngay lap tic 1dy mét nira sbé i nhuan, dé 1ay dé
lam phwong an dy trir. Trong rat nhiéu truéng hop, chién thuat nay dem lai
cho Ong nhirng loi ich I&n hon mong doi. Ong chi tiéc 1a Ong da khoéng l1am
nhw vay lién tuc va sém hon trong sw nghiép ctia minh. C6 nhirng luc Ong

chwa hiéu dwoc lgi ich clia nd, hodc bi lang quén vi co nhiéu viéc tac dong.

Ong chang thé kiém dwoc mot $ ndo ngoai dau co chirng khoan.
Nhwng Ong lai mat nhiéu triéu $ chi vi déon nhirng khoan loi nhuan dé
vao nhirng vu giao dich khac, nhw dau tw bat déng san, tim kiém nguon
dau, san xuat may bay, siéu thi... Ong déu thua 16 dén nhirng doéng xu
cudi cung. Cho nén mét ngwdi khi giéi trong mét viéc thi ho nén l1am
viéc dé b&i khi ho nhay sang linh vwe khac thi diéu toi té sé xay ra. Thay
vi 13y tién 1ai trong mot nganh minh kinh doanh tét dd vao mét linh vuc la
khéac, thi anh ta nén lay tién lai do6 ra va dé dw phong cho viéc kinh doanh

cua chinh minh.

M6t 1An mot ngwdi ban cia Ong da néi: “Livermore, Anh sé& chang bao
gi® thanh cdng trong bat ky mét nganh kinh doanh nao vwot ra khéi gidi han
cta Anh. Bay gi& néu nhw anh can 50,000$ dé diu co — tdi s& gép vdn cung
anh va hoan toan tin twédng. Nhwng vui long, tranh xa nhirng viéc khac ra

ngoai trir dau co”.
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O day mét bai hoc can chét lai, dau co chinh la kinh doanh va né
can dwoc xem xét dang nhw vay. Pirng cho phép ban than minh bj anh
hwéng cia nhirvng dao déng, mong muén qua dd. Hay nén biét rang
nhirtng nha médi gi¢i khdng phai ngau nhién tré thanh nguy&n nhan that bai
cta nhiéu nha dau co. Ho 1a mét phan trong kinh doanh nhung 1a dé thu duoc
hoa héng cho ho. Ho khéng thé thu dwoc hoa héng néu nhuw khach hang
khéng giao dich. Cho nén ho sé thuc giuc ban giao dich lién tuc. Ban cang
giao dich nhiéu thi hoa héng cta ho cang cao. Nha dau co muén giao dich,
nhwng nha méi gi¢i khéng chi mudn ban giao dich binh thwdng ma phai la
nhirng siéu giao dich. Nhirng nha dau co khéng co lap trwdng thworng danh
gid nha moi gi¢i cila minh nhw mét nguwdi ban, va san sang giao dich trén
toan b tai san cta minh chi béi vi nghe theo ngudi moi gidi.

Bay gi® néu nhw mot nha dau co coé di thédng minh, sé biét dwoc dung
thdi diém ndo anh ta co6 thé giao dich. Qua kinh nghiém, chién lwoc day dan
cla anh ta da chi cho anh ta diéu dé, cling khi nao anh ta can nghi ngoi. Anh
ta ludn biét khi nao co thé giao dich vé&i mét khdi lwong 16n. Nhwng theo théi
quen ctia khéng it nhi'ng nha dau co khéng da théng minh dé cé thé dwng lai.
Ho bi dan dat b&i ngudi khac va ho danh mat di cai cdm giac dac trwng cla
dao ddng gia, cai ma rat can thiét dé dem lai thanh céng cho anh ta. Ho khéng
bao gi®& nghi v& ngay nao do co6 thé ho sé suy luan khéng dung. Nhwng ngay
do thi lai rat thwong xuyén téi. Nhivng khodn tién thdng minh c& dan bay mét,

va khéng lau sau sé lai co6 mdt nha dau co bj that bai.

Khong bao gi® bat dau moét giao dich khi ma ban khéng thé
lwérng hét dwore rii ro cuia né va ban khong thé cé cach thoat ra khoéi
nhirng rai ro dé6. Ban can mét giao dich an toan hon Ia lgi nhuan

cao. Hay nhé& ky diéu do!
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CHUONG V

THE PIVOTAL POINT -
PIEM THEN CHOT

T4t c& nhikng 1an, khi ma Livermore c6 du sw kién nhan cho doi, dé
thi trirong dat dén cai ma Ong goi la “diém then chét” truée khi bat
dau giao djch. Khi d6, Ong luén kiém dworc tién trong nhimg

giao dich cua minh.
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T4t c& nhiing lan, khi ma Livermore c6 du sw kién nhan cho doi, dé thi

trirong dat dén cai ma Ong goi la “diém then chét” truwée khi bat dau giao dich.

Khi d6, Ong luén kiém duoc tién trong nhitng giao dich cia minh. Tai sao ?

B&i vi khi d6 Ong bét diu giao dich vé&i mét tdm ly rang day chinh 1a thoi

gian bat ddu mét dot bién dong Ién. Do d6, Ong khong bao gid lo lang vi
nhirng sw méat mat nhd, vi mét nguyén nhan don gian la Ong hanh déng
nhanh va béat d4u tich 10y hwéng di dw doan ctiia minh ngay khi ma nhirng dau
hiéu can thiét chi cho Ong biét nén Iam nhw thé. T4t ca nhirng gi Ong can lam
sau do — chinh Ia di theo giao dich ctia minh va chi viéc theo déi nhirng dién
bién cla thi trwong cé di theo huwdng cla minh hay khdng. Néu khdng - don
gian..., néu cé di theo - qua tét, clr viéc hanh dong tiép. B&i Ong luén tin
twdng rang, néu Ong hanh déng nhw vay, thi luc nao Ong ciing di cung
hwéng thi trwéng va thj truéng sé bao cho Ong biét thdi diém nao can thiét ra
hodc vao, cling nhw chuyén nhirng khodn I4i trén gidy t& thanh tién mat. Va
hau nhw tat ca nhivng 1an ma Ong da tw tin va kién nhan doi dau hiéu
thwe sw bat dau thi tat ca déu dién ra nhw Ong mudn. Va hau nhw nhirng
1an Ong vao thi tredng khdng dung thei diém bat ddu mét bién dong, thi Ong
chéng bao gi¢’ thu dwgc moét lgi nhuan tot tor giao dich dé. Vay nguyén nhan &
dau ? D6 bdi vi néu ban vao sau diém bién dong (diém then chét), ban sé
mat di khoan Igi nhuan “dy tri¥”, néu nhw ban cé khoan lgi nhuan nay thi ban
sé sdn sang theo né cho t&i khi nao mre loi nhuan dé chuyén thanh thua 16.
N6 gitp ban ting long diing cam va sw kién nhan cho té&i khi két thuc
cuia bién déng dé. Ban ludn phai cé tdm nhin d xa, khéng phai vai ngay ma
phai la vai tuan, vai thang cho t&i 1 ndm. TAm nhin nay Ia v cung quan trong,
né gitp ban hanh ddng dang hon trén nhirng bién déng nhé. Pau co co thé
chi mua ban trong moét ngay, ciing cé thé dau co 1a 1 ndm, quan trong la ban
c6 xac dinh duoc thdi diém nao dé két thac giao dich hay khéng ? Dé lam
dwoc diéu doé thi vi md déi véi ban la vé cung quan trong, né sé giup ban

c6 mét danh gia téng thé cho twong lai cda thi trwong. Néu ban dirng lai
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& nhirng diéu chinh khéng dang ké qua nhiéu 1an, c6 nghia la ban cét 16 qua
nhiéu thi ban s& danh méat “vi th&” ctia minh va c6 thé sé& phai két thuc cudc

choi trong dang tiéc.

Ciing gibng nhuw thj trvérng sé cho ban mot dau hiéu tét dé bat dau giao
dich, néu nhw ban c6 da kién nhan dé che doi né — né di nhién ciing sé cho
ban mot dau hiéu canh bao khi can thoat ra khéi thi trwdng. “Thanh Iy
khéng phai dwoc xdy dwng trong mét ngay”, va sé chang cé6 mot bién
ddéng manh nao két thic trong mét ngay hodc mét tuadn ca. Can thoi gian dé
nd di hét nhirng quang dwéng cudi ctia minh.

Vi du: mét cé phiéu da & trong xu hudng gidm gié kha lau va gidm téi
murc gié gidm 40 diém. Sau dé n6é phuc hbi nhanh téi 45, réi lai gidm. Trong 1
tuan tiép theo né bién déng ngang trong gi¢i han vai diém, rbi sau dé lai téng
Ién manh cho t&i khi dat s6 diém la 49%. Trong vai ngay sau do, gid st thi
triong tré nén ém dam véi khéi luong giao dich thap. C6 phiéu cua ta cing
thé, nhung bat nge né dét nhién lai séi ddng tré lai nhung gié cua né gidm 3 -
4 diém trong mét ngay, va né sé tiép tuc gidm cho téi khi nao dat t6i duoc gén
“diém then chét” 40. Chinh thoi diém nay, la thoi diém ma ban phéi quan sat
thi trrong mot cach cén trong, béi néu nhw ¢ phiéu thurc sw chuén bi roi vao
xu huéng gidm nghiém trong thi né sé gidm qua mirc diém then chét 40 nay
khodng 3 téi 4 diém. Con néu nhw né bat dau cho mét sw hbi phuc manh, thi
méc 40 nay phai duoc khdng dinh bang sw quay déu di 1én & day. Néu nhw né
téng gia sau khi da xudng qua 40, thi ciing dirng nén mua voi, dé cé thé chi la
mot bién dong binh thudong quay lai mée 40 truée khi down manh. Nhung néu
nhw méc 40 duoc gilr vitng hodc gié tor thap vuot 1én, thi diém mua dung
chinh 13 khi gia vuot 40 khodng 3 diém.

Néu nhw xay ra 1 trong 2 phwong an do, thi phan Ién trwdng hop ban sé

thay rang, né danh ddu mot xu hwéng méi, néu nhv xu hwéng dé dwoc khang
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dinh trong mét md hinh hay mét khuén méau tét, thi cb phiéu do tiép tuc tang

va dat t&i gia cao hon diém then chét thir 2 khodng 3 diém hoac hon niva.

Ong khdéng st dung thuat nglr “thi trwdng con bd” hay “thj trwérng con
gau” dé chi mot xu hwéng xac dinh, bdi vi Ong cho rang rat nhiéu ngudi khi
nghe t&i 2 tir d6 thi ngay 1ap tirc nghi rang nhirng diéu dang dién ra sé tiép
tuc dién ra rat lau nhw thé. Va diéu dé sé khién anh ta mat di co hdi cua

minh trong nhirng dot dao chiéu, cho t&i khi moi viéc da qua mudn.

M6t xu hwéng ré rang dé noi do la thi trwéng “con bd” hay “con gau”
theo nhw moi ngudi nghi, theo Ong rat it khi né xay ra nhw thé, chicé 1 -2 1an
trong vai ndm ma théi. Nhwng trong théi gian dé cé rat nhiéu xu hwéng cu thé
nhwng xay ra trong mot thdi gian ngan hon. Pé tranh nham lan vé mat tam
ly ngay trong ban than minh, Ong luén s dung tir nhw “xu hwéng tang”
hay “xu hwéng giam” vi né phan anh dang va day da nhirng gi dang
dién ra tai thoi diém nay. Ngoai ra néu nhw ban thwe hién Iénh mua bé&i
vi ban nghi rang thj trwéng dang & xu hwéng tang, nhwng sau vai ngay
ban thay thi trieong di xudng, khi dé ban ciing cé thé dé dang chap nhan
rang thi trwong dang c6 xu hwéng di xubéng, va ban cé phiéu di. Nhwng
néu ban néi rang thi trwdng dang xac dinh 1a thj trwéng “con bo” hay
“con gau” diéu doé sé lam cho ban bi anh hwéng béi tin rang né con ting

lau ho'n nira.

Phwong phap cta Livermore, dé 1a sw két hop giira yéu té gia va
yéu t6é thoi gian, 1a két qua cla hon 40 ndm nghién ctu nhirng quy tac,
chinh nhitng diéu d6 da giap Ong hinh thanh nén mét chi dan co ban cho

nhirng bién déng tiép theo.

Livermore nhé lai sau khi Ong thiét 1ap nhirng ghi chép dau tién ma Ong
tim dwoc, nd hau nhw chang gidp gi cho Ong ngay khi d6. Sau dé vai tuan thi
trong Ong bat dau hinh thanh nhirng suy nghi méi, né danh thic trong Ong

nhirng strc manh mai, Nhwng né ciing chi cho Ong hiéu rang, nhitng két qua
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dau tién nay van chwa cho Ong nhitng chi bao nhw Ong mubn. Nhwng trong
dau Ong xuat hién nhirng y twéng méi, Ong ghi chép lai rat nhiéu y
twéng méi. Dan dan sau khi tao ra rat nhiéu y twéng tir ching, Livermore bat
dau phat trién y twédng ma trwdc day chuwa tirng ¢, va sau mbi lan ghi lai Ong
lai c6 nhirng céng thire tdt hon. Clung véi thei gian, Ong bat dau lién két gitra
yéu t6 thoi gian va gia bién dong, khi d6 nhirng ghi chép ciia Ong da bat dau
n6i cho Ong nhiéu hon rat nhiéu va cudi cung, né gitp Ong tao nén mét yéu té
quan trong — dé6 Ia “diém then chét”. Dan dan né bat dau thé hién sw hiéu qua
cda no trén thj trwong. Co thé ndi, khi Ong viét ra cudn sach nay thi ly thuyét

vé diém then chét da thwc sw hoan thanh.

Khi ma nha dau co cé thé xac dinh “diém then chdt” cha cd phiéu va
hanh déng tai diém dé, khi d6 anh ta co thé thwc hién dwoc giao dich véi sw

bdo ddm rang minh bat dau tai ngay diém dau cla bién dong.

R4t nhiéu ndm trudc, Ong bdt dau thu duoc loi nhudn tr nhiing giao
dich dang don gidn chi theo diém then chét. Ong thuong thay rdng khi mot cé
phiéu ban & mirc gia 50, 100, 200 tham chi 300, sau khi vwrot qua nhirng diém
dé thi c6 phiéu sé Ién nhanh va manh. Va nguoc lai, néu tai cac mbc 40, 50,

100, 200 ... ma gié tién téi mot cach yéu ot thi d6 la déu hiéu cia sw bét én.

Giao dich dau tién thu duoc loi nhudn cia Ong dwa trén nhitng diém
then chét doé la mot cé phiéu gia cbi Anakonda. Tai thoi diém né ban véi gia
100, Ong da dat lIénh mua 4,000 cp. Lénh d6 khéng thuc hién duoc & mirc
100, ma chi duoc thuc hién vai phut sau khi né dat téi gié 105. O ngay dé né
duoc giao dich gén diém cao hon va ngay tiép theo thi gia tang rét manh. Chi
c6é mét hai lan gia diéu chinh khodng 7- 8 diém rbi lai tiép tuc tdng téi 150
diém trong khodng thoi gian rat ngdn. Diém then chét 100 chua timg bi de

doa.

T d6, Ong hiém khi bd qua ly thuyét “diém then chét” trong nhirng giao

dich 1&n cGia minh. Khi anakonda dwoc ban véi gia 200, Ong lai 1&p lai giao
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dich nhw khi & 100, va ca khi né dwoc ban véi gia 300. Nhwng & quanh méc
300, gia thé hién sw khéng binh thwong. N6 chi tang t¢i 302 %, chivng lai
va c6 dau hiéu quay dau. Ong quyét dinh ban ra 8,000 cp rai rac & cac mac
gia theo huwéng quay dau. 5,000 cp gia 300 va 1,500 cp gia 299 ¥.. 6,500 cp
dwoc ban nhanh chong trong 2 phat. Nhwng can téi 25 phat sau dé& ban 1,500
cp theo khéi lvong khdp nhd giot 100 hodc 200 t&i mic gia 298 %, 1a gia
déng ctra ngay hém do. Ong rat tin twéng rang néu nhw gia thap hon 300
trong ngay hém doé, gia cua né sé nhanh chéng di xuéng. Sang hém sau
sw lo l&ng v&i ¢b phiéu bat diu. Sau khi anakonda bj gidam & London, thi khi
thi try&ng New york mé clra nd bi ban thao, va chi sau vai ngay gia cua né
chi 1a 225 diém.

Phai chu y rang, néu nhw c6 phiéu khéng bién déng nhw dang ra
phai cé sau khi cat qua “diém then chét”, d6 la dau hiéu cta sw nguy

hiém ma ban phai dic biét quan tam.

Gidng nhw da nhéc lai trwérng hop & trén, bién dong clia anakonda sau
khi cat diém 300 hoan toan khéng giéng khi né qua diém 100 va 200. Khi qua
nhirng mirc d6 gia cta né tdng nhanh va manh it nhat 10-15 diém ngay sau
khi vwot qua diém then chét. Nhwng lac nay tai gia 300 thay vi binh
thwérng né sé rat khé mua dwoe thi trén thi trwdng lai c6 qua nhiéu
ngwdi ban ra, hon niva ngay khi Ong ban, ban thdy dé vai phat khép 6,500
cp tai 302 % nhwng phai nlra gi& sau méi khép 1,500 cp & mire 299 %. Diéu
nay da cho thdy rang sw thay dbi trong bién ddng ctia anakonda da ré rang
hon. Piéu dé da cho thay sw nguy hiém khi ¢cé gang giir c6 phiéu nay
thém nira. N6 chi ra rang c6 mét nguyén nhan nao dé trong dé ma ta
chwa biét, khi né cat diém then chét thi diéu d6 da dwoc thé hién ra phan

nao.

M6t lan khac, Ong nhé lai khi Ong doi 3 tuan trwédc khi bat ddu mua cd

phiéu Bethelenhem Steel 7/4/1915, né dat t&i diém cao nhét trong quéa khi
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cla né 87 %. Sau dod, nd diéu chinh bdi lwong chét 161 qua Ién. Nhwng chi vai
ngay gia lai quay dau di Ién, Ong nhan thay gia di qua diém then chét nay rat
virng chéc va thé hién mét tiém nang nhanh chéng tdng manh, Ong tin twéng
nod sé vuot qua mdc 100, ngay 8/4 Ong thwe hién 18nh mua dau tién khi n6 &
gia to 99 t&i 99 diém %. Trong ngay hém doé gia nhanh chong tang dén 117
diém. Téi 13/04/1929, sau 5 ngay gia da 1én téi 155 diém — trong thoi gian
tang d6 nd khédng hé dirng lai, ngoai trir nhivng diéu chinh khéng dang ké
trong ngay. D6 lai 1a mét sw mé ta cho nhirng ai co6 dl long kién nhan chd doi

va st dung diém then chét cho giao dich ciia minh.

Nhwng dé chwa phai la tat ca. Ong lap lai giao dich ctia minh & nhirng
murc gia 200, 300 va gia lai dat t&i diém lam con nguwdi ta chét dirng vi vui
mirng hoéc tiéc nudi 400. Van chwa hét, Ong tin rang sw tang gia nay cé
phan qua mrc do tam ly hwng phan thai qua va nhirng sai lam cua
nhirng ké ban khéng trwéc d6. Khi Ong dang mua theo gia 1&n thi Ong lai
dang tim nhirng diém then chét cho ban khdng cia minh. Ong dirng lai & mirc
gia 400 diém, Ong chd doi sw di xubng khi gia qua diém then chét ctia minh.
Ong da hoc dwoc bai hoc clia minh rang, diéu quan trong - phai theo qua trinh
t&i cung. Ong da thay cach cé thé dé dang vao va thoat khéi giao dich

sau khi cé phiéu cat qua diém then chét nhwng thiéu déng luec.

Ong nhac lai rang, méi 1an Ong danh méat sw kién nhan, khéng &
trong trang thai che doi t&i “diém then ché6t” hodc hanh déng qua sém
hodc nhay sang nhirng giao dich khac tim kiém nhirng Ii nhuan dé hon,
khi d6 Ong déu thua 16.

Cé6 nhitng cach khac nhau dé xac dinh “diém then chét”. Vi du, gia s
rang ¢b phiéu méi nao dé dwoc dinh gia lai 2 t¢i 3 nam moét 1an, gid st gia
cao nhat cla né Ia 20 diém trong thoi gian d6, hodc bat ky mirc gia ndo khac.
Néu nhw céng ty dé lam dworc mét cai gi do dot bién va gia tri cta né

dwoc phan anh trong sw tiang gia cia cé phiéu, thwong thi sé an toan khi
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mua vao thoi diém do, khi ma né dat téi mot dinh cao m&i hon mdc gia cao

CU.

Cb phiéu co thé tang toi 50, 60 hoac 70 diém, sau dé gidm xubng
khoang 30-40 diém va gia dao ddng quanh mdrc kénh gitra gia cao nhat vi du
70 diém va gia thAp nhét 20 diém diém trong vong 1 hodc 2 nam. Sau d6, néu
nhw ltc ndo dé cb phiéu giao dich dwéi marc thap nhat, khi d6 cd phiéu do sé
c6 xac suéat gidam thém manh hon. C6 1& coéng ty do cé cai gi day khéng binh

thworng dang dién ra bén trong.

Néu nhw ban biét két hop gitra gia cb phiéu va thdi gian, ban sé tim thay
dwoc rat nhiéu diém then chét, & dé ban cé thé m& mét giao dich cho mét
bién ddng manh. Nhwng giao dich theo nhirng diém then chét nay doi héi ban
phai c6 long kién nhan. Ban phai dat thdi gian vao nhirng nghién cru ghi chép
trong cudn sb cta ban. Ban phai tw tay minh ghi chép lai dé xem gia sé dat t&i

diém then chét nao.

Nghién ctru nhitng diém then chét, gibng nhw ban tim thdy moét
mach mé vang cho nhirng nghién clru cua minh, gitup cho ban cé6 nhirng
quyét dinh diing cam. Tl nhitng giao dich thanh céng, trén nén tang nhirng
lap ludn cla ban, ban sé tim thay trong dé sw hai 1bng va hanh phuc. Ban sé
thdy rang loi nhuan ma ban kiém dwoc sé dé chju hon rat nhiéu mét Igi nhuan
nao khac ma ban kiém dwoc tir nhirng 1&i mach nwéc hay théng tin cia ai do
trong ban diéu hanh céng ty. Néu nhw ban lam dwoc nhirng giao dich ctia ban
than minh, ban biét dwoc s& thich giao dich cla ban than, kiém tra tinh kién
nhan, sé& luén theo nhirng dau hiéu nguy hiém, va nhw vay sw phéa san cda
ban chi c6 thé cé trong twéng twong ma thoi.

Trong phan cudi sach, Livermore sé giai thich rd hon vé phwong phap
ctia minh, cach xac dinh nhirng diém then chét phirc tap hon trong sw lién két

v&i phwong phap gia va thoi gian.
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C6 mdt sd ngudi khi ndo dé giao dich theo nhirng I&i chi bdo ngau nhién
hodc 10 d& nghi clia ngudi khac. Ho sé ludn cau nguyén cé dwoc théng tin
nhwng khi ho c6 thi ho chang biét lam gi v&i né.

C6 mét 1an, cé6 mot quy ba tim téi Ong véi I&i dé nghi hay cho ba I&i
khuyén vé thj trwerng. Ong thé hién sw yéu mém khi khuyén ba mua cé phiéu
Cerro De Pasco, & thdi diém dé né vira cat qua diém then chét. Budi sang
hém sau va ca tudn sau dé cb phiéu tang 1&n 15 diém véi chi mot vai sy diéu
chinh khéng dang ké. Sau dé cb phiéu biéu hién nhirng dau hiéu nguy hiém.
Ong nhé lai yéu cau clia quy ba va nhanh chéng sép xép dé vo minh goi cho
ba &y khuyén ban cd phiéu d6. Nhwng that ngac nhién khi ma quy ba do
khéng mua theo 1&i khuyén ctia Ong. Theo y ba thi ba can phai biét 1o khuyén
do l1a that da trwde khi hanh dong. D6 chinh 1a dac diém chung cla nhirng 1o

mach nwdc va tiép nhan I&i mach nuwdec trén thi treong.

Hang héa thwdng xuyén thé hién sw cudn hat ctia Ong qua nhivng diém
then chét. Cacao giao dich tai thi truéong New York Cocoa Exchange. Trong
rat nhiéu ndm sw bién dong cta hang hoa dé khéng thu hut dwoc sw quan
tam cta nhiéu nha dau co. Thé nhwng, khi xem xét dau co gibng nhw 1a kinh
doanh, méi ngu®i phai ludn theo sat tat ca cac thi trudng dé thu dwoc nhiéu

nhat co thé.

Trong 1934 gia cao nhat trén option thang 12 (gia trén gidy t& khi mua
hodc ban hang héa trong thdi gian dinh trwdc nao do) la 6.23, thap nhat 1a
trong thang 10 & murc gia 4,28. Nam 1935 gia cao nhat vao thang 2 1a 5,74. va
thdp nhét Ia vao thang 6 voi gia 4.54. Gia thdp nhat nam 1936 la vao thang 3
v&i gia 5,13. Nhwng vao thang 8, vi mét nguyén nhan nao dé ma thi trwdng
cacao hoan toan thay déi. Hoat dong rat manh. N6 dwoc ban véi gia 6,88 vao
thang dé, nd cach kha xa so véi dinh clia 2 ndm trwdc doé va cao hon 2 diém
then chét cudi cung 1a 6,23 va 5,13. Vao thang 9 né dwoc ban voi gia cao
nhat la 7,51; vao thang 10 gia cao nhét la 8.70; thang 11-10.80; ban c6 thé
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thdy né tang téi 600 diém trong 5 thang va chi cd mét vai diéu chinh nhd

khéng dang ké.

R6 rang d6 la mot nén tdng manh cho sw tdng gia, b&i vi ndm nay qua
ndm khac chi cé nhirng bién dong binh thuwérng ma théi. Nguyén nhan sau dé
duoc biét 1a khéng du lwong cacao can thiét. Nha dau tw bat diu theo sat thi
trwdng bang nhirng diém then chét va tim thdy mét kha nang I6n trong thi

trwdng nay.

Khi ban ghi chép gia vao trong cuén sbé ctia ban va quan sat nhirng mau
hinh, giad b4t dau noéi chuyén véi ban. Dot nhién ban nhé rang bic tranh ma
ban vé ra c6 mét hinh dang xac dinh. N6 bat dau cho ban biét ban chét thuc
sw cula thi trwdng. Ban hay xem lai nhirng ghi chép cia minh dé tim xem sy
bién ddng quan trong nao cé cung nhirng diéu kién nhw hién nay. Gia cdé tinh
chu ky va lap lai. Tt ca nhirtng diéu d6 ndi véi ban rang, sw phan tich can
than va tin twédng vao nhirng 1ap ludn cldia minh ban cé thé tw cho minh mét
chinh kién. Nhirng mau hinh gia lam cho ban nh& rang — nhirng bién déng
quan trong d6 chi la nhirng sw 18p lai nhirtng chuyén ddng gia ma khi nao dé
ban da biét nd trong quéa khir, ban sé& cé kha ndng dw doan trwéc va hanh

dong v&i su tin twdng vao loi ich.

Livermore mudn nhan manh rang Ong khéng xem sy ghi chép Ia hoan
h&o cho tat cd, ngoai trir nd phuc vu Ong. Ong thuc sw biét rang & d6 c6 nén
tdng cho sw mong doi bién déng gia trong twong lai va néu ai dé nghién ctru
nhirng ghi chép do chinh ho tw thwc hién, anh ta khéng thé nao khéng & trong

trang thai cé thé thu dwoc loi nhuan trong nhivng giao dich cGia minh.

Livermore sé& khdng ngac nhién néu nhw c6 ngwdi sau nay theo nhirng
phuwong phap ghi chép ctia Ong, c6 thé dat t&i nhivng thanh céng 1&n hon.
Diéu dé khang dinh nén tdng ma Ong d3 tao ra trwdc day bang sy phan tich
ctia minh, khi mét ai dung phwong phap dé thanh céng hon, c6 thé do ho tim

thdy dwoc cai gi dé con thiéu ma Ong da bé qua. Livermore mé réng sy gidi
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thich ctia minh rang, Ong khéng phai di tim nhirtng thr ma ngweoi ta sé
dung tét trong twong lai, b&i vi véi mét thei gian xac dinh thi nhirng
phwong phap giao dich cé thé khac nhau, khac nhau ca vé muc dich.
Nhwng nguwdi nao dé cé thé phat trién tlr nén tdng cha phuwong phap nay
nhirng cai m&i, cai ma sé dwoc sir dung phu hop véi thoi gian twong xing,
né sé& lam tdng nén tang co ban phwong phap ctia Ong theo muc dich cla

anh ta.
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CHUONG VI
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Trong phdn nay muc dich cda Livermore chinh la xay dung mét sé quy
tic chung trong giao dich. Sau dé sé giai thich ré hon cédch thirc

cua Ong trong sw két hop giira gia va thoi gian.
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Véi sw tinh toan cta nhitng quy tac giao dich chung dé can phai noi
rang, qua nhiéu nha du co mua hodc ban dwa trén cdm xuc, ho mua tat ca
s cd phiéu minh muén mua chi véi mét gia. Diéu d6 la khéng ding va nguy

hiém v&i nhivng nha dau co co6 sb von Ion.

Gia s rang ban mudn mua 500 cb phiéu. Hay bat dadu mua v&i 100 cb
phiéu, sau d6 néu thj trwong tdng, mua thém 100 cd phiéu nirva va tiép tuc nhw

vay. Nhwng mi 1an mua sau gia phai cao hon 1an trwéc do.

Diéu nay cling dung v&i viéc ban cd phiéu cta nhirtng giao dich ngan
han, ban khéng. Birng bao gi®& ban thém néu nhw 1an ban sau co6 gia khéng
thdp hon l1an ban trudc. Theo quy tc do, ban sé gan hon véi xu hwéng diang
cda thi trwdng, hon 1a so véi bat ky mot phwong phap nao khac ma Ong biét.
Nén tadng co ban cho phwong phap d6 — chinh Ia nhirng giao dich clGa ban
ludn chi cho ban lgi nhuan. Yéu té d6 ciing 1a bang chirng cho thay ban dang

dung.

Trong kinh nghiém cGa minh, Ong néi rdng: mudn dau tw, ban phai danh
gia dwoc tinh hinh trong mdi lién hé véi cb phiéu dac trwung d6. Sau d6 rat
quan trong la xac dinh mc giad nao ban can dé cho phép minh tham gia vao
thj trwng. Hay nghién clru trong sé ghi chép clia minh cac mirc gia, can than
xem xét nhirng bién ddng mét vai tuan trudc do. Khi nao ¢ phiéu dwoc chon
dat t&i diém ma & trudc dé ban quyét dinh mua va bién déng cliia né thda man
nhirng yéu cau cho mét sw chuan bj bat dau mot bién dong Ion, doé la thoi

gian cho giao dich d4u tién cta ban.

M& mét giao dich, xac dinh mét cach chéc chén tdng sbé tién ma ban
mudn dau tw. Trong trwdng hop nay, néu nhw nhirng tinh toan cua ban thé
hién khéng ding, thi ban phai chap nhan va stra sai bang viéc ban né
ngay lap tirc. Nhwng lan sau dirng bao gio theo vét xe dé do va dirng

bao gi® vao thi trwong khi né chwa t&i “diém then chét” ma ban da
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chon, khi d6 ban sé & trong thj tredng khi ma nhirng bién dong thuc sy dién

ra.

Nhwng ciing c6 mét van dé la ban phai rat can than trong viéc

chon thoi gian, sw thiéu kién nhan thwong phai tra gia rat dat.

Ong ké lai mét 1an Ong danh mat lgi nhuan tri gia 1tr $ do sy thiéu kién
nhan va khéng can trong trong sw lwa tron thoi gian. Ong cdm thay xau hd
moi khi ké vé diéu do.

Ré&t nhiéu nam trude, Ong tré thanh nguoi cé dnh hudng trong sw bién
déng cta béng. Khi dé, Ong da xac dinh rang bong sé bat dau trong mét dot
tdng Ion. Nhung, nhuw thuong xay ra, thi truong chua sén sang bat dau diéu
dé. Ngay sau khi Ong dua ra két ludn cda minh vé sy tdng gia cua bong, Ong

nhay vao thj trirdng ma chuwra xem xét ky yéu té thoi gian.

Ong bdt dau mua 20.000 kién béng trén thi truong. Lénh nay lam cho
gig béng tdng 1én khoédng 15 diém. Nhung sau khi Ong mua 100 kién béng
cudi cung, thi thi trirong quay dau gidm, va sau 24h thi quay lai dung mirc gié
ma Ong da mua nhing kién bong dau tién. Tai doé, gid khéng bién ddng trong
nhiéu ngay. Cubi cung, Ong budc phéi ban hét giao dich ctia minh chju khodn
16 gan 30.0008, bao gém ¢4 tién phi. Ciing cé nghia la nhitng kién béng cudi

cung cta Ong duoc ban véi gia thap nhét trong dot diéu chinh.

Vai ngay sau thj truong bat ddu hdp dan Ong lan nita. Trong dau Ong
lic nao ciing c6 béng va bdng, va Ong con khéng kip xem lai nhing 1p luén
ban dau ctia minh rang, Ong da dung khi dw doén né bat ddu mét dot bién
déng I6n nhung trong dé chuwa c6 xem xét ky téi yéu té thoi gian. Nhung Ong
lai mua 20.000 kién, thi triong phén (g cing nhw 1an dau tién. Khi Ong thuc
hién Iénh sau cung thi gia lai quay dau vé mirc gig ci véi mét tin don thét thiét
nao dé. Sw ky vong da tach khéi Ong va Ong ban hét nhitng kién béng cua

minh véi gia ctia nhing kién bdng cudi cung.
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Ong d3 I4p lai nhitng giao dich c¢6 hoc phi cao dé 5 Ian trong 6 tuan, méi
l4n Ong mét tir 25,000% t&i 30,0008. Ong ddnh mat sw tw tin va bat dau
chéng lai chinh nhikng suy nghi ctiia minh. Ong mét 200.000$ ma khéng
thu lai duoc moét céi gi tor d6. Vi thé Ong dwa cho nguoi quén ly cda minh 1énh
loai bd hét nhirng giao dich béng hién tai. C)ng khéng con hing thu vaoi thi
trirong béng tham chi la chi nhin théi. Piéu dé anh hwéng téi tam ly cda
Livermore, lam cho Ong khéng con kha ndng nhin ré nhitng thir dang
dién ra ngay ca trong suy nghi cia minh, ma cdi dé Ia téi ky véi nhikng

nha dau co.

Diéu gi xay ra tiép theo ? 2 ngay sau khi Ong hdy tét cd nhing giao
dich trén thi trirong béng, khi Ong danh méat hét sw hirng thu trén thi truong
béng, thi truong luc dé bat dau tdng va tdng khéng ngieng. Trong dot tdng doé

gia chi diéu chinh dung moét 1an & vang 40 diém.

Nhuv vay l1a Ong da danh mat moét trong nhirng bién ddng I&n nhat - hap
dan nhat ma trudc do Ong da ting dw doan dwoc. Nguyén nhan chinh co 2

nguyén nhan.

Th&r nhat Ong khéng du kién nhan dei théi gian tam ly dung dwoc
khang dinh b&i gia, dé bat dau giao dich. Ong biét rang néu nhw bdng khi
nao do dwgc ban véi gia 12, n6 sé tang 1én rat cao bédi ngudn cung thiéu hut
trong khi cu lai tang. Ong biét diéu d6 va nhiém vu caa Ong luc dé dang
ra nén doi cho thi trwong khang dinh diéu dé6 nhwng Ong da khéng lam
thé ma véi hanh déng ngay. Ong nghi rdng minh nén nhanh chéng kiém
thém it tién trudc khi gia téi diém then chét ciia Ong. Nhwng thi trudng da
chwa & trong trang thai sdn sang cho viéc d6. Ong khéng nhirtng da mat
khodng 200.000$ ma con mét thém mot khodn loi nhudn tiém nang
100.0000$. Theo nhw k& hoach ban dau ciia Ong mua 100.000 kién bdng khi
n6é qua diém then chét, nhung Ong da khéng 1am nhw thé va khéng thu dwoc

gi trong dot bién ddng nay.
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Nguyén nhan th&r 2, Ong cho phép ban than qua néng véi va bij
cudn vao thi treerng chi b&i vi Ong str dung nhirng 1ap luan khéng du co’
s& nhat 1a yéu t6 thoi gian, cai ma khéng nén cé vé&i mét nha dau co tét.
Sw thua 16 cia Ong hoan toan gan lién vé&i sw thiéu kién nhan doi thoi
diém thich hop dé cho thi trwéng khang dinh nhivng 1ap luan va ké

hoach cua minh.

Tw d6 Livermore hoc dwge thém mét bai hoc — khi nao thi minh khéng
dung. Hau nhw tat cd moi ngwdi déu biét khi nao minh khéng dung, nha dau
co cling vy — ho khéng dang khi ho bi mat tién. Nhwng néu ho ngay tir
dau nhan ra diéu do, ho sé chon dwoc thei gian hop ly dé thoat ra va
chiu ton that thap nhat, ho van cé thé tiép tuc cwdi, hoc nhirtng ghi chép dé
xac dinh nguyén nhan cho sv sai 1am, va ch® doi dot bién dong 16n tiép theo.

Quan trong d6 la két quéa cudi cuing trong thdi mét gian dau tw cha anh ta.

M6t nha dau co giéi luén cé6 cam giac hiéu dwoc minh da khong
dung trwée khi thi trwérng néi cho ho biét diéu do, cung véi thei gian né
sé tr» thanh linh cam cua anh ta va sé dat t&i mét dinh cao méi. b6
chinh la sw bao trwéc mang tinh tiém thirc. D6 1a dau hiéu tir bén trong,
dwa trén nhirng sw hiéu biét trong nhirng bién déng qua khir cua thi
trwérng. C6 doéi khi doé lai 1a nhivng I&i khuyén gia tri cho cong thire dau
tw, da cho Livermore nhirng loi nhuan ngoai mong doi. Con ngwi chinh

la san pham cua nhirng kinh nghiém ma ho da trai qua, doé la mét triét ly.

Vao thoi ky tdng gia manh cda thij trwdng vao cudi nhivng ndm 1920, c6
nhirng thoi diém, Ong c6 kha nhiéu lwong cb phiéu ctia nhivng céng ty khac
nhau, ma Ong da ndm gilr trong thoi gian kha dai. Trong thdi gian do, Ong
chwa lic nao thdy minh dang dirng & vi thé khéng thuan loi, khi ma luc nay toi
luc khac c6 nhirng diéu chinh tw nhién cuda thi trwong. Vi thé - do 1a th&r ma

moi nha dau tw can phai co.
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Nhwng s&m hay muén thi ngay thue sy di xudng cda thj trwéng ciing sé
t&i, khi ma Ong cdm nhan dwoc diéu dé sau khi thj trwdng déng cira, Ong tré

l&n lo 1&ng va khéng ngl dwoc.

Co cai gi d6 dang thuc day suy nghi cua Ong, va ca khi nga Ong
cling nghi té&i thi trwdng. Sdng hém sau Ong hoan toan khéng doc duwoc
mét sw s hai, lo lang nao trén bao chi. Nhweng Ong cam nhan cé cai gi
dé rat nguy hiém dang dén gan. Cai cam giac so hai lo lang, mét cam
giac la trong Ong b&o cho Ong biét mét chuyén dang va sé xay ra, co gi
dé khéng dang. Thij trwong cé thé mé cra &@ mdt mire gia cao hon. Bién
dong ctia nd co thé rat 1a tét. D6 cling ¢ thé [a mét bién ddng dung trén dinh
cla bién déng d6. S lo 1&ng budi d&m qua chang 1& dang nwc cudi thé sao ?
Nhwng Ong da hoc dwoec bai hoc 1a khéng nén cwei trén nhirtng cam
giac d6. Nhat 1a cam giac doé chwa tirng xuat hién trwéc dé trong suot

dot tang gia nay.

Sang ngay tiép theo, cau chuyén tr& nén ngac nhién kiéu khac. Chang
c6 tin tire xau nao trwdc dé lam thi truwdng bién dong, nhung hdm nay chi don
gian mét tin trc da 1am cho thj trwdng d6t nhién quay dau sau thdi gian dai chi
di theo mét hwdng. Vao ngay dé, Ong trong trang thai bao déng, Ong c6
thoat khéi van dé véi nhirng giao dich ban Ié&n. Trong khi ngay trudc do,
c6 thé Ong thoat khoi tat ca giao dich clia minh chi trong gi¢i han 2 diém.

Nhwng hém nay thi khac...

Ong tin rang rat nhiéu nha dau tw cé hién twong nhw vay véi nhirng to
mo trong tam tri sé& thwdng nhan thay nhivng dau hiéu nguy hiém, trong khi d6
thi da phan thi trwong dang thé hién nhitng sw ky vong. B6 chinh 1a mét
trong nhirng diéu tuyét v&i, cai ma phat trién cung véi két qua cua qua
trinh nghién ctru va bam sat thi trweérng. Diéu ma khong phai mét nha
dau co’ nao mudn c6 ma coé thé cé dwoc, chinh diéu nay 1am nén sw khac

biét gitra thanh céng va that bai.
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R rang, Ong luén str dung mdt cach nghi ngd déi v&i nhirng tin
hiéu bao trwéc tir trong suy nghi, né can dwoc khang dinh bang nhirng
céng thirc lanh lung khoa hoc. Nhwng déi khi né lai giup cho Ong tranh
dwoe nhirng thua 16 1&n. Ngwoc lai, khi ban dang boi trong mét mat bién
phang l&ng t&i mét dich nao dé, cd thé cé nhirng con séng nhd khdng nguy
hiém, thi dirng dé nhirng lo 1ang thai qua lam ban Iui buwéc. Quan trong van la

dé thi trwdng khéng dinh nhirng lap luan cua minh.

Nhirng sy gip d& bi hiém nay coé tac dung trong giao dich, sw nguy
hiém lam ndng cdm xuc, va dwéng nhw né chi cé xuét hién déi véi nhirng bién
dong cua thi tredng, cam xuc doé dwoc kich déng tr nhirng suy nghi theo cac
mé hinh gia khoa hoc trong viéc tim nhirng bién ddng gia xac dinh. Néu mét
nha dau co chi cam thay thj trwong chi 1a “tang” hoac “giam” chua yéu
dwa trén nhirng thr kiéu nhw nghe ngéng hodc nhirng thong tin da cé

san trén bao chi, thi anh ta sé ludn la ké theo sau ma thoi.

Hang triéu nha dau co trén thj trwong thi chi cé mét vai ngudi ludn ludn
dau co. Con da sb thi dau co chi la mot cong viéc ngau nhién véi nhirng
thanh céng ludn thay dbi va cling tré gia Ién cho nhirng giao dich khéng dwoc
lap mét cach chat ché. Tham chi gilra nhirng nha dau tw thdng minh, chuyén
nghiép thi ho cting khdng coi viéc xac dinh sy khac nhau dé quan trong méy.
Phan I&n trong sb ho khong giao dich, néu nhw trong thdi gian d6 nha mai gidi
hoac mét ngwdi nao do khéng cho ho I&i khuyén tot.

T&i mét luc ndo do, sé c6 ngwdi nao dé bat dau giao dich, béi vi anh ta
c6 mot 1o khuyén nong héi, gia tri b&di moét ngwdi nam trong céng ty véi mot

chirc vu cao. Livermore mé ta diéu dé bang mét vi du nhu sau:

Ban gdp mét ngudi ban clia minh ndm trong ban Ianh dao céng ty & bira
séng hodc bira trwra. C6 lic nao dé ban dang néi vé cbéng viéc chung cla
minh. Sau dé ban héi anh ta vé mét tap doan I6n Great Shakes Corporation.

Tét, kinh doanh rét tét. N6 vira méi duoc giao dich va hira hen sau nay sé Ia
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mot ¢ phiéu rét tuyét, khi d6 cb phiéu cta né sé thu hut nguoi mua “thuc sw
la rat tét dé mua”, anh ta néi va cé thé néi vdi tat cad cadm xuc cta minh. “N6 sé
cé mét loi nhuén I6n va hon hdn nhing ndm truwdc. Tat nhién ban hdy nhé
réng khi ban ban giao dich cudi cung cua ban, khi dé ban da c6 mét loi nhuan

tdng rat manh”.

Ban hoan toan bi thuyét phuc va nhanh chéng tim cach cé duoc cd
phiéu dé ngay Iap tirc. M6i mot théng tin chi cho ban thay viéc kinh doanh tot
hon quy trwéc dé. Cé nghia la ¢6 thém nhitng khoan loi nhuén Ién hon. C6
phiéu sé 1én va I1én. Ban chim dam trong gidc mo vé loi nhudn ma né dem lai.
Nhuwng cung véi thoi gian tinh hinh kinh doanh cua céng ty tré nén xau di. Ban
khéng biét vé thuc trang dé béi ban quén tri céng ty van cb gang gidu kin. Khi
d6 ban chi biét rang gié ¢ phiéu gidm manh. Ban véi vang goi cho nguoi ban

cua minh.

“Vang”, anh ban néi, “cd phiéu thuc sw dang gidm gié, nhung theo t6i dé
chi 1a diéu chinh binh thuong, doanh thu kinh doanh cé bi gidm chat it. Vi mét
nguyén nhan nao dé ma nhitng nha dau co gia xubng biét duwoc diéu dé nén
ho danh xubng. Nhung téi tin réng tinh hinh céng ty sé tét Ién trong nay mai va

viéc ban ¢ phiéu chi dién ra trong thoi gian ngdn ma théi. Hay yén tam’”.

Anh ta lam ban yén tdm v&i nhivng trién vong vé mét khoan loi nhuan
I&n dé che gidu nguyén nhan thyc sy. B&i anh ta va nhirng nguwei cong sw
dang nam gitr mét lwong rat Ién c6 phiéu va ho ciing dang can ban né
cang nhanh cang t6t. Nhwng thi trie'ng lam sao hap thu hét khi ma viéc
kinh doanh cuda céng ty da xuat hién nhirng dau hiéu suy giam Ié&n dau
tién. Néu noi sw that cho ban chang khac nao bao ban cung nhirng ngwdi ban
cta minh, tham gia thi ddu ma ddi tha chinh 1a ban than nhirtng ngudi dirng

dau cong ty. D6 chi la mét trworng hop tw phong vé ma théi.

Nhw vay ban da thay, nguw®i ban ndm gilr chirc vu quan trong trong

cong ty, cé thé rat dé& dang néi cho ban biét khi nao ban nén mua nhwng sé
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chang bao gi® ndi cho ban biét khi nao nén ban cho t&i khi anh ta da an toan.
Ban luén la ngwoi di sau va phu thudc. Khi dé ban sé thay vui néu ban
chién thang ? Tién quan trong nhwng tién khéng phai kiém dworc tir sw

né lwc cta ban than thi chdng dem lai cho ban mét niém vui nao ca.

Ong khuyén rang luc nao ciing nén mang theo ngw®i mét cuén sé
nhé dé ghi chép lai nhirng théng tin tha vi vé thj trwdng; suy nghi, cai ma
c6 thé cé loi cho ban sau nay; nhirng y twdng, cai ma cung vdi thdi gian sé
hoan thién dan dan; moét vai quan sat riéng, ma ban thay dwoc dwa trén sw

bién dong cua gia. O trang dau tién cta cubn s6, Ong ghi dong chi :

“Hay canh giac véi nhirng théng tin néi bé...
bat ky théng tin néi bé nao”
Néu nhw xung quanh c6 mét co’ héi kiém tién nao do,

thi chang ai tét t&i mirc dit né vao trong tay ban.

C6 nhiéu nguoi thanh cong trong dau tw va dau co, va thanh coéng chi
dén v&i nhirng ai chuyén vé mét thir. Chang ai cé y dinh dat vao tay ban nhiéu
co hoi kiém tién. Piéu dé gibng v&i cau chuyén ngwdi nghéo vo gia cw. Giong
ndi tir dau do truyén cho anh ta ldong diing cdm dé vao trong clra hang quan
4o dé cwdp db an “hay néi voi 6ng chii clia anh rang 6ng ta phai dwa banh 1én
néu khong diéu gi xay ra anh biét rbéi d6!”. Ngay 1ap tirc anh phuc vu ban so
hai téi gap 6ng cha rdi quay lai : “Ong chd néi, néu nhw 6ng ta cé mdt miéng

banh nhw thé thi chinh 6ng ta c6 1& da an no”
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CHUONG VI

THE THREE MILLION DOLLAR PROFIT -
LO1 NHUAN TREN 3 TRIEU $

Trong nhirng phan truéc, Livermore da chi ra vi sw thiéu kién
nhan, Ong bi loai khdi cudc choi, cudc choi ma néu Ong kién nhan
tham gia da c6 thé mang vé cho Ong mét khoan Igi nhuan Ién. Bay
gi® Ong sé mé ta trweorng hop ma Ong da doi va két qua cua sw

kién nhan doi thei diém tam ly.
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Mua hé ndm 1924, lua mi dat t&i mire gia ma Ong xéc dinh nhw la
diém then chét, vi thé, Ong dd mé giao dich dau tién véi mua quyén mua 5
triéu da lua mi. Khi do thj trrong laa mi kha la Ion, cho nén IEénh mua doé khéng
lam &nh hwéng dén gié cta né. Lénh nay cé thé gibng nhw 1énh mua mot ¢

phiéu cé tinh thanh khodn cao véi lrong mua khodng 5,000 cé phiéu.

Ngay sau khi Iénh dwoc thuc hién, thi truong tré nén yéu di vai ngay,
nhung khéng bao gio gidm xubng dudi diém then chét. Sau do lai téng 1én, va
vuot qua khodng vai % hon diém cao nhét trude do, réi tir dé lai c6 mot sw
diéu chinh binh thuong khéc va réi thi truong lai yéu trong vai ngay sau do lai

phuc hoi.

Ngay sau khi né téi diém then chét tiép theo, Ong dat Iénh mua thém 5
triéu da nira. N6 duwoc khop voi gia trung binh la 1 )2 cent cao hon diém then
chét. Diéu doé chi cho Ong r6 mét diéu rang thi truong dang ndm trong Xu
huwéng tdng manh. Tai sao ? Béivi Ong khé mua hon nhiéu trong lan mua thiy

2 so voi lan trurde do.

Sang ngay tiép theo, thi trvong lai thé hién nhw khi Ong dat nhing 1énh
dau tién, né tang 1én 3 cent, va diéu dé ciing di dé Ong tin rang thi truong
dang di dung huéng theo nhw phéan tich cia Ong. Chi dén thoi diém nay thi
ma&i bat dau phat trién xu huéng tdng thanh diéu cé thé néi thuc sw la “thi
trirong con bo”. Thi truong bat ddu mét bién déng I6n mé réng va né sé dién
ra trong it nhét vai thang cho t6i vai ndm. Nhung Ong hoan toan khéng hiéu

hét dwoc nhitng diéu co thé xay ra.

Sau do, khi Ong cé6 loi nhudn khodng 25 cent/da lta, Ong déi né
thanh tién mat dang nhw phwong phap st dung tai san cia minh, sau dé
Ong con chirng kién thj treorng ting thém 20 cent trong vai ngay sau dé.

Ngay khi d6 Ong hiéu rdng Ong da pham sai lam Ion. Tai sao Ong lai s¢
danh mét cai gi dé, cai ma Ong khéng cé trong thuc té ? Ong da qua theo

nguyén tac chuyén lgi nhuan trén gidy thanh tién mat, trong lic dé Ong
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phéi tré’ nén kién nhdn hon va cé long diing cdm dé hoan thanh céng
viéc téi cudi cung. Ong biét rang, trong thoi gian dang ké, khi ma xu huéng
tdng cua thi truong dat téi diém then chét cua minh, nhung Ong bi cdnh béo
béi vi quéng thoi gian cta xu huéng da kha dai. Lic nay Ong nhén ra, can cé

mot nguyén nhéan Ién hon dé két thic mét giao dich dang cé Iai.

Ong mét l1&n nira vao lai thi triong véi gié trung binh sau céac lan déat
lénh Ia 25 cent, cao hon gid ma tai d6 Ong da déng giao dich déu tién cla
minh. Trong Ong c6é day du sw tw tin dé mé& mét giao dich bdng khodng 50%
luong cb phiéu Ong da ban lic dau. Ong sé giao dich cho t6i khi ndo nhitng

dau hiéu nguy hiém xuét hién.

28/01/1925, lua mi giao thang 5 dwoc ban véi giéd cao nhét 2.0 7/8/da.
Ngay 11/02/1925 thj trwdng gidm xudng t&i 1.77 .

Trén toan thoi gian tang gia cua lua mi c6 mét loai hang héa khac — lUa
mach — né cé gia tdng hdp dan hon ca lta mi. Thé nhung, thi truong lua mach
— rat nhé so vdi thi trirong lua mi, cho nén n6 dwoc so sanh nhw mot loai cd
phiéu kém thanh khodn, ma chi can thurc hién mét giao dich mua cé phiéu véi

mot khéi lirong khéng I6n ciing sé lam anh huéng 16n téi gia.

Trong thoi gian giao dich d& md ta trén, ngoai lua mi thi Ong cing ¢6
nhiéu giao dich I6n khéc trén thi trurong, va nhitng nguoi khéc nira, ho ciing ¢
nhirng giao dich Ion khong kém. Mot trong nhimg giao dich do la gom mot
long I6n khodng vai triéu da trén thi truong twong lai, b6 sung thém hang
triéu da lta mi dé co thé cung cd vi thé cta minh, ngoai ra ho ciing mua mot
lwong I6n lta mach. Vi lua mach va lua mi c6 quan hé mét thiét véi nhau, néu
lta mi xubng thi lua mach cing khé ding yén do tdm ly. Khi ma lua mach téng
gia thi ho lai hé nhau mua thém lta mi va ...

Nhw da néi trude, thi truromg Ida mach nhé hon nhiéu so véi thi truong
lta mi, chi cdn mét Iénh twong dbi khi duoc thuc hién cing c6 thé lam anh

huwéng téi gia cda lua mach. Hdu nhuw tat cé nhing lan st dung méi lién hé
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nay khi lam tang gia lta mach, thi khi dé lta mi lai duoc ban voi mirc gia cao

hon.

Phuong phép nay tiép tuc thanh cong, khi ma xu huéng chinh chua dat
téi dinh cda minh. Khi lta mi chuyén sang diéu chinh, lta mach tuong tmng
giam theo, gia cua no ttr dinh cao 28/01/1925 la 1.82 Y roi con 1.54, tirc bi
gidm 28.1/4 cent so véi gidm 28.3/4 cent khi thj truong diéu chinh vao 2-3. Lua
mi thang 5 héi phuc trong giéi han 3.7/8 cent so véi dinh truée doé, duoc ban
vOi gia 2.02%, nhung lta mach hién tai khéng du déng Iluc dé khoi phuc nhw
lta mi, gig ctia né chila 1,70 1/8 tirc bi gidm 12.1/8 diém so véi dinh trude do
cua no.

Khi d& Ong bam sat thij trwerng, Ong lo 1dng vé moét yéu té ndo do trong
bién ddng hién nay la khéng dung, b&i trong toan thdi gian tang manh cua thi
trwdng, sw tdng cla lia mach va lia mi luén gén lién véi nhau. Bay gi® thay
vi tr& thanh ké dan dau tang gia trong nganh ngii cbc thi né lai drng yén. Lua
mi da lay lai gan hét phan diéu chinh khéng dung ctia minh, trong khi lua
mach khoéng thé tang. D6 1a mot diém méi trong bién ddng cta 2 hang hda
nay.

Trudc tinh hinh d6, Ong da phan tich nguyén nhan chu yéu, tai sao lua
mach lai khdng tham gia vao qua trinh héi phuc nhw la mi ? Nguyén nhan rat
nhanh chéng dwoc hé mé, rat nhiéu nha dau tw hirng thu véi thi trwdng lua
mi, nhwng khéng hirng thu véi lta mach. Néu nhw day 1a thj tredng ciia mot
nha dau tw ndo dé, thi tai sao anh ta lai ddt nhién tranh xa né ? Ong két luan
rang anh ta khéng con hing thu véi la mach va da rat lui, hodc 1a cdm thay
quéa nang khi dau tw ca 2 thj trwéng, anh ta bat budc phai chon 1 cho nén anh
ta da chon thj trwéng thanh khodn hon, b&i néu choi & thj trudng Ita mach
sau khi tdng nong trong thoi gian dai, néu thi treéng cé bién anh ta sé khong

thé chay kip.
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O day Ong di t&i suy nghi rang, chang cé ich gi khi Ong tiép tuc & lai thi
trwdng l0a mach hay la thoat ra ngoai thi trwdng. Vao thoi diém cubi cung,
quan quan sat thi trwong, cac két qua thu dwoc gibng nhau, nén Ong quyét

dinh kiém tra nhan dinh ctia minh.

Sau giao dich ban lta mach véi gia 1.69 3/4, va tim kiém vij thé thuc su
cla bién déng trén thi truong lua mach. Ong st dung 1énh ban 200.000 da lua
mach theo gia thj trirong. Khi Ong dat Iénh do, lua mi dang dworc giao djch voi
gia 2.02. Trwoc khi lénh doé duwoc thuc hién, lta mach giam 3 centlda, va chi

sau 2 phut khi lénh do6 duworc thuc hién, gia lai tang 1én 1.68 4.

Véi viée thuc hién 1énh d6 Ong nhén thdy rang, trén thi truvong nay
khéng cé nhiéu nhiing giao dich. Thé nhung, Ong van chua tin tuéng I13m vao
diéu doé co6 thé khdng dinh duoc van dé, cho nén Ong tiép tuc dat Iénh ban
thém 200.000 da nira, két qua thu duoc ciing nhw lan giao dich ban dau tién.
Gia gidm xubng 3 cent truéc khi 1énh duoc khép, nhung sau khi 1énh duoc

khop, nd héi phuc chi 2 cent so véi 3 cent trude do.

Chinh vi thé ma Ong van con nghi ngé vao sw phén tich bién déng thi
trirong, va Ong dat Iénh thir 3 d6 1a bén tiép 200.000 da nira, va két qué lai
nhw vy, thi trrong gidm nhung 1an ther 3 nay thi khéng cé sw ting gié tré lai

nira. N6 tiép tuc gidm béi chinh néi luc khéng dd cda minh.

D6 chinh 1a mdt sy bao trwéc ma Ong quan sat va chd doi tr 1au. Néu
nhw ai d6 gilr nhirng giao dich I&n trén thi trwdng lua mi va vi mét nguyén
nhan nao dé khéng bao vé cho thi tredng Ita mach (nguyén nhan vi sao thi
Ong khéng quan tam), Ong tin rang anh ta s& khéng hoac khong thé gitr dwoc
da tang thi trwdng lua mi. Vi thé C)ng nhanh chong dat I€nh ban 5 triéu da lua
mi giao thang 5 v&i gia thi truérng (ban khdng). N6 dwoc ban véi gia tir 2.01 -
1.99 d6 la. Ciing trong t6i d6, né dong clra & mirc gan 1.97$, con lta mach &
1,65$. Gia dang giam theo dung suy doan ctia Ong. Ong rét vui khi biét rang
giao dich cudi cung ctia minh dwoc khép thap hon 2.00 $, béi vi 2.00$ nhw
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trwdc d6 Ong phan tich chinh 1& mét diém then chét va hién nay gia da giam
qua diém then chét nay, Ong cam thay rét tin twédng vao vi thé cia minh. R4t

tw nhién, trong Ong khéng cé mét tin hiéu nguy hiém nao vé giao dich nay.

Sau mét vai ngay Ong mua bu lai lda mach da ban khéng, lvong ma
Ong da ban chi dé kiém tra thj trwdng va xac lap vi thé cta minh trén thj

trwdng lba mi, va giao dich dé lai thu dwoc mét lgi nhuan khoang 250.000%.

Nhwng trong thoi gian d6 Ong lai tiép tuc ban khéng lia mi cho t&i khi
tdng giao dich ctia Ong I1&n t&i 15 triéu da lta mi. 16-03, lta mi thang 5 déng
clra & mirc 1.64 Y, va sang ngay tiép theo tai Liverpool mé clra & gia thap
hon 3 cent, va diéu nay lam cho thi trwéong My mé ctra & gan 1,61$ trong budi

sang hém sau nira.

Khi d6 Ong lam mét viéc, ma nhirng kinh nghiém da chi cho Ong rang,
Ong khong nén lam, Ong dat 1énh mua 5.000.000 theo dung gia cua thi
trwdng lic mé clra. Gia mé cira 1a 1,61 $ thap hon ca 3 cent so v&i gia dong
ctra ngay hém trwédc. Nhwng doé cling 1a mét du hiéu nguy hiém, béi khi mua
vao ma gia khdng tdng coi nhw da that bai. Gia m& clra hém doé giao ddng
khodng 1,61-1,54 $. Ttr nhirng dir kién dé, Ong tw néi v&i ban than rang
“day la bai hoc cho ban than vi da pha bé nhirng quy tac dung dan”.
Nhwng dé lai la mét trwdng hop cua ban nang tw nhién cia con ngwoi.
Gia vwot qua diém then chét 1,61 trén dwong xudng nhwng Ong van

mua vao. Ngay sau khi Iénh thwe hién, Ong da nhan ra sai Iam cta minh.

Ngay khi Ong nhin thdy mic gia 1,54%, Ong dat moét Iénh khac mua 5
triéu da la mi. Ngay sau khi d6 Ong thu dwoc mét tin nhan: “lénh mua d3

dwoc khdp véi gia trung binh 1,53%”.

M6t 1an nira Ong vao thj trworng, mua tiép 5 triéu da. Sau vai phuat, Ong
nhan duwoc tin nhan: “da khép 1énh mua véi gia 1,53$”. Sau dé6 Ong yéu cau
tinh toan lai tai khodn cia minh tr khi bat dau d&t Iénh dau tién, Ong thu duoc

nhw sau:
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“5.000.000 da dau tién duoc khép dé bu lai 1énh ban khéng dau tién”

“5.000.000 thir 2 dé bu lai 1énh ban khéng thir 2”
“con day la tinh toan theo Iénh thtr 3 cua ngai”

“3 Y2 triéu da voi gia trung binh 1.53”

“1... 1,53 1/8”
“500.000 ..... 1,53 14”

Gia thap nhét ctia ngay la 1.51$ va ngay tiép theo laa mi quay lai mic
gia 1.64$. Do 1a 1an dau tién trong tat ca kinh nghiém ctia minh, khi ma Ong
duwoc khop 1énh gan nhw khong gidi han trong trd choi ctia minh. Ong dat
lénh mua 5 triéu da véi gid 1,61 — thj trwérng mé ctra theo gia ciia Ong, nhung
sau do giam 7 cent t&i 1.54, nhw vay da khac nhau té¢i 350.0008%.

Khong lau sau, Ong ngau nhién & tai Chicago, va hdi mot ngudi - nguoi
c6 trach nhiém dat 1énh cho Ong, da giup Ong c6 dwoc nhirng Iénh khép gan
nhw khéng gi¢i han trong thi trwérng hang héa cta minh. Ong ta ké& voi
Livemore rang, 6ng ta ngau nhién biét rang trén thj trwdng c6 1&nh ban 13,5
triéu da lGa mi “theo gia thi trwong”. Trong tinh hinh dé, 6ng hiéu rang, khéng
phu thudc vao viéc thi truébng mé clra & gia thap hon, sé cé rat nhiéu laa mi
sé duoc ban theo gia thap hon sau khi thj trwéong mé clra, cho nén éng &y
don gian chi doi cho két thic khoang bién ddong dau tién va dwa Iénh cia Ong

vao theo “gia thj trevdng” ...

Ong ndi rang, néu nhw nhirng 1&énh dé dwoc dwa vao nhuw nhirng ngudi
khéac thi nhirng I&nh nay sé bj roi vao mét cai h, thi trudng sé vuot qua mire
gia luc mo ctra...

Loi nhuan tir thwong vu nay dwa vé cho Ong 3 triéu $.

Diéu d6 mé ta& gia tri ctia nhirtng hirng tha riéng trong ngan han trén thi

trwéng dau co, bdi vi nhitng giao dich ngan han hap dan ngwdi mua, va
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nhirng ngw®i mua nay hanh ddng mét cach chac chan va can thiét trong thoi

diém hén loan.

Bay gi& nhitng giao dich dang nhw vay khoéng tén tai nira, vi Uy Ban
Nhirng Hang Héa Trong Yéu gi¢i han khéi lwong ctia médi giao dich ctia nha
dau tw trén thj trudng ngi cbe tdi da chi dwoc 2 triéu da, va trén mbi mét loai
hang hoa thi khédng dwoc cd qua nhiéu nhirng giao dich ngan han (ban khéng)

theo quy dinh mai.

Cho nén Ong cho rang nhirng ngay dau co kiéu ci da qua. Trong twong
lai, nhibng vj tri d6 s& dwoc thay thé béi nhivng ngudi “niva dau co”, ho khdng
thé lam dwoc nhirng giao dich I&n nhw trudc trén thi truéng mot cach nhanh
choéng, nhwng c6 thé kiém dwoc nhiéu tién hon trong mét khoang thdi gian va
c6 thé s8n sang gilr n6. Khi ban gitr n6 thi dé6 cé thé coi la dau tw réi cho nén
lic nay khai niém dau co va dau tw khéng con cach xa nhu trwdc day niva.
Ong tin rang, nhitng nha “ntra dau co” thanh cdng sau nay sé hanh ddng chi
trong tdm ly dung thoi gian va cudi cling, két qua thu dwoc % loi nhuan 16n tw
méoi 1an bién ddng khong ké 1&n nhd, hon la chi don thuan dau co theo dung

nghia cua no.
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CHUONG VI

THE LIVERMORE MARKET KEY -
Bi MAT GIAO DICH CUA LIVERMORE

Ong déu co tur rét nhiéu ndm trude khi Ong hiéu duorc rdng, trén thi
trirong chirng khodn khéng cé gi xay ra la méi mé, sw bién déng
gia chi don gian Ila sw 1ap lai nhikng gi da xay ra trong qua khtr, bao

gom ca nhirng cé phiéu riéng biét Ian thi trieong chung.

J

| 73



HOW TO TRADE IN STOCKS

“Ong di co
gdng tim mot
chién lwoc
chung trong
giao dich bit ky
nao trén thi
truong, cdi ma
c6 thé gan bat
bién trong mot
khoang thoi
gian ngdn twong
doi. P6 la mét
sai lam, va ciing
voi thoi gian
Ong hiéu ré hon
dwoc diéu do.”

JESSE LIVERMORE
Ong bi thuyét phuc béi diéu ma Ong da
noi tr trwdc do la hiéu qua cua viéc ghi lai
nhirng m&c gia, cai ma sau nay co thé trd
thanh nhirng sw chi dan trong nhirng bién déng
gid. Ong lam diéu dé véi sw hirng tha thwe
sw. Ong dan dan tim dwoc diém, ma Ong goi 1a
“diém then chét”, giup cho Ong c6 thé dw
doan dwoc sw bién dong gia sau nay. biéu
do khéng phai 1a mét bai toan don gian, can
nhiéu thoi gian nghién clru méi thdy dwoc. Lic
nay Ong cé thé nhin lai nhirng th& ban dau va
hiéu rang, tai sao né lai khdng mang dén thanh
qua ngay. Nhirng cai cé duwoc tai thoi diém do
chi 1a mét nha dau co véi nhivtng suy nghi don
gian, Ong da cbé gang tim mét chién lwoc
chung trong giao dich bat ky nao trén thi
trwong, cai ma cé thé gan bat bién trong
mét khoang th&i gian ngan twong doéi. Do 1a
mét sai 1am, va cung vé&i thei gian Ong hiéu
ré hon dwoc diéu doé.

Ong tiép tuc ghi chép, tin vao giéa tri cua

nd cho t&i sau nay va né chi chd Ong kham pha ra ndé ma théi. Cubi cung, bi

mat dwo'c mé ra. Nhirng ghi chép gitip cho Ong hiéu dwoc mét cach rd rang,

né chang giup gi cho Ong trong mét khoang bién ddng ngan. Nhwng néu nhw

Ong nhin né mét cach can than, Ong c6 thé thay dwoc nhirng md hinh gia

dwoc hinh thanh, cé thé chi cho Ong cai bién déng cha yéu cda thi trudng.

Chinh ltuc d6 Ong quyét dinh loai bé tat ca nhirng bién ddong khéng dang ké,

va huéng t&i mét muc tiéu dai han hon.
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Bi MAT GIAO DICH CUA LIVERMORE
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Trong qué trinh nghién ctu nhirng ghi chép, Ong phat hién yéu té thei
gian dong vai tro vé cung quan trong trong viéc hinh thanh mét 1ap luan
dang trong mét bién déng that sw quan trong. Véi tat cad kha ndng cla
minh, Ong tap trung t&i yéu t& nay mot cach dac biét. Biéu ma Ong mudn tim
dwoc d6 chinh 1a phwong phap nhan ra nhivng thanh phan séng nhd. Ong
thay rang khi thi truéng & trong mét xu hwéng xac dinh, cé rat nhiéu nhirng
giao ddng ngdn han. N6 luén l1am cho ching ta bi lac 16i. Nhwng bay gi& Ong
khéng con lo 1ang vi chung niva.

Ong mubn biét diéu gi da I1am nén cai bat dau cda sw diéu chinh tw nhién
hodc 1a sw tdng gia tw nhién. Ong bat dau kiém tra khdi lwong clia sw bién
dong gia. Luc dau Ong lay co s& tinh toan ctia minh dwa trén 1 diém. Nhung
né khéng co tac dung. Sau do trén 2 diém va clr nhw thé nhwng cudi cuing
Ong dat t&i diém, diém ma Ong da nghi twr tredc do, cd thé thiét 1ap 1&én sw
diéu chinh tw nhién hodc sy tang gia ty nhién.

Pé don gian buc tranh, Ong in ra mét t& gidy, chia né ra thanh cac cot,
va bd tri lam sao dé& no6 cé thé cho Ong biét dwoc cai ma Ong goi 1a ban d6
cho sw du doan su bién dong tiép theo. Cho méi loai cb phiéu Ong str dung 6
cét. Gia duwoc ghi lai trong cac cét mot cach tuan tw. Moi cot co sy ghi chu.

Cot 1- Secondary Rally (chi ra sw tang gia thir cap)

Cot 2- Natural Rally (sw tang gia ty nhién)

Cét 3- Upward Trend (xu huwdng tang)

Cé6t 4 — Downward Trend (xu hwéng giam)

Cot 5 — Natural Reaction (sw diéu chinh tw nhién)

Cot 6 — Secondary Reaction (sw diéu chinh tht cap)

Khi cac sb6 dwoc ghi vao cot “xu hwéng tdng”, né sé duwoc ghi bang mau den.
O 2 cot con lai bén trai Ong ghi bang but chi. Khi cac sé dwoc ghi vao cot “xu

hwéng gidm”, ching dwoc ghi mau dd, & 2 cot bén phai Ong ghi bang bt chi.
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Béng cach do gia dwoc ghi vao trong cot xu hwdng tdng hodc xu huéng giam,
Ong gan nhu rd duwoc xu hwdng tai thoi diém ghi. Nhi'ng mau séc khac nhau
cta cac sb néi véi Ong mot cach chinh xac lich st gia cta cd phiéu.

Khi ma Ong chi s dung but chi, Ong hiéu rang Ong dang danh diu nhirng
dao déng tw nhién. (chu y: gia dwoc ghi bang mau xanh sang — do la gia biéu
hién but chi).

Ong két luan rang, cd phiéu dwoc giao dich gan mirc gia 30$ hodc cao
hon can phai dao dong tang hodc diéu chinh tir dinh hoac day khoang gan 6%
tr& 1én dé nd co thé biéu dién sw tang tw nhién hodc diéu chinh tw nhién. Sy
tdng gia hodc diéu chinh nay khéng c6 nghia rdng xu hwéng thj truéng da
thay dbi. N6 chi don gidn cho thdy thi trwéng dang bién déong mét cach tw
nhién. Xu hwdng van gilr nguyén nhuw trwdc va sau khi xuét hién sw tang gia
va diéu chinh do.

Livermore khéng str dung nhirng bién doéng riéng cua tirng c6
phiéu nhw 1a tin hiéu thay déi xu hwéng cta nhém nganh dé. Thay vao
dé, Ong str dung mét cach can than sw lién két bién déng ctia 2 cb phiéu
trong mét nhém nganh bat ky trwwéc khi tin rang xu hwéng chinh da thay
doéi, dan t&i sw thay déi vé gia. Tong hop gia va bién dong cua 2 cé phiéu
dé, Ong thu dwoc cai ma Ong goi la “murc gia cha chét”. Ong nhan thay
moi mot c¢d phiéu riéng biét thinh thoang cé sw bién ddng kha Ién dé co thé
dat vao cac cot xu hwéng tang hodc gidm. Ludn cé sy nguy hiém khi bat gap
mot bién dong gid, néu nhw chi dwa trén sw bién déng ctia mét cb phiéu. Bién
dong cua 2 cd phiéu lién két dé dwa cho ban mét sw bao dam rat Ién.
Nhw vay, sw thay ddi ciia xu hwéng chi dwoc tin twédng hon néu nhw cé
sw khang dinh cta “murc gia chu chét”.

Ong mbd ta phwong phap “mirc gia chi chot” nhw sau: tuyét doéi tuan
theo mirc 6% cuia bién dong, str dung nhw 1a mét co’ sé. Trong nhi*ng ghi

chép cta Ong, gia chi dwoc ghi lai khi c6 bién ddng, vi du: U.S.Steel ciing
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phai dwoc 5 diém bién déng, bdi vi theo nhirtng bién dong twong &ng cla
Bethlehem Steel ban tim thy dwoc gia bién ddng hay cach nhau 7 diém. Nhw
vay su ghi chép nhu thé khi tdng hop lai bién ddng gia ctia 2 cb phiéu, ban sé
thu dwoc “mirc gia cha chdt”. Trong trudng hop ndy mic gia cha chét [a 12

diém ho&c hon dé can thiét cho sw bién dong.

Khi ma diém da danh diu dat t&i, cé nghia 1a bién dong trung binh khoang
6% v&i mdi trong 2 ¢d phiéu, Ong lai tiép tuc ghi vao cung mét cot, cac diém
cuwc tri bat ky, hdu nhw tat ca cac 1an, khi ma ching cao hon gia cudi cung
dwoc ghi vao trong cot tang hodc thdp hon gia cudi cung dwoc ghi trong cot
xu hwéng gidm. Diéu dé duoc tiép dién cho téi khi nao khéng bat dau sy bién
déng nguoc lai. Bo la bién déng mudn hon vé hwéng ngwec lai, di nhién sé
dwa trén nén tdng 6% trung binh va 12% gia co s&. Livermore khéng bao gi®
quay lwng lai v&i nhirtng diém nay. Ong sé khéng giao dich khi ma két qua

khong nhw Ong phan tich.

Ong chi hy vong da dat t&i diém, ma tir d6 bt dau nhirng ghi chép tiép
theo dé khang dinh dwoc xu hwéng cia Ong. Nhwng sw hy vong dé ciing cé
thé dan t&i sw lac huweng. Ong chi c6 thé néi rang, trdi qua bao nhiéu nam
cung v&i nhirng kinh nghiém ctia minh, Ong cdm thay minh da dat t&i canh
gi¢i ma no co thé giup Ong nhw la mot nén tdng dé ghi chép nhivng murc gia
quan trong. T d6 Ong c6 thé phan tich dwoc bie tranh thj trwéng, né dong
vai trd rat quan trong trong viéc xac dinh sy bién doéng quan trong cua thi

trong.
Ai dé néi rang, thanh cong dén trong nhirng thi diém quyét dinh.

Khéng nghi ngd rang thanh ¢dng cla cdng viéc véi nhivng ké hoach dé phu
thudc vao Iong diing cam, kha nang hanh dong va hanh déng nhanh chong,
khi ma nhirng ghi chép clia ban ndi v&i ban rang nén lam nhw vay. Birng & vi
tri bi dong, khéng quyét dinh dworc — mét nha dau co chuyén nghiép khi

& trong trang thai khong doan dwoc thi trwdng thi nén ngdi ngoai ma

THE LIVERMORE MARKET KEY -

Bi MAT GIAO DICH CUA LIVERMORE 77



HOW TO TRADE IN STOCKS JESSE LIVERMORE
guan sat. Khi ma ban d¢i cho moét sw gidi thich, nguyén nhan hoac la
khang dinh, khi d6 th&i gian cho hanh déng da di mat. Mot sw bién dong
cta thi trwdng ludn cé6 médt nguyén nhan dirng dang sau, ddi khi khéng
can biét n6 la gi ma cé6 mudn biét ciing chwa chac ai da biét dwoc. Cai
can dé y chinh la két qua cda né dang dwoc thé hién trén nhirng mé hinh

gidalam sao?
Vi du:

Khi théng tin vé chién tranh & Chau Au duoc cdng bd, tét ca cac cb phiéu téng
gia manh, sau do co6 mot dot diéu chinh tw nhién trén thi trirong. Khéng lau
sau tat ca cac cb phiéu trong 4 nhém co bén héi phuc sau diéu chinh, va hau
nhu tat cé déu dat t6i mét dinh gié méi — ngoai trir ¢b phiéu ctia nhém thép.
V&i phuong phép cua minh, Ong vé cung hirng thu véi bién dong cla nganh
thép. Can phai c6 mot nén tang rét I6n cho viéc tai sao cd phiéu nganh thép
lai khéng tang cung voi xu hwdng tang cua cac nganh khac. Va thuc sw co
nén tang I6n dé, nhung lic doé réat it nguoi biét va Ong ciing khéng biét, Ong
cling khéng tin rang ai dé cé thé giai thich diéu dé luc bay gio. Thé nhung béat
ky ai theo phuong phap ghi chép gié déu hiéu duoc bién déng cia cb phiéu
nganh thép, xu huéng tdng trong nhém nganh thép da két thuc. Chi vao gitia
thang 1/1940, sau 4 thang, nguoi ta méi nhan duoc nhitng bang chirng cho
thdy bién dong cua cb phiéu nganh thép da khéng con trong xu hudng ting
nita. Théng tin dé la luc dé chinh phi Anh ¢b day ra 100.000 cp U.S. Steel,
ngoai ra Canada ban 20.000 cp ni¥a. Khi ma théng tin d6 duwoc céng bo, gia
cé phiéu nganh thép dang duoc ban thdp hon 26 diém so véi dinh cii cla né
lap duroc vao thang 9/1939 va cb phiéu Bethlehem steel gidam 29 diém. Trong
khi ¢ phiéu cta 3 nhém nganh co bén chi khodng tir 2 - 12 diém thap hon
diém cao nhét Iap duoc cung thoi gian doé.

Diéu d6 chirng minh mét diéu, that Ia dién ré néu ai d6 ¢b gang tim cai goi 1a

“nén tdng nghiém trong” d& mua hoac ban mét loai cb phiéu. Néu nhw ban
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doi cho t&i khi ngwéi ta dwa cho ban cac nguyén nhan, ban sé boé qua
mat diém bat dau cta bién dong va ciing bé qua mat co hdi cho ban
than. Chi c6 mét nguyén nhan, va nha dau tw va dau co can phai dwa
vao né, dé chinh la nhirng bién déng trwc tiép cua thj treong. Hau nhuw
tat ca nhivrng lan, khi ma thj trwong bién ddng khéng ding so véi nhivng thir
Ong dang chd doi — dé ciing 1a nguyén nhan di dé cho ban thay di quan
diém cta minh va thay déi né mét cach nhanh nhat. Hay nhé rang: V&i moi
loai c6 phiéu luén cé nguyén nhan dé né thé hién minh nhw né dang thé
hién. Hay nhé rang khi ma ban thwc sw biét dwore né thi khi dé6 ban da
tré thanh ké di theo sau cua thj trweéng réi. Birng bao gi® cho phép minh
la ké di sau mudén mang cua thj trwedng. Hay c6 gang cung song hanh véi
no.

Ong khang dinh, cdng thirc khéng gitp cho diém vao ctia ban mét sy bao
dam véi nhirng giao dich trén sw bién ddng mang tinh th&i gian ngan, xay ra
trong mot bién déng 1&n. Muc dich chinh cua cdc céng thiec chinh la biét
dwoc diém bat dau va két thac trong mét dot bién dong Ién. V&i muc dich
do, ban sé tim thdy dwoc trong céng thire cia minh nhirng gié tri thuc té, néu
nhw ban s dung né mdt cach chi ddng. Ciing phai néi thém rang céng
thirc nay c6 tac dung tét véi nhivng cé phiéu coé tinh thanh khoan cao va
gia giao dich cao hon hodc gan diém 30. Néu nhw ban mudn ap dung nhirng
quy tac nay cho nhirng cb phiéu ré hon thi ban can cé sy diéu chinh phu hop.
& day khoéng co gi la phirc tap, nhét 1a dbi véi nhivtng ngudi thwe sw hirng thu
v&i nhitng sw khac nhau cua bién déng, sé tiép thu va hiéu né mét cach dé

dang.
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Gia dwoc ghi nhan vao bang theo cac nguyén tac sau:

Secondary | Natural Downward Natural Secondary

Dién giai Rally Rally Trend Reaction Reaction

Hinh thanh Pivotal Points (nhitng diém gach du6i):

X<

Trong xu huwéng TANG:

- Gia dang UP TREND, sau d6 gidm manh trén 6 diém = Xu
hwong tang két thuc = Dau hiéu BAN X = (>6)
Néu sau khi gidm, gia téng tré lai trén 3 diém so voi
murc gid cao nhat cli =2 Xu huwong TANG van con

- Gia dang trong 1 nhip NATURAL REACTION, sau do¢ tang
manh trén 6 diém = Xu hwéng tang van tiép tuc ,
Néy sau khi t,émg, gia gifé\m tré” lai vwot qua mirc Gia thap X + (>6) X + (>6)
nhéat cti = Dau hiéu BAN: két thic xu hwéng tang

<

Trong xu hwéng GIAM:

- Gia dang DOWN TREND, sau d6 tdng manh trén 6 diém =
Xu hwong giam két thuc = DAu hiéu MUA
Néu sau khi tdng, gia gidm tr& lai trén 3 diém so véi
murc gia thap nhat cli 2 Xu hwéng GIAM van con

- Gia dang trong 1 nhip NATURAL RALLY, sau d6 giam manh
trén 6 diém > Xu hudng gidm van tiép tuc. ’
Néu sau khi giam, gia tang tr& lai vuwot qua mire Gia cao nhat
cti =2 Déau hiéu MUA: két thic xu hwéng gidm

X<

X + (>6)

X<

Key Price hinh thanh ciing theo nguyén tac trén nhwng diém A=) A= (39,

tang co ban 1a 12 diém

X<

UP TREND dworc hinh thanh khi Gia tang trén 3 diém, sau khi
dieu chinh giam 6 diém X+ (>3)

X

DOW!\I TREND duwoc hinh thanh khi Gia giam trén 3 diém, sau
khi di&u chinh tang 6 diém X =(>3)
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. DYANISE Secondary | Natural Downward Natural Secondary
Dien giai Rally Trend Reaction Reaction

Hinh thanh Pivotal Points Manh: X

- Gia dang & UP TREND => bj didu chinh giam > Gi4 tang XA
tr& lai va cao hon mrc cli gan nhat X’ (>X)

<

- Gia dang & DOWN TREND —> bi diéu chinh ting =2 Gia
gidm tré lai va thap hon murc cii X+A

X (>X)

DAau hiéu NGUY HIEM CUA PAO CHIEU

Trong xu hwéng TANG:

- Gia dang UP TREND, sau d6 gidm manh trén 6 diém

- Sau d9, tdng dan I&n gan tré lai dinh ci X’ (~X)
- Sau d6, gidam xubng hon 3 diém

> DAu hiéu BAN: xu hweng TANG KET THUC X' - (>3)

X<

X — (>6)

X<

Trong xu huéng GIAM:

- Gia dang DOWN TREND, sau d6 tdng manh trén 6 diém
- Sau d6, gidm dan xubng gan tré lai day ci

- Sau dd, tang 1&n hon 3 diém X’ (~X)
> DA4u hiéu MUA: xu hwéng BAN KET THUC

X + (>6)

X’ +(>3)
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